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Fastpartner gar fortsatt starkt och kassaflédet vixer, dock himmat av stigande rintor. Analysguiden
ser langsiktig potential i aktien och upprepar motiverat virde.

Utvecklingen under 2022

Fastpartners hyresintékter 6kade under 2022 med 8% till 1 998 mkr. Driftnettot 6kade 8% till 1398 mkr och
overskottsgraden uppgick till 70%. Orealiserade vardeforandringar pa fastigheter uppgick till -864 mkr under
2022 och fastigheternas marknadsvirde uppgér till 35,7 mdkr. Den underliggande fastighetsverksamheten gar
fortsatt starkt och genererar ett vixande kassaflode som dock motverkas av kraftigt stigande
finansieringskostnader. Sammantaget ledde detta till ett minskat resultat efter skatt p& 85 mkr for 2022 jamfort
med 3 368 mkr under 2021. Vid arsskiftet uppgick det rullande forvaltningsresultatet pa arsbasis till 790 mkr,
vilket var en minskning frdn 1 050 ett ar tidigare, och det ldngsiktiga substansvirdet per aktie (EPRA NAV)
uppgick till 106,70 kr.

Sanker utdelningen for att sikra kreditrating

Styrelsen for Fastpartner foreslar sankt utdelning pa bolagets A-aktie till 0,50 kr och p& D-aktien till 2,50 kr for
att bibehalla bolagets kreditvirdighet pa Investment Grade-niva. Man betonar fran bolagets sida att den
foreslagna utdelningssiankningen enbart bygger pa 6nskan att stiarka betyget, och tillsammans med andra
atgarder som vidtas hoppas bolaget kunna uppné detta. Fastpartners bedémning ar att centralbankens rénta
kommer att forandras under de kommande 12 ménaderna, vilket avsevirt kommer att férbattra foretagets

kassaflode och skapa forutsattningar f6r en hogre kreditvardighet.

Vi upprepar riktkurs 92 kr

Fastpartner ager, forvaltar och utvecklar fastigheter i de sex kirnmarknaderna Stockholm, Géteborg, Malmo,
Uppsala, Norrkoping och Gévle. Da i stort sett samtliga hyresavtal ir indexreglerade medfor upprakningen av
KPI-index en betydande tillvaxt i bolagets hyresintékter. Bolagets langsiktiga finansiella mél innefattar bl a att
detrullande arliga férvaltningsresultatet ska na 1,5 mdkr 2025, vilket ger aktien ldngsiktig uppsida. Vidare vill
man na en overskottsgrad pa 75%, samt halla en nettobeldning som understiger 48%. Man har dven en vision att
till 2030 uppna 100% klimatneutralitet, och fjolarets arbete med energieffektivisering i bestdndet ledde till en
tydlig minskning av bolagets energianvandning. Vi upprepar var riktkurs 92 kr for Fastpartner baserat pa en

jamférande vardering.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-fastpartner-vaxande-kassaflode-hammas-av-

hojda-rantor

Om oss

Detta ir ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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