1\ DELARSRAPPORT
‘ﬁ Q4 2024

1 januari — 31 december 2024

INEGROUP



Delarsrapport: perioden januari — december 2024

Fortsatta resultat av strategiska atgarder och fokus pa
finansiell stallning

SAMMANFATTNING
Fjarde kvartalet (1 oktober - 31 december) Tolv manader (1 januari - 31 december)
. Nettoomsattningen uppgick till 52,6 MSEK . Nettoomsattningen uppgick till 244,9 MSEK
(69,5). (261,6).
e  Justerat rorelseresultat fore avskrivningar e  Justerat rorelseresultat fore avskrivningar
(just. EBITDA*) uppgick till -2,5 MSEK (-5,4,). (just. EBITDA*) uppgick till -2,4 MSEK (-12,4).
. Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) . Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till -3,1 MSEK (-5,4). uppgick till -2,9 MSEK (0,1).
. Rorelseresultat fore avskrivningar pa . Rorelseresultat fore avskrivningar pa
goodwill (EBITA) uppgick till -3,2 MSEK (-4,7). goodwill (EBITA) uppgick till -3,8 MSEK (-0,6).
. Periodens resultat efter skatt (och goodwill) . Periodens resultat efter skatt (och goodwill)
uppgick till -117,8 MSEK (-258,4). uppgick till -164,6 MSEK (-311,9).
. Periodens resultat per aktie uppgick till -1,75 . Periodens resultat per aktie uppgick till -2,44
kronor (-4,68). kronor (-5,65).

VASENTLIGA HANDELSER

Fjarde kvartalet (1 oktober - 31 december)
. Refine Group har fullféljt forsaljningen av SQRTN Company samt aterbetalat banklan
. Refine Group upptar lan om 10 MSEK samt avser att genomféra en riktad emission av teckningsoptioner
e Awelin lanserar egen Google Comparison Shopping Service (CSS)

Efter utgangen av rapportperioden
¢ Ingetattrapportera

FINANSIELL OVERSIKT
Fjarde kvartalet Helar
2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-3]1 2023-12-3]1 2024-12-3]1 2023-12-3]1
Nettoomsattning, MSEK 52,6 69,5 2449 2616
Bruttomarginal, % 46,1% 46,9% 41,8% 42.3%
EBITDA, MSEK -3 -5,4 -29 0,
EBITDA, % -5,8% -7.8% -1,2% 0,0%
Justerad EBITDA, MSEK * -2,5 -5,4 2,4 12,4
Justerad EBITDA, % * -4,7% -7.8% -1,0% -4, 7%
EBITA (exklusive goodwill), MSEK -32 -4.7 -3,8 -0,6
EBITA (exklusive goodwill), % -6,1% -6,8% -1,6% -0,2%
EBIT, MSEK -82,6 -261,0 -118,8 -290,4
EBIT, % -156,9% -375,4% -48,5% -111,0%
Periodens resultat, MSEK -117,8 -258,4 -164,6 -311,9

*Justerad EBITDA visar EBITDA utan pdaverkan av uppldst tilldggsképekilling om 12,5 MSEK som pdverkade
resultatet positivt féregdende dr och utan pdverkan av nedskrivning av rérelsefordran gdllande MandySkin om ca.
0,6 MSEK under innevarande dr.


https://refinegroup.com/sv/releases/refine-group-har-fullfoljt-forsaljningen-av-sqrtn-company-samt-aterbetalat-banklan/
https://refinegroup.com/sv/releases/refine-group-upptar-lan-om-10-msek-samt-avser-att-genomfora-en-riktad-emission-av-teckningsoptioner/
https://refinegroup.com/sv/releases/awelin-lanserar-egen-google-comparison-shopping-service-css/
https://refinegroup.com/sv/releases/refine-group-har-fullfoljt-forsaljningen-av-sqrtn-company-samt-aterbetalat-banklan/

VD HAR ORDET

Under kvartalet redovisar koncernen en minskande
rapporterad forsaljning som foérklaras av att vi har
avyttrat dotterbolaget SQRTN Company samt
avvecklat dotterbolagen MandySkin och C3 under
2024 (farre antal verksamheter i gruppen mot
fjolaret). Som en konsekvens av avvecklingen av
dotterbolag paverkas koncernens EBITDA-resultat
negativt med ca. 0,6 MSEK, vilket har justerats under
“justerad EBITDA". Effekterna kring de strukturella
aktiviteterna paverkar dven gruppens jamforbarhet
vad galler bl.a. bruttomarginal vilket ar viktigt att ha
med sig.

For helaret ser vi att de verksamma dotterbolag som
vi dger fortsatter att Oka bade organisk férsaljning
samt underliggande operativ I6nsamhet. EBITDA
starks i fem av sex dotterbolag for helaret 2024. Det
ar ett bevis pa att dotterbolagen ser en aterhamtning
i takt med att strategiska aktiviteter far genomslag
och marknaden forbattras.

Affarsomradet Products

Under H2 kan vi konstatera att Folkhemmet 6kat sin
organiska forsaljning i god takt, samt att bade
Folkhemmet och Gasoltuben aterhamtat sina
bruttomarginaler mycket. Den 6kande bruttovinsten
som vi har sett i Folkhemmet har hjalpts av att
mangden férsaljning av egna varumarken har
fortsatt att 6ka. Under 2024 har vi genomfort flera
satsningar pa nya egna mobelkollektioner i
Folkhemmet. Vi har i Gasoltuben genomfort en
satsning pa forsaljning av etanol och etanolprodukter
vilket har varit fruktsamt. Att fokusera pa en dkad
mangd egna varumarken samt andra
marginalférbattrande aktiviteter fortsatter att vara
fokus. En 6kande mangd fastighetstransaktioner mot
tidigare i kombination med starkt disponibel inkomst
hos vara kunder, bér kunna fungera som ytterligare
bransle for affarsomradet under 2025.

Under slutet av Q3 tecknades ett avtal med
fastighetsvarden till Folkhemmets egna butik i
Uppsala, dar bolaget vid arsskiftet kunde frantrada
lokalen. Butiken har under 2024 varit den enda
olonsamma butik som Folkhemmet driver, vilket allt
annat lika skall medféra potential att starka
Folkhemmets EBITDA med ytterligare ca. 1-2 MSEK
under 2025 med en begransad paverkan pa
forsaljningen. Hogre bruttomarginaler och vaxande
forsaljning ger tilltro att vi under 2025 skall kunna
fortsatta starka Folkhemmet.

Efter en langre tids arbete har Folkhemmet lanserat
sin nya e-handel som tagits fram tillsammans med
dotterbolagen Lybe och Awelin, vilket har forbattrat
anvandarupplevelsen och bidragit med nya verktyg
for att kunna effektivisera och enklare mata den
digitala forsaljningen och marknadsinvesteringar.

Infér 2025 ars viktiga utesasong (koncernens
viktigaste sasong) har vi genomfért en rad aktiviteter
for att minska risken for leverantorsstéorningar, som
under 2024 paverkade Folkhemmets forsaljning och
|6nsamhet.

Affarsomradet Digital Services

Affarsomradet Digital Services har starkt sin intjaning
under aret och har sett en rad nya kunder, som
tidigare avvaktat digitala investeringar. Det beddms
dock ligga nagot efter affarsomradet Products
avseende aterhdmtning pa marknaden.
Forsaljningen av foretagstjanster medfor ofta ett
naturligt “lagg” da vara kunder som koper teknik- och
marknadsfoéringstjanster upphandlar dessa tjanster
forst nar de kan se en stabiliserad efterfrdgan fran
konsumenterna. En pa nytt vaxande e-
handelsmarknad bor dock aven ge forutsattningar
for en 6kande efterfragan fran foretagen, i takt med
att budgetar revideras for att ater investera i teknisk
infrastruktur och 6kad marknadsforing.

Balansrakning och kapitalstruktur

Koncernen har de senaste aren haft en utmanande
balansrakning som vi lagt mycket kraft pa att
forbattra, vilket har fortsatt under bade 2024 och
inledningen av 2025. Vi har under 2024 reducerat
koncernens rantebarande skulder med 6ver 40
MSEK. Arbetet har ocksa starkt gruppens l6pande
kassaflode parallellt med att skuldsattningen
reducerats. Bolaget har enligt tidigare
kommunikation fortsatt en strategisk éversyn over
koncernen och dess verksamhetsbolag, dar exempel
innefattar tidigare kommunicerade avyttringar. Det
har bidragit till starkandet av balansrakning
ytterligare och frigdr resurser att satsa i ratt
verksamheter. Den strukturella éversynen har fortsatt
under inledningen av 2025. Exempel innefattar mojlig
avyttring av Ecommm Holding AB som ett led i att
kraftigt reducera skuldsattningen i bolaget och
starka kassaflodet. Styrelsen har som foljd av detta
valt att proaktivt skriva ner vardet pa aktierna i
Ecomm Holding AB under kvartalet.

Under Q4 amorterades hela den kvarvarande skuld
som fanns till Swedbank om ca. 11,5 MSEK ned till
fullo, vilket innebar att det i underkoncernen Refine
Group Holding inte langre finns nagra externa
rantebarande lan kvar. Vid ingdngen av 2023 uppgick
dessa lan till ca. 75 MSEK, vilket innebar att vi har
kommit en 1ang bit pa vagen for att bygga en stark
balansrakning. Arbetet fortsatter i hog takt.

Starkt likviditet under Q4 2024

For att starka likviditeten i gruppen kommmunicerades
under slutet av Q4 att lan upptagits i moderbolaget
Refine Group AB (6 MSEK) samt Ecomm Holding AB
(4 MSEK). Dessa lan betalades in efter Q4:s utgang
och kommer endast delvis att ersattas med kontanta
rantebetalningar vid forfall. Resterande
rantekostnader betalas i teckningsoptioner med 12
manaders 16ptid, som skall emitteras till langivarna. |
jamfoérelse med de 1an som tidigare funnits i
koncernen, minskar de nya lanen paverkan pa
koncernens kassafléde avseende finansiering - och



ger en mojlighet till ytterligare likviditetsstarkning
om drygt ett ar i det fall optionerna I6ses.

Tack till alla som ar med pa resan

Verksamheten fortsatter att utvecklas at ratt hall
med ett starkare 2024 &n 2023 i vara verksamma
bolag - en vandning efter de senaste arens
marknadsutmaningar. Samtidigt fortsatter vi att
minska var skuldsida i balansrakningen. Arbetet
fortsatter for att stirka koncernen och var position pa
marknaden. Stort tack till alla som &r med pa resan!

David Wallinder
VD och Koncernchef
Stockholm, februari 2025



REFINE GROUP - OVERBLICK

En varumaéarkesgrupp med digitalt fokus Omvant forvarv

Refine ar en varumarkeskoncern som skapar, utvecklar  Under mitten av 2023 bdrsnoterade Refine sin aktie
och accelererar livsstilsvarumarken inom den digitala genom ett omvant forvarv. Aktien handlas pa Nasdaqg
handeln. Koncernen ska genom sitt ekosystem na First North Stockholm.

synergier via kompetensdelning och samordning av
funktioner som digital marknadsforing, logistik, teknik,
distribution och produktutveckling. Koncernen ar
uppdelad i tva affarsomraden: Products och Digital
Services. Malsattningen ar att bygga en stark
varumarkesgrupp som rider pa den langsiktiga
digitaliseringen inom handeln. Gruppen har fram tills
idag vuxit till att utgdra en grupp om sex
verksamhetsdrivande dotterbolag samt tva
koncerninterna holdingbolag.

KONCERNSTRUKTUR - VERKSAMMA ENHETER

REFINEGROUP

Refine Group Holding

AB (publ) Ecomm Holding AB

Svenska Folkhemmet Browgame q Gasoltuben Nordic
Mobler & Inredning AB Sweden AB AwelinAB Lybe Sweden AB HeepAgency AB

Overgripande koncernstruktur som visualiserar koncernens verksamhetsdrivande enheter per 2024-12-31



FINANSIELL UTVECKLING

Finansiell utveckling under perioden oktober — december och

januari - december 2024

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for kvartalet uppgick
till 52,6 MSEK (69,5). Nettoomsattningen for helaret
uppgick till 2449 MSEK (261,6).

Kvartalets omsattning ar lagre an foregaende ar,
vilket beror pa att koncernen bestar av farre
verksamma bolag i ar jamfort med motsvarande
kvartal foregdende ar. IPhonebutiken (Skogstrollen
AB) saldes vid arsskiftet 2023 och verksamheten i C3
Scandinavian Lifestyle AB har avvecklats. Under
fjarde kvartalet 2024 avyttrades Sgrtn Company AB
och likvidation pabdrjades av MandySkin.

Resultat

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar (justerad
EBITDA) for kvartalet uppgick till -2,5 MSEK (-5,4).
Motsvarande resultat for heldret uppgick till -2,4
MSEK (-12,4).

Redovisat rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) for kvartalet uppgick till -3,1 MSEK (-5,4).
Motsvarande resultat for helaret uppgick till -2,9
MSEK (0,1).

Resultatet efter avskrivningar paverkas l6pande av
avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa
goodwill gallande

de forvarv som har genomforts i enlighet med K3-
regelverket. Avskrivningarna ar resultatpaverkande
men ej kassaflodespaverkande. | kvartalet har EBIT
paverkats av direktnedskrivning av goodwill
avseende Gasoltuben AB om 71,1 MSEK.

| kvartalet har resultat fore skatt paverkats av en
forlust om 31,9 MSEK avseende avyttring av Sgrtn
Company AB och ytterligare en nedskrivning om 1,3

MSEK av innehavet avseende intressebolaget Spherio

AB.

Koncernens resultat fore skatt uppgick for kvartalet
till -117,8 MSEK (-261,7). Motsvarande resultat for
helaret uppgick till -164,5 MSEK (-315,1).

Kassafl6de, investeringar och finansiell stillning
Koncernens kassaflode uppgick under kvartalet till
3,4 MSEK (-4,7). Kassaflodet fran gruppens |[6pande
verksamhet uppgick till 7,9 MSEK (10,5).

Kassaflodet for helaret uppgick till -20,5 MSEK (3,3).
Under perioden har Refine Group tecknat avtal
avseende ett nytt Idn om 10,0 MSEK som betalats ut
under januari 2025 (har ej paverkat kassaflodet under
2024).

Balansomslutningen uppgick vid utgangen av
perioden till 218,0 MSEK (410,9).

Tillgadngar

Pa tillgangssidan finns bland annat kvarstaende
goodwill hanforligt till genomférda férvary.
Koncernen tillampar K3 som redovisningsprincip
vilket medfor att befintlig goodwill I6pande skrivs av
enligt en bedémd ekonomisk livslangd om 10 ar.
Avskrivningstiden beddéms motiverad av det
langsiktiga perspektiv med vilket gruppen avses
byggas och verka. Minst arligen genomfors ett
impairment test vilket innebar att det bokférda
vardet av kvarvarande goodwill stresstestas for att se
om det ar motiverat. Om det bokforda vardena i
beddms for hoga sker nedskrivningar, enligt
regelverket, via resultatrakningen men ar da inte
kassaflodespaverkande.

| 6vrigt innehaller tillgdngssidan sedvanliga
balansposter som aterfinns i gruppens olika bolag.
Gruppens kassa uppgick vid periodens utgang till 11,6
MSEK (32,1).

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut
till 77,2 MSEK (219,2). Skillnaden mot féregaende ar ar
en nyemission om 22,4 MSEK och arets resultat.

Bland langfristiga skulder aterfinns finansiering fran
langivare.

Bland de kortfristiga skulderna aterfinns sedvanliga
rorelseskulder kopplat till gruppens bolag, krediter
hos kreditinstitut samt faststalld tillaggskopeskilling.

Skatteanstdnd

Flera av koncernens bolag har sedan tidigare nyttjat
mojligheten till skatteanstand hos Skatteverket vilka
sammanlagt uppgar till ca. 42 MSEK. Anstanden har
idag en av Skatteverket beviljad avbetalningsplan
fram till och med september 2027. Skatteanstanden
ska enligt beslutet amorteras halvarsvis med en rak
amorteringsplan under perioden mars 2025 till



september 2027. Alla skatteanstand ar klassificerade
som kortfristig skuld i balansrakningen.

Skuldsattning
Under aret har en riktad nyemission genomforts for
att starka balansrakningen genom reducerade

skulder. Netto har det egna kapitalet av emissioner
oOkats med 22,4 MSEK efter genomford nyemission
och apportemission med hansyn till
emissionskostnader. Bolaget arbetar aktivt med att
starka bolagets balansrakning samt intjaning for att
reducera koncernens relativa skuldsattning.

Finansiell utveckling — Underliggande resultat 6kar

Nedan dterges proformaredovisning fér de heldgda operativa bolagen i gruppen, redovisade under samma
perioder for att ge en 6kad jamférbarhet. Gruppens overhead-kostnader dr exkluderade varvid enbart de operativa

bolagens prestation dterges.

Nettoomsattning och resultat proforma
Omsattningen for de operativa dotterbolagen
uppvisar en svagt 6kande trend under aret.

EBITDA proforma for gruppens operativa dotterbolag
(dvs. rensat for koncernkostnader) uppgar till ca. 6

Operativa bolag- Intakter och EBITDA
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OVRIG INFORMATION

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning for kvartalet
uppgick till 0,9 MSEK (0,4) och resultat fore skatt till
-313,1 MSEK (-491,6). Motsvarande omsattning for
helaret uppgick till 2,9 MSEK (1,2) medan resultatet for
motsvarande period var -316,1 MSEK (-516,6).
Resultatet i kvartalet har pdverkats av nedskrivningar
om 311,4 MSEK avseende aktier i dotterbolagen
Refine Group Holding AB och Ecommm Holding AB.
Det nedskrivna vardet uppstod genom avyttring av
Sgrtn Company AB (dotterbolag till Refine Group
Holding AB) men aven pa grund av uppdaterad
nuvardesberakning av framtida kassafldden med
diskonteringsranta om 13,8 %.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Refine Group foljer redovisningsprinciper i enlighet
med K3. Koncernredovisningen har med undantag
for inforandet av resultatmattet EBITDA upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen med

tilldampade redovisningsprinciper enligt BFNAR 20121
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

EBITDA-mattet anvands for att lasaren lattare ska
kunna jamfora verksamhetens resultat med andra
verksamheter. EBITDA definieras i denna rapport som
Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar.

REFINE GROUPS AKTIE

Refine Group AB (publ) ar noterad pa Nasdaq First
North Stockholm under tickern (kortnamn) REFINE.
Totalt var 67 509 765 stamaktier utestaende per den
31 december 2024. Varje aktie motsvarar en rost pa
arsstémman.

LANGSIKTIGA
INCITAMENTSPROGRAM

Koncernen har fér narvarande inga langsiktiga
incitamentsprogram avsedda for ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i koncernen.

LANGSIKTIGA MAL FOR TILLVAXT
OCH LONSAMHET

Koncernen har ej tillkdnnagivit langsiktiga mal for
tillvaxt och I6nsamhet.

UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Upprattandet av bokslut och tillampning av
redovisningsprinciper, baseras pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som
anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen
gors. Uppskattningar och bedémningar ar baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer, som under radande omsténdigheter anses
vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att
beddma de redovisade vardena pa tillgangar och
skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra
kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar
och antaganden ses 6ver regelbundet.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Refine Group har en kontinuerlig process for att
identifiera vasentliga risker som kan paverka bolagets
finansiella stallning och resultat. Risker identifieras
och véarderas utifran nedan;

- Strategiska risker

- Risker pd marknaden

- Operationella risker

- Finansiella risker (inklusive likviditet)

FRAMATBLICKANDE
UTTALANDEN

| den man framatblickande uttalanden goérs i denna
rapport ska dessa utlasas som avgivna vid given
specifik tidpunkt och vid tidpunkten kanda
forhallanden och bedémningar. Viktigt att beakta ar
aven att forhallanden och beddémningar kan andras
och dessutom goras olika beroende pa individ.

Lasaren av denna rapport bor darfor alltid bilda sig en
egen uppfattning om rimligheten i framatblickande
uttalanden vilka kan komma att bli annorlunda i
verkligheten.



KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Perioden oktober — december 2024 och 2023 samt heldr 2024 och 2023

Resultatrakning foér koncernen i sammandrag

Fjarde kvartalet Helar
KSEK 2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 52 644 69 526 244942 261597
Ovriga rorelseintakter 34 1131 767 13 862
Summa rérelsens intakter 52678 70 657 245709 275 460
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -28 384 -36 904 -142 597 -150 894
Ovriga externa kostnader -16 527 -24 806 -60 496 -70 491
Personalkostnader -10 460 -13 266 -45190 -52 402
Ovriga rérelsekostnader -364 -1130 -364 -1600
Summa rorelsens kostnader ex avskrivningar -55 735 -76 106 -248 647 -275 388
EBITDA -3 057 -5 450 -2938 72
Justeringar for poster som anses ej aterkommande 578 0 578 -12 500
Justerad EBITDA* -2 479 -5 450 -2 360 -12 428
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar -79 546 -255 565 -115 872 -290 443
EBIT -82 603 -261 014 -118 810 -290 371
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar
som ar anlaggningstillgangar -33 280 -659 -33 280 -16 008
Ovriga ranteintakter och likn. resultatposter 1209 3368 1303 3384
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 086 -3380 -13713 -12170
Finansnetto -35156 -671 -45 690 -24 794
RESULTAT FORE SKATT -117 760 -261686 -164 500 -315165
Uppskjuten skatt 15 3343 15 3343
Skatt pa arets resultat -80 -38 -80 -38
PERIODENS RESULTAT -117 825 -258 381 -164 565 -311 860
Hanforligt till
Moderféretagets aktiedgare -117 791 "259 546 -164 482 -312996
Innehav utan bestdmmande inflytande -34 1165 -83 1136

*Justerad EBITDA visar EBITDA utan pdverkan av den uppldésta tillédggsképeskilling om +12,5 MSEK som pdverkade

resultatet positivt féregdende dr.



Genomsnittligt antal aktier under perioden

Antal utestdende aktier vid periodens slut

Resultat per genomsnittlig. antal aktier under
perioden., SEK

Resultat per antal utestaende. aktier vid periodens.

slut, SEK

2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
67 509 765 55240 599 61878 017 41944109
67 509 765 55240 599 67 509 765 55240 599
1,75 -4.68 2,66 -7 4
1,75 -4.68 2,44 -5,65



Rapport over finansiell stallning for koncernen i sammandrag

KSEK 2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Goodwill 168 060 312 451

Materiella anlaggningstillgangar 1868 2 686

Finansiella anlaggningstillgangar 1891 3500
171 819 318 637

Omsattningstillgdngar

Fardiga varor och handelsvaror 20193 37232
Kundfordringar 9 897 15 254
Ovriga kortfristiga fordringar 892 1463
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3532 6186
Kassa och bank 11 633 32135

46147 92270
SUMMA TILLGANGAR 217 966 410 907

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 33755 27 620
Ovrigt eget kapital inkl. periodens resultat 42 742 189 652
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 76 497 217 272
Innehav utan bestdmmande inflytande 675 1894
Summa eget kapital 77173 219 166

Avsattningar och langfristiga skulder

Uppskjuten skatt - 15
Skulder till kreditinstitut 24583 -
Ovriga l&ngfristiga skulder 14 036 33196
38619 3321

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5498 44 892
Checkrakningskredit 4994 4085
Forskott fran kunder 4 687 4980
Leverantdrsskulder 20698 19 310
Ovriga skulder 51904 77 037
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 14 393 8 225
102174 158 530

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 217 966 410 907




Rapport over koncernens kassafloden

Fjarde kvartalet Helar

KSEK 2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Resultat fére finansiella poster -11 525 -253 106 -47 732 -290 371
Avskrivhingar & Nedskrivningar 8 468 255 565 44794 290 443
Rantenetto 1876 13 -12 410 -8786
Annat som paverkat kassaflédet 2582 -8791 2624 13 375
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fére
forandringar av roérelsekapital -2 351 -6 345 -12724 -22 089
Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapital
Forandring av varulager 15 659 11 654 17 039 9556
Forandring av kortfristiga fordringar -950 -7582 8582 990
Forandring av kortfristiga skulder _4 420 12 765 17 870 38 000
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten 7 938 10 492 -4 973 26 457
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 16 7 032 -593 6 600
Investeringar och avyttringar av finansiella
anlaggningstillgangar - - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 16 7 032 -593 6 601
Finansieringsverksamheten
Forandring av skulder -5137 -22 231 -33.062 -61899
Nyemissioner - - 17 533 32176
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -5137 -22 231 -15 529 -29 723
Periodens kassafléde 3 410 -4 707 -20 502 3334
Forvarvad kassa - -2685 - 7 642
Likvida medel vid periodens bdrjan 8223 39527 32135 21158
Likvida medel vid periodens slut 11 633 32135 1 633 32135
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt Annat eget
KSEK Aktiekapital  tillskjutet @R[t Ikl Minoritets- - Summa
kapital arets Intresse eget kapita
resultat
Ingdende eget kapital 2023-01-01 7 371 211925 -30 015 1907 191188
Apportemissioner 549 254 519 843 1069 096
Konvertering av utestaende konvertibler 1852 5556 7 408
Effekter avomvant forvarv -6 071 -759 570 30015 1149 -736 775
Omvand split 524786 524786 0
Valutakurseffekt 109 109
Arets resultat -312 996 1136 -311 860
Utgaende eget kapital 2023-12-31 27 620 502 648 -312 996 1894 219 166
- Annat eget
Ovrigt o . .
KSEK Aktiekapital  tillskjutet  K@Pitalinkl. . Minoritets- - Summa
kapital arets intresse eget kapital
resultat
Ingdende eget kapital 2024-01-01 27 620 502 648 -312 996 1894 219166
Omféring arets resultat -312 996 312 996 0
Nyemission 6135 16 302 22 437
Forskjutning i eget kapital 1135 1135 0
Valutakurseffekt 135 135
Arets resultat 164 482 -83 -164 565
Utgaende eget kapital 2024-12-31 33755 207 225 -164 482 675 77173




MODERBOLAGETS RESULTAT- OCH
BALANSRAKNING

Perioden oktober — december 2024 och 2023 samt helar 2024 och 2023

Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Fjarde kvartalet Helar
KSEK 2024-10-01 2023-10-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 850 375 2 949 1206
Aktiverat arbete for egen rakning - - - 1745
Ovriga rérelseintakter 6 1 26 37
Summa rérelsens intakter 856 376 2975 2988
RORELSENS KOSTNADER
Inkdép av varor och tjanster - 576 - -692
Ovriga externa kostnader -1722 -1925 -6 050 -6 206
Personalkostnader 310 -453 -17 -5370
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar - 9 - -2 266
Ovriga rérelsekostnader -2 0 -2 -154
Summa rérelsens kostnader -1415 -1794 -6 069 -14 688
Rorelseresultat -560 -1420 -3095 -11700
0
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER 0
Resultat frdn andelar i koncernféretag -311 407 -490 000 -311 407 -505 396
Resultat fran dévriga vardepapper och fordringar
som ar anlaggningstillgangar - 786 - 786
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2 3 1 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -1158 -967 -1560 -929
Finansnetto -312 563 -490178 -312 966 -505 536
RESULTAT FORE SKATT -313123 -491597 -316 061 -517 236
0
Skatt 0 597 0 597
PERIODENS RESULTAT -313123 -491 000 -316 061 -516 639
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

KSEK 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anlédggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 268 355 579762
Uppskjuten skattefordran 597 597
Summa anlaggningstillgangar 268 952 580 359
Omsattningstillgdngar

Kundfordringar - 49
Fordringar hos koncernféretag 5362 0]
Ovriga kortfristiga fordringar 127 247
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 258 29
Kassa och bank 98 163
Summa omsattningstillgangar 5845 488
SUMMA TILLGANGAR 274797 580 847

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 33755 27 620
33755 27 620

Fritt eget kapital

Overkursfond 1080 607 1063110

Balanserat resultat -529 999 -12 166

Arets resultat -316 061 -516 639

Summa eget kapital 268 302 534 305

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut - 3000

Summa langfristiga skulder (0] 3000

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 33

Leverantdrsskulder 1428 1010

Skulder till koncernforetag - 10 798

Ovriga skulder 3194 3028

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 1873 1053

Summa kortfristiga skulder 6 495 15922

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 274797 580 847
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren for Refine Group AB (publ) forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat.

Stockholm den 24 februari 2025

Luca Di Stefano Simon Petrén André Lago
Styrelseordférande Ledamot Ledamot

David Wallinder
VD och Koncernchef

Kontakt Kommande rapportering
For fragor, vanligen kontakta: Delarsrapport Q1 (januari — mars) 2025:
9 maj 2025
David Wallinder, VD och Koncernchef Delarsrapport Q2 (april — juni) 2025:
ir@refinegroup.com 22 augusti 2025
Telefon: +46 73 525 08 45 Delarsrapport Q3 (juli — september) 2025:

7 november 2025
Investor Relations
ir@refinegroup.com

Adress

Refine Group AB (559026-0963)
Luntmakargatan 26

111 37 Stockholm

Certified Advisor
Eminova Fondkommission

Denna deldrsrapport har inte granskats eller reviderats av bolagets revisor.

Refine Group ar en varumarkesgupp vars verksamhet ar indelad i tva affarsomraden:
Products och Digital Services. Products bestar av produktbolag som saljer produkter
inom livsstilssegmentet till konsumenter, huvudsakligen via digitala
forsaljningskanaler. Digital Services bestar av tjanstebolag som hjalper
foretagskunder att bli framngdngsrika inom e-handel och digital forsaljning.

Refine Group AB (publ) | Org.nr. 559026-0963 | Luntmakargatan 26, 111 37

Stockholm | ir@refinegroup.com




