
 

 

 

 

In case of discrepancy between the Norwegian 

language original text and the English language 

translation, the Norwegian text shall prevail 

 

PROTOKOLL FOR  

EKSTRAORDINÆR GENERALFORSAMLING 

I 

AQUA BIO TECHNOLOGY ASA 

(org.nr. 886 582 412) 

 

("Selskapet") 

 

Avholdt 16. februar 2026, kl. 12.00, i Selskapets 

lokaler, Bygdøy Allé 3, 0257 Oslo, Norge. 

 

 

I henhold til styrets innkalling til ekstraordinær 

generalforsamling forelå slik 

 

 

 

Dagsorden 

 

1. Åpning av generalforsamlingen ved 

styrets leder, med opptak av fortegnelse 

over møtende aksjeeiere og fullmakter 

2. Valg av møteleder og én person til å 

medundertegne protokollen 

3. Godkjennelse av innkalling og dagsorden 

4. Aksjespleis 

5. Godkjenning av kapitalforhøyelse 

6. Styrefullmakt til å øke aksjekapitalen – 

generell fullmakt 

7. Godkjennelse av oppdaterte 

retningslinjer for lønn og annen 

godtgjørelse til ledende personer 

8. Styrefullmakt til å øke aksjekapitalen – 

opsjonsprogram 

 

MINUTES FROM 

ANNUAL GENERAL MEETING 

IN 

AQUA BIO TECHNOLOGY ASA 

(reg.no. 886 582 412) 

 

(the "Company") 

 

Held 16 February 2026 at 12.00 (CET) at the 

offices of the Company, Bygdøy Allé 3, 0257 

Oslo, Norway. 

 

In accordance with the board of directors' (the 

"Board" or "Board of Directors") notice to the 

ordinary general meeting the following was at 

the 

 

Agenda 

 

1. Opening of the general meeting by the 

Chairman of the Board of Directors, 

including taking attendance of 

shareholders present and proxies 

2. Election of chairman of the meeting and 

of one person to co-sign the minutes 

3. Approval of the notice and the agenda 

4. Reverse share split  

5. Approval of share capital increase 

6. Board authorization to increase the 

share capital – general authorization 

7. Approval of updated guidelines for 

salary and other remuneration to 

leading personnel 

8. Board authorization to increase the 

share capital – option program 
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1 ÅPNING AV GENERALFORSAMLINGEN OG 

OPPTAK VED FORTEGNELSE OVER 

MØTENDE AKSJEEIERE 

Generalforsamlingen ble åpnet av styremedlem 

Terje Blytt, etter fullmakt fra styreleder Roger 

Sedal, og på vegne av styret. 

 

 

Det ble foretatt opptak av fortegnelse over 

møtende aksjeeiere representert ved deltakelse 

eller fullmakt. Fortegnelsen er vedlagt denne 

protokollen som Vedlegg 1.  

 

1 OPENING OF THE MEETING AND 

RECORDING OF THE PARTICIPATING 

AND REPRESENTED SHAREHOLDERS 

The general meeting was opened by board 

member Terje Blytt, authorized by chairman 

Roger Sedal, and on behalf of the board of 

directors. 

 

It was taken attendance of the shareholders 

present in person or by proxy. The list of voting 

shares present is enclosed to these minutes as 

Appendix 1.  

 

 

2 VALG AV MØTELEDER OG ÉN PERSON TIL 

Å MEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN 

 

Terje Blytt ble enstemmig valgt til møteleder. 

Kristian Flaten ble enstemmig valgt til å 

medundertegne protokollen. 

 

 

2 ELECTION OF CHAIRMAN OF THE 

MEETING AND OF ONE PERSON TO CO-

SIGN THE MINUTES 

Terje Blytt was unanimously elected to chair 

the general meeting. Kristian Flaten was 

unanimously elected to co-sign the minutes.  

 

3 GODKJENNING AV INNKALLING OG 

DAGSORDEN 

Møteleder reiste spørsmål om det var 

bemerkninger til innkallingen eller agendaen. 

 

 

 

Da det ikke ble reist noen innvendinger, ble 

innkallingen og dagsorden ansett som enstemmig 

godkjent. 

 

Møtelederen erklærte generalforsamlingen som 

lovlig satt. 

3 APPROVAL OF NOTICE AND AGENDA 

 

The chairman of the general meeting raised the 

question whether there were any objections to 

the notice or the agenda of the general 

meeting. 

 

No such objections were made, and the notice 

and the agenda were unanimously approved. 

 

 

The chairman of the general meeting declared 

the general meeting as lawfully convened. 

4 AKSJESPLEIS 

Møteleder redegjorde for styrets forslag. 

 

 

 

 

4 REVERSE SHARE SPLIT 

The chairman of the meeting gave an account 

for the proposal of the Board of Directors. 
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I samsvar med styrets forslag fattet 

generalforsamlingen følgende vedtak: 

 

 

4.1 Kapitalforhøyelse i forbindelse med 

aksjespleis 

(i) Selskapets aksjekapital forhøyes med NOK 

3,30 ved utstedelse av 33 nye aksjer, hver 

pålydende NOK 0,10.  

(ii) Aksjene tegnes til tegningskurs NOK 0,25 per 

aksje. 

(iii) De nye aksjene skal tegnes av Kristian Flaten, 

ved tegning på separat tegningsblankett 

innen én uke etter generalforsamlingens 

tidspunkt. Aksjonærenes fortrinnsrett til 

tegning av aksjene settes følgelig til side.  

(iv) Tegningsbeløpet skal betales innen én uke 

etter tegning til en særskilt emisjonskonto.  

(v) Den nye aksjen gir rett til utbytte fra og med 

tidspunktet for registreringen av 

kapitalforhøyelsen i Foretaksregisteret. 

(vi) Selskapets kostnader i forbindelse med 

kapitalforhøyelse anslås til NOK 10 000. 

(vii) Selskapets vedtekter skal oppdateres til å 

reflektere ny aksjekapital og nytt antall aksjer 

etter kapitalforhøyelsen. 

 

 

 

 

 

 

 

4.2 Aksjespleis 

(i) Selskapets aksjer slås sammen (spleises) i 

forholdet 50:1, slik at 50 eksisterende aksjer, 

hver med pålydende verdi NOK 0,10, skal slås 

sammen til én aksje med pålydende verdi 

NOK 5,00. 

(ii) Styret fastsetter relevante nøkkeldatoer for 

aksjespleisen, herunder siste dag inklusive, 

ex-dato og eierregisterdato. 

 

In accordance with the Board of Directors' 

proposal, the general meeting passed the 

following resolution: 

 

4.1 Share capital increase in connection 

with reverse share split 

(i) The Company' share capital shall be 

increased by NOK 3.30 through the 

issuance of 33 new shares, each with a par 

value of NOK 0.10. 

(ii) The new shares shall be subscribed at a 

price of NOK 0.25 per share. 

(iii) The new shares shall be subscribed by 

Kristian Flaten, through subscription on a 

separate subscription form within one 

week after the date of the general 

meeting. The shareholders' preferential 

rights to subscribe for the new shares are 

thus set aside.  

(iv) Payment shall take place no later than 

one week after subscription to a separate 

share issue account.  

(v) The new shares will grant right to 

dividend from the time of registration of 

the share capital increase in the 

Norwegian register of business 

enterprises.  

(vi) The Company's estimated expenses in 

connection with the share capital 

increase are NOK 10,000. 

(vii) The Company's articles of association 

shall be adjusted to reflect the new share 

capital and the new number of shares 

following the share capital increase. 

4.2 Reverse share split 

(i) The Company's shares shall be 

consolidated (reverse split) in the ratio of 

50:1, such that 50 existing shares, each 

with a nominal value of NOK 0.10, shall be 

consolidated to one share with NOK 5.00 

in par value. 

(ii) The Board of Directors determines the 

relevant key dates in connection with the 

reverse share split, including the last day 

Docusign Envelope ID: 3DD821DB-E288-4367-93A4-F37E832815C4



 

 

(iii) Aksjonærer som ikke eier et antall aksjer som 

er delelig med 50 skal i forbindelse med 

gjennomføringen av aksjespleisen få sitt 

aksjeinnehav avrundet nedover, slik at 

aksjonæren får et helt antall aksjer. 

Brøkdelsaksjer vil ikke bli utstedt og 

aksjonærene vil ikke motta noen 

kompensasjon for avrundingen. 

Brøkdelsaksjene skal samles til hele aksjer og 

selges på Oslo Børs. Nettoinntekten fra salget 

skal doneres til et veldedig formål som 

bestemmes av styret. 

(iv) Fra ikrafttredelsestidspunktet endres 

vedtektenes § 4 slik at den korrekt reflekterer 

antall aksjer og pålydende etter aksjespleisen 

i tråd med denne. Vedtaket skal være 

effektivt fra tidspunktet for registrering av 

vedtektsendringen i Foretaksregisteret. 

(v) Vedtaket er betinget av at kapitalforhøyelsen 

som angitt i sak 4.1 over er vedtatt og 

registrert i Foretaksregisteret. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Beslutningene ble enstemmig vedtatt med 

100,00% av stemmene. 

 

including, ex-date and record date. 

(iii) Shareholders who do not own a number 

of shares which can be divided by 50 shall 

in connection with the reverse share split 

have their shareholding rounded 

downwards, so that the shareholder 

receives a whole number of shares. 

Fractional shares will not be issued and 

the shareholder will not receive any 

compensation for the rounding. The 

fractional shares will be added together 

to whole shares and will be sold at the 

Oslo Stock Exchange. The net proceeds 

from the sale shall be donated to a 

charitable purpose as determined by the 

Board of Directors. 

(iv) As of the effective date of this resolution, 

Section 4 of the Articles of Association shall 

be amended to correctly reflect the number 

of shares and nominal value after the 

reverse share split as described above. The 

resolution shall be effective from the time 

when the amendment to the articles is 

registered in the Norwegian Register of 

Business Enterprises. 

(v) This resolution is conditional upon the 

share capital increase included in item 4.1 

above being resolved and registered in the 

Norwegian Register of Business 

Enterprises. 

 

The resolutions were unanimously approved 

by 100.00% of the voting shares.  

 

5 GODKJENNING AV KAPITALFORHØYELSE 

 

Møteleder redegjorde for styrets forslag. 

 

 

I samsvar med styrets forslag fattet 

generalforsamlingen følgende vedtak: 

 

 

(i) Selskapets aksjekapital forhøyes med NOK 10 

000 000 ved utstedelse av 2 000 000 nye 

aksje, hver med pålydende NOK 5.  

5 APPROVAL OF SHARE CAPITAL 

INCREASE 

The chairman of the meeting gave an account 

for the proposal of the Board of Directors. 

 

In accordance with the Board of Directors' 

proposal, the general meeting passed the 

following resolution: 

 

(i) The share capital of the Company is 

increased with NOK 10,000,000, through 

issuance of 2,000,000 new shares, each 
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(ii) Tegningskursen for de nye aksjene skal være 

NOK 5,00. 

(iii) De nye aksjene skal tegnes av investorer som 

har bestilt og blitt tildelt aksjer i en rettet 

emisjon annonsert 12. februar 2026, i 

henhold til en allokeringsliste utarbeidet og 

godkjent av styret. Selskapets aksjeeiere skal 

dermed ikke ha fortrinnsrett til tegning av de 

nye aksjene, jf. allmennaksjeloven §§ 10-4 og 

10-5. 

(iv) De nye aksjene skal tegnes på særskilt 

tegningsdokument innen utløpet av 17. 

februar 2026. 

(v) For aksjer som skal gjøres opp ved kontant 

betaling skal betaling skje til Selskapets 

emisjonskonto innen utløpet av 18. februar 

2026. For aksjer som skal gjøres opp ved 

konvertering av fordringer, skal motregning 

av slike fordringer mot aksjeinnskuddet 

foretas samtidig med aksjetegningen. 

(vi) De nye aksjene gir rett til utbytte fra og med 

tidspunktet for registreringen av 

kapitalforhøyelsen i Foretaksregisteret. 

(vii) Selskapets kostnader i forbindelse med 

kapitalforhøyelse anslås til NOK 50 000. 

(viii) Selskapets vedtekter skal oppdateres til å 

reflektere ny aksjekapital og nytt antall aksjer 

etter kapitalforhøyelsen. 

(ix) Kapitalforhøyelsen skal først gjennomføres 

etter gjennomføring av aksjespleisen 

behandlet i sak 4 over. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Beslutningene ble enstemmig vedtatt med 

100,00% av stemmene. 

 

with a par value of NOK 5. 

(ii) The subscription price for the new shares 

shall be NOK 5.00. 

(iii) The new shares shall be subscribed for by 

investors that have applied for and been 

allocated shares in the private placement 

announced on 12 February 2026, 

pursuant to an allocation list prepared 

and approved by the Board. The 

shareholders of the Company shall 

accordingly not have preferential rights to 

the new shares, cf. Sections 10-4 and 10-

5 of the Norwegian Public Limited Liability 

Companies Act.  

(iv) The new shares shall be subscribed for on 

a separate subscription document within 

the expiry of 17 February 2026. 

(v) For shares that shall be settled through 

cash payment, the payment shall be 

made to the Company's share issue 

account within the expiry of 18 February 

2026. For shares to be settled through 

conversion of receivables, the set-off of 

such receivables against the share deposit 

shall be made simultaneously with the 

subscription of the shares. 

(vi) The new shares will grant right to 

dividend from the time of registration of 

the share capital increase in the 

Norwegian register of business 

enterprises.  

(vii) The Company's estimated expenses in 

connection with the share capital 

increase are NOK 50,000. 

(viii) The Company's articles of association 

shall be adjusted to reflect the new share 

capital and the new number of shares 

following the share capital increase. 

(ix) The share capital increase shall only be 

completed after completion of the reverse 

share split discussed in item 4 above. 

The resolutions were unanimously approved 

by 100.00% of the voting shares.  
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6 STYREFULLMAKT TIL Å ØKE 

AKSJEKAPITALEN – GENERELL FULLMAKT 

 

Møteleder redegjorde for styrets forslag. 

 

 

I samsvar med styrets forslag fattet 

generalforsamlingen følgende vedtak: 

 

 

(i) Styret gis fullmakt til å forhøye 

aksjekapitalen med opp til NOK 6 855 870. 

Ved gjennomføring av aksjespleisen omtalt i 

sak 4 over vil fullmakten dekke 1 371 174 nye 

aksjer, hver pålydende NOK 5,00.  Fullmakten 

kan benyttes flere ganger innenfor denne 

rammen. 

(ii) Tegningskurs og øvrige vilkår besluttes av 

styret. 

(iii) Fullmakten omfatter kapitalforhøyelse ved 

innskudd i andre eiendeler enn penger eller 

rett til å pådra Selskapet særlige plikter og 

innskudd ved motregning, jf. 

allmennaksjeloven § 10-14 (2) nr. 4. 

(iv) Styret kan fravike fortrinnsretten for 

eksisterende aksjonærer til å tegne de 

Tilbudsaksjene, jf. allmennaksjeloven § 10-4. 

(v) Fullmakten omfatter ikke beslutning om 

fusjon etter allmennaksjeloven § 13-5. 

(vi) Styret gis fullmakt til å endre vedtektenes 

angivelse av aksjekapitalens størrelse i 

samsvar med de kapitalforhøyelser styret 

beslutter under denne fullmakten. 

(vii) Fullmakten gjelder til den ordinære 

generalforsamlingen i 2027, men uansett 

ikke senere enn 30. juni 2027.  

(viii) Fra tidspunktet for registrering av denne 

styrefullmakten i Foretaksregisteret erstatter 

denne fullmakten alle tidligere 

styrefullmakter til å forhøye aksjekapitalen. 

 

 

 

 

 

6 BOARD AUTHORIZATION TO INCREASE 

THE SHARE CAPITAL – GENERAL 

AUTHORIZATION 

The chairman of the meeting gave an account 

for the proposal of the Board of Directors. 

 

In accordance with the Board of Directors' 

proposal, the general meeting passed the 

following resolution: 

 

(i) The Board is given the authority to 

increase the share capital with up to NOK 

6,855,870. Upon completion of the 

reverse share split discussed in item 4 

above, the authorization will cover 

1,371,174 new shares, each with a par 

value of NOK 5.00. Within this limit, the 

authorization may be used several times. 

(ii) The subscription price and other 

subscription terms shall be determined by 

the Board. 

(iii) The authorization shall include capital 

increases against contribution in kind or 

the right to subject the Company to 

specific obligations and contribution 

through set-off, cf. the Norwegian Public 

Limited Liability Companies Act section 

10-14 (2) no. 4. 

(iv) The Board may deviate from the existing 

shareholders' preferential rights to 

subscribe for shares pursuant to the 

Norwegian Public Limited Liability 

Companies Act Section 10-4. 

(v) The authorization does not include 

authorization to resolve mergers 

pursuant to the Norwegian Public Limited 

Liability Companies Act Section 13-5. 

(vi) The Board is given authorization to 

change the articles of association 

regarding the size of the share capital in 

accordance with such share capital 

increases as decided by the Board of 

Directors under this authorization. 

(vii) This authorization is valid until the annual 

general meeting in 2027, however not 
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Beslutningene ble enstemmig vedtatt med 

100,00% av stemmene. 

 

later than 30 June 2027. 

(viii) From the time of registration of this 

Board authorization in the Norwegian 

Register of Business Enterprises, this 

authorization shall replace all previous 

authorizations to increase the share 

capital. 

The resolutions were unanimously approved 

by 100.00% of the voting shares.  

 

7 GODKJENNELSE AV OPPDATERTE 

RETNINGSLINJER FOR LØNN OG ANNEN 

GODTGJØRELSE TIL LEDENDE PERSONER 

 

Møteleder redegjorde for styrets forslag. 

 

 

Generalforsamlingen fattet deretter følgende 

vedtak: 

 

Generalforsamlingen godkjenner Selskapets 

oppdaterte retningslinjer for lønn og annen 

godtgjørelse til Selskapets ledende personer. 

 

 

Beslutningene ble enstemmig vedtatt med 

100,00% av stemmene. 

 

7 APPROVAL OF UPDATED GUIDELINES 

FOR SALARY AND OTHER 

REMUNERATION FOR LEADING 

PERSONNEL 

The chairman of the meeting gave an account 

for the proposal from the Board of Directors. 

 

Following this, the general meeting passed the 

following resolution: 

 

The general meeting approves the Company's 

updated guidelines on salary and other 

remuneration for the Company's leading 

personnel. 

 

The resolutions were unanimously approved 

by 100.00% of the voting shares.  

 

8 STYREFULLMAKT TIL Å ØKE 

AKSJEKAPITALEN - OPSJONSPROGRAM 

 

Møteleder redegjorde for styrets forslag. 

 

 

I samsvar med styrets forslag fattet 

generalforsamlingen følgende vedtak: 

 

 

(i) Styret gis fullmakt til å forhøye 

aksjekapitalen med opp til NOK 1 713 965. 

Ved gjennomføring av aksjespleisen omtalt i 

sak 4 over vil fullmakten dekke 342 793 nye 

aksjer, hver pålydende NOK 5,00.  Fullmakten 

kan benyttes flere ganger innenfor denne 

rammen. 

8 BOARD AUTHORIZATION TO INCREASE 

THE SHARE CAPITAL – OPTION 

PROGRAM 

The chairman of the meeting gave an account 

for the proposal of the Board of Directors. 

 

In accordance with the Board of Directors' 

proposal, the general meeting passed the 

following resolution: 

 

(i) The Board is given the authority to 

increase the share capital with up to NOK 

1,713,965. Upon completion of the 

reverse share split discussed in item 4 

above, the authorization will cover 

342,793 new shares, each with a par value 

of NOK 5.00. Within this limit, the 
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(ii) Tegningskurs og øvrige vilkår besluttes av 

styret. 

(iii) Fullmakten omfatter kapitalforhøyelse ved 

innskudd i andre eiendeler enn penger eller 

rett til å pådra Selskapet særlige plikter og 

innskudd ved motregning, jf. 

allmennaksjeloven § 10-14 (2) nr. 4. 

(iv) Styret kan fravike fortrinnsretten for 

eksisterende aksjonærer til å tegne de 

Tilbudsaksjene, jf. allmennaksjeloven § 10-4. 

(v) Fullmakten omfatter ikke beslutning om 

fusjon etter allmennaksjeloven § 13-5. 

(vi) Styret gis fullmakt til å endre vedtektenes 

angivelse av aksjekapitalens størrelse i 

samsvar med de kapitalforhøyelser styret 

beslutter under denne fullmakten. 

(vii) Fullmakten gjelder til den ordinære 

generalforsamlingen i 2027, men uansett 

ikke senere enn 30. juni 2027.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Beslutningene ble enstemmig vedtatt med 

100,00% av stemmene. 

 

authorization may be used several times. 

(ii) The subscription price and other 

subscription terms shall be determined by 

the Board. 

(iii) The authorization shall include capital 

increases against contribution in kind or 

the right to subject the Company to 

specific obligations and contribution 

through set-off, cf. the Norwegian Public 

Limited Liability Companies Act section 

10-14 (2) no. 4. 

(iv) The Board may deviate from the existing 

shareholders' preferential rights to 

subscribe for shares pursuant to the 

Norwegian Public Limited Liability 

Companies Act Section 10-4. 

(v) The authorization does not include 

authorization to resolve mergers 

pursuant to the Norwegian Public Limited 

Liability Companies Act Section 13-5. 

(vi) The Board is given authorization to 

change the articles of association 

regarding the size of the share capital in 

accordance with such share capital 

increases as decided by the Board of 

Directors under this authorization. 

(vii) This authorization is valid until the annual 

general meeting in 2027, however not 

later than 30 June 2027. 

 

The resolutions were unanimously approved 

by 100.00% of the voting shares.  

 

  

* * * * * * 

  

Ingen andre saker foreligger til behandling.  No other matters are on the agenda. 

 

 

 

Oslo, 16 February 2026 

 

 

______________________________ ______________________________ 

Terje Blytt 

Møteleder / Chairman of the General Meeting 

Kristian Flaten 

Medundertegner / co-signee 
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Vedlegg 1/ Appendix 1: Fremmøtte aksjonærer/ Shareholders present 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fullmakter / påmeldinger Totalt ant aksjer
Eier 161 396 717         
Intelco AS 9 222 409               5,71 % Fullmakt
Øystein Tvenge 10 000                      0,01 % Fullmakt
Varming Holding AS 5 500 000               3,41 % Fullmakt
Norlane AS 3 324 320               2,06 % Fullmakt
Forza NO AS 10 864 872            6,73 % Fullmakt
Terabyte Holding AS 9 437 011               5,85 % Tilstede 
Dank i Halden AS 5 675 677               3,52 % Fullmakt
Jan Henrik Ytteborg 532 300                   0,33 % Fullmakt
Kjeveortoped Espen Dahl AS 1 319 105               0,82 % Fullmakt
Espen Halvard Dahl 3 296 545               2,04 % Fullmakt

SUM FREMMØTTE OG FULLMAKTER 49 182 239            30,47 %

Totalt antall aksjer i selskapet 161 396 717         
Totalt antall fremmøtte aksjer 9 437 011               
Totalt antall aksjer per fullmakt 39 745 228            
Totalt antall aksjer tilstede 49 182 239            
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