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Viktiga handelser under kvartalet

@ Under 3@25 6kade vart substansvarde med 8% QoQ, till 405,7 mnUSD. Den positiva
substansvardeutvecklingen aterspeglar stédjande marknadstrender och valutor.
Konfio (+28,6 mnUSD/39% QoQ) var en viktig drivkraft da vi andrade varderingsmetod
fran senaste transaktion till en modellbaserad vardering och frigjorde mer dn 12 manaders
vardetillvaxt.

Creditas redovisade sitt 2Q25-resultat, vilket visade fortsatt tillvaxt med en laneportfolj
som vaxte +14% YoY (upp fran +11% YoY i 1Q25) samtidigt som de redovisade rekordhéga
kvartalsintakter pa 583 mnBRL (+18% YoY och +6% QoQ). Vi férvantar oss att den positiva
utvecklingen fortsatter och blir tydlig i deras 3Q@25-resultat.

Creditas annonserade att de planerar att genomféra en ny finansieringsrunda med
malsattningen att resa minst 100 mnUSD. De kommunicerade att den indikativa
varderingen foér rundan ar cirka 3,3 mdUSD. Som vi skrev i vart eget pressmeddelande:

vi valkomnar varje finansieringsrunda som starker Creditas finansiella position. Forst nar
rundan har stiangt har VEF mdjlighet att full ut bedéma dess paverkan pa substansvardet.

Substansvarde Finansiellt resultat

e | USD ar substansvardet 405,7 mn (31 dec 2024: * Resultatet for 3Q25 var 32,2 mnUSD (3Q24: 38,2).
353,0), +8% QoQ och +15% hittills i &r. Substansvardet
per aktie ar 0,40 USD (31 dec 2024: 0,34), +9% QoQ
och +18% hittills i &r.

e Resultatet for 9M25 var 57,5 mnUSD (9M24: 32,3).

e | SEK ar substansvardet 3 817 mn (31 dec 2024: 3 882),
+7/% QoQ och -2% hittills i &r. Substansvarde per aktie
ar 3,75 SEK (31 dec 2024: 3,73), +8% QoQ och +1%
hittills i ar.

e Likviditeten inklusive likvidplaceringar uppgick till
17,6 mnUSD (31 dec 2024: 12,8) vid utgangen av 9M25.

31dec 2023 31dec 2024 30 sep 2025

Substansvarde (mnUSD) 4422 3563,0 405,7
Substansvarde (MnSEK) 4441 3882 3817
Substansvarde per aktie (USD) 0,42 0,34 0,40
Substansvarde per aktie (SEK) 4,26 3,73 3,75
VEF AB (publ) aktiepris (SEK) 1,84 2,21 2,15

Handelser efter periodens utgang

Creditas stangde sin senaste obligationsrunda och reste framgangsrikt 50 mnUSD till en fast ranta p& 10,5% och med en
|6ptid pa 3,5 ar.

Besok VEFs webbsida for vara finansiella rapporter och annan information: vefvc/sv/investerare
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https://vef.vc/sv/investerare/

VD har ordet

Kara aktiedagare,

| grunden ar vi strukturella, tematiska investerare. Vi investerar
i mittpunkten mellan tvd mycket tydliga och langsiktiga
tillvaxttrender: 1) tillvaxtmarknader och 2) framtidens finan-
siella tjanster. Karnan i vart uppdrag pa VEF &r att identifiera
strukturella vinnare, serial compounders och bolag/team i vilka
vi langsiktigt vill investera vara aktiedgares kapital.

Parallellt med detta strukturella tema behdover vi forsta
och respektera de standigt féranderliga cykliska trender
som paverkar manga delar av var verksamhet. Genom véra
karriarer, bade pa VEF och tidigare, har vi upplevt manga, ofta
sammanlankade cykler inom finansmarknader, kapitalfldden,
rantor, ekonomisk tillvaxt, banksektorns tillvaxt, varderingar
och mycket mer.

Var erfarenhet sager oss att vi nu befinner oss i ett tidigt
skede av en ny uppgang. Under de senaste kvartalen har vi
kant ett vaxande momentum - bade i var egen verksamhet
och i omvarlden. Varje kvartal har medfort nya bevis: forbatt-
rad portféljutveckling, genomfdrda exits, starkt balansrakning
och en mer fokuserad pipeline av hdg kvalitet. Aven detta
kvartal ser vi vart substansvarde per aktie stiga, samtidigt
som vi haller fast vid vart tydliga mal att fortsatta minska
substansrabatten.

Var karnstrategi ligger fast, men vart fokus inom ramen for
den utvecklas naturligt i takt med cykeln. Fran att ha prioriterat
exits och att starkt balansrakningen, riktar vi nu alltmer fokus
pa pipelinearbete och nasta vag av investeringar som ska
skapa framtida varde for vara investerare. Det &r alltid en
balansgang men vi valkomnar &terigen den positiva férand-
ringen som nu pagar.

Substansvardet fortsatter att oka

Substansvardet fortsatte att utvecklas positivt under 3Q25
och uppgick till 405,7 mnUSD vid kvartalets slut, +8% QoQ och
+15% YoY. Substansvarde per aktie uppgick till 3,76 SEK, +8%
QoQ och +1% YTD. Den 1%-iga foérstarkningen av SEK QoQ
gentemot USD drev den marginella valutakursdifferensen.

Hittills under 2025 har finansmarknaderna bidragit positiva
till vara portfoljvarderingar, med stark utveckling for bade
globala aktier och tillvaxtmarknadsvalutor. Jamférbara bolag
pa tillvaxtmarknader sdsom NU, MELI och SEA har hittills i &r
stigit med starka tvasiffriga procenttal. Samtidigt har BRL och
MXN starkts med 16% respektive 14% gentemot dollarn under
samma period.

Creditas och Konfio stod for kvartalets mest framtradande
vardeforandringar med 6kningar pa 4% respektive 39%

QoQ. Creditas (modellbaserad vardering) drevs framst av
utvecklingen i jaAmférbara bolag och valutaeffekter. Aven om
bolaget nyligen koommunicerade en planerad kapitalanskaff-
ningsrunda (se nasta avsnitt) avvaktar vi med att justera
varderingen tills rundan ar slutférd och detaljerna bekraftade.

Vi har haft Konfio varderat enligt senaste transaktion under
en tolvmanadersperiod. Som tidigare namnt har bade valuta
och jamfdrbara bolag utvecklats starkt under denna tid,
samtidigt som Konfio har aterupptagit tillvaxten. Att évergé
till modellvardering gor det majligt for oss att pa ett logiskt
satt spegla det varde som skapats. Precis som under tidigare
perioder med starka marknadsrérelser (i bada riktningar) foljs
detta generellt av uppdaterade varderingar i vara innehav,
antingen drivet av underliggande bolags- och marknads-
utveckling eller nya finansieringsrundor.

Véara likvida medel uppgick vid utgdngen av 3Q25 till
17,6 mnUSD. Vi har 240 mnSEK (25,5 mnUSD) i utestdende
obligationer. Under kvartalet aterkopte vi 5,4 miljoner aktier,
vilket innebar att det totala antalet &terkopta aktier nu uppgar
till 25,1 miljoner — motsvarande 2,30% av antalet utestdende
aktier.

Creditas dominerade portféljens
nyhetsflode under kvartalet

Under kvartalet har Creditas:

1. Publicerade ett pressmeddelande dar de meddelade att
de planerar att genomfdra en finansieringsrunda. Bolaget
uppgav att malsattningen ar att ta in minst 100 mnUSD
och att rundan férvantas genomféras till en indikativ
vardering om cirka 3,3 mdUSD. Som vi skrev i vart eget
pressmeddelande: vi valkomnar varje finansieringsrunda
som starker Creditas finansiella position. Om rundan
skulle genomfors i linje med de siffror som anges i
Creditas pressmeddelande skulle det innebara en positiv
paverkan pa VEF:s substansvarde. Eftersom genomfor-
ande och detaljer ar avgérande och fortfarande utesta-
ende sé avvaktar vi tills det att affaren stangs innan vi kan
gdra en ordentlig beddmning och kommunicera den fulla
innebdrden for Creditas och varderingen av vart innehav.

2. Creditas stangde sin senaste obligationsrunda och reste
framgangsrikt 50 mnUSD i skuldfinansiering fran interna-
tionella investerare, till ungefar samma ranta som tidigare
men med forbattrade villkor. Bolagets track record och
tillgang till globala kapitalmarknader, bade pa skuld- och
aktiesidan, har varit avgérande for Creditas framgang
hittills.

3. |sin senaste delarsrapport (2Q25) fortsatte Creditas att
visa tillvaxt med en portfélj som vaxte 14% YoY (upp fran
1% YoY i 1325), samtidigt som de redovisade rekordhéga
kvartalsintakter pa 583 mnBRL (+18% YoY och +6% QoQ).
Vi férvantar oss att den positiva tillvaxttrenden fortsatter
och blir tydlig aven i rapporten fér 3Q25.

Aktiva exit- och ingangsmarknader
for fintech

Fintechsektorn, som en underkategori av den bredare mark-
naden, fortsatter att utvecklas starkt med 6kande mangder
kapital som investeras och realiseras genom exits.

Noteringsmarknaden har ateréppnats under 2025 och &r
fortsatt den framsta vagen till exit, men det ar inte det enda
sattet att realisera varde inom var varld. USA har lett utveck-
lingen med sitt mest aktiva férsta halvar sedan 2021, samtidigt
fortsatter Kina och Indien att bidra med en stabil strém av nya
noteringar. Fintech har varit ett av de mest aktiva segmenten
dar Klarna, Figure och Gemini ar de senaste jamforbara bola-
gen att gé till borsen. Klarna, det svenska betalbolaget, fick
ett fint mottagande under sin forsta handelsdag nar de gjorde
sin efterlangtade USA-debut i september, med en vardering
pa 15 mdUSD samtidigt som de tog in éver 1 mdUSD. Figure
Technologies, en blockkedjedriven plattform for utlaning
och infrastruktur, reste nara 800 mnUSD till en vardering pa
over 5 mdUSD, samtidigt reste Gemini, en handelsplats for
kryptovalutor, 425 mnUSD till en vardering pa 3 mdUSD, bada
pa Nasdag. Sverige, dar vi sjélva ar noterade, har varit Europas
mest aktiva bors med 12 noteringar pa Nasdaqg Stockholm
hittills i &r. Trots att Klarna valde USA som noteringsplats ar
det gladjande att se att vardeskapande och exitmarknader
inom fintech i Sverige ar levande och aktiva, vilket de senaste
noteringarna av digitalbanken Noba och boldneaktdren Enity
visar.

Utdver detta har vi sett ett flertal privata och sekundara
transaktioner, vilket fortsatt ar det féredragna alternativet for
bolag som annu inte ar redo fér de publika marknaderna.

For VEF ar detta foranderliga landskap uppmuntrande.

Det blir allt tydligare att nar tiden ar ratt sd ar borsnoteringar
aterigen ett alternativ och en relevant exitméjlighet for viktiga
innehav som BlackBuck (nyligen noterat) och i framtiden
Creditas.

Som namnts i vara senaste VD-ord &r realisering av delar av
portfoljen till nivaer kring NAV ett pagéende arbete. Vi bygger
vidare pa de tre framgangsrika avyttringarna (BlackBuck,
Gringo och Juspay (delvis)), vi genomfort under de senaste

tolv m@naderna och baserat pa vad vi vet idag, ar vi fortsatt
trygga i var formaga att leverera fler under det kommande
aret.

Pipeline i fokus

Var pipeline fortsatter att vaxa som andel av vart arbete i
detta skede av cykeln. Med exits genomférda, balansrak-
ningen starkt och portfdljen i gott skick har vi naturligt bérjat
lAgga allt mer tid pa att identifiera nasta investering(ar). Vi har
ett mindre antal hégkvalitativa fintechbolag pa var radar. Vi
gor djupgaende analys for att 6ka var dvertygelse och posi-
tionerar oss sjélva och vart kapital for ratt investeringstillfalle.
Under kvartalet tillbringade teamet tid i vara kdrnmarknader
Brasilien, Mexiko och Indien och vi traffade aven grundare
vid evenemang i New York och Dubai. P4 manga satt kdnns
det aterigen som 2015-2016, da det finns en tydlig obalans
mellan det stora antalet kvalitativa mojligheter som vi ser och
det begransade kapital som finns tillgangligt for att ta tillvara
pa dem. Vi kdnner en stark tillférsikt att vi kan satta kapital i
arbete pa ett vardeskapande satt i detta skede av cykeln — i
bolag fran tillvaxtfasen, dar vi traditionellt haft stor investe-
ringsframgang, till mer mogna bolag med fokus pa tillvaxt och
I6nsamhet som vi foljt under en langre tid.

2025 - okat momentum

Vi &r néjda med var leverans under 9M25 d& var portfdl;
aterigen borjar vaxa, vilket driver upp substansvéardet per
aktie och successivt minskar var substansrabatt. Exits

som genomforts till nivéer kring substansvardet har starkt
var balansrakning. Vi har fortsatt en langsiktig portfélj av
hogkvalitativa fintechtillgéngar pa tillvaxtmarknader, som
levererar [6nsam tillvaxt. Trots att var aktie har utvecklats val
pa senaste tid ar detta en portfélj som varderas till en brakdel
av sitt marknadsvarde (substansvarde).

Strategiskt skiftar vi nu fokus fran kortsiktiga vinster till att
ater satta kapital i arbete i framtida portféljvinnare.

P& VEF investerar vi i fintechbolag pa tillvaxtmarknader och
ar en del av en av de starkaste langsiktiga sekulara tillvaxt-
trenderna i ndgra av varldens snabbast vaxande marknader.
Vi har ett langsiktigt perspektiv pa vart bolag, vara investe-
ringar och livet i stort, vilket &r nédvandigt nar man investerar
pa de marknader vi gor.

Oktober 2025,
Dave Nangle



VEFs portfolj Substansvarde

Portféljsammansattning Geografisk fordelning Substansvardeutveckling 3Q25

mnUSD
Modell- och kalibreringsvarderade innehav Varderade utifran VEFs verksamhet
Likvid- Likvid- (79% av innehaven) senaste transaktion
placegingar pIacegingar (21% av innehaven)
Ovriga innehav 8% ~ . Ovriga 7% 6 -6 _ B }
o Creditas 44% 20 — — e 3 - 406
b Nibo 2% 375 .
s=Ifacil 3% :
Indien 17%
OJUSPAY 17%
Brasilien 50%
Mexiko 24% Substans- Utveckling Férandring Valuta Nya Nya Valuta Foérandring Valuta® Substans-
varde 2Q25 portféljbolag multiplar investeringar transaktioner? likvida medel/ varde 3Q25
och ovrigt! Nettoskuld

Konfio 24%
1. Inkluderar nya investeringar/avyttringar gjorda under kvartalet, férandringar i nettokassa/skuldsattning hos portféljbolagen samt eventuell 6kning/
minskning av var &garandel
2. Inkluderar nya investeringar/avyttringar gjorda under kvartalet, férandringar i vardering baserat pa senaste privata transaktion och eventuell 6kning/
minskning av var &garandel
3. Avser nettovalutaeffekt pa var hallbarhetsobligation och likvidbalanser

Substansvardeutveckling
December 2015-september 2025

Premie/rabatt mot substansvardet
December 2015-september 2025

Investeringsportféljen angiven till marknadsvarde (TUSD) per den 30 september 2025

Verkligt Investerat Investeringar/ Forandring Forandring Verkligt
Bolag varde belopp, avyttringar, av verkligt av verkligt varde Varderingsmetod ) ] . ) )
30 sep 2025 netto netto 9M25 varde 3Q25 varde 9M25 31dec 2024 Il Substansvarde (mnUSD) Nettointakter fran kapitalanskaffning
W Substansvarde/aktie (SEK)
Creditas 186 840 108 356 - 6 9 44 361 142 479 Varderingsmodell
Konfio 101460 56 521 - 28 619 28 619 72 841 Varderingsmodell 800
Juspay 69 304 12 987 -13 594 - -1101 83999 Senaste transaktion
Solfacil 13 542 20 000 - - -192 13734 Senaste transaktion 700
Nibo 8732 6 500 - 1928 1646 10 378 Varderingsmodell 600
Abhi 5594 1798 - 538 2253 3341 Varderingsmodell 500
Ovriga’ 31467 43 937 -20172 47 -1154 52793 400
Likvidplaceringar 6 279 2800 2000 69 172 4107
Portféljvarde 423218 252 899 -31766 34256 71312 383672 S S
Likvida medel 11360 8 681 200 g
Ovriga nettoskulder -28 914 -39 392 100
Substansvarde 405 664 352 961 0

1. Inkluderar alla bolag som individuellt varderas till mindre &n 1% av den totala portféljen och/eller bolag som inte kan redovisas pa grund av andra
omstandigheter.
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Creditas

Creditas bygger ett tillgdngsfokuserat ekosystem som genom framst sakerstallda
l&n, forsakringar och konsumentlésningar stédjer kunder inom tre vasentliga aspekter
i livet: boende, transport och inkomst. Som ett av Latinamerikas ledande privata
fintechbolag befinner sig Creditas pa en tydligt utstakad resa mot bdrsintroduktion.

Under 2023 genomférde VEF en tillaggsinvestering pa 5,0 mnUSD i Creditas som
en del av en konvertibelrunda, vilket gor att den totala investeringen i Creditas uppgar
till 108 mnUSD.

ONORORC),

creditas.com

Verkligt varde (USD):

VEFs agarandel:

Andel av VEFs portfolj:

s=Ifacil

Solfacil bygger ett digitalt ekosystem fér solenergi i Brasilien. Bolaget erbjuder
en helhetslésning som omfattar inkdp och distribution av solpanelsutrustning,
finansierings- och férsakringslésningar for slutanvandaren samt proprietar loT-teknik
for att optimera 6vervakning och service efter installation.

Under 1H22 investerade VEF 20,0 mnUSD i Solfacil genom deltagande i bolagets
Serie C-runda om 130 mnUSD led av QED med deltagande fran Softbank och
befintliga investerare.

ONORORC),

solfacil.com.br

Verkligt varde (USD):

VEFs agarandel:

Andel av VEFs portfélj:

o Nibo

Nibo ar den ledande SaaS-leverantéren inom bokféring i Brasilien och férandrar hur
redovisningskonsulter och SMEs interagerar. Genom sin plattform betjanar Nibo 6ver
550 000 SMEs via fler &n 6 500 redovisningskonsulter.

Sedan VEFs forsta investering i Nibo 2017 har VEF genomfort tva tillaggs-
investeringar, under 2019 respektive 2020, och har totalt investerat 6,5 mnUSD.

®H® @O

nibo.com.br

Verkligt varde (USD):

VEFs agarandel:

Andel av VEFs portfélj:

Konfio

Konfio bygger digitala bank- och mjukvaruverktyg for att 6ka SMEs tillvaxt och
produktivitet. Konfio erbjuder rorelsekrediter, kreditkort och digitala betallésningar.

Under 3Q24 reste Konfio nytt kapital i en runda ledd av befintliga investerare.
Rundans vardering var i linje med VEFs senaste modellbaserade vardering av bolaget
frdn 2Q24. VEF har investerat totalt 56,5 mnUSD i Konfio.

®»®©E

konfio.mx

Verkligt varde (USD):

VEFs agarandel:

Andel av VEFs portfélj:

OJUSPAY

Juspay ar Indiens ledande féretag inom betalteknologi och erbjuder handlare ett enande
lager av produkter och mervardestjanster, vilket hjalper handlare att férbattra konver-
teringsgraden. Juspay har spelat en avgérande roll i Indiens betalningstransformation
och finns idag i 6ver 300 miljoner smartphones och processar 6ver 200 mdUSD i arlig
transaktionsvolym.

VEF har investerat sammanlagt 21,1 mnUSD i Juspay. | borjan av 2Q25 genomfdrde
VEF en partiell exit i Juspay och erhéll en bruttolikvid pa 14,8 mnUSD, samtidigt som VEF
behdll en agarandel pa 7,8% i bolaget.

[
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juspay.in

Verkligt varde (USD):

VEFs agarandel:

Andel av VEFs portfélj:

A abhi

Abhi bygger en digital bankplattform for Pakistan och Gulfstaternas samarbetsrad
(GCC) och erbjuder forskottslon, fakturabelaning och guldsékrad utlaning. Abhi betjanar
bade féretag och konsumenter.

VEF har totalt investerat 1,8 mnUSD i bolaget, senast genom att investera 0,5 mnUSD
i Abhis Serie A-runda under 2Q22.

®»®©E

abhi.com.pk

Verkligt varde (USD):

VEFs agarandel:

Andel av VEFs portfélj:



https://www.creditas.com
https://solfacil.com.br
https://nibo.com.br
https://konfio.mx/
https://abhi.com.pk
https://juspay.in/

Finansiell information

Investeringar

Under 1Q25 genomfdérdes inga investeringar i finansiella
tillgadngar (1Q24: 0,0 mnUSD).

Under 2Q25 investerades 10 mnUSD i finansiella
tillgadngar (2Q24: 0,0 mnUSD), varav hela beloppet avser
investeringar i likvidplaceringar.

Under 3Q25 genomfdérdes inga investeringar i finan-
siella tillgdngar (3Q@24: 0,0 mnUSD).

Avyttringar

Under 9M25 genomfdrdes nettoavyttringar i finansiella

tillgdngar om 41,8 mnUSD (1H24: 0,0), vilka &r hanfoérliga

till BlackBuck (4,9 mnUSD). Gringo (15,2 mnUSD), Juspay
(13,6 mnUSD) och likvidplaceringar (8,0 mnUSD).

Information om aktien

VEF AB (publ):s aktiekapital per 30 september 2025 ar
fordelat pa 1 091 865 792 aktier med ett kvotvarde om

0,01 SEK per aktie. 49 980 057 av de utestaende aktierna

utgdrs av Klass C-aktier emitterade till deltagare inom
ramen for Bolagets langsiktiga incitamentsprogram
("LTIP”). Under 2Q25 emitterades 10 5630 000 Class C
2025-aktier samtidigt som 32 601 708 utestdende Klass
C-aktier I6stes in och makulerades. For mer information
om VEFs aktie, se Not 7 i 2024-ars Arsredovisning.

Aterkdpsprogram

P& Bolagets arsstamma den 13 maj 2025 férnyades
styrelsens bemyndigande att aterképa maximalt 10%

av Bolagets egna aktier. Styrelsen beslutade att starta
ett nytt aterkdpsprogram under varen 2025 och Bolaget
innehar i dagslaget 25 102 000 aterkdpta aktier, vilket &r
2,30% av bolagets utestéende aktier.
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Koncernens resultat for 9M25

Resultatet fran finansiella tillgadngar uppgick under perioden
till 71,3 mnUSD (9M24: 41,2).

* Rorelsekostnaderna uppgick till -6,2 mnUSD
(9M24: -5,1).

e Finansnettot uppgick till -7,3 mnUSD (9M24: -3,4).
* Kvartalets resultat uppgick till 57,56 mnUSD (9M24: 32,3).

* Det totala egna kapitalet uppgick till 405,7 mnUSD vid
periodens slut (31 december 2024: 353,0).

Koncernens resultat for 3Q25

Resultatet fran finansiella tillgadngar uppgick under det
tredje kvartalet till 34,3 mnUSD (3Q24: 42,5).

e Rorelsekostnaderna uppgick till -1,3 mnUSD (3Q24: -1,3).
e Finansnettot uppgick till -0,7 mnUSD (3Q24: -2,8).
* Kvartalets resultat uppgick till 32,2 mnUSD (3Q24: 38,2).

Likviditet

Koncernens likvida medel, definierade som kassa och
bankbehallining, uppgick den 30 september 2025 till

11,4 mnUSD (31 december 2024: 8,7). Koncernen har aven
investeringar i penningmarknadsfonder som en del av sin
likviditetshantering. Per den 30 september 2025 vardera-
des likvidplaceringarna till 6,3 mnUSD (31 december 2024
4.9).

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet utgdrs av att agera holding-
bolag at koncernen. Periodens resultat uppgick till -225,3
mMmnSEK (9M24: -57,8). VEF AB (publ) &r moderbolag till tre
helagda dotterbolag: VEF Cyprus Limited, VEF Fintech
Ireland Limited och VEF UK Ltd. VEF AB (publ) ar direkt-
agare i tva av portfoljpbolagen.

Koncernens resultatrakning

TUSD

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

Administrations- och driftkostnader
Rorelseresultat

Finansiella intéakter och kostnader
Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat frAn valutakursdifferenser, netto
Totala finansiella intéakter och kostnader
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter utspadning, USD

344
-2766
-4.847
-7 269

57 860

-403

57 457

0,06

0,06

41161

-5 071
36 090

404
-3308
-472
-3376
32714
-394
32320
0,03

0,03

34 256

-1310
32946

88
-659
-136
-707
32239
-52
32187
0,03

0,03

3Q 2024

42 459

-1268
41201

115
-1098
-1790
-2773
38 428
-197
38 231
0,04

0,04

Koncernen har inga poster att redovisa som &vrigt totalresultat och darfér ar periodens nettoresultat detsamma som totalresultatet fér perioden.



Koncernens balansrakning

Koncernens forandringar i eget kapital

TUSD Not 31dec 2024
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier 0 49
Totala materiella anlaggningstillgangar (0] 49
Finansiella anlaggningstillgdngar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 2
Eget kapitalinstrument 416 939 379 565
Likvidplaceringar 6279 4107
Ovriga finansiella tillgdngar 31 34
Totala finansiella anlaggningstillgadngar 423 249 383706
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Skattefordringar 169 51
Ovriga kortfristiga fordringar 115 76
Forutbetalda kostnader 93 98
Likvida medel 11360 8 681
Totala omsattningstillgdngar 1737 8906
TOTALA TILLGANGAR 434 986 392 661
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 405 664 352 961
LANGFRISTIGA SKULDER
Langfristiga skulder 25 065 35763
Uppskjuten skatteskuld 3600 3300
Totala langfristiga skulder 28 665 39063
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 29 93
Skatteskulder 103 54
Ovriga kortfristiga skulder 92 163
Upplupna kostnader 433 327
Totala kortfristiga skulder 657 637
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 434 986 392 661

12

Ovrigt Balanserat
TUSD Aktiekapital tillskju'tet resultat Totalt
kapital
Eget kapital per 1jan 2024 1318 95 224 345 687 442 229
Resultat for perioden - - -89 863 -89 863
Transaktioner med agare:
Makulering av aktier -3 - -3 -6
Fondemission 3 3 - 6
Varde pa anstélldas tjanstgoring:

- Personaloptionsprogram - 3 - 3

- Aktiebaserade incitamentsprogram 24 568 - 592
Eget kapital per 31 dec 2024 1342 95798 255 821 352 961
Eget kapital per 1jan 2025 1342 95798 255 821 352 961
Resultat for perioden - - 57 458 57 458
Transaktioner med agare:

Makulering av aktier -35 - -35 -70
Fondemission 35 35 - 70
Varde pa anstélldas tjanstgoring:

- Aktiebaserade incitamentsprogram 12 437 - 449
Aterkop av egna aktier - -5204 - -5204
Eget kapital per 30 sep 2025 1354 91066 313244 405 664
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Koncernens kassaflodesanalys Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) Det ar viktigt att notera att inte alla féretag beréknar
foljer riktlinjer utgivna av the European Securities and alternativa nyckeltal med samma metod och darfor ar
Markets Authority (ESMA). Med alternativa nyckeltal avses anvandbarheten av dess nyckeltal begransad och ska
finansiella méatt som inte finns definierade inom ramen for inte anvandas som ett substitut for finansiella méatt inom
International Financial Reporting Standards (IFRS). ramen for IFRS.

VEF anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin Nedan finner du var presentation av APMs. For mer
kommunikation for att forbattra jamférelser mellan olika information om berdkningen av APMs se Not 3.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 57 860 32714 32239 38428
Justering fér icke-kassaflédespaverkande poster:

Ranteintakter/-kostnader, netto 2422 2904 570 983

Valutakursvinster/-forluster, netto 4 847 472 136 1790 tidsperioder och ge analytiker, investerare och andra

Avskrivningar 49 29 28 9 intressenter en djupare inblick i VEFs utveckling.

\Ijizsrl;lz:t:ig;r;gseiglla tillgangar varderade till verkligt varde 71312 41161 34956 _42 459

Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster 437 397 171 184 31dec 2024
Justering fér kassaflédespaverkande poster: Soliditet 93,3% 89,9%
Férandringar i kortfristiga fordringar 7 143 201 182 Substansvarde, USD 405 663 935 352 960 944
Férandringar i kortfristiga skulder 43 -511 -633 -733 Valutakurs pd balansdagen, SEK/USD 9,41 11,00
Justerat kassaflode anvant i den I6pande verksamheten -5 661 -5 013 -1444 -1616 Substansviarde/aktie, USD 0,40 0,34
Investeringar i finansiella tillgangar -10 000 - - - Substansvarde/aktie, SEK 3,75 3,73
Forsaljning av finansiella tillg&ngar 41766 - - - Substansvarde, SEK 3816 825 839 3881917 760
Erhéllna rantor 344 404 88 15 Aktiepris, SEK 2,15 2,21
Betald skatt -171 -148 -171 -148 Premie/rabatt (-) mot substansvardet -42,7% -40,8%
Totalt kassafléde fran/anvant i den I6pande verksamheten 26 278 -4747 -1527 -1649 V&gt genomsnittligt antal aktier fér perioden 1031121772 1041865735
Kassafléde fran finansieringsverksamheten Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden efter full utspadning 1031121772 1041865 735
Inldsen av hallbarhetsobligationer -16 826 - - - Antal aktier vid periodens slut 1016 763 735 1041865 735
Betald rénta pa héllbarhetsobligationer -2403 -3109 -566 -1012 Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning 1016 763 735 1041865735
Aterkop av egna aktier -5 204 - -1257 -

Inbetalning frdn nyemission genom personaloptioner 12 24 - -

Totalt kassafléde anvant i finansieringsverksamheten -24 421 -3085 -1823 -1012

Periodens kassaflode 1857 -7 832 -3 350 -2 661

Likvida medel vid periodens bérjan 8 681 17 708 14 589 11821

Kursdifferens i likvida medel 821 -751 121 -36

Likvida medel vid periodens slut 11360 9125 11360 9125
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Moderbolagets resultatrakning

TSEK

Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Administrations- och driftkostnader
Rorelseresultat

Finansiella intéakter och kostnader
Ranteintakter

Rantekostnader

Resultat fr&n valutakursdifferenser, netto
Totala finansiella intéakter och kostnader
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

-159 268

-40 257
-199 525

1966
-26753
1989
-22798
-222 323
-3 006
-225 329

9102

-33577
-24 475

3659
-34 116
-2912
-33 369
-57 844

-57 844

-4 803

-7 785
-12588

639
-6189
454

-5 096
-17 684

-17 684

3Q 2024

52112

-8 680
43 432

968
-11199
-3 541

13772
29 660

29 660

Moderbolaget har inga poster att redovisa som 6vrigt totalresultat och darfér ar periodens nettoresultat detsamma som totalresultatet for perioden.
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Moderbolagets balansrakning

TSEK Not 31dec 2024
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 2436 740 2 562 161
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Eget kapitalinstrument 688 831 1022 868
Likvidplaceringar 59 641 45170
Ovriga finansiella tillgdngar 50 50
Totala finansiella anlaggningstillgadngar 3185 262 3630249
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Skattefordringar 97 18
Ovriga kortfristiga fordringar 1020 727
Ovriga kortfristiga fordringar, Koncernen 1166 1487
Férutbetalda kostnader 545 912
Likvida medel 89 387 78162
Totala omsattningstillgangar 92 215 81396
TOTALA TILLGANGAR 3277 477 3711645
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 3001414 3274140
LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder 235833 393 333
Uppskjuten skatteskuld 33872 36 294
Totala langfristiga skulder 269 705 429 627
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 168 875
Ovriga kortfristiga skulder, Koncernen 2 305 3242
Ovriga kortfristiga skulder 281 5856
Upplupna kostnader 3604 3176
Totala kortfristiga skulder 6 358 7 878
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 3277 477 3711645
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Noter

(Belopp i TUSD om ej annat framgar)

Not 1

Allméan information
VEF AB (publ):s huvudkontor finns pa Méaster Samuelsgatan 1, 111 44 Stockholm, Sverige. VEF AB (publ)s stamaktier &ar
noterade pa Nasdaq Stockholms huvudlista under kortnamnet VEFAB.

Rakenskapsaret ar 1 januari-31 december.

For ytterligare information om Bolaget och dess investeringar, se Bolagets arsredovisning for 2024.

Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport fér koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och Arsredovisningslagen.
Den finansiella rapporteringen fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovis-
ning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell rapportering.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta &n SEK eller EUR. Darav presenteras
moderbolagets finansiella rapporter endast i SEK och inte i koncernens rapporteringsvaluta USD.

De redovisningsprinciper som har tillampats for koncernen och moderbolaget éverensstammer med de redovisnings-
principer som anvants vid upprattandet av Bolagets arsredovisning for 2024.

Not 2 — Uppskattning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pé en aktiv marknad baseras pé noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs, méaklare, industrigrupp, prissattningstjanst
eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade marknadspris som anvands for koncernens
finansiella tillgangar ar den aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i Niva 1. Verkligt varde pa finansiella instrument
som inte handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som
mojligt marknadsinformation da denna finns tillganglig medan foretagsspecifik information anvands i sd liten utstrackning
som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt varde varderingen av ett instrument ar observerbara
aterfinns instrumentet i Niva 2. | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation
klassificeras det berérda instrument som Niva 3.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls genom priset pa den senast
genomférda marknadsmassiga transaktionen eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende pa foretagets karakta-
ristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknippade med investeringen. Dessa varderingstekniker utgérs av vardering
av diskonterade kassafldden (DCF), vardering utifrdn avyttringsmultipel (aven kallad leveraged buyout-vardering, LBO), till-
géngsbaserad vardering samt vardering utifran framatriktade multiplar baserade pa jamforbara noterade féretag. Vanligtvis
anvands transaktionsbaserade varderingar under en period om tolv manader forutsatt att ingen betydande anledning for
omvardering uppstatt. Efter tolv manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan for att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som &r baserade pa tidigare transaktioner urholkas oundvikligen med tiden, eftersom priset da
investeringen gjordes speglar de forhallanden som radde pé transaktionsdagen. Vid varje rapporttillfalle gérs en bedom-
ning om férandringar eller handelser efter den relevanta transaktionen som skulle innebara en férandring av investeringens
verkliga varde och i s&dant fall anpassa varderingen darefter. De transaktionsbaserade varderingarna av de onoterade
innehaven jamfors dven kontinuerligt med hjélp av multiplar fran andra jamforbara bolag for varje onoterad tillgang, eller
andra varderingsmodeller nar det ar motiverat.

VEF foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade tillgangar. VEF bedémer I6pande bolagsspecifik och
extern information fér respektive investering. Informationen utvarderas sedan vid kvartalsvisa varderingsméten med den
seniora ledningen. Om interna eller externa faktorer beddéms vara signifikanta gors ytterligare analys och investeringen
varderas darefter till det basta mojliga verkligt vardeestimatet. Omvarderingar granskas forst av revisionsutskottet innan de
godkanns av styrelsen i samband med Bolagets finansiella rapporter.
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Det verkliga vardet pé finansiella instrument méts utifrdn nivan pa féljande hierarki fér bedémning av verkligt varde:
» Niva 1- Bdérsnoterade (ojusterade) kurser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

» Niva 2 — Andra indata an boérskurser som hor till Nivd 1 och som ar observerbara for tillgdngen eller skulden, antingen
direkt (det vill siga kurser) eller indirekt (det vill sdga harledda fran kurser).

« Niva 3 - Indata som rér tillgangen eller skulden och som inte baseras pa observerbara marknadsdata (det vill sdga indata
som inte kan observeras).

Investeringar forflyttas mellan nivaer i hierarkin fér verkligt varde nar ledningen finner att den lampligaste varderingstekniken
har &ndrats och att den nuvarande tillampade tekniken resulterar i en ny klassificering i hierarkin jamfort med féregdende
period.

Tillgdngar som varderas till verkligt varde per den 30 sep 2025

Niva1 Niva 2 Niva 3 Summa balans
Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen 6279 87 456 329 483 423 218
av vilka:
Likvidplaceringar 6279 - = 6279
Aktier - 87 456 292 040 379 496
Konvertibellan = - 37 443 37 443
Summa tillgdngar 6279 87 456 329 483 423 218
Tillgangar som varderas till verkligt varde per den 31 dec 2024
Niva1 Niva 2 Nivd3  Summabalans
Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen 9 330 107 230 267 12 383 672
av vilka:
Likvidplaceringar 4107 - = 4107
Aktier 5223 107 230 231229 343 682
Konvertibellan - - 35883 35883
Summa tillgangar 9330 107 230 267 112 383672
Férandringar i koncernens tillgadngar i Niva 3
30 sep 2025 31dec 2024
Ingdende varde 1januari 267 112 425 599
Forflyttning fran Niva 2 till Niva 3 76 623 83956
Forflyttning fran Niva 3 till Niva 1’ - -7 296
Forflyttning fran Niva 3 till Niva 2 -84 344 -111 655
Férandring verkligt varde 70 092 -47 931
Utgaende varde 329 483 267 112

1. Inga avvikelser har gjorts fran uppsatta riktlinjer gallande varderingsteknik och flytt av investeringar mellan nivaerna i hierarkin.

Per den 30 september 2025 har VEF en likviditetsforvaltningsportfélj med noterade penningmarknadsfonder som klassifice-
ras som Niva 1-investeringar.

Investeringarna i Creditas, Konfio, Nibo och Abhi samt nagra évriga mindre bolag &r varderade som Niva 3-investeringar.
Resterande bolag i portfoljen ar varderade som Niva 2-investeringar. Under kvartalet flyttades Konfio fran Niva 2 till Niva 3.

Transaktionsbaserade varderingar

Innehav som klassificeras som Niva 2-investeringar varderas baserat pa den senaste, marknadsmassiga, transaktionen

i bolaget. Tillforlitligheten till varderingar baserade pa senaste transaktionen urholkas oundvikligen med tiden eftersom
kursen till vilken investeringen gjordes aterspeglar de villkor som gallde pa transaktionsdagen. Vid varje redovisningsdatum
beddms mojliga férandringar eller handelser som intraffat efter den aktuella transaktionen och om denna beddmning
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medfdr en férandring av investeringens verkliga varde, justeras varderingen i enlighet med detta. De transaktionsbaserade
varderingarna beddms frekvent genom att anvanda jamférbara noterade bolag for varje onoterad investering eller genom
att anvanda andra varderingsmodeller. Nar transaktionsbaserade varderingar pa onoterade innehav anvands anses ingen
vasentlig handelse ha intraffat i det sarskilda portféljpolaget som torde ha antytt att det transaktionsbaserade vardet inte
langre &r giltigt. Majoriteten av innehaven som varderas baserat pa senaste transaktionen uppvisar stark intaktstillvaxt och
forvantas leverera tillvaxt i linje med deras respektive affarsplaner, pa vilken den senaste transaktionen baseras.

Bolag Varderingsmetod Datum for senaste transaktion
Juspay Senaste transaktion 2Q25
Solfacil Senaste transaktion 1325

Modellbaserade varderingar
Creditas, Konfio och Nibo varderas alla utifran en tolvméanaders (NTM) framatblickande intakts- och bruttovinstmultipel
medan Abhi endast varderas utifran en NTM intaktsmultipel. Indata som anvands for varje vardering inkluderar riskjusterade
intékts- och vinstprognoser, férandringar i lokala valutor och en kombination av bérsnoterade jamférbara intakts- och/eller
bruttovinstmultiplar per den 30 september 2025.

Skillnaden i forandring av verkligt varde mellan portféljbolagen beror pa relativa intakts- och/eller bruttovinstprognoser
i varje bolag samt forandringar i multiplar baserade pa relevanta referensgrupper av bolag samt rorelser i lokala valutor.
Referensbolag som anvands for jamfoérelser inkluderar en blandning av bérsnoterade bolag pa tillvaxt- och mogna
marknader som representerar accounting SaaS-bolag, snabbvaxande betalbolag, finansiella bolag och en rad globala
och latinamerikanska fintechbolag. NTM multiplar inom de olika referensgrupperna stracker sig fran 1,2x till 10,4x intakter
och 2,8-15,1x bruttovinst. Som en standardprocess anvands medianen for varje grupp, och i tillampliga fall kommer VEF
att justera multipeln baserat pa raddande lokala marknadsforhallanden, sektor- och bolagsspecifika faktorer samt tillampa
rabatter eller premier for att aterspegla bolagets verkliga varde.

Nedanstaende tabell sammanfattar tillgdngarnas kanslighet for férandringar i den underliggande multipeln som anvands
vid varderingen.

Kanslighetsanalys vid varderingar baserade pa forandringar i jamférbara gruppmultiplar

Intervall varderingsmetod jamforelsegrupp

Not 3 — Nyckeltal och alternativa nyckeltal

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)

Resultat per aktie

Resultat for perioden dividerat med det genomsnittliga antalet utestdende stamaktier. Klass C-aktier, emitterade till deltagare inom
bolagets LTIP, behandlas inte som utestdende stamaktier och ingar darfor inte i den vagda beréakningen, de redovisas dock som en
dkning av eget kapital. Aterképta aktier som innehas av bolaget ar inte heller inkluderade i berakningen.

Resultat per aktie efter utspadning

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for att beakta effekterna
av potentiellt utspadningspaverkande stamaktier som har erbjudits anstéllda inom ramen for aktiebaserade incitamentsprogram under
de rapporterade perioderna. Utspadningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet aktier och uppstar endast nar

incitamentsprogrammets villkor fér respektive program ar uppfyllda.

Nyckeltal — avstamningstabell

Resultat per aktie, USD

Genomsnittligt vagt antal aktier

Periodens resultat

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter utspadning, USD
Genomsnittligt vagt antal aktier efter utspadning
Periodens resultat

Resultat per aktie efter utspadning, USD

Alternativa nyckeltal

Soliditet
Eget kapital som procent av balansomslutningen.

Substansvarde, USD och SEK

9M 2025

1031121772
57 457 538
0,06

1031121772
57 457 6538
0,06

Nettovardet av alla tillgangar i balansrakningen, vilket &r detsamma som eget kapital

Substansvarde per aktie, USD och SEK

9M 2024

1041865735
32 319 918
0,03

1041865735
32 319 918
0,03

3@ 2025

1031121772
32187 513
0,03

1031121772
32187 513
0,03

3@ 2024

1041865735
38 231247
0,04

1041865735
38 231247
0,04

Bolag Intaktsmultipel Bruttovinstmultipel -15% -10% -5% 0% +5% +10% +15%
Creditas 1,4-7,1x 2,8-15,1x 157 208 167 086 176 963 186 840 196 717 206 595 216 472
Konfio 1,4-7,1x 2,8-15,1x 86 972 91 801 96 630 101 460 106 289 M 18 115 948
Nibo 2,2-10,4x 2,8-11,7x 7 553 7 946 8 339 8732 9125 9 519 9 912
Abhi 1,2-8,7x 4 684 4 987 5 291 5594 5897 6 200 6 504
Férandring i finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen
Bolag Ingéend.e balans Im;?ls;;?i:gaa:{ F6r.i-indr:!ng i Utgdende balans F:;z::’:;‘::: égara\:::ll;sl
1jan 2025 verkligt varde 30 sep 2025 —.

netto portfoljvardet
Creditas 142 479 - 44 361 186 840 441% 8,9%
Konfio 72 841 - 28 619 101 460 24,0% 10,0%
Juspay 83999 -13 594 -1101 69 304 16,5% 8,1%
Solfacil 13734 - -192 13542 3.2% 25%
Nibo 10 378 - -1646 8732 2,1% 21,3%
Abhi 3341 - 2253 5594 1,3% 10,2%
Ovriga 52793 -20172 -1154 31467 7.3%
Likvidplaceringar 4107 2000 172 6 279 15%
Summa 383672 -31766 71312 423 218 100%

1. Inkluderar alla bolag som individuellt varderas till mindre &n 1% av den totala portfélijen och/eller bolag som inte kan redovisas pa grund av andra

omstandigheter.
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Substansvarde/aktie definieras som eget kapital dividerat med totalt antal utestdende aktier vid periodens slut.

Premie/rabatt mot substansvardet
Premie/rabatt mot substansvardet definieras som aktiepriset dividerat med substansvarde/aktie.

Antal utestdende aktier

Totalt antal utestaende stamaktier per balansdagen. Klass C-aktier, emitterade till deltagare inom bolagets LTIP, behandlas inte som
utestdende stamaktier och ingr darfér inte i berakningen, de redovisas dock som en &kning av eget kapital. Aterkdpta aktier som
innehas av bolaget ar inte heller inkluderade i berakningen.

Antal utestdende aktier, efter full utspadning

Vid beréakning av antalet utestdende aktier efter full utspadning justeras antalet utestdende stamaktier for att beakta effekten av
potentiellt utspadningspaverkande stamaktier som har erbjudits anstéllda inom ramen fér aktiebaserade incitamentsprogram under
de rapporterade perioderna. Utspadningar frdn aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet aktier och uppstar endast nar
incitamentsprogrammets villkor fér respektive program ar uppfyllda.
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Alternativa nyckeltal - avstamningstabell

Soliditet

Substansvarde/eget kapital, USD
Balansomslutning, USD

Soliditet

Substansvarde, USD
Substansvarde, SEK
Substansvarde, USD

SEK/USD

Substansvarde, SEK
Substansvarde/aktie, USD
Substansvarde, USD

Antal utestdende aktier
Substansvarde/aktie, USD
Substansvarde/aktie, SEK
Substansvarde, USD

SEK/USD

Substansvarde, SEK

Antal utestdende aktier
Substansvarde/aktie, SEK
Premie/rabatt(-) mot substansvardet
Substansvarde, USD

SEK/USD

Substansvarde, SEK

Antal utestdende aktier
Substansvarde/aktie, SEK
Aktiepris, SEK

Premie/rabatt(-) mot substansvardet

Andra definitioner

Portféljvarde

30 sep 2025

405 663 935
434 984 717
93,3%

405 663 935

405 663 935
9.4
3 816 825 839

405 663 935
1016 763 735
040

405 663 935
94

3 816 825 839
1016 763 735
3,75

405 663 935
94

3 816 825 839
1016 763 735
3,75
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-42,7%

Summan av bokfort varde pa finansiella anlaggningstillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Not 4 — Handelser efter balansdagen

31dec 2024

352 960 944
392 661145
89,9%
352960 944

352960 944
11,00
3881917760

352960 944
1041865735
0,34

352960 944
11,00
3881917760
1041865 735
3,73

352960 944
11,00
3881917760
1041865 735
3,73

2,21

-40,8%

Creditas stangde sin senaste obligationsrunda och reste framgangsrikt 50 mnUSD till en fast réanta p& 10,5% och med en

|6ptid pa 3,5 &r.
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Ovrig information

Kommande rapporttillfallen

VEFs bokslutskommunikeé for perioden 1 januari 2025-31 december 2025 kommer att publiceras den 21 januari 2026.
Den 22 oktober 2025

David Nangle
Verkstéallande direktér

Denna information ar sadan information som VEF AB (publ) ar skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades genom
nedanstdende kontaktpersons férsorg for offentliggérande den 2025-10-22 08:00 CEST.

For ytterligare information besok vefyvc/sv/ eller kontakta:
Kim Stahl
Finanschef

Tel +46 8 545 015 50
E-post info@vefvc
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https://vef.vc/sv/
mailto:info%40vef.vc?subject=

Revisorns granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for VEF
AB (publ) per 30 september 2025 och den nioméanaders-
period som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta
och presentera denna finansiella delarsinformation i enlig-
het med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens
inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE

2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinforma-
tion utfoérd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestéar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En dversikt-
lig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningséatgarder som vidtas vid en éver-
siktlig granskning goér det inte mdjligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pé var éversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram n&gra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 22 oktober 2025

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Broback
Auktoriserad revisor

Fintechinvesterare i tillvaxtmarknader



