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Delarsrapport for tredje kvartalet 2024

Tredje kvartalet i siffor
+ Resultatet efter skatt uppgick till -2 989
(-3 093) tkr.
+ Resultat per aktie uppgick till -0,08 (-0,19) kr.
+ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -3 971 (-2 955) tkr.

Januari-September i siffror

+ Resultatet efter skatt uppgick till -10 831 (-13
828) tkr.

+ Resultat per aktie uppgick till -030 (-0,86) kr.

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -11 061 (-13 557) tkr.

Finansiell oversikt

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

+ Styrelseledamot Torsten Goesch har avlidit.

+ Extra bolagsstdmma i Modus Therapeutics
Holding AB hélls den 27 september.

* Modus Therapeutics deltog vid NLS Malmg,
Sverige.

+ Modus Therapeutics deltog vid LSX,
Koépenhamn, Danmark.

Vasentliga handelser efter kvartalets slut

Modus deltog vid BIO Europe Stockholm,
Sverige.

Modus Therapeutics erhéller en
rektyteringsuppdatering for Malaria studien.
Modus therapeutics far godk@nnande for att
starta en klininisk fas lla-studie for kronisk
njursjukdom (CKD).

Modus Therapeutics sakrar tillgang

till bryggfinansiering fran Karolinska

Development.

2024 2023 2024 2023 2023
KONCERNEN 1 jul-30 sep 1 jul - 30 sep 1 jan — 30 sep 1jan - 30 sep 1jan - 31 dec
Nettoomsiéttning, tkr - - - - -
Rorelseresultat, tkr -2 989 -2 456 -10 992 -12 629 -16 401
Soliditet, % 80% -311% 80% -311% 88%
Likvida medel vid periodens slut 7999 3867 7999 3867 19 060
Kassafléde fran den I6pande verksamheten, tkr -3971 -2955 -11 061 -13 557 -16 684
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), SEK -0,08 -0,19 -0,30 -0,86 -1,01
Eget kapital vid periodens slut, tkr 6851 -16 413 6 851 -16 413 17 681
Eget kapital per aktie, kr 0,19 -1,02 0,19 -1,02 1,00
r;:esllégrc?sgrf:dz'trj/;cklingskostnader/ 61% 20% 57% 57% 509%
Genomsnittligt antal aktier, tusental 35939 16100 35939 16 100 17 745
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 1,65 1,98 1,65 1,98 1,74
Genomshnittligt antal anstéllda 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Definitioner finns pa sid 24.

Med "Bolaget” eller "Modus” avses moderbolaget Modus Therapeutics Holding AB med organisationsnummer 556851-9523.

Med "Dotterbolaget” eller "Modus Therapeutics” avses dotterbolaget Modus Therapeutics AB med organisationsnummer 556669—-2199.
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Strategiska framsteg och klinisk fornyelse for Modus Therapeutics

Det tredje kvartalet 2024 har praglats av betydande framsteg och fokuserat arbete for Modus Therapeutics.
Vi fortsatter mot var malbild att tillhandahalla innovativa behandlingar till patienter med stora medicinska
behov, genom att nd de viktiga milstolpar vi satt upp for var kliniska pipeline, i finansieringen och
affarsutvecklingen. Som VD har jag privilegiet att samarbeta med ett fantastiskt erfaret och engagerat
team av experter som gemensamt driver pa utvecklingen framat och sakrar bolagets framtida inriktning.

" Med godkannandet av var fas
2a-studie inom Kkronisk njursjukdom
och anemi ar vi fullt fokuserade pa
att generera meningsfulla kliniska
data for att stodja vart engagemang
i att mota betydande ouppfyllda
medicinska behov.

- John Ohd, CEO

Framsteg i var kliniska pipeline

Ett stort steg framat sedan den forra
kvartalsrapporten &r godkannandet av var
fas lla-studie for kronisk njursjukdom (CKD)
med anemi, av de italienska myndigheterna
i november. Detta godkannande utgor
startpunkten for att kunna visa den kliniska
potentialen hos sevuparin  for denna
patientgrupp. Vi har nu fullt fokus pa att
genomfora del 1 av studien, som syftar till att
stodja starten av del 2, bland annat dosvalet
och i forlangningen véart engagemang och
inriktning mot ouppfyllda medicinska behov
inom kroniska inflammatoriska tillstand
sasom njursjukdom. Vi ser fram emot att
kunna ge uppdateringar frdn denna studie nar
den gdr in i sin operativa fas med sikte p3 att
exekvera part 1 av studien och ambitionen att
detta skall ske under forsta halvaret 2025. Nar
del 1 ar slutford kommer del 2 av studien att
paborjas, forutsatt att ytterligare finansiering
kan sakras.

Framsteg inom malariaforskning

Vi noterar ocksd en uppmuntrande
rekryteringsuppdatering frdn vart samarbete
som innefattar studien i patienter med svar
malaria. Sedan aktiveringen av en andra
studieklinik i Zambia har de tvad forsta
patientkohorterna kunnat inkluderas, vilket
i sin tur mojliggjort eskalering till nasta
dosnivd. Sammanlagt har nu 10 patienter
doserats (15 nov) med sevuparin i studien
som leds av Imperial College London och
finansieras av ett anslag fran Wellcome. Vi
ar mycket imponerade och hoppfulla over
studiens utveckling och studiekonsortiets
prestationer. Behovet av behandlingar mot
svar malaria ar stort, och utvecklingen av
sevuparin som en potentiell kompletterande
behandling utgor en betydande majlighet i det
sammanhanget.

Starkning av var finansiella position

For att sdkerstalla att vi kan uppréatthalla
momentum i var forskning har Modus
Therapeutics sakrat bryggfinansiering pé 5
MSEK frdn var storsta och mest langsiktiga
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investerare, Karolinska Development. Detta
dtagande understryker vdra investerares
l&ngvariga tro pa vart arbete och ger de
nodvandiga resurserna for att fortsatta
utvecklingen av sevuparin och genomfora
del 1 av var fas lla-studie. Vi ar tacksamma
for detta stdd, som hjalper oss att na véra
strategiska mal pd medelldng sikt, inklusive
leveransen av del 1 av CKD-studien. Modus
utvarderar kontinuerligt mojligheterna till
finansiering i det langre tidsperspektivet
medan vi fortsatter utvecklingen mot nya
behandlingar till patienter med stora behov.

Vi hedrar minnet av en respekterad styrel-
seledamot

Det ar med stor sorg vi uppmarksammar den
plotsliga bortgdngen av styrelseledamot Tor-
sten Goesch i september. Torstens engage-
mang och ovarderliga bidrag till Modus har
varit djupt uppskattade, och han kommer
att vara saknad. Vid den extra bolagsstam-
man den 27 september 2024 valkomnade vi
Johan Dighed som ny styrelseledamot, med
mandat till drsstdmman 2025.

Expanderande narvaro och partnerskap

Det ar med stor sorg vi uppmarksammar den
plotsliga bortgdngen av styrelseledamot Tor-
sten Goesch i september. Torstens engage-
mang och ovarderliga bidrag till Modus har
varit djupt uppskattade, och han kommer att
vara saknad. Vid den extra bolagsstamman
den 27 september 2024 valkomnade vi Johan
Dighed som ny styrelseledamot, med mandat
till drsstdmman 2025. Johan har omfattande
juridisk expertis och ledarskapserfarenhet
som vice VD och chefsjurist pad Karolinska
Development AB, och vi ser fram emot hans
bidrag nar vi gar framat.

Vetenskapligt engagemang och publikatio-
ner

Vi fortsatter prioritera spridningen av
var forskning. Modus data fran fas 1b
LPS-studien presenterades vid Figon Dut-
ch Medicines Days i oktober (https:/www.
hyphenprojects.nl/figon-dmd/poster-presen-
tations-and-award) och &r ocksa aceptera-
de som posterpresentation vid British Phar-
macological Society (Pharmacology 2024)

i Harrogate, Storbritannien, den 1 december
(https://www.miceconciergeme.com/phar-
macology-2024/programme). Att dela véra
resultat med den vetenskapliga gemenska-
pen ar avgorande nar vi arbetar for att bygga
insikt, fortroende och intresse for vara lake-
medelskandidater.

Framat

Vi ar fast beslutna att fortsatta framéat och
bygga vidare pa det héar kvartalets prestatio-
ner mot leveransen av meningsfulla losningar
for patienter. Tack for ert fortsatta stod och
engagemang i var vag mot det maélet.

John Ohd,
VD Modus
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Kort om Sevuparin

Sevuparin ar en heparinoid (en hep-
arin-lik molekyl) som kan behandla
tillstdnd som orsakas av allvarlig in-
flammation, t.ex. sepsis, endotoxemi,
svar malaria samt anemitillstand vid
kroniska inflammatoriska  sjukdo-
mar. Lakemedlet ar framtaget for att
ha goda inflammationsmodulerande
egenskaper men samtidigt ha mycket
begransade blodfortunnande effekter.
Av den anledningen kan Sevuparin
ges i hogre doser an andra jamforbara
heparinoider, och darmed behandla
fler tillstdnd med systemisk inflam-
mation.

M®DUS

THERAPEUTICS

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Om Modus Therapeutics

Modus ar ett svenskt biotech-foretag som utvecklar sin patenterade polysac-
karid sevuparin som behandlingsmajlighet for flera storre vardbehov i sjuk-
varden inklusive sepsis, endotoxemi, svar malaria och andra akommor med
allvarlig systemisk inflammation liksom for anemi vid kronisk inflammation
sjukdom som njursjukdom. Det finns ett stort behov av nya, effektiva behand-
lingar av dessa tillstand. Modus har som mal att skapa ett paradigmskifte i
varden av dessa sjukdomar och sevuparin skulle kunna ge nya majligheter vid

behandlingen.

Sevuparinets verkningsmekanism

Sevuparin ar en heparinoid (en heparin-lik molekyl)
som skapats for att behdlla sina inflammations-
modulerande egenskaper men samtidigt ha myck-
et begréansade blodfértunnande effekter. Av denna
anledning kan sevuparin ges i hogre doser an andra
jamforbara heparinoider, vilket medger behandling
av flera sjukdomar som orsakas av allvarlig inflam-
mation.

Tack vare sina unika egenskaper och bekraftade
sakerhetsprofil skulle sevuparin kunna utnyttjas for
behandling av sepsis och andra tillstdnd med syste-
misk inflammation, t.ex. de som orsakats av endo-
toxemi, svara trauman, brannskador, storre kirurgiska
ingrepp och svar malaria. Vidare kan egenskaperna
hos sevuparin adressera anemitillstand vid kroniska
inflammatoriska sjukdomar som njursjukdom.

Preklinisk forskning tyder pa att sevuparin kan mot-
verka systemisk inflammation genom att binda och
neutralisera skadliga @mnen utsondrade av vita blod

kroppar och aven paverka dessa cellers beteende
under sepsis och septisk chock samt ge ett robust
vaskulart skydd. Sevuparin skulle darmed kunna
bryta den molekyldra handelsekedja som leder till
forsamrad blodkarlsintegritet, plasmalackage och i
slutandan organsvikt.

Ytterligare data om sevuparins effekt pa det jarnreg-
lerande hormonet hepcidin har presenterats vid val-
renommerade internationella vetenskapliga méten
under 2023 (EHA och ASH). Dessa tyder pa att sevu-
parin kan medfora framsteg i behandlingen av vissa
typer av anemi som upptrader vid samtidig kronisk
inflammation tex vid kronisk njursjukdom. Sarskilt
misstédnks hoga nivaer av hepcidin orsaka och for-
varra den anemi som ofta medfor komplikationer vid
dessa tillstdnd. Hoga hepcidinnivaer tros dven bidra
till behandlingsresistens mot nuvarande standardbe-
handlingar av anemi hos icke-responsiva patienter.
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Modus pipeline

INDIKATION UTVECKLING Preklinisk Fas la Fas Ib Fas lla Fas IIb Fas Il
Sepsis Modus Planering Fas lla
Anemi* Modus Anemi vid inflammation och njursjukdom Infor start Fas lla
Malaria Samarbete**

* Anemi vid kronisk inflammation/njursjukdom

** | samarbete med Imperial College, finansierad av Wellcome

Sepsis

Sepsis och septisk chock tillhor de vanligaste
dddsorsakerna inom intensivvarden globalt och de
intraffar nar 6verdriven immunrespons pa bakteriell
infektion leder till kraftig inflammation som i sin
tur kan gora att skadliga amnen utsondras i blodet
pga aktiverade vita blodkroppar. Dessa amnen
tillsammans med de hyperaktiverade cellerna kan
skada insidorna av blodkarlen och orsaka lackage av
plasma till omgivande vavnad.

Detta medfor en 6kad risk for nedsatta organfunktio-
ner, som utan behandling kan leda till akut organsvikt
och svara vavnadsskador. Sepsis kan sdledes pa kort
tid utvecklas fran en vanlig infektion till ett livshotan-
de tillstdnd som péverkar lungor, hjarta, njurar och
hjarna. Det finns for tillfallet inget godkant lakemedel

som specifikt behandlar sepsis eller septisk chock.

| borjan av 2023 kunde vi tillkdnnage uppmuntrande
topline-data frén var fas 1b lipopolysackarid (LPS)
provokationsstudie som utvarderade effekten av
sevuparin vid tillstdnd med inducerad systemisk
inflammation liknande den som ses vid sepsis och
endotoxemi. Detta kunde sedan bekraftas senare
under aret ndr data frdn den kompletta studien
presenterades vid ISICIP.

Det ar Modus uppfattning att sevuparin potentiellt
kan skydda blodkarl mot lackage genom att binda
och neutralisera de skadliga amnen som utsondras i
blodet under allvarlig systeminflammation som sep-
sis; darigenom skulle sevuparin kunna forebygga att
tillstdndet ytterligare forsamras.

Anemi och kronisk njursjukdom

Tillsammans med universitetet i Brescia utvarderar
Modus aven sevuparins potential som behandlings-
alternativ for sjukdomstillstdnd med hdga nivaer av
det jarnreglerande hormonet hepcidin, sésom anemi
vid kronisk inflammation och njursjukdom och vissa
andra kroniska inflammationssjukdomar.

Overtygande data som presenterades pa European
Hematology Association (EHA) i juni 2023 demons-
trerar sevuparins potential som behandling av anemi
vid kronisk sjukdom. Datasetet pavisar sevuparins
formaga att reducera nivan for hormonet hepcidin
och minskade de signaler som spelar en viktig roll vid
blockeringen av kroppens tillgang till jarn for vitala
fysiologiska processer dar bildandet av hemoglobin
och roéda blodkroppar ingar.
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kan motverka systemisk
inflammation samt ge
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skydd.
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Dessa robusta resultat fran prekliniska cell- och
djurmodeller liksom kliniska observationer i
forsokspersoner demonstrerar sevuparins formaga
att reducera nivaerna av hepcidin vid kliniskt saker
dosering och ger tydliga beldgg for dess formaga att
modifiera effekterna av hepcidin. Dessutom visade
data frdn en sjukdomsmodell i mdss med kronisk
njursjukdom, vilka presenterades vid det drliga métet
American Society for Hematology (ASH) i december
2023, att sevuparin ensamt och tillsammans med
standardbehandlingen erytropoietin  hade positiv
effekt pa bade blodbrist och njurstatus i mossen.
Resultaten gor sevuparin till en lovande kandidat Re-
sultaten gor sevuparin till en lovande kandidat for be-
handling av sjukdomar med hogt hepcidin och ane-
mi, tex vid kronisk njursjukdom och har lett till att
Modus paborjat ett nytt kliniskt Fas 2a-program med
sevuparin i njursjuka patienter med anemi.

Malaria

Ett annat lovande program for klinisk utveckling med
sevuparin pagar i samarbete med Imperial College
London for behandlingen av patienter med svar
malaria. Svar malaria &r en sepsisliknande dkomma
som orsakas av parasiten framst i pediatriska
patienter och som utvecklas snabbt, med en
dodlighet pd 15-25%. Liksom for sepsis saknas
det specifik behandling for svar malaria och vi vill i
vart samarbete utvardera fordelarna med sevuparin
som tidig responsbehandling inom intensivvarden.
Imperial College London genomfdr den forsta
kliniska studien pa sin anldggning i Kilifi, Kenya,
samt aven vid en klinik i Zambia. WHO uppskattade
2021

att det fanns 247 miljoner fall av malaria i varlden,
619 000 fall hade dodlig utgadng och 80 % av dessa
var barn. Hela 95 % av alla fall av malaria forekommer
i Afrika och 96 % av alla dodsfall i malaria intraffar
i Afrika vilket understryker vikten av fokus pa
utvecklingen av nya behandlingar i denna region.

Samarbetsprojekten  kring malaria och anemi
utgor goda exempel pd hur Modus arbetar med
akademiska partners i l&ngvariga samarbeten som
kan leda till kliniska program, antingen som program
inom Modus eller som sé& kallade "provar-initierade”
kollaborativa kliniska studier.
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Genomforda studier stodjer Fas 2-
utveckling av sevuparin i sepsis och
anemi vid kronisk njursjukdom

Sevuparin har visats vara sakert och tolerabelt vid enstaka och multipel
subkutan och intravends dosering inom kliniskt relevanta dosintervall i bade
patientforsok och med friska forsokspersoner i Fas 1. Sevuparin har ocksa
genomgatt prekliniska, toxikologiska tester som majliggdr dosering i upp till

14 dagar i kliniska forsok.

Tidigare under 2023 rapporterade Modus po-
sitiva topline-data fran Fas 1b av var provo-
kationsstudie med lipopolysackarid (LPS) for
utvarderingen av sevuparin i behandlingen av
sepsis och andra tillstdnd med systemisk in-
flammation.

| denna studie fick friska forsokspersoner
LPS for att inducera en dvergdende endotox-
emisk och systemisk inflammationsreaktion
tillsammans med en av tre doseringsnivaer
av sevuparin eller placebo i 6 timmar. Dessa
folides sedan upp 24 timmar efter behand-
lingen. Provokation med LPS ar en véletable-
rad modell for studiet av endotoxemi och sep-
tisk inflammation genom framkallandet av ett
antal matbara symptom.

Samtliga tre doseringsnivaer av sevuparin vi-
sade sig vara sakra och tolerabla under stu-
dieperioden, vilket bekraftar en fordelaktig
sakerhetsprofil for ldkemedelskandidaten vid
inducerade inflammatoriska tillstand.

Vidare uppvisade behandlingen med sevupa-
rin en statistiskt signifikant och dosberoende
okning av vissa populationer av vita blodkrop-
par liksom dosberoende inhibering av okad
andningsfrekvens som framkallas av LPS.
Dessa resultat indikerar kliniskt relevanta och
immuno-modulatoriska effekter orsakade av
sevuparin vid systemisk inflammation.

Data fran frivilliga forsokspersoner, som del-
tagit i en tidigare klinisk SAD-studie (Single
Ascending Dose, studie med singeldoser i

Hepcidin i plasma

minskade till 30-50%
av utgangsnivaerna i
narvaro av sevuparin,

med en maximal
hamning efter 6-24
timmar.

Okande styrka) i Fas 1T med sevuparin visade
att hepcidin i plasma minskade till 30-50%
av utgdngsmangden i narvaron av sevuparin
pa tre olika doseringsnivder med en maximal
hamning efter 6-24 timmar. Samtliga sevu-
parin-doser visade sig vara sakra och valto-
lerabla. | en modell for kronisk njursjukdom i
moss visade sig effekten av sevuparin kunna
skydda bade frdn anemi och njurskada.

Sammantaget ger data fradn dessa studier ett
starkt incitament for Modus att fortsatta den
kliniska utvecklingen av sevuparin bade for
sepsis / septisk chock och kronisk njursjuk-
dom med anemi och andra kroniska inflam-
mationssjukdomar.
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Marknadsoversikt

Med sevuparin adresserar Modus huvudsakligen tre utmanande indikationer - sepsis, anemi
och svar malaria. Sevuparin har signifikant potential inom marknaderna for indikationerna,
som framst drivs av det uttalade medicinska behovet och den 6kande globala forekomsten
av dessa tillstand. Tillsammans representerar dessa omraden stora mojligheter for
utveckling av nya lakemedel och terapier, med en kombination av hog medicinsk nytta och

kommersiell potential.

Sepsis

Enligt WHO ar sepsis en av de framsta dodsorsakerna
globalt och bidrog till 11 miljoner dodsfall under
2017, vilket motsvarar 19,7 procent av alla dodsfall
i varlden. | USA rapporteras cirka 2 miljoner fall
arligen, och i Sverige Overstiger antalet sepsisfall
de sammanlagda fallen av de fyra vanligaste
cancerformerna. Septisk chock, som ar den mest
allvarliga formen av sepsis, ar en ledande dodsorsak
inom intensivvarden globalt, med en ddédlighet
pa cirka 30 %. Trots detta finns det inga specifika
lakemedel utvecklade for behandling av sepsis
och septisk chock. Aven om maénga patienter far
antibiotika for att behandla infektionen som orsakat
sepsis, kvarstér en stor brist pa effektiv behandling,

vilket gor diagnos och behandling av sepsis extremt
kostnadskravande. | USA uppskattas kostnaden for
vard av sepsis till omkring 22 miljarder dollar per
ar, vilket ar en 6kning med 5 miljarder dollar sedan
2012. Sepsis representerar en vital indikation inom
hogprissegmentet for lakemedel. Modus och det
externa varderingsbolaget XPLICO identifierar den
potentiella marknaden for sevuparin i samband
med sepsis till att omfatta cirka 700 000 patienter
for de sju storsta marknaderna (7MMM), med en
uppskattad forsaljningspotential pa cirka 6 miljarder
USD &r 2038. . | det fall marknaden skulle utgtras
av alla diagnostiserade sepsispatienter, vore den
potentiella marknaden fem ganger sa stor.

Sepsis, en livshotande infektion som kan
leda till organsvikt, fortsatter att vara en
ledande dodsorsak pa sjukhus, vilket gor
innovativa terapier kritiska for att minska
dodligheten.

11 miljoner
Dodsfall globalt per ar

4 miljoner

patienter addresserbar marknad 2038
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1,4 miljoner
Dodsfall globalt per ar

7,5 miljoner
patienter addresserbar
marknad 2038
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Anemi vid kronisk sjukdom

Anemi &r ett globalt halsoproblem som péaverkar
cirka 2,3 miljarder manniskor, vilket motsvarar 25%
av varldens befolkning. Den vanligaste formen av
anemi ar jarnbristanemi, som drabbar nara en miljard
manniskor. Kronisk njursjukdom (CKD) &r ocksd
mycket utbredd, med en global prevalens pa 10%
av jordens befolkning for de allvarligare stadierna
(CKD stadium 3-5). Ar 2017 uppskattades kronisk
njursjukdom sta for 1,4 miljoner dodsfall globalt, vilket
gordettillenavdevanligastedodsorsakernaivarlden.
Anemi ar en av de mest kritiska komplikationerna vid
kronisk njursjukdom, dar ungefar 25% av alla CKD-
patienter i stadium 3-5 bedoms ha anemi, vilket
motsvarar 4,5 miljoner patienter enbart i USA. Det ar
valkant att dessa patienter har en samre prognos om
de inte far adekvat standardbehandling. CKD &r en
kronisk sjukdom med langa behandlingstider, vilket
reflekteras i marknadspotentialen, aven om detta ar
baserat pa ett konservativt antagande att sevuparin
skulle anvandas endast hos patienter som inte svarar
pd, eller forlorar sitt svar pd, standardbehandlingen
med erythropoietin, eller EPO (hyporesponsiva
patienter). Modus och det externa varderingsbolaget
XPLICO identifierar den adresserbara marknaden for
sevuparin vid CKD/anemi till att omfatta anemi hos
CKD-patienter i stadium 3-5. Det uppskattas att detta
kommer att omfatta mer @n 7 miljoner patienter for
de sju storsta marknaderna (7MM) &r 2038, vilket
utgor en miljardmarknad.

Anemi vid kronisk njursjukdom ar
en vaxande utmaning i takt med att
befolkningen aldras och fler drabbas av
njursvikt, vilket skapar en stor efterfragan
pa effektiva behandlingsalternativ.
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Svar malaria, framst forekommande i

tropiska regioner, orsakar betydande
sjukdomsborda och dodsfall, vilket ger
utrymme for nya behandlingar att gora
stor inverkan, sarskilt i 1ag- och medelin-
komstlander.

619 000

Dodsfall globalt per ar

80%

av dodsfallen ar barn

Svar malaria

Svar malaria &r ett snabbt fortskridande och allvarligt
tillstdnd som liknar sepsis och framst drabbar sma
barn medfoérande en dodlighet pa 10-20%. Aven om
tillgangliga standardbehandlingar ar effektiva nar
de val borjat verka, saknas en adjuvant behandling
som kan sattas in omedelbart och som riktar sig
mot de mekanismer som orsakar de allvarliga akuta
symtomen. Ett ytterligare problem ar den allt mer
utbreddaresistensen mot befintliga behandlingar, dar
sevuparin har en fordel da dess verkningsmekanism
inte paverkas av denna typ av resistens. Enligt WHO
uppskattning fanns det 247 miljoner fall av malaria
globalt under 2021, varav 619 000 ledde till doden. Av
dessa var 80% barn, inklusive 475 000 under fem ars
alder. Hela 95% av alla malariainfektioner, inklusive
dodsfall, intraffar i Afrika, vilket understryker vikten
av att fokusera pé utvecklingen av nya behandlingar
i denna region.
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Utveckling av resultat och finansiell stallning

Tredje kvartalet

Rorelseresultat

Rorelseresultatet  for perioden  juli-
september 2024 uppgick till -2 989 (-2
456) tkr. Kostnaderna for forskning och
utveckling okade med 828 TSEK jamfort
med samma period forra aret. Detta ar ett
resultat av fasningseffekter kopplade till
kliniska aktiviteter inklusive den pdaborjade
fas 2a-studien. Administrationskostnaderna
minskade med 334 TSEK jamfort med
samma period forra aret. Detta beror framst
pa effektiviseringar.

Kassaflode, investeringar och

finansiell stallning

Vid ingéngen av perioden uppgick de likvida
medlen till 11 971 tkr och vid utgéngen av
perioden till 7 999 tkr. Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten for perioden uppgick
till -3 971 (-2 955) tkr varav forandringar i
rorelsekapital uppgick till -983 (-500) tkr.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till TSEK 0 (2 000). Det totala kassa-
flédet uppgick till TSEK -3 971 (955).

Januari- september

Rorelseresultat

Rorelseresultatet  for  perioden  januari-
september 2024 uppgick till -10 992 (-12 269)
tkr. Kostnaderna for forskning och utveckling
minskade med 1 028TSEK jamfort med
samma period foregdende &r. Detta ar ett
resultat av periodiseringseffekter kopplade
till kliniska aktiviteter. Kostnaderna for
administration minskade med 549 TSEK
jamfort med samma period forra dret. Detta
beror framst pa effektiviseringar.

Kassaflode, investeringar och

finansiell stéllning

Vid ingdngen av perioden uppgick de likvida
medlen till 19 060 tkr och vid utgéngen av
perioden till 7 999 tkr. Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten for perioden uppgick
till -11 061 (-13 557) tkr varav forandringar
i rorelsekapital uppgick till -230 (-929) tkr.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till TSEK 0 (7 000). Det totala kassa-
flodet uppgick till TSEK -11 061 (-6 557).
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Vasentliga handelser
under kvartalet

Styrelseledamot Torsten Goesch har avlidit
Den 5 september meddelade Modus
att styrelseledamoten Torsten Goesch
plotsligt avlidit. Torsten var en varderad och
respekterad medlem av styrelsen och bidrog
patagligt till foretagets utveckling under sin
tid p& Modus. Modus valberedning har inlett
processen att utse en eftertradare for Torsten
Goesch.

Extra bolagsstamma i Modus

Vid Modus extra bolagsstamma den 27
september 2024 beslutade att valja Johan
Dighed till ny styrelseledamot for perioden
fram till slutet av arsstdmman 2025. Johan
Dighed har en juristexamen fran Lunds
universitet och ar for narvarande vice vd och
chefsjurist vid Karolinska Development AB.

Modus Therapeutics deltog vid NLS i
Malmo

Modus deltog i Nordic Life Science Days
(NLS) i Malmo, Sverige, den 17-18 september.

Modus Therapeutics deltog vid LSX i
Kopenhamn

Modus deltog vid LSX Nordic conference i
kopenhamn, Danmark den 6-7 oktober.

Vasentliga handelser
efter kvartalets slut

Modus Therapeutics deltog vid BIO Europe
Modus deltog vid Bio Europe i Stockholm ,
Sverige den 4-5 november.

Modus Therapeutics erhaller en
rektyteringsuppdatering for Malaria
studien

Den 15 november erhdller Modus en
rekryteringsuppdatering fran vart samarbete
som innefattar studien i patienter med svar
malaria. Sedan aktiveringen av en andra
studieklinik i Zambia har de tva forsta
patientkohorterna kunnat inkluderas, vilket
i sin tur majliggjort eskalering till nasta
dosnivd. Sammanlagt har nu 10 patienter
doserats med sevuparin i studien som leds
av Imperial College London och finansieras
av ett anslag fran Wellcome.

Modus therapeutics far godkdnnande for
att starta en klininisk fas 2 fas lla-studie
for kronisk njursjukdom (CKD)

Den 18 November meddelar Modus att
de har fatt godkannande for sin planerade
fas lla kliniska provning med sevuparin av
de behoriga myndigheterna i Italien. Som
tidigare kommunicerats avses den planerade
Fas lla-studien genomfdras i tvd delar.
Del 1 syftar till att etablera dosnivaer och
sakerhet for sevuparin genom singeldoser
i 25-30 patienter med olika svarighetsgrad
av njursvikt. Studiedel 1 inkluderar &ven

en liten referensgrupp friska frivilliga och
innebar dessutom en mdjlighet att studera
den tidiga effekten pa hepcidin i en relevant
patientpopulation.

Del 2 utgor den sa kallade "proof of concept’-
delen och kommer utvardera effekterna
av upprepad behandling med sevuparin
enligt dosnivder som etablerats i del 1, pa
matpunkter relevanta for blodbrist, hepcidin,
njurstatus, och biomarkorer hos patienter
med svarare kronisk njursvikt och anemi. Del
2 berdknas rekrytera 25-30 patienter, vilket
innebar att studiens totala rekrytering avser
50-60 patienter. Godkdnnandet ar i linje med
Modus malbild att kunna exekvera part 1 av
studien under det forsta halvaret 2025.

Modus Therapeutics sadkrar tillgang
till bryggfinansiering fran Karolinska
Development

Den 19 november meddelar Modus att man
har sakrat tillgang till bryggfinansiering pa
upp till 5,0 miljoner kronor fran sin storsta
aktieagare, Karolinska Development AB.
Tillgdngen till denna finansiering maojliggor
att Modus kan uppratthalla momentum i sin
forskning och initiera den nyligen godkéanda
fas 2 lla-studie for kronisk njursjukdom (CKD).
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Ovriga upplysningar

Agarstruktur

| slutet av tredje kvartalet 2024 fanns det 962
aktiedgare i Modus Therapeutics Holding
AB, varav de tre storsta aktieagarna agde
79,6% av kapitalet och rosterna. Det totala
antalet aktier uppgick till 35 938 899. De
storsta aktiedgarna, den 30 september
2024, var Karolinska Development AB, KDev
Investment AB och Hans Wigzell.

Moderbolaget

Modus Therapeutics Holding AB, organisa-
tionsnummer 556851-9523, ar moderbolag
i koncernen och bildades 2011. Den egentliga
verksamheten bedrivs av det heldgda Dotter-
bolaget Modus Therapeutics AB. Moderbola-
get har per 30 september 2024 tva anstallda,
VD och koncernchef samt koncernens eko-
nomifunktion och den operativa verksam-
heten bestar av konsultstod till den 6vriga
koncernen.

Bolagets huvudsakliga uppgift ar av finansiell

karaktar for att finansiera koncernens opera-
tiva verksamhet. Periodens nettoomsattning
uppgick till 555 (555) tkr samt periodens
resultat till -4 712 (-5 969) tkr. Bolagets net-
toomséttning bestar av konsultstod till det
heldgda Dotterbolaget Modus Therapeutics
AB.

Medarbetare
Antalet anstallda vid periodens slut uppgick
till 2 (2) personer.

Finansiering

Styrelsen ser pd regelbunden basis Gver
Bolagets befintliga och prognostiserade
kassafloden for att sakerstalla att Bolaget
har de medel och resurser som kravs for att
bedriva verksamheten och den strategiska
inriktningen som styrelsen beslutat om.

Eftersom Modus framst ar ett forsknings-
och utvecklingsbolag bestams bolagets

langsiktiga kassabehov av omfattning och
resultat av den kliniska forskning som gors
nar det galler foretagets lakemedelskandidat
sevuparin. Per den sista september 2024
uppgick koncernens likvida medel il
8,0MSEK.

Den 5 december 2023 slutférde Modus den
nyemission av aktier med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare som offentliggjordes
den 8 november 2023. Totalt tecknades 9
682 280 aktier och Teckningskursen i Fore-
tradesemissionen var 2,00 SEK per aktie. Ge-
nom Foretradesemissionen tillfordes Modus
sdledes cirka 19,4 MSEK fore emissionskost-
nader vilket framst finansierar allmant rorel-
sekapital, en klinisk fas lla-studie inom anemi
med njursjukdom, forberedelse av ovriga kli-
niska aktiviteter samt forvaring av sevuparin
och distribution av densamma till studien
inom malaria.
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Den 19 november meddelar Modus att man
har sakrat tillgdng till bryggfinansiering pa
upp till 5,0 miljoner kronor fran sin storsta
aktiedgare, Karolinska Development AB.
Tillgdngen till denna finansiering mojliggor
att Modus kan uppratthalla momentum i sin
forskning och initiera den nyligen godkanda
fas 2 fas lla-studie for kronisk njursjukdom
(CKD).

Modus understker pé I0pande basis
framtida mojligheter till den finansiering som
behovs for att kunna fullfélja den kliniska
forskningsplanen for sin lakemedelskandidat
sevuparin. Det finns inga garantier att
erforderligt kapital kan anskaffas for att
finansiera utvecklingen pa& fordelaktiga
villkor, eller att sddant kapital kan anskaffas
Overhuvudtaget. Styrelsen och verkstéallande
direktéren gora beddmningen att dessa
projekt kommer att kunna slutforas och tas
i bruk och de gor dven bedomningen att
utsikterna for framtida kapitalanskaffning
ar goda forutsatt att utvecklingsprojekten
levererar enligt plan.

Skulle kapitalanskaffning enligt ovan inte

infrias, foreligger en risk rorande koncernens
fortsatta drift.

Finansiella risker

Rysslands invasion av Ukraina och konjunk-
tursituationen péaverkar ekonomin och sam-
hallet som helhet och aven for Modus. Den
allménna nedgdngen pd aktiemarknaden
och ranteuppgangen skulle kunna péaverka
Modus och dess majligheter till finansiering.
Forseningar i kliniska provningar kan intraffa
och mojligheter till refinansieringar kan dari-
genom forsvaras. En allmanna nedgangen pa
aktiemarknaden och ranteuppgangen skulle
kunna paverka Modus och dess mojligheter
till finansiering. Styrelsen foljer utvecklingen
noga och Modus arbetar intensivt med att
minimera inverkan fran kriser och andra yttre
omstandigheter.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Modus Therapeutics risker och
osakerhetsfaktorer innefattar, men ér inte
begransade till, risker relaterade till utveckling
av lakemedel och finansiella risker sésom
framtida finansiering. Ytterligare information
om Bolagets riskexponering finns pa sida 22 i

Modus Therapeutics Holdings arsredovisning
for 2023.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2024 2023 2024 2023 2023
TSEK 1 jul - 30 sep 1 jul - 30 sep 1 jan — 30 sep 1jan - 30 sep 1jan - 31 dec
Nettoomsattning - - = - =
Forsknings-och utvecklingskostnader -1818 -990 -6 214 -7 243 -8 482
Administrationskostnader -1149 -1 483 -4748 -5297 -7 831
Ovriga rérelseintakter/kostnader 22 16 -29 -90 -87
Rorelseresultat -2 989 -2 456 -10 992 -12 629 -16 401
Finansnetto 0 -637 160 -1 199 -1 496
Resultat fore skatt -2 989 -3093 -10 831 -13 828 -17 897
Skatt pa periodens resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -2 989 -3093 -10 831 -13 828 -17 897
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -0,08 -0,19 -0,30 -0,86 -1,01
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -2989 -3093 -10 831 -13 828 -17 897

M DUS
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2024 2023 2023
TSEK 30 sep 30 sep 31dec
Tillgangar
Anlédggningstillgdngar
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 51 50 51
Summa anldggningstillgangar 51 50 51
Omsaéttningstillgdngar
Ovriga kortfristiga fordringar 560 1369 930
Likvida medel 7999 3867 19 060
Summa omsattningstillgangar 8 559 5235 19 990
SUMMA TILLGANGAR 8610 5286 20 041
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 2156 966 2156
Ovrigt tillskjutet kapital 332899 295926 332899
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat -328 205 -313 305 -317 373
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets 6 851 -16 413 17 682
aktiedgare
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder = 18 500 =
Leverantdrsskulder 951 945 1312
Ovriga kortfristiga skulder 199 425 521
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 609 1828 527
Summa kortfristiga skulder 1759 21698 2359
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8610 5286 20 041

M DUS
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Koncernens rapport over forandring i

eget kapital

2024 2023 2024 2023 2023
TSEK 1 jul - 30 sep 1 jul — 30 sep 1 jan - 30 sep 1jan - 30 sep 1jan - 31 dec
Ingaende kapital 9838 -13 320 17 681 -2 585 -2 585
Periodens resultat -2989 -3093 -10 831 -13 828 -17 897
Periodens totalresultat -2989 -3093 -10 831 -13 828 -17 897
Transaktioner med adgare
Nyemission = - = - 39678
Kostnader for nyemission = - = - SRS
Summa transaktioner med dgare - - - - 38163
UTGAENDE EGET KAPITAL 6 850 -16 413 6 850 -16 413 17 681

Hela kapitalet &r hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport over kassaflode i
sammandrag

2024 2023 2024 2023 2023
TSEK 1 jul - 30 sep 1 jul — 30 sep 1 jan - 30 sep 1jan - 30 sep 1jan - 31 dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -2 989 -2 456 -10 992 -12 629 -16 401
Erhallen rénta 0 1 160 1 8
Erlagd ranta = - = - =
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore -2989 -2 455 -10 831 -12 628 -16 398
forandringar av rorelsekapital
Forandringar av rorelsekapital -983 -500 -230 -929 -286
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -3971 -2 955 -11 061 -13 557 -16 684
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 2000 - 7 000 25320
Periodens kassaflode -3 971 -955 -11 061 -5 557 8 636
Likvida medel vid periodens bdrjan 11 971 4822 19 060 10424 10 424
Forandringar i likvida medel -3 971 -955 -11 061 -6 557 8 636
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 7 999 3867 7 999 3867 19 060

M DUS
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2024 2023 2024 2023 2023
TSEK 1 jul - 30 sep 1 jul-30 sep 1 jan — 30 sep 1jan - 30 sep 1jan - 31 dec
Nettoomsattning 185 185 555 555 740
Forsknings-och utvecklingskostnader -319 -327 -766 -1 008 -1419
Administrationskostnader -1213 -1228 -1 085 -4318 -6 587
Ovriga rérelseintékter/kostnader - - -1 - -
Rorelseresultat -1347 -1 369 -4 872 -4770 -7 266
Finansnetto 0 -637 160 -1199 -1 496
Resultat fore skatt -1 346 -2 006 -4712 -5969 -8763
Bokslutsdispositioner - - - - -6 424
Skatt pa periodens resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -1346 -2 006 -4712 -5969 -15187
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2024 2023 2023
TSEK 30 sep 30 sep 31 dec
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar 70 051 70050 70 051
Summa anldggningstillgangar 70 051 70 050 70 051
Omséttningstillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar 327 1223 762
Kassa och bank 7 502 3412 18 381
Summa omsittningstillgangar 7 829 4634 19143
SUMMA TILLGANGAR 77 880 74 684 89 194
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2156 966 2156
Fritt eget kapital
Overkursfond 332773 295800 332773
Balanserat resultat -262 791 -247 604 -247 604
Periodens resultat -4712 -5969 -15187
SUMMA EGET KAPITAL 67 426 43193 72138
Kortfristiga skulder
Réntebédrande skulder = 18 500 =
Leverantdrsskulder 236 344 845
Skulder till koncernforetag 9508 10259 15201
Ovriga kortfristiga skulder 245 471 521
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 465 1918 488
Summa kortfristiga skulder 10 454 31491 17 055
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77 880 74 684 89 194

M DUS
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

Not 1 | Redovisningsprinciper

Modus Therapeutics Holding AB:s koncern-
redovisning har uppréttats enligt arsredovis-
ningslagen och Bokforingsnamndens allméan-
na rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Delarsrapporten for
Bolaget har upprattats i enlighet med 9 kapit-
let drsredovisningslagen och samma redovis-
ningsprinciper har tilldmpats som i senaste
arsredovisningen for 2023 not 1.

Not 2 | Transaktioner med narstaende
Moderbolaget Modus Therapeutics Holding
AB har for perioden fakturerat 555 (555) tkr
till det helagda dotterbolaget Modus Thera-
peutics AB vilket motsvarar 100 procent av
moderbolagets omsattning. | ovrigt har gj
nagra narstdende transaktioner skett som
vasentligen paverkat resultat och stallning i
koncernen eller moderbolaget under rapport-
perioden.

Not 3 | Incitamentprogram
Incitamentsprogram 2021/2024 har 16pt ut.
Ingen teckning av nya aktier skedde under
teckningsperioden och programmet har dar-
for 16pt ut utan att utnyttjas. Det inga utesta-
ende aktierelaterade incitamentsprogram i
foretaget.

Not 4 | Eget kapital
Aktiekapitalet i moderbolaget bestar enbart
av till fullo betalda stamaktier med ett nomi-
nellt (kvotvéarde) om 0,06SEK/aktie. Bolaget
har 35938 899 aktier.

2024
1 jan — 30 sep

2023
1 jan - 30 sep

Aktier/SEK

Tecknade och betalda
aktier:

Vid periodens bérjan 35938899 16100050
Aktiesammanslagning
Kvittningsemission

Nyemission

Tecknade och betalda

aktier 35938 899

16 100 050

Aktier till aktierelaterade
ersattningar

SUMMA AKTIEKAPITAL
VID PERIODENS SLUT

2156 334 966 003
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Finansiell kalender |ntygande

Styrelsen och verkstallande direktor forsakrar att deldrsrapporten ger en ratt-

visande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och

| 2024-11-20 resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbo-

laget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

| 2025-02-20 ) oL s ) .
Denna rapport har upprattats pa bade svenska och engelska. | handelse av avvi-

kelser mellan versionerna ar det den svenska versionen som galler.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

MODUS THERAPEUTICS HOLDING AB
| Stockholm 20 november 2024

Viktor Drvota Ellen Donnelly
Styrelseordférande Styrelseledamot
Johan Dighed John Ohd
Styrelseledamot Verkstéllande direktor
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Kvartalsoversikt

2024 2023 2022
KONCERNEN Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsattning, tkr - - - - - - - -
Rorelseresultat, tkr -2 989 -4 804 -3199 -3771 -2 456 -4 365 -5808 -9121
Soliditet, % 80% 79% 91% 88% -311% -238% -117% -23%
Likvida medel, tkr 7 999 11971 15395 19 060 3867 4822 6 589 10 424
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, tkr -3971 -3424 -3 665 -3127 -2 955 -4 267 -6 335 -8192
Resultat per aktie (fére och efter utspadning), kr -0,08 -0,13 -0,09 -0,18 -0,19 -0,29 -0,38 -0,58
Eget kapital vid periodens slut, tkr 6 851 9839 14 577 17 682 -16 413 -13 321 -8 625 -2 585
Eget kapital per aktie, kr 0,19 0,27 0,41 0,78 -1,02 -0,83 -0,54 -0,16
Ff)rsknmg och utvecklingskostnader/ 61% 61% 26% 33% 40% 53% 68% 83%
rorelsekostnader, %
Genomsnittligt antal aktier, tusental 35939 35939 35939 22 626 16 100 16 100 16 100 16 100
Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 1,65 1,03 1,14 1,74 1,98 2,77 2,32 2,79
Genomshnittligt antal anstéllda 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Definitioner
Finansiella nyckeltal
Rorelseresultat Periodens resultat per aktie efter utspadning Forskning och utvecklingskostnader/
| Rorelseintakter minus rorelsekostnader. | Periodens resultat dividerat med genomsnittligt rorelsekostnader, %
antal aktier efter utspadning. Resultat per aktie ef- | Forsknings och utvecklingskostnader dividerat
Soliditet ter utspadning ar detsamma som fore utspadning med de totala rorelsekostnaderna
| Periodens utgdende eget kapital dividerat med beroende pd att potentiella stamaktier inte ger
periodens utgdende balansomslutning. upphov till utspadningseffekt. Antal anstéllda (medelantal)
| Vagt snitt av antalet anstallda under respektive
Periodens resultat per aktie fore utspadning Eget kapital per aktie period.
| Periodens resultat dividerat med genomsnittligt | Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal

antal aktier fore utspadning. aktier.
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