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Umida Group uppvisar stark tillvixt trots en vikande marknad men en hogre kostnadsmassa sitter
press pa resultatet.

Tar marknadsandelar pa en vikande marknad

Trots att marknadsstatistik, inte minst fran Systembolaget, visade pa forséljningstapp pé narmare 7 procent
under andra kvartalet 2022 redovisade Umida Group en fortsatt tillvixt pa hela 12 procent. Bolagets kostnader
fortsatte dock att 6ka under andra kvartalet vilket var ett resultat av férandrad produktmix och 6kade kostnader
for att sdkerstalla hostens insatskomponenter (glasflaskor, burkar etcetera) vilket ménga aktérer inom
branschen har problem med idag. Bolaget uppger fortsatt hoga distributionskostnader, 6kad lagerhallning och
hojda fraktkostnader vilket paverkat kostnadsmassan negativt. Bolaget namner &ven att produktmixen under
andra kvartalet paverkade bruttomarginalen negativt, jamfort med motsvarande kvartal i fjol. Rorelseresultatet
under andra kvartalet minskade med 2,1 miljoner kronor — att jamf6ras med ett svagt negativt resultat pa

373 000 kronor under motsvarande kvartal i fjol.

Nedjusteringar i vira prognoser

Under forsta halvaret 2022 redovisas ett negativt rorelseresultat pé 4 miljoner kronor och vi ser en 6kad risk for
att kostnadsmassan kommer att ligga pa en hogre niva dn vi tidigare prognostiserat. Andra halvéret dr dock
omsittnings- och resultatmassigt starkare én férsta halvéret och vi raknar med att ett positivt resultatutfall
under andra halvaret skall reducera forsta halvarets forlust till ett nollresultat for helaret 2022 — att jamféras
med var tidigare prognos pa ett nettoresultat pa 5 miljoner kronor f6r 2022. For de tva efterféljande &ren (2023p

och 2024p) sdnker vi véra resultatestimat med i genomsnitt 15 procent.

Situationen i Sverige och var omvérld har drastiskt férdndrats det senaste halvaret. Bade foretag och
privatpersoner méter nu historiskt hdg inflation, stigande rantor och en fortsatt osikerhet om framtiden. Aven
Umida har paverkats bade pa forsiljnings- och kostnadssidan men uppvisar 4nda forséljningstillvixt och
bibehaller ddrmed ett starkt momentum, mycket tack vare sina nya innovativa produkter, fler samarbeten och

satsningar pa export, inte minst USA.

Fortsatt positivt momentum i Umida

Var riktkurs bygger pa den tillvixtresa vi fortsatt ser i Umida, 4ven om omvarldsfaktorer paverkar bolaget mer
negatividagslaget 4n vad vi tidigare férvantat. Som en konsekvens av vara nedjusterade resultatestimat pé i
genomsnitt 15 procent under prognosperioden 2023-2024 justerar vi ner var riktkurs med motsvarande. Var

riktkurs pa ett ars sikt blir da 7,50 kronor mot tidigare 9 kronor.
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