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VEF: Creditas finansiella resultat 3Q25

Creditas, VEF:s storsta portféljinnehav, publicerade sitt finansiella resultat féor 3Q25.
Nyckelkommentarer direkt fran Creditas 3Q25 publicering:
Portfdljen

¢ Nya lan fortséatter stiga med stark kvartalsvis tillvaxt inom samtliga vertikaler. Totalt antal nya lan under
kvartalet uppgar till 984,9mnBRL (+20% YoY och +16,1% QoQ).
¢ Portféljen uppgick till 6 774 mnBRL (+17% YoY och +4,8% QoQ).

Finansiellt resultat

¢ Rekordstor kvartalsomsattning pa 592,1 mnBRL (+14,4% YoY och +1,6% QoQ) da vi drar nytta av 6kade
volymer och fortsatt prisdkning i portféljen trots lagre inflation under perioden vilket negativt paverkat
intékterna fran huslan.

¢ Bruttovinst pa 219,8 mnBRL (-7,4% YoY och 15,6% QoQ) med bruttovinstmarginalen pa omsattningen
pa 37,1%, en aterhadmtning fran féregaende kvartals 32,6%, trots konsolidering i 6kningen av SELIC-
rantorna i fondernas finansiering och omedelbara IFRS-avsattningar kopplade till accelereringen av var
portfolj. Lonsamhet pé kohortniva ligger fortsatt val dver var mal-niva pa 40% vilket ger oss méjlighet att
fortsatta med Vvar tillvaxtstrategi trots redovisningseffekten pa bruttovinstmarginalen.

¢ Kostnader under bruttovinst p& 288,0 mnBRL (+3,8% QoQ). Okningen &r resultatet av en
engangskostnad for upplupna kostnader fran tidig likvidering av vissa fondstrukturer, vilket ger oss
mojlighet att optimera framtida bruttovinster. Kundanskaffningskostnader 6kade med blygsamma 6,7%
QoQ i jamfoérelse med signifikant hégre 16,1% dkning av nya I1&n i takt med att vi fortsatter vara effektiva
och ha operationell havstang.

¢ Operationella férluster minskade till 68,2 mnBRL (87 mnBRL i Q2-25) da vi fortsatt investerar i Ibnsam
tilvaxt genom att skapa nya grupper av portfélier med hég Idnsamhet.

o Vi fortsatter sikta mot neutralt kassafléde som sakerhet for var verksamhet sedan slutet av 2023, vilket
finansierar tillvaxt utan behov av externt kapital.

Operationell verksamhet

o Under Q3-25 har vi successivt 6kat volymerna inom eConsignado (nya lan med 16n som sakerhet) och
fortsatter se signifikanta resultat fran tillvaxten inom var produkt for finansiering av fordon, samtidigt som
vi bibehaller starkt resultat inom huslan-segmentet.

o Efter den dkade visibiliteten kring unit economics fér eConsignado och normaliseringen av operationella
processer har vi forsiktigt 6kat nyutldningen. Vi har ett fortsatt rigorést fokus pa riskhantering genom
operationell optimering och kontraktévergang samtidigt som vi &r konservativa i prissattningen.

o Vi f&r mer och mer respons inom automatiseringen av ndgra av vara kritiska operationella processer dar
vi uppnar hdgsta produktivitet. Vi 6kar investeringarna inom Al inom flera omraden, inklusive
kundupplevelser, operationella processer och kodning, samtidigt som vi behaller ett disciplinerat fokus
pé avkastning pa investeringar. | det har skedet ser vi tydligt att skapandet av en Al-baserad plattform
kommer att bli transformerande for Credtias i och med komplexiteten i vara produkter och den djupa
interaktionen med kunder vid skapandet av sékerstallda |an. Vi ser produktiviteten per anstalld
konsekvent 6ka och né nya rekordnivéer som ett resultat av vara initiala anstrangningar.

¢ Detta operationella fokus stodjer var strategi att skala tillvaxten via tvarforsaljning vilket ar grundlaggande
for havstangen i var operationella verksamhet med minskning av var kundanskaffningskostnad och
signifikant 6kning av var omsattning per kund.

VEF AB (publ) e« Master Samuelsgatani e« SE-111 44 Stockholm



Pressmeddelande
Stockholm 1 december 2025

Verksamhetsutsikt

Creditas ar i en ny tillvaxtfas som &r understédd av en grund som bestér av en hég andel aterkommande kunder
som stottar intédktsbasen, starkt kreditresultat och en tydlig produktmarknadspassning for alla kdrnprodukter. Vi
prioriterar investeringar i anvandarupplevelse och automatisering, dar Al nu levererar faktiskt varde. Detta
positionerar oss for en arlig tillvaxt pa +25% som mal 6éver de kommande aren med bibehéllen IdGnsamhet i
portféljen.

Det fullstandiga pressmeddelandet finns tillgangligt pa Creditas webbplats for investerarrelationer och kan nas
pa foljande lank:
https://ir.creditas.com/ir/financial-reports

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Cathal Carroll, Investor Relations: +46 (0) 8-545 015 50 eller info@vef.vc

Om oss

VEF AB (publ) &r ett investmentbolag vars syfte ar att investera i bolag i ett tidigt skede som erbjuder moderna
finansiella tjidnster i tillvéxtmarknader. Vi tar minoritetsandelar, &r aktiva investerare med styrelserepresentation i
vara portfélibolag och strévar efter att alltid backa de bésta entreprendrerna pa de marknader vi &r aktiva i. Vi
fokuserar pé stora tillvaxtmarknader och investerar éver hela spektrat av finansiella tjanster inklusive betalningar,
kreditgivning, mobila I6sningar och férmégenhetsférvaltning. VEF &r noterat i Sverige pa Nasdaq Stockholms
huvudlista under kortnamnet VEFAB. Fér mer information om VEF, besék www.vef.vce. [MWA]
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