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ALLMANNA KOMMENTARER

Allmant om verksamheten

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, &ga och forvalta aktier, andelar och andra
vardepapper i andra bolag, samt bedriva annan darmed forenlig verksamhet.

MFG Partners AB ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholms kommun. Bolagets verksamhet bestar
huvudsakligen av att &ga och forvalta aktier i Moank AB, org.nr 559000-0237. Bolaget har darutéver en lanefordran
pa Moank. Utdver detta bedriver Bolaget inte nagon sjalvstandig verksamhet.

Bolaget ager 30 000 aktier i Moank, motsvarande cirka 8,9 procent av aktierna i Moank. Moank ar ett
kreditmarknadsbolag med tillstand av Finansinspektionen med fokus pa féretagsfinansiering och sparande. Moank
driver Hyperfinance, en internationell partnerdriven B2B-modell for finansiering av fakturafléden, samt
Partnerplattformen for integrerad distribution via ERP-system. Moank erbjuder aven vardepappersbelaning och
sparkonton i Sverige och Tyskland.

Utveckling av resultat och stallning

Nedan lamnas en rattvisande 6versikt Over utvecklingen av Bolagets verksamhet, stallning och resultat. Belopp i
kronor om inget annat anges.

2026-01-01— 2025-01-01-
Belopp i kr 2026-06-30 2025-06-30
Nettoomsattning 11 008 219 2424 015
Rorelseresultat 10 654 156 2017 375
Resultat efter finansiella poster 7 872445 -201 943
Balansomslutning 230 038 772 -152 934 528
Soliditet % 9,10% 1,96%

Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning
Totala tillgangar.

Soliditet
(Totalt eget kapital + (100 % - aktuell bolagsskattesats) * obeskattade reserver) / Totala tillgangar.

Likviditet och finansiering

Bolaget har utestaende sakerstéllda obligationer om 200 miljoner kronor, ISIN SE0026140741 ("Obligationerna”),
som ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Bond Market. Obligationerna forfaller till betalning den 10
oktober 2027. Obligationerna I6per med 5 procent kontant rénta per ar, som betalas kvartalsvis, samt 5 procent
uppskjuten ranta per ar, som ackumuleras och betalas pa aterbetalningsdagen.

Bolaget har lanat ut 50 000 000 kronor till Moank i enlighet med det laneavtal som ingatts mellan Bolaget och
Moank. Ranta utgar pa lanebeloppet om 24 procent per ar och erlaggs kvartalsvis. Lanet forfaller till betalning den
10 oktober 2027.

Som sakerhet for Obligationerna har samtliga aktier som Bolaget ager i Moank samt Bolagets fordringar enligt
laneavtalet med Moank pantsatts till forman for obligationsinnehavarna.

Investeringar
Inga investeringar har genomforts under perioden.

Vasentliga handelser under perioden

Sadana forhallanden som inte redovisas i rakningarna eller i not men som ar viktiga for bedémningen av
utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat redovisas nedan.

Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden.

Forvantad framtida utveckling

Bolagets framtida utveckling &r i huvudsak beroende av utvecklingen i Moank, vardet pa Bolagets aktieinnehav i
Moank samt Moanks férmaga att fullgora sina ataganden enligt laneavtalet.
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Finansiella risker

Nedan sammanfattas de risker som Bolaget bedémer vara av vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet och
framtida utveckling. Sammanfattningen &r inte uttémmande och gor inte ansprak pa nagon sarskild
prioriteringsordning. En utforligare beskrivning av riskfaktorerna finns i den bolagsbeskrivning som upprattats i
samband med upptagandet till handel av Obligationerna och som finns tillganglig pa Bolagets hemsida
www.mfgpartners.se.

Mot bakgrund av Bolagets innehav i Moank och lanefordran pa Moank beskrivs riskerna i stor utstrackning utifran
de risker som ar forknippade med Moank, eftersom risker for Moank darmed indirekt &ven utgor risker for Bolaget.

Konjunktur- och verksamhetsrisk. Bolaget ar beroende av efterfragan pa Moanks produkter och tjanster, vilken
paverkas av kundernas ekonomiska situation och av makroekonomiska faktorer. En sdmre konjunktur innebar en
forhojd risk for okade kreditforluster, vilket kan ha en negativ inverkan pa Moanks och darmed Bolagets finansiella
stallning. Moank verkar dartill pa en konkurrensutsatt marknad dar verksamheten delvis bygger pa en
egenutvecklad mjukvaruplattform; 6kad konkurrens, driftstdrningar eller bristande IT-sakerhet kan indirekt paverka
Bolaget negativt.

Regulatorisk risk. Moank bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och ar foremal for omfattande reglering. Nya eller andrade lagar och regler, eller andrad
tillampning av befintliga regler, kan medféra ingripanden fran tillsynsmyndigheter, 6kade kostnader eller
begransningar i affarsverksamheten.

Kredit- och motpartsrisk. Bolagets lanefordran pa Moank uppgar till 50 MSEK och utgér en vasentlig del av
Bolagets tillgangar. Om Moank inte férmar fullgéra sina betalningsforpliktelser enligt laneavtalet kan Bolagets
mojlighet att aterbetala Obligationerna paverkas negativt. Moanks egen utlaning medfér i sin tur en kreditrisk,
eftersom lantagare kan komma att inte fullgéra sina betalningsforpliktelser.

Varderings- och koncentrationsrisk. Bolagets tillgangar utgors i allt vasentligt av aktierna i Moank och av
lanefordran pa Moank. Om Moanks finansiella stallning forsamras kan saval fordringarna under laneavtalet som de
pantsatta aktierna komma att varderas lagre an vid emissionen av Obligationerna.

Finansierings- och refinansieringsrisk. Bolaget ar beroende av finansiering och det finns ingen garanti att framtida
refinansiering kan ske pa skaliga eller for Bolaget férdelaktiga villkor. Bolagets formaga att aterbetala
Obligationerna i sin helhet pa den slutliga forfallodagen beror pa Bolagets finansiella stéllning och pa férhallandena
pa skuld- och aktiemarknaderna vid den tidpunkt da refinansiering ar nédvandig.

Risker relaterade till Obligationerna. Investerare i Obligationerna bér en kreditrisk i férhallande till Bolaget. Aven
om Obligationerna ar upptagna till handel férekommer inte alltid likvid handel i obligationer, vilket kan medfora
svarigheter for obligationsinnehavare att salja sina obligationer vid 6nskad tidpunkt eller pa tillfredsstéallande villkor.
Nasdagq First North Bond Market utgér en handelsplattform (MTF) och inte en reglerad marknad, vilket innebar
lagre stallda krav avseende bland annat informationsgivning, évervakning och investerarskydd.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncermnredovisning (K3). Tillampade redovisnings- och véarderingsprinciper
Overensstdmmer med dem som tillampades i Bolagets senast publicerade arsredovisning. Finansiella instrument
redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 12.
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RESULTATRAKNING

3/7

2026-01-01— 2025-01-01-
Belopp i kr Not 2026-06-30 2025-06-30
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 11 008 219 2424 015
Summa rorelsens intdkter
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -354 063 -406 640
Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat 10 654 156 2017 375
Resultat fran finansiella poster
Vardeférandring langfristiga vardepappersinnehav
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1440 155 180
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 783 152 -2 374 498
Summa resultat fran finansiella poster 7 872 445 -201 943
Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner
Forandring av periodiseringsfonder
Summa bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt 7 872 445 -201 943
Skatter
Skatt pa periodens resultat
Summa skatter
Periodens resultat 7 872 445 -201 943



MFG Partners AB
559491-7527

BALANSRAKNING

Belopp i kr

Not 2026-06-30

47

2025-06-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Langfristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstiligangar
Summa anlédggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

2 170 000 000
3 50 000 000

150 000 000

6 049 315
125767
1210287

576

2 653 403

2933 952

230 038 772

152 934 528
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Belopp i kr Not 2026-06-30 2025-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 000 500 000
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 12 569 678 2169
Periodens resultat 7 872445 -201 943
Summa fritt eget kapital 20 442 123 -199 774
Summa eget kapital 20 942 123 300 226

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder
Summa obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Obligationslan 4
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 163 624
Aktuella skatteskulder 579 678
Ovriga skulder 200 000 000 151 891 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 096 649

Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 230 038 772 152 934 528
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KASSAFLODESANALYS

2026-01-01— 2025-01-01-
Belopp i kr 2026-06-30 2025-06-30
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 7 872 445 -201 943
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallen ranta
Betald ranta
Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapitalet 7 872 445 -201 943
Forandringar i rorelsekapitalet:
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 2513 898 1674 424
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -8 255 955 -904 146
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2130 348 770 278
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -67 300 000
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar
Okning av andra langfristiga fordringar (utlaning till Moank)
Amortering av andra langfristiga fordringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -67 300 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission 475 000
Upptagna lan 69 121 000
Emission av obligationslan
Amortering av lan
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 69 596 000
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bdrjan 523 055 69 617
Likvida medel vid periodens slut 2 653 403 2933 952
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NOTER

Belopp i kr om inget annat anges.

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper
overensstammer med dem som tillampades i Bolagets senast publicerade arsredovisning.

Not 2 Langfristiga virdepappersinnehav

2026-06-30 2025-06-30
Ingéende anskaffningsvarden 170 000 000 75 000 000
Férandringar av anskaffningsvérden
Inkop 75 000 000
Utgaende anskaffningsvarden
Vérdef6réndringar
Periodens vardeférandringar
Utgaende vardeférandringar
Redovisat virde 170 000 000 150 000 000
Innehav av andelar
Féretagets namn Org.nr Séte Antal andelar Redovisat vérde
Moank AB 559000-0237 Stockholm 30 000 170 000 000
Not 3 Andra langfristiga fordringar
2026-06-30 2025-06-30
Ingédende anskaffningsvarden 50 000 000 7 700 000
Férandringar av anskaffningsvérden 67 300 000
Tillkommande fordringar
Avgaende fordringar 75 000 000
Utgaende anskaffningsvarden 50 000 000 0
Redovisat virde 50 000 000 0
Not 4 Langfristiga skulder
2026-06-30 2025-06-30
Obligationslan 200 000 000

Summa

Obligationslanet forfaller inom 5 ar fran balansdagen. Beloppet som forfaller senare an 5 ar fran balansdagen
uppgar till O kr.
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