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ANGLER GAMING: RAPPORTKOMMENTAR Q424

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet uppgick till 9,4 MEURO (9,7), vilket
motsvarade en minskning med cirka 3,7 procent y-o0-y. | jaimforelse med samma
kvartal foregaende ar starktes bruttomarginalen fran 26,3 procent till 31,9 procent.
EBIT uppgick till 1,2 MEURO (0,8), vilket var en 6kning med 32,8 procent y-o-y och
motsvarade en EBIT-marginal om 12,5 procent (8,4). Vinsten paverkades av en icke-
kassaflédespaverkande engangspost om 0,4 MEURO i kvartalet. Justerat fér denna
uppgick vinsten till 0,5 MEURO.

Svagare avslutning pa aret

Under forsta halvaret av 2024 uppvisade Angler omséttningstillvaxt och stigande bruttomarginal.
Under H2'24 minskade omsattningen y-o-y, men lénsamheten fortsatte att forbattras jamfért med
foregaende ar. Bruttomarginalen starktes y-o-y till 31,9 procent. Det var dock en forsvagning
jamfort med Q2’24 och Q3'24, vilket dock kan forklaras av ett okat fokus pa kundanskaffning i det
fijarde kvartalet.

Stark utveckling for flertalet KPI:er

Hold uppgick till 55,6 procent (57,3), paverkat av hogre spelarvinster jamfort med Q4 2023 och
tidigare kvartal under 2024. Samtidigt visade kundanskaffningen en stark utveckling for samtliga
KPl:er, bade sekventiellt och y-o0-y, och kunddeponeringarna nddde 19,6 MEUR, den hdgsta
nivan sedan Q4 2021. Vi bedémer att KPl:erna fortsatt utvecklas positivt, aven om den lagre hold-
nivan paverkar intakterna. Hold kommer dock att variera naturligt mellan kvartalen beroende pa
spelarutfall. Fortsatt tillvaxt i kunddeponeringar blir en nyckelfaktor framat.

Outlook

Vi beddmer att Angler har genomfért en operationell turn-around, starkt sin finansiella stallning
och stabiliserat Ionsamheten. Under 2025 hoppas vi se en atergang till tillvaxt, bibehallen
bruttomarginal och Iagre finansiella kostnader. PremierGaming har hittills inte drivit tillvaxt, och vi
ser B2B-segmentet som den framsta tillvaxtfaktorn framat. Trading-updaten infér Q1 2025 var i
linje med det starka Q1'24, vilket far ses som positivt jamfort med Q4'24.

Angler har foreslagit en utdelning pa 1,0 MEUR, motsvarande en direktavkastning pa cirka 3,8
procent. Kombinationen av en aktieagarvanlig utdelningspolicy och potential till h6g uppsida pa
vara estimat om 80,5 procent for 2026E gor Angler till ett intressant case framgent. Vi har raknat
med en relativt forsiktig tillvaxttakt, och om den accelererar finns goda mojligheter till stark
vinsttillvaxt framdver.

Las hela analysen hér!

Kalqyl * Frans Suellsgatan2 « 211 22 Malm6


https://www.kalqyl.se/angler-gaming-rapportkommentar-q424/

PRESSMEDDELANDE
24 februari 2025 13:31:00 CET

Kalqyl

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqgyl.se)

Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall riktar vi oss framst till
retailinvesterare.
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