“QVivesto

Arsredovisning 2025



0 INLEDNING VERKSAMHET

FORVALTNINGSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

FINANSIELLA RAPPORTER OVRIG INFORMATION

Innehall

Vivestoikorthet..........cccooooiiiiiiiiiic 2
ATt KOTtNET ovoveeeeeee e 3
Vdharordet........ccooooieiioiiicceeeeee 4
Strategiskt fOKUS ......oooveirieiciceeeee 6

Produkter & Projektportfolj
Paccal Vethund....................
Paccal Vetkatt.......ocooooevieinnciccceene
Paccal Vet-programmets véag till marknad ..... 13

5Q&AMed JimPerry ......cocevvivieieiieeeene 14
CantriXil ..ceeveeeeieciccec e 15

5Q&A med Bjgrn Tore Gjertsen.........cccceueueee. 17
Apealea......ccoeiveieiieeee

Organisation

Hallbarhet..........ccoooeveninieinne

Aktien oCh 8gare.......ccoovvevieieenceeeeeee 21

Arsredovisning och

Bolagsstyrningsrapport 2025
Forvaltningsberattelse.........cccoooveivivceiinnne
Bolagsstyrningsrapport
StYrelse .o
LedNing. oo
Finansiellarapporter........ccccoceeveveviiceeienne.

INtYGaNde ..c.ooveeieeeeee e
Revisionsberattelse .................

Varden perkvartal .........ccocovevenann.

Information och kontaktuppgifter.................... 57

Ett onkologifokuserat utvecklingsbolag
inom human- och veterinarmedicin

Vivesto ar ett svenskt lakemedelsutvecklingsbolag som ska erbjuda nya behandlingsalternativ
for svarbehandlade cancerformer dar det finns stora medicinska behov och betydande mark-
nadspotential. Vivesto har kapacitet och kompetens att utveckla lakemedel fran tidig forskning
till klinisk proof-of-concept. Utveckling i sen klinisk fas och kommersialisering avses ske
genom partnerskap med andra lakemedelsbolag.

Projektportfoljen bestar av Cantrixil som utvarderas i preklinisk fas for svarbehandlad human
akut myeloisk leukemi (AML), samt veterinaronkologi-programmet Paccal Vet (paklitaxel
micellar) som utvarderas i en klinisk pilotstudie i hundar med hemangiosarkom (HSA) i mjalten
efter splenektomi och i en dosbestamningsstudie i katter med solida tumorer.

ﬂ> Paccal Vet Hund - Klinisk pilotstudie i Cantrixil — Positiva prekliniska data som
hundar med hemangiosarkom (HSA) i é% stoder fortsatt utveckling inom akut

mjélten efter splenektomi myeloisk leukemi (AML) och utdkning

mot veterindrmedicin

,/P Paccal Vet Katt — Dosbestammande .

klinisk studie i katter med spontana Apealea — Licensavtal med Zhejiang

solida tumorer @iyp Zhida Pharmaceutical Ltd vart upp 5,85
miljoner USD i milstolpsbetalningar och

forséljningsroyalties avseende utveck-

ling, produktion och kommersialisering

Kina, Hongkong, Maca
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Viktiga handelser under 2025

Q1

e |januari meddelade Vivesto att ett etiskt godkédnnande erhallits
fran US Veterinary Review Board Clinical Studies Committee for
en planerad dosbestammande klinisk studie med Paccal Vet i
katter med cancer. Godkdnnandet mojliggor for medverkande
kliniker att rekrytera patienter till studien.

I mars meddelade Vivesto att optionsavtalet med Zhejiang
Zhida Pharmaceutical Ltd omvandlats till ett licensavtal.
Villkoren inkluderar en férskottsbetalning om 250 000 USD och
ytterligare milstolpsbetalningar varda upp till 5,6 MUSD samt
hoga ensiffriga till Iaga tvasiffriga royalties pa forsaljningen av
Apealea.

I mars ingick Vivesto ett avtal med Kazia Therapeutics om att
forvarva samtliga globala rattigheter till likemedelskandidaten
Cantrixil, inklusive immateriella rattigheter och varumarken,
for 1 MUSD. Darigenom kvarstar inga ytterligare skyldigheter,
sdsom milstolpsbetalningar och royalties, gentemot Kazia
Therapeutics.

Q2

¢ | april rapporterade Vivesto positiva prekliniska effektdata som
visade att Cantrixil kan minska tumortillvdxten och 6ka dverlev-
nadstiden i en valetablerad musmodell for hematologisk
cancer.

e | aprilingick Vivesto ett avtal om en kreditfacilitet om 10 mkr
med bolagets huvudégare Arwidsro. Enligt avtalet har bolaget
ratt att pakalla utbetalning av hela eller delar av Ianebeloppet
till och med den 31 mars 2026. Utbetalt lanebelopp och upplu-
pen ranta forfaller till betalning den 31 mars 2026 och ska, pa
begaran av Arwidsro, konverteras till nyemitterade aktier i
Vivesto. Sadan konvertering ska ske genom en kvittningsemis-
sion till en teckningskurs om 0,240 kr per aktie.

Q3

e | augusti doserades den forsta patienten i bolagets dosbestam-
ningsstudie med Paccal Vet i katter med solida tumorer.

Q4

¢ | november erholl Vivesto positiva resultat fran prekliniska stu-
dier dar Cantrixil kombinerades med standardbehandlingarien
djurmodell for akut myeloisk leukemi (AML), samt meddelade
att en ny internationell patentansdkan avseende behandling av
hematologisk cancer med Cantrixil i kombination med andra
behandlingar har lamnats in.

I november rapporterade Vivesto positiva interimsresultat fran
bolagets kliniska pilotstudie med Paccal Vet i hundar med
hemangiosarkom i mjélten efter splenektomi, som indikerar att
kompletterande behandling med Paccal Vet efter kirurgi leder
till langre total dverlevnad jamfort med hundar som endast
genomgatt kirurgi (historiska kontroller).

I november beslutade styrelseni Vivesto att, villkorat av god-
kdnnande vid en extra bolagsstdmma, genomféra en fullt
sdkerstalld foretradesemission om cirka 53,8 mkr fére avdrag
for emissionskostnader, med huvudsakligt syfte att anskaffa
kapital for att kunna slutfoéra bolagets pagaende pilotstudie
med Paccal Vet i hund och dosbestamningsstudie i katt, samt
att genomféra pre-kliniska studier med Cantrixil och en pilot-
studie med Cantrixil i hund.

¢ | november holl Vivesto en direktsand verksamhetsuppdatering
med fokus pa de senaste framstegen i bolagets pipeline.

| december meddelade Vivesto att Liberi Group, ett globalt life
science-konsultbolag med bas i Nederléanderna, anlitats for att
stddja Vivesto i arbetet med att identifiera lampliga potentiella
internationella partners for bolagets ledande program Paccal
Vet och Cantrixil.
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Viktiga handelser efter arets slut

¢ Vivesto offentliggjorde utfallet i féretradesemissionen, som
innebar att bolaget tillférdes cirka 53,8 mkr fore emissions-
kostnader. Foretradesemissionen tecknades till cirka 62,1 pro-
cent med stod av teckningsratter, till cirka 1,9 procent utan stod
av teckningsratter och till cirka 36,0 procent genom utnyttjande
av garantidtaganden fran ett antal externa investerare och
befintliga aktiedgare, inklusive bolagets storste dgare Arwidsro
Investment AB som tilldelas cirka 27,9 procent inom ramen for
|amnad toppgaranti.

¢ Vivesto genomforde en riktad nyemission av 31 050 000 aktier
till garanteri samband med den genomférda foretradesemis-
sionen. Teckningskursen uppgick till 0,10 kr per aktie.

¢ Bolaget nyttjade resterande 2 mkr av lanefaciliteten fran huvud-
agaren Arwidsro om totalt 5 mkr som stélldes uti november
2025. | februari aterbetalades, via kvittning mot aktier i foretra-
desemissionen, utestaende |an om 15 mkr.
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Val positionerade for att ta
Vivesto in i nasta fas

2025 var ett ar dar Vivesto tog flera viktiga steg framat i utveck-
lingen av vara program samtidigt som vi stérkte var position infor
ettintensivt och vardedrivande 2026. Vi fortsatter att arbeta foku-
serat enligt var etablerade strategi: att driva véra projekt kost-
nadseffektivt fram till tydliga vdrdehojande studieresultat och
déarefter ta dem vidare tillsammans med strategiska partners som
har resurser och kapacitet att genomfora klinisk utveckling och
regulatoriska processer i sen fas samt kommersialisering.

Vivestos pipeline bestar av tva ledande onkologiprogram med
tydlig potential; Paccal Vet inom veterindronkologi, och Cantrixil,
som utvecklas parallelltinom bade human- och veterindronko-
logi. Parallellt arbetar vi &ven med att realisera varde i vart tidi-
gare marknadsgodkanda cancerlakemedel Apealea genom
partnerskap.

Fortsatta framsteg i Paccal Vet-programmet

Paccal Vet-programmet utvecklades starkt under aret. | novem-
ber rapporterade vi positiva interimsresultat fran var kliniska
pilotstudie i hundar med hemangiosarkom i mjélten efter sple-
nektomi. Resultaten indikerar att behandling med Paccal Vet
efter kirurgi kan leda till betydligt langre total 6verlevnad jamfort
med historiska kontrollgrupper dar endast kirurgi anvants.

Efter interimsanalysen har studien fortsatt att utvecklas enligt
plan och vibehéver nu endast ytterligare tva utvéarderingsbara
hundar for att kunna rapportera topline-resultat under sommaren
2026. Omresultaten bekréftas vid studiens slutférande &r nasta
steg att planera for en registreringsgrundande studie med mal-
sattningen att erhalla marknadsgodk&nnande, samtidigt som vi
utvarderar mojligheten till ett villkorat godk@nnande och en tidi-
gare marknadslansering.

Parallellt har vi ocksa gjort goda framsteg i var dosbestam-
ningsstudie i katter med cancer. Studien genomfors vid tre klini-
keri USA och den forsta katten doserades under tredje kvartalet

2025. Rekryteringen har fortsatt i god takt och resultaten sa har
langt ar mycket uppmuntrande. Katterna tolererar behandlingen
val, vilket har gjort det mojligt att eskalera till hgre dosnivaer &@n
planerat, samtidigt som vi ser lovande tecken pa klinisk effekt pa
tumdérerna hos de behandlade djuren. Beroende pa den fortsatta
doseskaleringen och rekryteringstakten forvantar vi oss att
kunna rapportera topline-resultat dven fran denna studie under
sommaren 2026.

Cantrixil — potential inom bade human-

och veterinaronkologi

Under 2025 tog vi ocksa viktiga steg framéat i utvecklingen av
Cantrixil. Under andra kvartalet rapporterade vi positiva prekli-
niska data som visade att Cantrixil kan minska tumortillvaxten
och 6ka 6verlevnaden i en etablerad musmodell av svarbehand-
lad akut myeloisk leukemi (AML). Senare under aret rapporterade
viytterligare resultat som visade tydlig effekt av Cantrixil i samma
djurmodell, dven i kombination med etablerade anti-cancerbe-
handlingar. Dessa resultat starker den vetenskapliga grunden for
programmets positionering inom AML och bekréftar tidigare in
vitro-data som visat stark anti-cancereffekt som monoterapi och
dessutom synergistiska effekter i kombinationsbehandlingar
med etablerade anti-cancerlakemedel.

I bdrjan av 2026 tog vi ndsta steg i utvecklingen av lakemedel-
skandidaten genom att starta en PK/toxikologistudie i friska hun-
dar. Studien har tva centrala syften. For det forsta ska den gene-
rera preklinisk dokumentation som stod infor vidare klinisk
utveckling i manniskainom AML. For det andra ska studien gene-
rera viktig farmakokinetisk och sdkerhetsrelaterade data inféren
kommande pilotstudie i cancersjuka hundar. De forsta hundarna
togs inistudien under férsta kvartalet och vi forvantar oss att
kunna rapportera resultat redan under sommaren 2026.

Erik Kinnman, vd Vivesto

OVRIG INFORMATION
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"Nar resultaten fran vara studier med
Paccal Vet och Cantrixil blir tillgangliga
under sommaren 2026 ser vi fram emot
att kunna fora mer konkreta dialoger
med potentiella partners kring nasta
steg i utvecklingen av programmen”
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Beslutet att bredda utvecklingsstrategin for Cantrixil till att dven
omfatta veterindronkologiska indikationer baseras pa de starka
synergier vi sett mellan vara veterindrmedicinska- och humanpro-
gram, i kombination med en fortsatt mycket god sékerhetsprofil.

Under aret forvarvade vi de fullstédndiga globala rattigheterna
till Cantrixil fran Kazia Therapeutics, vilket innebér att Vivesto nu
fullt ut kontrollerar utvecklingen och det framtida vérdet av pro-
grammet. Vilamnade dessutom in en ny internationell patentan-
sokan som omfattar behandling av hematologisk cancer med
Cantrixil i kombination med andra terapier. Detta kan vasentligt

starka programmets immaterialréttsliga skydd och darmed 6ka
dess langsiktiga kommersiella varde.

Intensifierat affarsutvecklingsarbete

En central del av Vivestos strategi &r att aktivt arbeta med affars-
utveckling kring vara projekt. Under slutet av aret intensifierade vi
detta arbete ytterligare genom att anlita Liberi Group, ett globalt
life science-konsultbolag med dokumenterad erfarenhet av att
driva licens- och partnerprocesser.
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Samarbetet har nu etablerats och fortloper vél. Kontakter har
tagits med ett antal potentiella partners och vi har redan inlett
tidiga diskussioner. Nér resultaten fran vara studier med Paccal
Vet och Cantrixil blir tillgdngliga under sommaren 2026 ser vi
fram emot att kunna fora mer konkreta dialoger med potentiella
partners kring nasta steg i utvecklingen av programmen.

Vivesto befinner sig ddrmed i en position dér flera viktiga mil-
stolpar under det kommande aret kan skapa betydande varde och
stérka forutsattningarna for strategiska partnerskap. Var malsatt-
ning &r fortsatt att inga strategiska partnerskap for vara program
under perioden andra halvan av 2026 till forsta halvan av 2027.

Starkt finansiell position

For att sékerstalla att vi kan ta vara projekt fram till planerade var-
dedrivande milstolpar initierade vi under slutet av 2025 en fullt
sakerstalld foretradesemission. | bdrjan av 2026 kunde vi kom-
municera ett framgangsrikt utfall i emissionen, vilket tillférde
Vivesto 53,8 mkr fore emissionskostnader. Kapitaltillskottet inne-
bar att vi nu har finansiering for att driva verksamheten enligt plan

FINANSIELLA RAPPORTER
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iniandra halvaret 2027. Det ger oss arbetsro att fokusera pa vara
vardeskapande aktiviteter och pa att maximera majligheternai
kommande partnerprocesser.

Blicken framat

Efter de framsteg vi gjort under 2025 gar viini 2026 med tillfor-
sikt. Vi ser fram emot att rapportera resultat fran pilotstudien i
hund och dosbestamningsstudien i kattinom Paccal Vet-
programmet. For Cantrixil-programmet vantar resultat fran PK/
toxikologistudien samt fortsatt arbete med att férbereda pro-
grammet for klinisk utveckling i mé@nniska och for en pilotstudie i
hund. Sammantaget star Vivesto vél positionerat infor ndsta
utvecklingsfas.

Erik Kinnman
VD, Vivesto AB

P> Lis mer pa vd-hérnan pa vivesto.com



https://www.vivesto.com/sv/vd-hornan/
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Fokusering och operativ disciplin bygger varde

Vivestos strategiska inriktning praglas av ett tydligt fokus pa en avgransad projektportfélj inom human-

och veterinaronkologi, dar bolaget bedomer att det finns méjlighet att na kliniska och kommersiella varde-
inflektionspunkter pa kort till medellang sikt. Genom en slimmad erfaren organisation, hog operativ disciplin
och konsekvent kostnadskontroll avser Vivesto sakerstalla att resurserna anvands effektivt for att na dessa

vardeinflektionspunkter och att den finansiella uthalligheten bibehalls under utvecklingsarbetet.

Vart uppdrag

Att utveckla nya behandlings-
alternativ for patienter som lider
av svarbehandlad cancer

Var vision
Att skapa ett ledande forsknings-
och utvecklingsbolag inom cancer

dar det finns stora medicinska behov
och kommersiella méjligheter

Onkologifokuserat utvecklingsbolag med
tvasparig utvecklingsstrategi
Sedan Vivesto 2023 beslutade om en ny strategisk inriktning har
bolaget arbetat mot att bli ett renodlat utvecklingsbolag med
fokus pa onkologiprojekt i tidig utvecklingsfas dar det finns tyd-
liga behov av effektivare lakemedel. Vivesto &ridag ett fokuserat
onkologibolag med en tydlig strategi och &ndamalsenlig flexibel
organisation som kan ta framst cancerprojekt fran tidig preklinisk
fas till sa kallad klinisk proof-of-concept. Bolagets tvaspéariga
utvecklingsstrategi — med satsningar inom bade human- och vete-
rindronkologi — skapar flera potentiella véagar till vardeskapande.
Vivestos ambition ar att i egen regi driva projekt i preklinisk och
tidig klinisk fas mot proof-of-concept och tydliga datapunkter
som kan 6ka tillgangarnas vérde. For utveckling i sen fas och
kommersialisering ar utgangspunkten att detta ska ske i partner-
skap, dar externa aktorer kan tillfora kapacitet och resurserinom
bland annat produktion (CMC), regulatory affairs, sen klinisk
utveckling samt marknadsforing och férséljning. For nischpro-
dukterinom val avgrdansade cancerindikationer kan klinisk
utveckling i sen fas och kommersialisering ske i egen regi.

Tillgang till
produktions- och
marknadsforings-

resurser

| = Kapital for att
finansiera fortsatt
utveckling
Kompletterande
kompetens och
erfarenhet

Strategiska samarbetsavtal kan 6ka utvecklingstakten
och paskynda kommersialisering
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Vivestos strategiska fokus ar:

c Fokusering av utvecklingsresurser mot prio-
riterade program med potential att na varde-
inflektionspunkter pa kort till medellang sikt

e Fortsatt kostnadsfokus och hog operativ
disciplin for effektivt resursutnyttjande och
finansiell uthallighet

o Partnerskap som huvudsaklig vag for sen
utvecklingsfas och kommersialisering

Fokuserad projektportfolj och tydliga
utvecklingsprioriteringar

Vivestos utvecklingsresurser ar primart riktade mot veterinaron-
kologiprogrammet Paccal Vet och cancerprogrammet Cantrixil,
inom vilka bolaget rapporterat viktiga framsteg under 2025.

Paccal Vet (paklitaxel micellar) utvédrderas i en 6ppen klinisk pilot-
studie i hund med hemangiosarkom i mjéalten efter splenektomi
ochien pagédende dosbestamningsstudie i katt med solida tumo-
rer som hittills uppvisat lovande resultat. Under 2025 rapporte-
rade Vivesto positiva interimsresultat fran pilotstudien i hund. Om
resultaten bekréftas vid studiens slutforande ar nasta steg en
registreringsgrundande studie med malsattning att erhalla mark-
nadsgodkannande. Positiva resultat kan dven 6ppna mgjlighet att
ansoka om villkorat godkdnnande och marknadsintroduktion
innan en registreringsgrundande studie slutforts.

Cantrixil har uppvisat lovande prekliniska data inom hematologisk
cancer. Under 2025 rapporterades positiva resultat fran prekli-
niska in vivo-studier dar Cantrixil testades i en djurmodell for akut
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myeloisk leukemi (AML). Resultaten visade tydliga positiva effek-
ter av Cantrixil, bAde som monoterapi och i kombination med
andra standardlakemedel, och stoder fortsatt fokus mot AML.
Néasta steg omfattar ytterligare prekliniska studier for att bereda

vag for kliniska studier och utdkning av indikationsomradet till att

aven omfatta veterinarmedicin.

Apealea utgor en tidigare marknadsgodkénd cancerprodukt
darbolagets fokus ar att realisera varde tillsammans med
partners. Vivesto har ett licensavtal med Zhida Pharma
avseende utveckling, produktion och kommersialisering i
Kina, Hongkong, Macao och Taiwan.

Sakrad finansiering for att na narliggande

milstolpar

I slutet av 2025 annonserade Vivesto en fullt sékerstalld
emission, med starkt stéd fran befintliga aktiedgare, om

cirka 53,8 mkr fére emissionskostnader. Syftet med emis-
sionen var att finansiera utvalda utvecklingsaktiviteter och
sidkra bolagets verksamhets finansiering in i andra halvaret
2027 givet nuvarande kostnadsstruktur och utvecklingsplan.
Darigenom forvantas flertalet betydelsefulla vardeinflektions-
punkter kunna nas, inklusive top-line och fullstandiga resultat
fran pagaende Paccal Vet-studier i hund och katt, resultat fran
PK/tox-studien och start av en pilotstudie med Cantrixil i
hundar med cancer.

Starka data positionerar Paccal Vet och Cantrixil och
skapar partnerskapsmajligheter

Vivesto bedomer att det finns goda férutsattningar att inga kom-
mersiella partnerskap fér bade Paccal Vet och Cantrixil och har
som malsattning att inga sddana partnerskap under perioden
andra halvaret 2026 till forsta halvaret 2027. For att accelerera
processen har Vivesto anlitat Liberi Group for att stddja identifie-
ring av lampliga internationella partners och driva partnerdialo-
ger mot potentiella strategiska samarbetsavtal.

FINANSIELLA RAPPORTER
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KOMERSIELL PREKLINISK
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Vivesto har kapacitet och framgangsrik erfarenhet av att ta egenutvecklade
ochinlicensierade produktkandidater fran tidig utvecklingsfas till klinisk
proof-of-concept. Utveckling i sen fas och kommersialisering forvantas ske
i partnerskap med andra ladkemedelsbolag men kan for nischprodukter
inom val avgransade cancerindikationer ske i egen regi.

VIVESTO ARSREDOVISNING 2025
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Cancerbehandlingar for manniskor och djur

Vivesto utvecklar nya behandlingar inom onkologi for manniskor och djur. Projektportféljen ar inriktad
mot indikationsomraden dar det bedoms finnas betydande medicinska behov, attraktiv marknadspoten-
tial samt mojlighet att na tydliga utvecklingsmilstolpar som kan starka tillgangarnas varde.

Humanldkemedel

Registrering/
Kandidat godkdannande

Cantrixil Blodcancer

o)

Apealea Aggstockscancer

Veterinarmedicin

Hemangiosarkom

Paccal Vet - hund efter splenektomi

Paccal Vet - katt Solida tumorer

Cantrixil Vet - hund  Cancer ' Pas

Humanldakemedel med fokus pa hematologisk cancer
Vivestos pipeline inom humanmedicin bestar av onkologiprojekt
dar det finns behov av behandlingsalternativ. Cantrixil ar en ldke-
medelskandidat med lovande prekliniska data inom hematolo-
gisk cancer och en tydlig positionering mot akut myeloisk leukemi
(AML). Under 2025 rapporterade Vivesto nya positiva prekliniska
resultati en AML-djurmodell, d&r Cantrixil visade effekt bade som
monoterapi och i kombination med ldkemedel som anvdnds inom
standardbehandling. Resultaten har mojliggjort en ny internatio-
nell patentansdkan som omfattar behandling av hematologisk
cancer med Cantrixil i kombination med andra behandlingar.

Kliniska Klinisk Registrerings- Registrering/
Kandidat sakerhetsstudier | pilotstudie grundande studie | godkannande

G

Néasta steg ar ytterligare prekliniska aktiviteter som bereder vag
for klinisk utveckling.

Cancerprodukten Apealea har tidigare haft marknadsgodkéan-
nande i EU for behandling av vuxna patienter med férsta aterfall
av platinumkaénslig epitelial &ggstockscancer, primér peritoneal
cancer och dggledarcancer, i kombination med karboplatin.
Bolagets fokus ar att realisera varde i programmet tillsammans
med partners, bland annat genom licensavtalet med Zhida
Pharma avseende utveckling, produktion och kommersialisering i
Kina, Hongkong, Macao och Taiwan.

Veterindronkologiportfolj med betydande potential

Det finns i dag ett begrénsat utbud av godkénda cancerldkemedel
for hund och katt, vilket innebér ett betydande medicinskt behov
inom veterindronkologi. Marknadstillvéxten drivs av ett 6kande
antal séllskapsdjur globalt, langre livslangd hos djuren och
okande betalningsvilja av dgarna for avancerad veterinarvard.
Utvecklingstiderna kan vara kortare jamfért med utveckling av
humanmedicin eftersom kraven péd omfattande kliniska studier,
dokumentation och uppféljning &r lagre. Sammantaget bedéms
marknadsdynamiken som attraktiv.

Vivesto avser kapitalisera pa den betydande interna kompetens
som finns inom omradet och fortséatta utveckla bolagets portfélj
inom veterindrmedicin. Vivestos veterinarportfolj utgors i nulaget
primért av Paccal Vet (paklitaxel micellar), som utvérderasien
oppen klinisk pilotstudie i hundar med hemangiosarkom i mjélten
efter splenektomi. Under 2025 rapporterade bolaget positiva inte-
rimsresultat fran studien och fullstédndiga resultat férvantas
senare under 2026. Om resultaten bekréftas vid studiens slutfo-
rande planerar Vivesto en registreringsgrundande studie, tillsam-
mans med en partner, med mélséattning att uppna marknadsgod-
kannande. Parallellt fortskrider bolagets dosbestdamningsstudiei
katt med solida tumérer, inklusive en explorativ utvardering av
Paccal Vets antitumoreffekt i syfte att undersdka potentialen
som framtida cancerbehandling for katt.

Mot bakgrund av Cantrixils unika verkningsmekanism, lovande
sdkerhetsprofil och de starka synergierna mellan veterinér- och
humanprogrammen har Vivesto beslutat att utdka Cantrixils indi-
kationsomrade till att &ven innefatta cancersjuka hundar, med en
pilotstudie planerad for andra halvéret 2026.
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Paccal Vet hund - positiva interimsresultat i klinisk pilotstudie

Paccal Vet ar Vivestos ledande produktkandidat inom veterindaronkologiomradet och utvarderas i en pagaende klinisk
pilotstudie i hundar med cancerformen hemangiosarkom (HSA) i mjalten efter splenektomi. Positiva interimsresultat
fran studien presenterades i november 2025 och topline-resultat forvantas under sommaren 2026.

XR-17 mdjliggor behandling av hundar
Vivestos ldkemedelskandidat Paccal Vet bestar av substansen
paklitaxel formulerad med bolagets egenutvecklade XR-17-
teknologi for att underldtta administrering av intravendst levere-
rade svarlosliga lakemedelssubstanser. Paklitaxel tillhor gruppen
taxaner och &r ett effektivt kemoterapeutiskt Iakemedel (cytosta-
tikum) som anvénds i behandlingen av flera olika cancerformer.
Existerande hjalpamnen som anvands i paklitaxel-produkter
utvecklade fér humant bruk, som cremofor och humant albumin,
kan ge upphov till mycket svara icke-onskade effekter i behand-
lade djur. Vid anvandning hos hund skulle paklitaxel-produkter
med cremofor och humant albumin orsaka dverkénslighetsreak-
tioner och minskad behandlingseffekt. Existerande sadana for-
muleringar av paklitaxel for humant bruk kan darfor inte anvdndas
vid behandling av cancer hos djur.

Utvecklingen av Paccal Vet baseras pa det tidigare marknads-
godkénda ldkemedlet Apealea. Det finns en val utvecklad produk-
tionsprocess och befintlig preklinisk data som tillsammans med
tidigare kliniska studier med Paccal Vet i olika indikationer kan
bidra till kortare tid till marknad.

Positiva forsta preliminira effektresultat fran pagaende
klinisk pilotstudie

Paccal Vet utvarderas i en 6ppen, explorativ pilotstudie i hundar
med olika stadier av hemangiosarkom (HSA) i mjalten efter sple-
nektomi. Studien planeras inkludera omkring 23 patienter for att
sdkerstalla 18 evaluerbara patienter och omfattar fyra behand-
lingscykler med Paccal Vet (paklitaxel micellar). Studien genom-
fors pa atta kliniska centra i Washington, Oregon, Colorado och
Kalifornien i USA. I november 2025 meddelade Vivesto positiva

forsta preliminara effektresultat fran pilotstudien som indikerar
att behandling med Paccal Vet leder till betydligt Iangre total Gver-
levnad hos hundar med hemangiosarkom i mjélten i stadium I-11
efter splenektomi, jamfort med kirurgiskt behandlade historiska
kontroller. Totalt inkluderades 11 hundar i interimsanalysen. Top-
line resultat fran pilotstudien férvantas under sommaren 2026.

Registreringsgrundande studie nasta steg

Under forutsattning att de positiva resultat som observerats i den
prelimindra analysen bekréftas efter studiens slutférande kom-
mer en registreringsgrundande studie att genomfdras. Syftet ar
att samla ytterligare bevis avseende sédkerhet och effekt av
Paccal Vetihundar med hemangiosarkom i mjélten, for att i ett
senare skede kunna ansdka om fullt marknadsgodk&nnande.

Washington .
Oregon E

California

Colorado

Den amerikanska pilotstudien med Paccal Vet hund genomfars vid
totalt atta kliniker i delstaterna Oregon, Washington, Kalifornien
samt Colorado och leds av CASTR Alliance.
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Hemangiosarkom ar en av de vanligaste
maligna cancerformerna hos hundar o€
ar forknippad med en dalig prognos,

dar mindre an 10 procent av hundarna
overlever langre an 12 manader.

MUMS-klassificering i USA och

Limited Market-klassificering i EU

Paccal Vet har tidigare beviljats sa kallad MUMS-klassificering
(Minor Use/Minor Species, MUMS) av FDA f6r behandling av hund
med hemangiosarkom (HSA) i mjélten efter splenektomi. MUMS-
klassificering géller for Iakemedel som behandlar djursjukdomar
med begrénsad forekomst eller som férekommer hos ett begran-
sat antal djur arligen i USA. Forsta FDA-godkénda veterinarléake-
medlet med MUMS-klassificering inom en specifik indikation
erhaller sju ars marknadsexklusivitet, vilket innebér att Paccal Vet
under denna tid skulle vara skyddat fran generisk konkurrens for
den godkénda anvandningen. Ytterligare incitament sdsom regu-
latoriskt stod och reducerade avgifter kan tillkomma. | november
2024 beviljades Paccal Vet ocksa Limited Market-klassificering,
EU:s motsvarighet till den amerikanska MUMS-klassificeringen,
vilket bland annat kan mgjliggdra snabbare regulatorisk vég till
marknadsgodkannande.
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Hemangiosarkom i hund

Hemangiosarkom &r en av de vanligaste maligna cancerfor-
merna hos hundar och &r férknippad med en dalig prognos,
dar mindre &n 10 procent av hundarna dverlever langre &n 12
manader. Hundar med hemangiosarkom uppvisar séllan kli-
niska symptom forrdn tumdren vuxit sig mycket stor och
spridit sig. Hemangiosarkom drabbar vanligtvis dldre hun-
dar (>8 ar) av alla raser. Tuméren upptrader normalt i mjal-
ten, hoger hjartbas eller levern, men kan ocksa finnas i
huden och pa andra stallen som ben, njurar, urinblasa, musk-
ler, mun och centrala nervsystemet.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Behandlingsalternativen for hemangiosarkom omfattar
kirurgi och, for vissa hundar, en icke-godkénd adjuvant
kemoterapi. Mediandverlevnadstiden for hundar med
hemangiosarkom i mjélten som enbart genomgar kirurgi &r
cirka 1-3 manader beroende pa sjukdomens stadium/allvar-
lighetsgrad. Kemoterapeutiska lakemedel anvands for att
hantera kvarvarande metastatisk sjukdom efter operation.
Det vanligaste kemoterapiprogrammet som anvands idag
kan forlanga 6verlevnaden med 2-4 manader vid hemangi-
osarkom i mjalten.
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Vaxande marknad for veterinarlakemedel

Den globala marknaden for veterindrlakemedel och djurhélsa
uppvisar en stark och langsiktig tillvaxt, driven av bade forand-
rade beteenden hos husdjursédgare och strukturella férandringar
inom branschen. Husdjurségare, i synnerhet i USA och Europa,
betraktariallt hdgre grad sina séllskapsdjur som familjemedlem-
mar snarare an enbart djur, vilket har lett till en 6kad betalnings-
vilja for avancerad veterinarvard och lakemedelsbehandlingar.
Tillsammans med férbattrad nutrition och vard bidrar detta till en
aldrande population av séllskapsdjur, vilket i sin tur 6kar forekom-
sten av aldersrelaterade sjukdomar sdsom cancer.

Parallellt sker en tydlig forandring pa industrisidan. Stora lake-
medelsbolag visar ett 6kande intresse for djurhélsa och etablerar
specialiserade affarsomraden eller dotterbolag med fokus pa
veterindrmedicin. Detta har bidragit till 6kad aktivitet bland lake-
medels- och bioteknikbolag samt ett vdaxande inflode avinnova-
tion och nya behandlingsalternativ. Sammantaget har marknaden
for veterinarmedicin globalt sett mer &n férdubblats under det
senaste decenniet, och de ledande bolagen inom veterinarmedi-
cinuppvisaridag en hogre tillvaxttakt an motsvarande bolag
inom humanldkemedel".

Antalet hundar globalt &r betydande och fortsétter att 6ka.
Under 2025 uppskattades antalet hundar till cirka 94 miljoneri
USA, omkring 100 miljoner i Europa och ndrmare 300 miljoner i

Pilotstudie i hund - forlangd overlevnad jamfort med standardbehandling
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ovriga delar av vérlden. Cancer ar en vanligt forekommande sjuk-
dom hos hundar; uppskattningsvis kommer upp till varannan
hund 6ver 10 ars alder att utveckla cancer, och den arliga inciden-
sen uppgar till 400-800 fall per 100 000 hundar.2®

Paccal Vet arinitialt inriktat mot behandling av hundar med
hemangiosarkom (HSA) i mjélten efter splenektomi, en aggressiv
cancersjukdom med hog medicinsk behovsniva och begransade
behandlingsalternativ som bedéms utgdra 5-7% av alla cancertu-
morer hos hund. Vivesto bedomer att prissattningen for Paccal Vet,
givet jamforbara nyligen godkanda veterindronkologiska lakeme-
del, kan uppga till cirka 3 000-3 500 USD per behandling i USA.

Utover hemangiosarkom bedoms Paccal Vet ha potential att
adressera ytterligare tumdrindikationer hos hund, inklusive bland
annat skivepitelcancer, mastcellstumdorer och juvertumérer, dar
betydande medicinska behov kvarstar. Sammantaget anser
Vivesto att Paccal Vet, under forutsattning att regulatoriskt god-
k@nnande erhalls, har forutséttningar att adressera en vaxande
och attraktiv marknad for veterindronkologii bade USA och
Europa.

1) Animal Health Industry — US Edition: Reflections on the Past Decade and Visions for
the Future 2025; 22022 AVMA Pet Ownership and Demographics Sourcebook

2) https://www.vetsurgeon.org/agContent/news/longevity-proceedings.pdf?utm
3) https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/28659149/

4) https://www.scielo.org.mx/pdf/vetmexoa/v10/2448-6760-vetmexoa-10-e1149-en.
pdf?utm

Vivestos pagaende pilotstudie omfattar totalt
18 planerade evaluerbara hundar och genom-
fors i USA vid totalt atta veterinarkliniker.
Samtliga hundar genomgar initialt kirurgi, vilket
utgor nuvarande standardbehandling. Darefter
behandlas hundarna med Paccal Vet var tredje
vecka under totalt fyra doseringstillfallen, mot-
svarande en behandlingsperiod om cirka tolv
veckor. Efter avslutad behandling foljs djuren
upp for att utvardera dverlevnad, sékerhet och
behandlingsrespons.

Interimsdata fran de forsta 11 hundarnai stu-
dien visar lovande resultat. Den observerade

mediandverlevnaden fér hundar som behand-
lats med kirurgi i kombination med Paccal Vet
uppgar till 138 dagar, jamfort med publicerade
data for enbart kirurgi, dar mediandverlevnaden
rapporteras liggaiintervallet 60—86 dagar. Det
observerade 90-procentiga konfidensinterval-
let for mediandverlevnaden i Paccal Vet-
gruppen uppgar till 111-163 dagar.
Sammantaget indikerar interimsresultaten en
vasentligt forlangd verlevnad jamfort med
nuvarande standardbehandling.

Baserat pa nuvarande rekryteringstakt for-
vantas top-line resultat under sommaren 2026.
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* Data hamtade frén flera publicerade studier.
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Paccal Vet katt - 10vande Kliniska svar i dosbestamningsstudie

Baserat pa ett stort medicinskt behov och en uppskattad betydande kommersiell potential
utvarderar Vivesto aven Paccal Vet for behandling av cancer i katter. En forsta dosbestammande
klinisk studie i katter med solida tumorer pagar i USA och har uppvisat lovande kliniska svar.

Medicinskt behov och kommersiell potential

Behovet av en sdker och effektiv cancerbehandling for katter ar
stort och 6kar i takt med att antalet husdjur blir fler.
Uppskattningsvis finns det mer &n 95 miljoner katter bara i USA
och cirka 6 miljoner av dessa diagnostiseras med cancer varje ar.
Uppskattningar sager att 1 av 5 katter kommer att diagnostiseras
med cancer under sin livstid. Det finns fér ndrvarande inga god-
kanda lakemedel for behandling av cancer hos katter och de
nuvarande paklitaxel-formuleringarna tolereras inte av katter och
kan darfor inte anvandas, dven om paklitaxel i en mindre explora-
tiv klinisk studie visat effekt.

Utifran Vivestos bedomning att det finns ett stort medicinskt
behov och en betydande kommersiell potential har bolaget beslu-
tat att bredda indikationsomradena for Paccal Vet till att dven
omfatta cancer hos katter.

Pagaende dosbestimmande studie visar lovande resultat
I januari 2025 meddelade Vivesto att ett etiskt godk&dnnande
erhallits fran US Veterinary Review Board Clinical Studies
Committee for att starta en dosbestdmmande klinisk cancerstu-
die med Paccal Vet i katter med solida tumorer. | augusti 2025
meddelade Vivesto att forsta patienten doserats i studien.

Initialt planerades studien att omfatta 12 katter, vilket under
2026 utokats till cirka 18 katter, som behandlas med Paccal Vet i
grupper om tre (3+3 studieuppldgg), med eskalerande doser for
varje grupp tills en maximalt tolererad dos (MTD) har identifie-
rats. Studiedesignen ar utformad for att utvardera patientsaker-
heten samtidigt som den pa ett effektivt satt identifierar [amplig
dos for administrering av Paccal Vet i katter. Vidare kommer
explorativa effektmatt att f6ljas, vilka kan ge viktiga insikter om
anti-cancer effekter av Paccal Vet i katt.

De fyra forsta grupperna om totalt tolv katter har doserats med
god tolerabilitet och tecken pa positiv effekt. Beroende pa
doseskalering och fortsatt rekryteringshastighet forvantas top-
line resultat fran studien under andra kvartalet 2026.

v
80 100
mg/m?2 mg/m?

Preliminéra resultat fran dosbestamningsstudien med Paccal Vet Katt
visar pa god tolerabilitet vid dosnivaerna 60, 70, 80 och 90 mg/m?
medan nasta doskohort om 100 mg/m? ar under utvardering.
Preliminéra kliniska svar har observerats i flera tumortyper, inklusive
lymfom och carcinom.

Washington
Oregon E

Den amerikanska pilotstudien med Paccal Vet katt genomfors vid
tre kliniker i delstaterna Oregon och Washington, samma kliniker
som aven driver pilotstudien i hund, och leds av CASTR Alliance.

VIVESTO ARSREDOVISNING 2025
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Paccal Vet-programmets vag till marknad

Pagaende studier underlag for partnerdiskussioner
Vivesto genomfor en pilotstudie i hundar med hemangios-
arkom i mjalten efter splenektomi, samt en dosbestamnings-
studie i katter med solida tumérer. | hundstudien, som &r langst
framskriden, forvantas top line-resultat under sommaren
2026. Aven resultat fran kattstudien véntas i nartid. Dessa
studier utgor ett viktigt underlag for ndsta steg i utvecklings-
programmet och for dialoger med potentiella partners.

Partnerdrivet program niasta steg

For att ta Paccal Vet hela vagen till marknad kravs en industriell
partner. De aterstaende utvecklingsaktiviteterna omfattar tva
huvudsakliga delar.

Kommersiell tillverkningsprocess (CMC): Vivesto har etablerat
enrobust och reproducerbar tillverkningsprocess, men infor
marknadsgodkannande behdver produktionen etableras hos
en ny kommersiell kontraktstillverkare. En sadan partner beho-
ver ha langsiktig kapacitet, regulatorisk kompetens och erfa-
renhet av att marknadsfora veterindrmedicinska produkter.
Registreringsgrundande studie i hund: Den fortsatta kliniska
utvecklingen kommer primart fokusera pa Paccal Vet Hund.
En planerad registreringsgrundande studie avses genomforas
tillsammans med en partner och ska utvardera Paccal Vet jamfort
med standardbehandling avseende bade sdkerhet och effekt.

Regulatorisk strategi i samarbete med partner

Den regulatoriska strategin for att ta Paccal Vet-programmet
till marknadsgodk@nnande kommer att utformas i ndra samar-
bete med en framtida partner. Vivestos nuvarande malsattning
ar attinitialt ansoka om ett villkorat marknadsgodké@nnande i
Europa via EMA:s sa kallade limited market-klassificering.
Detta regelverk mojliggor ansckan baserad pa ett begransat

Vivesto

ﬂ) Pilotstudie

Regulatoriska
interaktioner
FDA & EMA

Dosbestam-
ingsstudie

2025H2

A A

Resultat hund-studie Partnerskap
Resultat katt-studie
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Partner

Registreringsgrundande studie
P : Marknadsansokningar
Kommersiell tillverkningsprocess EDA & EMA

Y3 Y4 Y5

A A

Villkorat godkdannande Fullt godkdnnande
EMA EMA och FDA

Tidslinjen illustrerar de centrala utvecklingsstegen for Paccal Vet, inklusive resultat fran pagaende pilotstudier i hund och katt, partnerskap,
regulatoriska interaktioner samt planerade marknadsansokningar i Europa (EMA, villkorat godkdnnande) och USA (FDA, fullt godkannande).

kliniskt datamaterial, under forutsattning att den kommersiella
tillverkningsprocessen ar pa plats. En sadan strategi bedoms
kunna méjliggdra ett tidigare marknadsintréde i Europa.

For den amerikanska marknaden avser Vivesto att folja
FDA:s ordinarie godkdnnandeprocess och invanta fullstandiga
data fran den registreringsgrundande kliniska studien innan
ansokan lamnas in. Skillnaderna mellan de europeiska och
amerikanska strategierna speglar regionala regulatoriska krav,
exklusivitetsperioder samt overgripande kommersiella
Overvdganden.

Snabbare vag till marknadsgodkannande

Utifran nuvarande planering forvantas resultaten fran paga-
ende studier under forsta halvaret 2026 utgéra grunden for
partnerskap, fortsatta regulatoriska interaktioner med EMA
och FDA, studie-design av registreringsgrundande klinisk stu-
die samt i forlangningen forberedelser infor marknadsansok-
ningar. Sammantaget bedoms Paccal Vet-programmet ha
potential att nd marknaden relativt snabbt jamfort med mot-
svarande humanmedicinska utvecklingsprojekt.
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Jim Perry, DVM, PhD,
Veterinar specialiserad i onkologi och kirurgi,
vd och medgrundare av CASTR Alliance.

Jim Perry ar legitimerad veterindr och specialist
inom klinisk onkologi med bas i USA. Han har lang
erfarenhet av kliniskt arbete inom veterindronko-
logi och ér djupt engagerad i utvecklingen av nya
behandlingsalternativ for séllskapsdjur med can-

cer.Jim d&rmedgrundare och vd fér CASTR Alliance,

ett kontraktsforskningsbolag (CRO) med fokus pa
kliniska studier inom veterindrmedicin. CASTR
Alliance ansvarar fér genomférandet av Vivestos
kliniska studier med Paccal Vet i hund och katt.
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I Vivestos kliniska utvecklingsprogram inom
veterindronkologi utvarderas Paccal Vet som
ett nytt behandlingsalternativ for cancersjuk-
domar i hund och katt med begransade
behandlingsmajligheter. | dennaintervju ger
veterinaronkologen Jim Perry sin kliniska bild
av sjukdomsboérdan, de rapporterade prelimi-
nara studieresultaten i pilotstudien i hund och
vilket varde nya behandlingsalternativ kan ha
for bade djur och djuragare.

Jim, du @r veterinaronkolog och medicinskt

ansvarig i Paccal Vet-studierna. Vilket med-
icinskt behov adresserar dessa studier?
Studierna adresserar ett betydande medicinskt
behov inom veterinaronkologi, dar behandlings-
alternativen i manga fall &r begransade da
mycket fa ldkemedel &r utvecklade for canceri
hundar. Det finns ett stort behov av lakemedel
utvecklade for hundar och katter specifikt for att
optimera effekt och begrénsa biverkningar. Ett
tydligt exempel &r hemangiosarkom i hund, en
aggressiv och vanligt forekommande cancer-
sjukdom med mycket dalig prognos. Sjukdomen
upptécks ofta forst i ett akut och livshotande
skede, vilket leder till svara beslut for djuragare
- beslut som blir &n svérare eftersom behand-
lingsalternativen ar begrénsade.

For katter &r situationen &n varre da det sak-
nas godkanda cancerldakemedel, trots att cancer
arvanligt dven bland katter. Paccal Vet-
studierna syftar till att bidra med nya behand-
lingsalternativinom bada dessa omraden dar
detidag finns stora ej tillgodosedda behov.

Vad visar de preliminara resultaten fran
hundstudien i hemangiosarkom, och hur
ska de tolkas ur ett kliniskt perspektiv?
De preliminéra resultaten ar uppmuntrande.
| studien, som inkluderar en relativt diversifierad
population av hundar, ser vien mediandverlevnad
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pa cirka 4,6 manader jamfort med historiska
kontrollgrupper som uppvisar omkring 1-2
manaders 6verlevnad vid enbart kirurgi. Detta
indikerar att Paccal Vet som adjuvant monote-
rapi kan ha en kliniskt relevant effekt. Om resul-
taten bekréftas i den fortsatta studien finns
aven potential att i framtiden utvardera Paccal
Vet i kombination med andra terapier.

Du har lyft fram den akuta situation som

manga hundar med hemangiosarkom
befinner sig i. Hur kan forbattrade behand-
lingsalternativ paverka beslutsfattandet i
dessafall?
Manga hundar med cancerformen hemangios-
arkom, liksom hundar med godartade tumorer i
mjalten, nar varden i ett akut tillstand efter plots-
liginre blodning dér djurdgare snabbt maste
fatta beslut om kirurgi eller avlivning. Eftersom
diagnos stalls forst efter operation, och progno-
sen vid hemangiosarkom historiskt sett har varit
mycket dalig, valjer manga att avliva sina djur
direkt, aven vid potentiellt godartad sjukdom.
Tillgang till en behandling for hemangiosarkom
med dokumenterad effekt skulle kunna for-
andra synen pa prognosen, bade hos veterinarer
och djurdgare, och ddarmed minska antalet for
tidiga avlivningar. Det &r en viktig, men ofta for-
bisedd, aspekt av vardet av nya
behandlingsalternativ.

Kattstudien adresserar ett stort medi-

cinskt behov inom veterinar onkologi. Vad
ar studiens huvudsakliga syfte och vilka obser-
vationer har gjorts hittills?
Huvudsyftet med kattstudien &r att faststélla en
saker och tolererbar dos av Paccal Vet, efter-
som konventionellt paklitaxel generellt inte tole-
reras hos katt. Samtidigt undersoker vi vilka
tumortyper som potentiellt kan svara pa
behandlingen. Hittills har 14 katter behandlats,

och dven om datamaterialet ar begransat har vi
observerat stabil sjukdom och partiella kliniska
effekter i flera fall. Inom veterindronkologi, sar-
skilt hos katt, ar varje métbar respons pa kemo-
terapi kliniskt relevant.

Hur har aterkopplingen varit fran

veterinarer och dgare av séllskapsdjur
som deltar i studierna?
Responsen har varit mycket positiv. Utdver de
kliniska resultaten ar det tydligt att bade veteri-
narer och dgare av sallskapsdjur upplever ett
vérde i att fa tillgang till nya behandlingsalterna-
tiv i situationer dar majligheterna annars ar
mycket begransade. Fér manga dgare av sall-
skapsdjur ar det betydelsefullt att deras djur kan
deltaistudier sominte bara kan gynna det egna
djuret, utan aven bidra till framtida
behandlingsutveckling.

--
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Cantrixil - planerad studie inom AML och utokat indikationsomrade

Cantrixil-programmet gjorde under 2025 betydande framsteg med nya prekliniska resultat i modeller for svarbe-
handlad AML som visar tydlig effekt bade som monoterapi och i kombination med standardbehandling, vilket
ger stod for fortsatt klinisk utveckling. Programmet tas nu vidare mot klinisk utveckling i manniska med en pla-
nerad PK/toxikologistudie som forsta steg, parallellt med en strategisk breddning mot veterinarmedicin.

Lakemedelskandidat for behandling av langt
framskriden cancer

Cantrixil &r en lakemedelskandidat under utveckling for behand-
ling av langt framskriden cancer. Cantrixil bestar av den aktiva
molekylen TRX-E-002-1, en potent och selektiv tredje generatio-
nens bensopyran, formulerad i cyklodextrin. Cantrixil har poten-
tial att vara effektivt mot hela spektrumet av cancerceller, inklu-
sive kemoterapiresistenta tumorinitierande celler som tros vara
ansvariga for sjukdomsaterfall. Baserat pa erhallna prekliniska
data, ochi syfte att maximera den kommersiella potentialen i
Cantrixil-programmet, har Vivesto valt att fokusera utvecklingen
mot hematologisk cancer (blodcancer), och specifikt indikatio-
nen akut myeloisk leukemi (AML).

Preklinisk data stoder klinisk utveckling

I november 2025 meddelade Vivesto positiva resultat fran prekli-
niska studier i en djurmodell av AML dé&r Cantrixil kombinerades
med andra standardbehandlingar. Resultaten visar tydliga posi-
tiva effekter av Cantrixil baAde som monoterapi, och i kombination
med andra lakemedel som vanligtvis anvands vid denna typ av
cancer. De positiva resultaten bekraftar tidigare prekliniska
effektresultat och stodjer fortsatt utveckling av Cantrixil inom
hematologisk cancer och da sarskilt AML.

Inovember 2025 meddelade Vivesto ocksa att en ny internatio-
nell patentansokan, omfattande behandling av hematologisk cancer
med Cantrixil i kombination med andra behandlingar, lamnats in.

Under 2024 rapporterades positiva prekliniska in vitro-data
med Cantrixil i hematologiska cancercellinjer som uppvisar

tydliga positiva effekter i kombination med andra cancerlakeme-
del. Vivesto har tidigare erhallit resultat som uppvisat starka cyto-
toxiska effekter vid laga doser i cellinjer fran patienter med hema-
tologisk cancer sasom leukemi, non-Hodgkinlymfom och
multipelt myelom. Under varen 2025 rapporterades ytterligare de
forsta positiva prekliniska effektdata med Cantrixil som visade pa
bade minskad tumortillvéxt och 6kad 6verlevnad i en véletablerad
djurmodell for AML - samtidigt konstaterades god tolerabilitet.
Dessain vivo-data bekraftade tidigare positiva in vitro-resultat
och attlakemedlet nér cancerceller i kroppen. Positiva in vitro
prekliniska data fran sa kallade ADME-studier (absorption, distri-
bution, metabolism och exkretion) och sekundéra farmakologi-
studier har tidigare bekréftat att Cantrixil har lampliga fysika-
lisk-kemiska egenskaper och en acceptabel sdkerhetsprofil med
minimala "off-target”-effekter, vilket stoder fortsatt utveckling av
lakemedelskandidaten.

De samlade prekliniska resultaten ger viktig input infor val av
dos och behandlingsregim i kommande kliniska studier.

Klinisk utveckling inom humanmedicin inriktad

mot akut myeloisk leukemi (AML)

Cantrixil-programmet forbereds for klinisk utveckling i ménniska,
med en PK/toxikologistudie planerad till forsta halvaret 2026.
Nasta steg &r att slutfora aterstadende prekliniska aktiviteter och
forbereda forinitiering av en klinisk fas I-studie i AML i ménniska
efter 2026, parallellt med fortsatt CMC-utveckling. En partner
kommer att krdvas for att stodja initiering av en sadan studie.

©
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Synergistisk

utvecklingsviag

[ = Delad
tillverknings-
process
Dokumenterad effekt
over artgranser

En gemensam utvecklingsstrategi, tillverkningsprocess och dokumen-
terad effekt 6ver artgranser skapar synergier mellan Cantrixils utveck-
ling inom human- och veterindrmedicin, vilket bidrar till effektivare
utveckling med kortare tidslinjer och lagre kostnader.

Klinisk utveckling inom veterinarmedicin

Mot bakgrund av Cantrixils unika verkningsmekanism, lovande
sakerhetsprofil och de starka synergierna mellan veterinar- och
humanprogrammen, har Vivesto beslutat att bredda indikations-
omradet for Cantrixil till att omfatta cancersjuka hundar. Bolagets
avsikt ar attinleda forberedelser fér en pilotstudie under andra
halvaret 2026.

Samtliga rattigheter forvarvade fran Kazia Therapeutics
Vivesto licensierade rattigheterna for utveckling och kommersia-
lisering av Cantrixil av det australienska bioteknikforetaget Kazia
Therapeutics Ltd. under 2021. Darefter har Vivesto arbetat med
den fortsétta utvecklingen av Cantrixil-programmet och under
varen 2025 ingick Vivesto avtal om att férvarva de fulla globala
rattigheterna till Cantrixil, inklusive immateriella rattigheter och
varumarken, fran Kazia Therapeutics. Darigenom kvarstar inga
ytterligare skyldigheter, sdésom milstolpsbetalningar och royal-
ties, gentemot Kazia Therapeutics.
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Marknad - Cantrixil och AML

Akut myeloisk leukemi (AML) &r en aggressiv hematologisk
cancersjukdom med fortsatt stora medicinska behov trots
tillgang till etablerade behandlingar. Sjukdomen kdnneteck-
nas av hog aterfallsfrekvens och begransade behandlingsal-
ternativ for patienter med aterfall eller refraktar sjukdom.
Den femariga relativa 6verlevnaden uppgar till cirka 33 pro-
cent, vilket understryker behovet av nya, mer effektiva
terapier?.

| de atta storsta lakemedelsmarknaderna, inklusive USA,
Europa, Japan och Kina, uppskattas antalet AML-patienter
uppna cirka 96 000 ar 2032, med en total uppskattad mark-
nadsstorlek pa omkring 3,7 miljarder USD?. Incidensen av
AML uppgar till cirka 4,3 fall per 100 000 invénare, med sar-
skilt stort medicinskt behov inom gruppen patienter med
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Den femariga relativa overlevnaden
inom AML uppgar till cirka 33 procent,
vilket understryker behovet av nya,
mer effektiva terapier.

aterfall eller behandlingsresistent sjukdom, dar nuvarande
behandlingsalternativ &r begrénsade eller saknas?.

Cantrixil inom humanmedicin utvecklas med fokus pa
denna patientgrupp och positioneras initialt mot aterfallande
och refraktdr AML. Vid beddmning av den kommersiella
potentialen anvands nyligen godkdnda AML-behandlingar
som referens. Baserat pa dessa bedéms en mojlig arlig
behandlingskostnad uppga till cirka 80 000 USD i USA, cirka
40000 USD i Europa och motsvarande niva i Japan, vilket
indikerar en attraktiv kommersiell marknad vid framgangs-
rik klinisk utveckling och regulatoriskt godkannande.

1) NIH National Cancer Institute
2) Global Data for US/EUS/JPN
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Bjorn Tore Gjertsen, MD, PhD
Professor i hematologi och klinisk expert
inom akut myeloisk leukemi

Foto: Centre for Cancer Biomarkers CCBIO / Thor Bradreskift
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| Vivestos kliniska utvecklingsprogram inom
humanmedicin utvecklas Cantrixil som en ny
behandling for patienter med akut myeloisk
leukemi (AML), en aggressiv blodcancersjuk-
dom med stora medicinska behov, sarskilt i
aldre patientgrupper. En klinisk fas I-studie
med Cantrixil i AML-patienter ar planerad att
starta efter att pre-kliniska studier slutforts
tillsammans med en partner. | dennaintervju
ger Bjorn Tore Gjertsen sin kliniska och medi-
cinska bild av sjukdomens komplexitet, dagens
behandlingslandskap och behovet av nya
behandlingar i aterfallssituationer.

Bjorn Tore, AML beskrivs ofta som en av de

mest aggressiva blodcancerformerna hos
vuxna. Vad kdannetecknar sjukdomen ur ett
kliniskt perspektiv?
Akut myeloisk leukemi (AML) &r en mycket
heterogen sjukdom som framst drabbar dldre
patienter. AML &r genetiskt komplex och prag-
las av ett stort antal aterkommande mutationer
som paverkar bade prognos och behandlings-
val. Med en aldrande befolkning ser vi dessutom
ett 6kande antal patienter. Med stigande alder far
sjukdomen Okat antal mutationer som ger resis-
tens mot standardbehandling. Sammantaget
innebar detta att AML ar en sjukdom dér indivi-
dualiserad behandlingsstrategi ar avgorande,
men ocksa svar att genomféra i klinisk praxis.

Bjgrn Tore Gjertsen ar professor i hematologi vid Universitetet i Bergen och verksam som éverldkare
samt forskningsansvarig vid Haukeland universitetssjukehus. Han har lang erfarenhet av klinisk och
translationell forskning inom akut myeloisk leukemi (AML), med sérskilt fokus pa utveckling av mal-
styrda behandlingar och tillhérande biomarkérstrategier.

Han var medicinsk direktor for Centre for Cancer Biomarkers (CCBIO), ett norskt forskningscentrum
fér excellens, och &r aktivinom flera internationella forskningsnétverk, déribland Nordic AML Group.
Fran 2024 leder Gjertsen K.G. Jebsen Centre for Myeloid Blood Cancer, som studerar bland annat intra-
cellular signalering, tumdrbiologi och avancerad singelcellsanalys for att béttre forsta behandlings-
svar och vdgleda utvecklingen av nya terapier fér myeloiska blodsjukdomar.
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Hur ser dagens behandlingslandskap ut for

patienter med AML, och vilka begrans-
ningar finns?
Foryngre och kliniskt lampade patienter kan
intensiv kemoterapi i kombination med allogen
stamcellstransplantation leda till IAngvarig 6ver-
levnad, med langtids6verlevnad hos 6ver 50 pro-
cent av patienterna. For dldre eller medicinskt
skora patienter ar dessa behandlingar ofta for
toxiska. | dessa grupper kan man idag ofta
uppna sjukdomskontroll, ibland under relativt
l&ng tid, men majligheten till bot &r mycket
begrédnsad eftersom konsoliderande behandling
i form av transplantation séallan &r majlig.
Maijoriteten av patienterna kommer forr eller
senare att drabbas av aterfall. Aven bland de
yngre patienterna som transplanteras kommer
25 procent att fa aterfall i AML.

Du lyfter sarskilt fram patienter med ater-

fall eller refraktar AML. Varfor ar detta ett
sa stort medicinskt behov?
Vid aterfall eller behandlingsresistent AML sak-
nas i praktiken en etablerad standardbehandling.
Det finns vissa kombinationsregimer som kan
ge sjukdomskontroll, men de ar ofta forknippade
med betydande toxicitet eller begransad effekt.
Samtidigt ar detta en stor patientgrupp. Darfor
finns ett uttalat behov av nya terapier som bade
ar effektiva och battre tolererade, sarskilt som
andrahands- eller senare linjers behandling.

Hur ser du pa utvecklingen av nya lidkeme-

del och behandlingsstrategierinom AML?
Utvecklingen gar mot mer malstyrda och mindre
intensiva behandlingar, dar ambitionen &r att
uppna sjukdomskontroll med bibehallen ben-
margsfunktion och acceptabel livskvalitet.
Nya terapier som kan ges polikliniskt ar ett
viktigt steg framat, men dven dessa &r ofta for-
knippade med biverkningar. For framtida

lakemedelsutveckling ar det darfor centralt att
tidigt arbeta med kombinationsstrategier, sek-
vensering av behandlingar samt biomarkérba-
serad selektion av patienter for att identifiera de
grupper som har storst sannolikhet att svara pa
enviss behandling.

Hur passar Vivestos utvecklingsstrategi for
Cantrixil ini behandlingslandskapet for
AML, och hur ser den tilltdnkta positioneringen

ut over tid?

Utvecklingsstrategin for Cantrixil ar utformad
for att folja den kliniska verkligheten inom AML.
Det &r naturligt att inleda utvecklingen i patien-
ter med aterfall eller behandlingsresistent AML,
omraden dar det saknas etablerad standardbe-
handling och dér behovet av nya terapier ar som
storst. | detta skede kan Cantrixil utvarderas
bade som singelbehandling (monoterapi) och i
kombination med etablerade behandlingar,
sasom hypometylerande ldkemedel eller BCL-2-
hammare, med fokus pa effekt, tolerabilitet och
sjukdomskontroll.

Parallellt ar det viktigt att tidigt identifiera bio-
logiskt eller genetiskt definierade patientgrup-
per som &r sarskilt mottagliga for behandlingen.
En sadan biomarkorbaserad strategi ar central
for att forsta var Cantrixil har storst potential
och for att vagleda vidare klinisk utveckling,
inklusive val av kombinationer och
behandlingssekvenser.

Baserat pa data fran dessa initiala utveck-
lingssteg kan Cantrixil pa sikt dven utvarderas
tidigare i behandlingskedjan, inklusive i forsta
linjens behandling. | detta sammanhang blir
aven mojligheten att anvanda Cantrixil som en
bro till, elleri anslutning till allogen stamcell-
stransplantation relevant. Sammantaget inne-
bér detta en stegvis och kliniskt forankrad posi-
tionering déar Cantrixils roll i AML-behandlingen
successivt kan tydliggoras baserat pa genere-
rad klinisk och biologisk evidens.
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Apealea - licensavtal for utveckling och kommersialisering i Asien

Cancerlakemedlet Apealea ar en patenterad paklitaxel-baserad cancerprodukt som bygger pa

Vivestos egenutvecklade XR-17-teknologiplattform. Under 2025 tog programmet ett viktigt

kommersiellt steg genom ingaendet av ett licensavtal i Asien, samtidigt som Vivesto fortsatte

arbetet med att realisera ytterligare partnerskap.

Paklitaxel-formulering med forbattrad 16slighet

Apealea (paklitaxel micellar) ar en patenterad, vattenloslig, intra-
vendst injicerbar formulering av paklitaxel, en ldkemedelsubstans
som &r en hornsten inom cellgiftsbehandling av manga olika can-
cerformer. Apealea ar utvecklad med Vivestos egenutvecklade
teknologiplattform XR-17 som underlattar 16sligheten av pakli-
taxel. Apealea har tidigare haft marknadsgodkénnande i EU for
behandling av vuxna patienter som lider av ett férsta aterfall av
platinumkanslig epitelial &ggstockscancer, primar peritoneal can-
cer och dggledarcancer, i kombination med karboplatin. Apealea
har @ven erhallit sarlakemedelsstatus i USA for behandling av epi-
telial 4ggstockscancer.

Licensavtal med Zhida Pharma

Under 2025 tog Apealea-programmet ett viktigt kommersiellt
steg nar Vivesto ingick ett fullstédndigt licensavtal med Zhejiang
Zhida Pharmaceutical Ltd (Zhida Pharma) avseende utveckling,
produktion och kommersialisering av Apealea i Kina, Hongkong,
Macao och Taiwan. Licensavtalet féljer pa det optionsavtal som
tecknades inovember 2024 och trddde i kraft efter genomford
regulatorisk due diligence i Kina.

Avtalet omfattar forskotts- och milstolpsbetalningar om totalt
upp till 5,85 miljoner USD, inklusive en initial férskottsbetalning
om 250 000 USD, samt ytterligare milstolpsbetalningar kopplade
till klinisk utveckling, regulatoriska godkdnnanden, marknadsgod-
kdnnande och framtida forsaljning. Darutdver har Vivesto rétt till
héga ensiffriga till 1dga tvasiffriga royalties pa forsaljningen av
Apealeainom de licensierade territorierna.

Inom ramen for licensavtalet ansvarar Zhida Pharma fér samt-
liga regulatoriska processer i de aktuella regionerna, inklusive
kontakter med kinesiska lakemedelsmyndigheter, pre-IND-m&ote
samt inlamnande av IND-ans&kan. Vivesto kommer att stodja
Zhida Pharma med relevant dokumentation och tekniskt underlag
kopplat till Apealea och XR-17-plattformen.

Fortsatt affarsutvecklingsarbete

Parallellt med samarbetet med Zhida Pharma fortsatter Vivesto
ett aktivt affarsutvecklingsarbete for att utvardera ytterligare
partnerskapsmojligheter for Apealea pa andra geografiska mark-
nader, i syfte att maximera vardet av lakemedelskandidaten och
XR-17-plattformen.

Zhejiang Zhida Pharmaceutical Ltd

Zhida Pharma grundades 2018 och &r baserat i Shaoxing,
Kina. Zhida Pharma ar ett lakemedelsbolag som fokuse-
rar pa forskning och utveckling av drug delivery-teknolo-
gier for nanolakemedel, tillverkning av komplexa formule-
ringar och kommersialisering. Bolagets karnteknologier
omfattar drug delivery-plattformar fér nanoliposomer,
nanopartiklar av albumin, nanoldkemedelstillforsel av
peptider och hogeffektiv in vivo-nukleinsyra
lakemedelstillforsel.

Bolaget har en GMP-verifierad produktionslinje for
nanoliposom-ldkemedel. Bolagets férsta godkanda pro-
dukt, Doxorubicin hydrochloride liposome for intravends
injektion, har erhallit marknadsgod-
kannande 2024 och nadde en for-
saljning pa cirka 14,5 MUSD under
de férsta 6 manaderna, medan
bolagets andra produkt, Irinotecan
liposome, &r pa vag in till markna-
den. Zhida Pharma ér ett privat
bolag dgt av grundarna, anstallda
och investerarna: Sinopharm-CICC
Capital, Zhuzhou SAH Innovation &

Entrepreneur Investment Co. Ltd, Eﬂ'_
Wenzhou Investment och China Elﬁﬁﬂl!

Merchants Capital. £HIDAFharmY
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Effektiv organisation

Vivesto har under aret fortsatt arbetet med att effektivisera verksamheten och anpassa
organisationen efter bolagets aktuella behov. Vivestos organisation ar idag val anpassad
efter bolagets befintliga verksamhet och strategiska inriktning.

Effektiv och specialiserad organisation

Sedan 2023, i samband med att Vivesto genomforde en omstruk-
turering av bolagets verksambhet, har ett kontinuerligt effektivise-
ringsarbete pagatt. Arbetet har resulterat i implementeringen av
ett antal atgéarderi syfte att renodla bolagets verksamhet och
sdnka kostnadslaget. Organisationens fokus ar idag pa utveck-
ling av onkologildkemedel i tidig fas samt pa affarsutvecklingsak-
tiviteter. Vivesto har idag en andamalsenlig organisation som kan
ta framst cancerprojekt fran tidig preklinisk fas till klinisk proof-
of-concept samt bedriva ett aktivt affarsutvecklingsarbete.
Organisationen bestér av halften méan och halften kvinnor.

God arbetsmiljo och saker arbetsplats
Vivesto efterstravar en arbetsmiljo som framjar hdlsa och vélbe-
finnande med lag sjukfrénvaro. Bolaget arbetar aktivt med att for-
battra och sékerstélla en god arbetsmiljé med hog sakerhet for
sina medarbetare. Det ar viktigt for Vivesto att vara en professio-
nell och attraktiv arbetsgivare dar medarbetare trivs och far moj-
lighet att utvecklas.

| enlighet med den svenska diskrimineringslagen genomfér
Vivesto en arlig I6negranskning i syfte att identifiera om I6neskill-
naderna mellan kvinnor och mén ar direkt eller indirekt kopplade
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tillkén och i sa fall agera for att undanréja dessa skillnader.
Bolaget &r angeldgen om att vara en professionell arbetsgivare
som &r icke-diskriminerande och jamlik. Vivesto har ett engage-
rat medarbetarteam som brinner for dess verksamhet, malet &r
att fortsatta utveckla och forbattra organisationen till att bli sa
effektiv som mdjligt, inte minst genom korta beslutsvagar.
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HALLBARHET

Hallbarhet som drivkraft for innovation
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Pa Vivesto ar hallbarhet en central del av bolagets verksamhet och vision. Genom att utveckla nya lakemedel som bidrar till battre
hélsa och 6kad livskvalitet stravar vi efter att skapa langsiktigt varde for bade manniskor och djur. Var ambition ar att vara en del av
I6sningen pa globala hadlsoutmaningar och samtidigt bedriva en verksamhet som ar ansvarsfull, innovativ och framtidssakrad.

Hallbar lakemedelsutveckling

Vivestos huvudsakliga verksamhet utgors av lakemedelsutveck-
ling. Sedan 2023, i samband med att Vivesto genomférde en
omstrukturering av bolagets verksamhet och samtlig verksamhet
vid bolagets laboratorier i Uppsala upphérde, bedriver Vivesto
ingenintern forsknings- eller laboratorieverksamhet. Kliniska
provningar utférs med hjélp av externa kontraktsorganisationer
och produktionsprocesserna har lagts ut pa utvalda specialise-
rade kontraktstillverkare. Internt finns funktioner inom ledning,
ekonomi och 6vriga specialistfunktioner.

Reglerad verksamhet

Lakemedelsutveckling omfattas av ett stort antal regelverk, lagar,
riktlinjer, normer och branschstandarder géllande allt fran labora-
torieverksamhet till produktion och genomférandet av kliniska
studier. Sammantaget innebar det att Vivesto verkar inom en hart
reglerad miljo.

Tillsynsmyndigheter inom respektive marknad kontrollerar att
Vivesto lever upp till kraven for ldkemedelsutveckling. Dessa
myndigheter utgors framst av ldkemedelsmyndigheterna EMA,
European Medicines Agency i Europa och FDA, Food and Drug
Administration i USA.

Vivestos allmdnna ramverk for datahantering utgar fran integri-
tet och &r utformat i enlighet med EU-férordningen om kliniska
provningar av humanlakemedel, 536/2014 (Clinical Trials
Regulation) och EU:s dataskyddsférordning 2016/679 (GDPR).
Vivestos ledningsgrupp och personal far rad och stod av ett certi-
fierat europeiskt dataskyddsombud.

Intern styrning av hallbarhetsarbetet

Enligt Svensk kod for bolagsstyrning ingar det i styrelsens uppgif-
ter att bland annat identifiera hur hallbarhetsfragor paverkar bola-
gets risker och affarsmajligheter. Styrelsen ansvarar for att
Vivesto bedriver ett for bolaget Iampligt hallbarhetsarbete, inklu-
sive att tillse att det finns erforderliga policys och processer pa
plats. Vivestos vd har det 6vergripande ansvaret fér genomforan-
det av bolagets hallbarhetsarbete.

Begransad yttre miljopaverkan

Aven om den direkta paverkan fr&n bolagets verksamhet pa den
yttre miljon ar mycket begréansad, ar Vivestos ambition att bedriva
ett aktivt arbete for att pa olika satt minska direkt och indirekt
miljopaverkan inom samtliga funktioner. Under 2023 har Vivesto
lagt ner bolagets laboratorium i Uppsala och dérmed upphort med
all relaterad laboratorieverksamhet for forskning och utveckling.

Klimatpaverkan och risk for exponering av miljo- och
hilsofarliga amnen

Efter att all verksamhet i bolagets laboratorier i Uppsala upphért
bedoms Vivestos verksamhet medféra begransad klimatpaverkan
samtidigt som risken for exponering av miljo- och halsofarliga
amnen bedoms vara obefintlig. Vivestos verksamhet innebar
begrédnsade koldioxidutslapp som framst ar hanforliga till bola-
gets lokaler, resor i tjansten samt transporter. Behovet av resor
ska noga 6vervégas och digitala moten via webb och telefon ska
framjas. Nodvandiga resor ska genomféras pa satt med sa liten
miljopaverkan som mgjligt.

Samarbetspartners och leverantorer

Vivestos forvantningar pa hallbarhetsomradet géller alla parter
som ar knutna till bolaget, som till exempel leverantorer, distribu-
torer och kontraktstillverkare. Externa partners ska valjas bland
annat utifran miljé- och etik-kriterier och Vivesto har en tydlig
policy och process for leverantdrsstyrning dar utvardering och
uppfoljning av leverantorer gors och dér miljo- och etiksaspekter
ingar.

Attraktiv och siker arbetsplats

Engagerade medarbetare och ett gott ledarskap ér sjalvklara for-
utsattningar for att vi framgangsrikt ska kunna leva upp till bola-
gets vision. Vivesto strévar efter att tillhandahalla en séaker
arbetsplats for alla medarbetare, oavsett tjdnst eller placering.
Arbetsmiljon ska vara trygg och utvecklande. Vivesto bedriver ett
I6pande forbattringsarbete for att alltjamt vara en attraktiv
arbetsgivare dar medarbetarna trivs och mar bra.

Ett antal policys och instruktioner utgor grunden for
Vivestos lIopande hallbarhetsarbete, till exempel:

e Uppforandekod
® |ntegritetspolicy

Visselblasarpolicy

Personalhandbok

Planer och instruktioner for en god arbetsmiljo
och okad jamstalldhet
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Aktien och agare

Information om aktien

Vivestos aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm sedan 2010 och
tillhor Small Cap-segmentet. Aktien handlas under kortnamn
VIVE med ISIN-koden SE0000722365. Antalet aktier vid raken-
skapsarets slut var 538 043 455 med ett kvotvarde pa 0,10 kr per
aktie. Genomsnittligt antal aktier under rakenskapsaret var 538
043 455. Aktiekapitalet uppgick vid rékenskapsarets slut till 53
804 346 kr.

Aktiens utveckling och omsittning

Under rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2025 sjonk
Vivestos aktiekurs med cirka 50 procent fran 0,24 kr till 0,12 kr.
Vid utgangen av rakenskapsaret uppgick Vivestos marknads-
varde till cirka 63 mkr, baserat pa arets senaste betalkurs 0,12 kr.
Under perioden omsattes via Nasdaq Stockholm cirka 179 miljo-
ner aktier till ett varde om totalt cirka 34 mkr.
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Agarstruktur

Perden 31 december 2025 hade Vivesto 10 188 aktiedgare. Per
Arwidsson, genom sitt bolag Arwidsro Investment AB, @r bolagets
storsta dgare och per bokslutsdatum uppgick Per Arwidssons
dgande till 24,84 procent privat, genom nérstaende och genom
bolag. Ingen annan enskild aktiedgare dger mer an 10 procent av
rosternaibolaget. De 10 storsta dgarnai bolaget kontrollerar
drygt 40 procent av kapital och roster.

Utdelningspolitik

Vivesto har aldrig lamnat nagon utdelning och styrelsen har inte
for avsikt att binda sig vid en fast utdelningsandel. Styrelsen fore-
slar attinte lamna nagon utdelning fér det gangna
rakenskapsaret.

FINANSIELLA RAPPORTER

De 10 storsta dgarna 31 december 2025

Namn Antal aktier Kapital (%) Roster (%)
Per Arwidsson med nérstdende 133 645 485 24,84% 24,84%
Avanza Pension 32 505828 6,04% 6,04%
Christer Hassleback 14 550 000 2,70% 2,70%
Swedbank Forsakring 8236 342 1,53% 1,53%
Johan Zetterstedt 6926 514 1,29% 1,29%
Mastan AB (Hakan Lagerberg) 5500 000 1,02% 1,02%
Handelsbanken Liv Férsakring AB 4810717 0,89% 0,89%
Christer Ericson 3866 289 0,72% 0,72%
Kéri Annfinnur Hansen 3520782 0,65% 0,65%
Handelsbanken Fonder 3147 852 0,59% 0,59%
Totalt 10 216 709 809 40,3% 40,3%
Ovriga 321333646 59,73% 59,73%
Totalt antal aktier 538043455  100,00% 100,00%
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Forvaltningsberattelse

Eftersom koncernen under 2023 bestod av moderbolaget och
endast tva vilande dotterbolag uppréttades ingen koncernredo-
visning fran och med 2023 i enlighet med 7 kap 3a§ i arsredo-
vis-ningslagen (1995:1554). Frdn och med 2024 finns ett vilande
dotterbolag kvar som &r under avveckling, Oasmia RUS LLC i
Ryssland.

Verksamhet

Vivesto &r ett utvecklingsbolag som arbetar for att ta fram nya
behandlingsalternativ for svarbehandlad cancer. Bolaget utveck-
lar projekt med potential att erbjuda nya behandlingsalternativ
inom omraden med stora medicinska behov. Vivesto har kapaci-
tet och kompetens att utveckla lakemedel fran tidig forskning till
klinik. Utveckling i sen klinisk fas och kommersialisering avses
ske genom partnerskap med andra lakemedelsbolag. Vivestos
projektportfolj bestar av cancerprogrammen Cantrixil och vete-
rindgronkologiprogrammet Paccal Vet (paklitaxel micellar), samt
Apealea. Hela koncernens verksamhet bedrivs i bolagets lokaler
i Solna. Verksamheten i det ryska dotterbolaget &r vilande och
under avveckling.

Produkter och projektportfolj

Vivesto utvecklar projekt med potential att erbjuda nya behand-
lingsalternativ for cancerpatienter med stora medicinska behov
inklusive veterinarmedicinska produkter. Vivesto har kapacitet
och kompetens att utveckla lakemedel fran tidig forskning till kli-
nik. Utveckling i sen klinisk fas och kommersialisering avses ske
genom partnerskap med andra lakemedelsbolag.
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Veterinarmedicin

Paccal Vet ar Vivestos ledande produktkandidat inom veteri-
naronkologiomradet och utvecklas i ett forsta steg mot cancerfor-
men hemangiosarkom i hund. En klinisk pilotstudie i hundar med
hemangiosarkom (HSA) i mjélten efter splenektomi och en dosbe-
stamningsstudie i katter med solida tumérer pagar.

Interimsresultat som erhdlls i november 2025 fran pilotstudien
i hundar indikerar att kompletterande behandling med Paccal Vet
efter kirurgi leder till 1angre total 6verlevnad jamfért med hundar
som endast genomgatt kirurgi.

Det finns idag fa godkénda lakemedel for behandling av cancer
i hundar och det finns ett stort behov av nya effektiva cytosta-
tika. Vivesto bedomer att bolagets ledande produktkandidat inom
veterindronkologi, Paccal Vet (paklitaxel micellar), under férut-
sattning att den godkanns, kan adressera en betydande mark-
nad for cancerbehandling av séllskapsdjur i USA, EU och 6vriga
delar av varlden. Paccal Vet &r ett cytostatikum som bestar av
substansen paklitaxel formulerad med bolagets egenutvecklade
teknikplattfom XR-17 for att underlatta intravends administrering
av svarlosliga lakemedelssubstanser. Existerande 16sningsme-
del, som cremofor, kan ge upphov till mycket svara icke-6nskade
effekter i behandlade djur. Paccal Vet kréver inte heller tillsats
av humant albumin, som vid anvédndning hos hund kan orsaka
overkéanslighetsreaktioner och minskad behandlingseffekt.
Existerande formuleringar av paklitaxel for humant bruk kan darfor
inte anvandas vid behandling av cancer hos djur.

Baserat pa ett stort medicinskt behov och en uppskattad bety-
dande kommersiell potential har Vivesto beslutat att bredda
indikationsomradena for Paccal Vet till att d&ven omfatta cancer
hos katter. En forsta dosbestdmmande klinisk studie i katter med
solida tumorer pagar i USA.

Utvecklingen av Paccal Vet baseras pa det tidigare marknads-
godkanda ldkemedlet Apealea. Det finns en val utvecklad produk-
tionsprocess och befintliga prekliniska data som tillsammans
med tidigare kliniska studier med Paccal Vet i olika indikationer
kan bidra till kortare tid till marknad.
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Cantrixil

Cantrixil &r en lakemedelskandidat under utveckling fér behand-
ling av langt framskriden cancer. Cantrixil bestar av den aktiva
molekylen TRX-E-002-1, en potent och selektiv tredje generatio-
nens bensopyran, inkapslad i cyklodextrin. Cantrixil riktar sig mot
hela spektrumet av cancerceller, inklusive kemoterapiresistenta
tumorinitierande celler som tros vara ansvariga for sjukdomsater-
fall. Baserat pa erhallna prekliniska data, och i syfte att maximera
den kommersiella potentialen i Cantrixil-programmet, har Vivesto
valt att fokusera utvecklingen mot hematologisk cancer (blodcan-
cer), och specifikt indikationen akut myeloisk leukemi (AML).

Vivesto licensierade rattigheterna for utveckling och kommersi-
alisering av Cantrixil av det australienska bioteknikforetaget Kazia
Therapeutics Ltd. under 2021. Darefter har Vivesto arbetat med
den fortsatta utvecklingen av Cantrixil-programmet och under
varen 2025 ingick Vivesto avtal om att férvarva de fulla globala
rattigheterna till Cantrixil, inklusive immateriella rattigheter och
varumarken, fran Kazia Therapeutics. Darigenom kvarstar inga
ytterligare skyldigheter, sdsom milstolpsbetalningar och royalties,
gentemot Kazia Therapeutics.

I november 2025 meddelade Vivesto att en ny internationell
patentansdkan, omfattade behandling av hematologisk cancer
med Cantrixil i kombination med andra behandlingar, lamnats in.

Mot bakgrund av Cantrixils unika verkningsmekanism, lovande
sékerhetsprofil och de starka synergierna mellan veterinar- och
humanprogrammen, har Vivesto beslutat att bredda indikations-
omradet for Cantrixil till att omfatta cancersjuka hundar, med en
pilotstudie planerad att starta andra halvaret 2026.
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Vasentliga handelser under 2025

e | januari meddelade Vivesto att ett etiskt godkannande erhallits
fran US Veterinary Review Board Clinical Studies Committee for
en planerad dosbestdmmande klinisk studie med Paccal Vet i
katter med cancer. Godkdnnandet mojliggor for medverkande
kliniker att rekrytera patienter till studien.

e | mars meddelade Vivesto att optionsavtalet med Zhejiang
Zhida Pharmaceutical Ltd omvandlats till ett licensavtal.
Villkoren inkluderar en forskottsbetalning om 250 000 USD och
ytterligare milstolpsbetalningar varda upp till 5,6 miljoner MUSD
samt hoga ensiffriga till laga tvasiffriga royalties pa forsalj-
ningen av Apealea.

e | mars ingick Vivesto ett avtal med Kazia Therapeutics om att
forvarva samtliga globala rattigheter till ldkemedelskandida-
ten Cantrixil, inklusive immateriella rattigheter och varumarken,
for 1 MUSD. Darigenom kvarstar inga ytterligare skyldighe-
ter, sdésom milstolpsbetalningar och royalties, gentemot Kazia
Therapeutics.

e | april rapporterade Vivesto positiva prekliniska effektdata som
visade att Cantrixil kan minska tumortillvaxten och 6ka dverlev-

nadstiden i en valetablerad musmodell for hematologisk cancer.

e | april ingick Vivesto ett avtal om en kreditfacilitet om 10 mkr
med bolagets huvudagare Arwidsro. Enligt avtalet har bolaget
ratt att pakalla utbetalning av hela eller delar av lanebeloppet till
och med den 31 mars 2026. Utbetalt Ianebelopp och upplupen
rdnta forfaller till betalning den 31 mars 2026 och ska, pa begéa-
ran av Arwidsro, konverteras till nyemitterade aktier i Vivesto.
Sadan konvertering ska ske genom en kvittningsemission till en
teckningskurs om 0,240 kr per aktie.

e | augusti doserades den forsta patienten i bolagets dosbestam-
ningsstudie med Paccal Vet i katter med solida tumorer.

¢ | november erhdll Vivesto positiva resultat fran prekliniska stu-
dier déar Cantrixil kombinerades med standardbehandlingar i en
djurmodell for akut myeloisk leukemi (AML), samt meddelade
att en ny internationell patentansdkan avseende behandling av
hematologisk cancer med Cantrixil i kombination med andra
behandlingar har lamnats in.

¢ | november rapporterade Vivesto positiva interimsresultat fran
bolagets kliniska pilotstudie med Paccal Vet i hundar med
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hemangiosarkom i mjélten efter splenektomi, som indikerar att
kompletterande behandling med Paccal Vet efter kirurgi leder
till langre total 6verlevnad jamfort med hundar som endast
genomgatt kirurgi.

e | november beslutade styrelsen i Vivesto att, villkorat av god-
kdnnande vid en extra bolagsstdmma, att genomfora en fullt
sdkerstalld foretradesemission om cirka 53,8 mkr fore avdrag
for emissionskostnader, med huvudsakligt syfte att anskaffa
kapital for att kunna slutféra bolagets pagaende pilotstudie
med Paccal Vet i hund och dosbestamningsstudie i katt, samt
att genomfora pre-kliniska studier med Cantrixil och en pilotstu-
die med Cantrixil i hund.

e | november holl Vivesto en direktsénd verksamhetsuppdatering
med fokus pa de senaste framstegen i bolagets pipeline.

¢ | december meddelade Vivesto att Liberi Group, ett globalt life
science-konsultbolag med bas i Nederlanderna, anlitats for att
stddja Vivesto i arbetet med att identifiera lampliga potentiella
internationella partners for bolagets ledande program Paccal
Vet och Cantrixil.

Viktiga handelser efter arets slut

e | januari offentliggjorde Vivesto utfallet i foretrddesemissionen,
som innebar att bolaget tillfordes cirka 53,8 mkr fore emis-
sionskostnader. Foretradesemissionen tecknades till cirka 62,1
procent med stod av teckningsratter, till cirka 1,9 procent utan
stod av teckningsratter och till cirka 36,0 procent genom utnytt-
jande av garantidtaganden fran ett antal externa investerare och
befintliga aktiedgare, inklusive bolagets storste dgare Arwidsro
Investment AB som tilldelas cirka 27,9 procent inom ramen for
lamnad toppgaranti.

Bolaget nyttjade resterande 2 mkr av lanefaciliteten fran huvud-
dgaren Arwidsro om totalt 5 mkr som stélldes ut i november
2025.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -34 377 tkr (-41 962). Skillnaden i
rorelseresultat jamfort med foregaende ar beror framst pa lagre
ovriga externa kostnader om 3 734 tkr och lagre kostnader for
ned- och avskrivningar om 3 120 tkr. Ovriga externa kostnader
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uppgick till -18 887 tkr (-22 621). Skillnaden beror huvudsakli-
gen pa variationer i de olika projekten avseende kostnadsposter
sa som frakter och transporter, konsultarvoden, 6vriga externa
tjanster och patentkostnader. Personalkostnader uppgick till -13
697 tkr (-14 559). Antalet anstallda vid periodens utgang var 4
personer (4). Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till -1 793
tkr (-4 913). Under perioden har arets avskrivningar av tidigare
forvarvade licenser avseende Cantrixil justerats med hansyn till
forvarvet av samtliga licenser och rattigheter avseende lakeme-
delskandidaten Cantrixil. Féregdende ar gjordes nedskrivning av
immateriella tillgangar om 1 719 tkr vilka var hanforliga till patent
som avslutats da de inte var i linje med bolagets strategi och
produktportfolj. Av och nedskrivningar har inte paverkat bolagets
kassaflode.

Finansiellt netto
Arets finansiella netto om 295 tkr (2 208) bestar av finansiella
intakter uppgaende till 566 tkr (2 365) och finansiella kostnader
om -271 tkr (-157). De finansiella intakterna bestar av ranteintak-
ter pa kortfristiga placeringar 263 tkr (2 157), valutakursvinster
301 tkr (205) och ranteintakter 2 tkr (3).

De finansiella kostnaderna utgors av rantekostnader -258 tkr
(-3) och valutakursforluster -13 tkr (-154).

Resultat fore skatt

Resultatet fore skatt uppgick till -34 082 tkr (-39 754).
Forbattringen gentemot féregaende ar &r hanforligt till det battre
rorelseresultatet, se ovan.

Inkomstskatt
Den redovisade inkomstskatten uppgick till 0 tkr (0) under
perioden.

Arets resultat
Resultatet efter skatt var -34 082 tkr (-39 754).

Kassaflode och investeringar

Netto var kassaflédet under perioden 887 tkr (-3 846) och bestod
av Kassaflode fran den I6pande verksamheten -33 962 tkr

(-47 246) och kassaflode fran investeringsverksamheten

21 849 tkr (43 400).
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten var under perioden
-33 962 tkr (-47 246), forandringen om 13 284 tkr kan framst harle-
das till ett forbattrade rorelseresultat 4 466 tkr, ovriga kortfristiga
fordringar 2 203 tkr, leverantorsskulder 1 458 tkr och forandringen
i dvriga kortfristiga rorelseskulder 5 226 tkr.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var under aret 21 849
tkr (43 400) och avser avyttring av kortfristiga placeringar om 31
700 tkr (43 400) och investeringar i immateriella anlaggningstill-
géngar om 9 851 tkr (0) vilket avser de fullsténdiga réttigheterna
till lakemedelskandidaten Cantrixil. Vivesto har efter detta forvarv
inga ytterligare framtida betalningsataganden i form av royalty,
milstolpebetalningar eller andra liknande avgifter.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 000 tkr (0) avser
utnyttjande av lanefaciliteter fran huvudagaren Arwidsro.

Finansiering och finansiell stéllning

Anlédggningstillgangar

Vivesto har aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten bestaende
av bolagets satsningar inom kliniska prévningar i fas Ill for pro-
duktkandidaten Paccal Vet om 109 mkr samt tillgangar om 33
mkr i form av fulla globala rattigheter avseende lakemedelskandi-
daten Cantrixil, inklusive immateriella rattigheter och varumaérken.
De ackumulerade tillgdngarna framgar nedan. Tidigare aktiverade
kostnader om 109 mkr avsag aktivering av utvecklingskostnader
i sen klinisk fas i enlighet med géllande regelverk for aktivering
avseende lakemedlet Paccal Vet. Bolagets nuvarande strategi ar
utveckling i tidig klinisk fas. Kostnader fér den pagaende pilotstu-
dien i hundar, Paccal Vet mot MUMS indikationen hemangiosar-
kom (HSA), och kostnader for den pagaende dosprovande studien
i katter aktiveras inte da de &r i tidig klinisk fas. Utveckling av
Cantrixil &r ocksa i tidig klinisk fas och aktiveras inte.
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Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Paccal Vet 109 408 109 408
Cantrixil 32876 -
Summa 142 284 109 408

Periodens avskrivningar och nedskrivningar uppgar till 0 tkr (0).

Likvida medel
Bolagets likvida medel var vid periodens slut 2 026 tkr (778).

Bolaget har under aret nyttjat 10 mkr av den lanefacilitet fran
huvudégaren Arwidsro om totalt 10 mkr som stélldes ut i april
2025 samt nyttjat 3 mkr av den lanefacilitet fran huvudédgaren
Arwidsro om totalt 5 mkr som stélldes ut i november 2025. Efter
arets slut, har bolaget nyttjat resterande 2 mkr av lanefaciliteten
om totalt 5 mkr.

Under aret har bolaget beslutat om en féretradesemission som
genomfoérdes efter arets utgang. Genom foretradesemissionen
tillférdes bolaget cirka 49,2 mkr i nettolikvid varpa aterbetalning
av kreditfaciliteterna fran Arwidsro skedde efter periodens utgang
via kvittning mot aktier. Resterande del av nettolikviden avses
huvudsakligen anvandas for att slutféra den pagaende pilotstu-
dien med Paccal Vet i hund, den pdgaende dosbestamnings-
studien i katt, samt genomfora prekliniska studier med Cantrixil
och en pilotstudie med Cantrixil i hund. Baserat pa nuvarande
kostnadsstruktur och utvecklingsplan ar Vivestos bedomning att
likviden fran foretrddesemissionen finansierar verksamheten in i
andra halvan av 2027.

Kortfristiga placeringar

Bolaget likviditetsmassiga overskott placeras i kortfristiga rante-
fonder. Fondernas kurs har en lag volatilitet och fondandelarna
kan inom loppet av nagra fa bankdagar omvandlas till likviditet.
Fondernas varde uppgick per den 31 december 2025 till 72 tkr
(31 509).

FINANSIELLA RAPPORTER

NOTER OVRIG INFORMATION

Eget kapital

Vid arets utgang var det egna kapitalet 125 578 tkr (158 328),
soliditeten 84% (92%) och skuldsattningsgraden var 9% (negativ).
Att skuldsattningsgraden tidigare varit negativ berodde pa att net-
toskulden var negativ, det vill sdga summan av likvida medel och
kortfristiga placeringar var storre &n upplaningen. | samband med
utnyttjande om 13 mkr av lanefaciliteterna fran huvudégaren om
totalt 15 mkr var nettoskulden vid utgangen av aret 10 902 tkr.

Utestaende optioner och andra instrument som
kan oka antalet aktier i Vivesto

Antal Totalt mojligt  Tecknings-
optioner antal aktier kurs
Personaloptioner som kan
|6sas in mot en aktie? 1000 000 1000 000 kr 0,39
Personaloptioner som kan
|6sas in mot en aktie? 5700691 5700 691 kr 0,39
Totalt majligt antal aktier 6700 691
1) Riktat till vd
2) Riktat till anstallda
Nyckeltal och dvrig information
2025-01-01 2024-01-01
Tkr -2025-12-31 -2024-12-31
Antal aktier vid arets slut, fore och
efter utspadning, i tusental 538 043 538 043
Vagt genomsnittligt antal aktier, fore
och efter utspadning, i tusental 538 043 538 043
Resultat per aktie, fore och efter
utspadning, kr -0,06 -0,07
Eget kapital per aktie, kr 0,23 0,29
Soliditet, % 84 92
Nettoskuld, tkr 10902 Neg
Skuldséttningsgrad, % 9% Neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % neg Neg

Antal anstillda vid arets slut 4 4
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Femarsoversikt
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Tkr 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning = - - 1015 26 192
Rorelseresultat -34 377 -41 962 -132171 -355397 -133 396
Resultat efter skatt -34 082 -39 754 -128 740 -356 612 -136 963
Resultat per aktie, kr -0,06 -0,07 -0,24 -0,72 -0,31
Véagt genomshnittligt antal aktier, i tusental 538 043 538 043 538 043 493 207 448 370
Eget kapital per aktie, kr 0,23 0,29 0,37 0,61 1,23
Soliditet, % 84 92 90 94 94
Nettoskuld 10902 neg neg neg neg
Skuldséttningsgrad, % 9% neg neg neg neg
Antal anstéllda vid arets slut 4 4 14 18 22

Information om aktien

Vivestos aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm sedan 2010 och
tillhor Small Cap-segmentet. Aktien handlas under kortnamn VIVE
med ISINkoden SE0000722365. Antalet aktier vid rakenskapsarets
slut var 538 043 455 med ett kvotvarde pa 0,10 kronor per aktie.
Genomshnittligt antal aktier under rdkenskapsaret var 538 043 455.

Varje aktie har en rost och samtliga aktier har lika ratt till
andel i bolagets tillgdngar och resultat. Det finns inga begréns-
ningar i aktiernas 6verlatbarhet, rostratt eller i ratten att delta i
arsstdamma. Det finns heller inga avtal som bolaget &r part i och
som far verkan, andras eller upphdr om kontrollen 6ver bolaget
forandras till foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande. | vrigt
har Vivesto ingen kdnnedom om avtal mellan aktiedgare vilka kan
begransa ratt att Gverlata aktier.

Vidare finns det inga bestdmmelser i bolagsordningen om till-
sattande och entledigande av styrelseledamdéter eller avtal mellan
bolag och styrelseledamdéter eller anstédllda som foreskriver erséatt-
ningar om dessa sager upp sig, sdgs upp utan skalig grund eller
om deras anstallning upphor till féljd av ett offentligt uppkopser-
bjudande avseende aktier i bolaget.

Per den 31 december 2025 hade Vivesto 10 188 aktiedgare. Per
Arwidsson, genom sitt bolag Arwidsro Investment AB, &r bolagets
storsta dgare och per bokslutsdatum uppgick Per Arwidssons

dgande till 24,84 procent privat, genom narstaende och genom
bolag. Ingen annan enskild aktiedgare dger mer an 10 procent
av rosterna i bolaget. De 10 storsta dgarna i bolaget kontrollerar
drygt 40 procent av kapital och réster.

Vid arsstdamman den 8 maj 2025 bemyndigade arsstamman sty-
relsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till &rsstam-
man 2026, besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler med eller utan foretradesratt for aktiedgarna.
Emissionsbeslut ska kunna forenas med bestdmmelse om apport,
kvittning och/eller villkor enligt 2 kap. 5§ andra stycket 1-3 och 5
aktiebolagslagen. De nya aktierna, teckningsoptionerna och kon-
vertiblerna ska vid avvikelse fran féretradesratten emitteras till ett
belopp som ansluter till aktiekursen (eller, i fraga om teckningsop-
tioner och konvertibler, med aktiekursen som utgangspunkt for en
marknadsmaéssig vardering) vid tiden fér genomférandet av emis-
sionen, med avdrag for eventuell marknadsmassig rabatt som
styrelsen beddémer erforderlig. Ovriga villkor beslutas av styrelsen,
vilka dock ska vara marknadsmassiga.

Vid styrelsemdote den 20 november togs beslut, villkorat av
godkannande vid en extra bolagsstdmma, att genomféra en
fullt sékerstalld foretradesemission om 538 043 455 aktier
med en teckningskurs om 0,10 kronor per aktie innebarande
en 0kning av aktiekapitalet med hdgst 53 804 345,5 kronor
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fore avdrag for emissionskostnader. Bolaget hade vid besluts-
tidpunkten erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktie-
dgare om totalt cirka 14,8 mkr, motsvarande cirka 27,5 procent

av Foretradesemissionen. Vidare hade Arwidsro Investment AB
("Arwidsro Investment”), villkorat av godkannande av extra bolags-
stdamma i Bolaget, lamnat ett garantidtagande om 15 mkr genom
en s.k. toppgaranti. Arwidsros Investments garantiatagande

var aven villkorat av att den extra bolagsstimman godkénde
Foretradesemissionen i enlighet med Aktiemarknadsnamndens
villkor fér att medge dispens fran budplikt. Darutéver hade en
befintlig aktiedgare och ett antal externa investerare lamnat garan-
tidtaganden om totalt cirka 24,0 mkr genom s.k. bottengarantier.
Sammantaget omfattade Foretradesemissionen fullt ut av teck-
ningsforbindelser och garantiataganden.

Vid extra bolagsstdmma den 22 december 2025 togs beslut
om &ndring av bolagsordningen sa att aktiekapitalet skall utgora
lagst 90 000 000 kronor och hogst 360 000 000 kronor och antalet
aktier skall vara lagst 900 000 000 och hogst 3 600 000 000 samt
att beslut togs om att godkanna styrelsens beslut om nyemission
av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Foretradesemissionen som genomfordes i januari 2026 teck-
nades till cirka 62,1 procent med stdd av teckningsratter, till cirka
1,9 procent utan stdd av teckningsratter och till cirka 36,0 procent
genom utnyttjande av garantiataganden fran ett antal externa
investerare och befintliga aktiedgare, inklusive bolagets storste
dgare Arwidsro Investment AB som tilldelas cirka 27,9 procent
inom ramen for ldmnad toppgaranti.

Under rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2025 sjonk
Vivestos aktiekurs med 46,55% procent fran 0,29 kronor till
0,135 kronor. Vid utgangen av rdkenskapsaret uppgick Vivestos
marknadsvarde till cirka 73 miljoner kronor, baserat pa arets
senaste betalkurs 0,135 kronor. Under aret omsattes via Nasdaq
Stockholm cirka 178 miljoner aktier till ett varde om totalt cirka 33
miljoner kronor.

Vivesto har aldrig lamnat nagon utdelning och styrelsen
har inte for avsikt att binda sig vid en fast utdelningsandel.
Styrelsen foreslar att inte Iamna négon utdelning for det gangna
rakenskapsaret.
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Arvode till styrelsen

Vid arsstdamman 2025 beslutades det att arvode till styrelsen ska
utga med foljande belopp pa arsbasis:

e 500 000 kronor till styrelsens ordférande och 250 000 kronor till
var och en av de 6vriga av arsstdmman valda ledaméterna som
inte ar anstallda i bolaget; och

50 000 kronor till ordférande i revisionsutskottet och 25 000
kronor till var och en av de 6vriga ledaméterna i utskottet samt
50 000 kronor till ordféranden i ersattningsutskottet och 25 000
kronor till var och en av de dvriga ledamoterna i utskottet.

Erséttning till ledning

Vid arsstdamman den 24 maj 2024 antogs féljande riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare. Riktlinjerna ska tillam-
pas pa erséttningar till verkstéllande direktér, Gvriga medlemmar
av Vivestos bolagsledning samt, i forekommande fall, erséttning
till styrelseledamoter utover styrelsearvode. Riktlinjerna ska till-
ldmpas pa erséattningar som avtalas, och férandringar som gors

i redan avtalade erséttningar, efter det att riktlinjerna antogs av
arsstdamman. Riktlinjerna omfattar inte erséttningar som beslutas
av bolagsstdmman.

Riktlinjernas framjande av bolagets affarsstrategi, langsiktiga
intressen och hallbarhet
Vivesto ér ett svenskt utvecklingsbolag som ska erbjuda nya
behandlingsalternativ for svarbehandlade cancerformer dar det
finns stora medicinska behov och betydande marknadspotential.
En framgangsrik implementering av Vivestos affarsstrategi och
tillvaratagandet av bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, forutsatter att bolaget kan rekrytera och behalla kvalifi-
cerade medarbetare. For detta krédvs att bolaget kan erbjuda kon-
kurrenskraftig ersattning, vilket dessa riktlinjer majliggor.
Ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraf-
tig samt far utgoras av en fast erséttning, rorlig ersattning, 6vriga
sedvanliga férmaner och pension. Bolagsstamman kan darutover
och oberoende av dessa riktlinjer besluta om exempelvis aktie-
och aktiekursrelaterade erséttningar.

1)se dven not 8 "Anstéllda och ersattningar”
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Fast ersattning

Den fasta ersattningen ska besta av en fast kontanterséattning.
Den fasta erséattningen ska vara marknadsanpassad och fast-
stéllas med hansyn tagen till den enskilda befattningshavarens
ansvar, kompetens och prestation.

Rorlig ersattning

Utdver fast ersattning ska rorliga ersattningar kunna erbjudas. De
rorliga ersattningarna ska vara kopplade till forutbestamda och
matbara kriterier som kan vara finansiella eller icke-finansiella
och ska vara utformade pa ett sddant satt att de framjar bolagets
affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet.

For den verkstéllande direktoren far eventuell rorlig erséttning
under ett och samma rakenskapsar uppga till som hogst 50 pro-
cent av den fasta arliga ersattningen. For andra medlemmar av
Vivestos bolagsledning far den rérliga ersattningen under ett och
samma rakenskapsar uppga till som hogst 50 procent av den
fasta arliga ersattningen. Uppfyllelse av kriterier for betalning av
rorlig ersattning ska kunna méatas under en period om ett ar.

Nar méatperioden for uppfyllelse av kriterier for utbetalning
av rorlig ersattning har avslutats ska en bedomning ske i vilken
utstrackning kriterierna har uppfyllts. Ersattningsutskottet eller,

i forekommande fall, styrelsen ansvarar for den bedémningen.
Savitt avser finansiella mal ska bedémningen baseras pa den av
bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen. Styrelsen
har vidare ratt att aterkréva rorlig ersattning som utbetalats pa
grundval av uppgifter som senare visat sig felaktiga och lamnade i
vilseledande syfte.

Pension

Pensionsformaner, innefattande sjukforsékring, ska vara premie-
bestamda och far inte 6verstiga 30 procent av den fasta arliga
ersattningen. Rorlig ersattning ska inte vara pensionsgrundande.

Ovriga formaner

Ovriga férmaner kan innefatta bland annat sjukvardsférsakring,
bilférman och friskvardsbidrag. Sddana formaner ska dar de fore-
kommer vara marknadsmaéssiga och endast utgora en begran-
sad del av den sammanlagda ersattningen. Premier och andra
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kostnader i anledning av sddana férmaner far uppga till samman-
lagt maximalt 30 procent av den fasta arliga ersattningen.

Extraordinar ersattning

Ytterligare kontant ersattning kan utga vid extraordinéra
omstandigheter, forutsatt att sddana extraordinara arrangemang
ar tidsbegransade och endast gors pa individniva antingen i syfte
att rekrytera eller behalla befattningshavare, eller som ersétt-
ning for extraordindra arbetsinsatser utover personens ordinarie
arbetsuppgifter. Sadan ersattning far inte overstiga ett belopp
motsvarande 100 procent av den fasta arliga ersattningen samt
inte utbetalas mer &n en gang per ar och per person. Beslut om
sadan ersattning ska fattas av styrelsen.

Betraffande anstallningsférhallanden som lyder under andra
regler an svenska far, savitt avser de olika komponenterna i tota-
lersattningen vederbérliga anpassningar ske for att folja tvingande
sadana regler eller lokal praxis, varvid dessa riktlinjers 6vergri-
pande dndamal sa langt som mgjligt ska tillgodoses.

Upphorande av anstillning

Vid uppségning av den verkstallande direktorens anstéllning ska
omsesidig uppsagningstid vara hogst tolv manader. Vid uppsag-
ning frén bolagets sida ska avgangsvederlag kunna utga med
ett belopp motsvarande hogst den fasta ersattningen under sex
manader. Vid uppsé&gning fran verkstéllande direktorens sida ska
inget avgangsvederlag utga.

For ovriga ledande befattningshavare ska uppsagningstiden
vara hégst sex manader oavsett om uppségningen sker pa initiativ
av bolaget eller befattningshavaren. Inga sérskilda avgangsveder-
lag ska utga till 6vriga ledande befattningshavare.

Darut6ver kan ersattning for eventuellt &tagande om konkur-
rensbegransning utga. Sadan ersattning ska kompensera for
eventuellt inkomstbortfall och ska endast utga i den utstréckning
som den tidigare befattningshavaren saknar ratt till avgangsve-
derlag. Ersattningen ska uppga till hogst 60 procent av den fasta
erséttningen vid tidpunkten for uppsagningen och utga under den
tid som konkurrensférbudsatagandet galler, vilket ska vara hogst
tolv manader efter anstallningens upphérande.
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Lon och anstallningsvillkor for anstéllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlin-
jer har 16n och anstéllningsvillkor fér bolagets anstéllda beaktats.
Detta har skett genom att uppgifter om anstalldas totalerséatt-
ning, ersattningens komponenter samt ersattningens utveckling
over tid har utgjort en del av ersattningsutskottets och styrelsens
beslutsunderlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna
och de begréansningar som foljer av dessa.

Ersattning till styrelseledamoter

For det fall att styrelseledamot (inklusive genom heldgt dotterbo-
lag) utfor tjanster for Vivesto utdver styrelsearbetet kan séarskilt
kontant arvode utga férutsatt att sadana tjanster bidrar till imple-
menteringen av Vivestos affarsstrategi och tillvaratagandet av
Vivestos langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet. Det arliga
konsultarvodet ska vara marknadsmassigt och séttas i relation till
nyttan for bolaget. Sadan erséttning till styrelseledamot, liksom
ovriga villkor, beslutas av styrelsen.

Beslutsprocessen for att faststilla, se 6ver och genomfora
riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | utskottets uppgif-
ter ingar att bereda styrelsens beslut om forslag till riktlinjer for
erséttning till ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppratta
forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar och lagga fram
forslaget for beslut vid arsstamman. Riktlinjerna ska galla till dess
att nya riktlinjer antagits av bolagsstamman. Erséattningsutskottet
ska dven folja och utvardera program for rorliga erséattningar

for bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer
och ersattningsnivaer i Vivesto. Ersattningsutskottets ledamater
ar oberoende i forhallande till Vivesto och dess ledning. Vid styrel-
sens respektive ersattningsutskottets behandling av och beslut i
erséttningsrelaterade fragor narvarar inte den verkstéllande direk-
toren eller andra personer i bolagsledningen, i den man de berérs
av fragorna.
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Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller
delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett
avsteg ar nodvandigt for att tillgodose Vivestos langsiktiga intres-
sen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sékerstalla Vivestos
ekonomiska barkraft. Som angivits ovan ingar det i ersattnings-
utskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut i erséttningsfra-
gor, vilket innefattar beslut om avsteg fran riktlinjerna.

Incitamentsprogram

Arsstamman den 25 maj 2023 beslutade att inritta ett incita-
mentsprogram i form av personaloptioner for vissa anstallda i
bolaget ("Personaloptionsprogram 2023"). Programmet inne-

bér att medlemmarna i bolagets bolagsledning och vissa andra
anstallda i Vivesto vederlagsfritt kunde tilldelas ett visst antal
prestationsbaserade personaloptioner ("Prestationsoptioner”)
under juni 2023. Darutover kunde bolagets verkstéllande direk-
t6r vederlagsfritt under juni 2023 tilldelas personaloptioner som
inte &r prestationsbaserade ("Personaloptioner”). Prestations-
optionerna var féremal for vissa prestationsmal for rakenskaps-
aret 2023, vilka avgjorde i vilken utstrackning de anstallda hade
ratt att behalla och utnyttja Prestationsoptionerna. 5 700 691
Prestationsoptioner och 1 000 000 Personaloptioner har tilldelats
deltagarna i Personaloptionsprogram 2023.Prestationsoptionerna
och Personaloptionerna hade en intjanande period som |6pte fran
och med den 1 juli 2023 till och med den 30 juni 2026. Optionerna
ger, efter att de har intjanats i enlighet med villkoren, innehava-
ren ratt att forvarva aktier i bolaget under en period om ett ar fran
utgangen av intjanandeperioden. Varje option berattigar inneha-
varen att forvarva en (1) aktie i bola-get till ett pris om 0,39 kronor
per aktie, motsvarande 130 procent av den genomsnittliga volym-
viktade kursen for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under
perioden fran och med den 17 maj 2023 till och med den 24 maj
2023. Losenpriset och antalet aktier som varje Prestationsoption
och Personaloption berattigar till teckning av ska omrédknas i han-
delse av split, ssmmanlaggning, nyemission av aktier och/eller
vid liknande atgérder i enlighet med marknadspraxis. Bolaget har
emitterat teckningsoptioner av serie 2023/2026 for att sékerstélla
leverans av aktier i Personaloptionsprogram 2023 enligt villkoren
for programmet.
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Personal

Det genomsnittliga antalet anstallda under verksamhetséret var
4 (4). Av dessa var 2 (2) kvinnor och 2 (2) mén. Antalet anstéllda
vid arets slut var 4 (4) personer. Totala l6ner, ersattningar och
sociala avgifter uppgick till 13 697 tkr (14 559). F6r mer infor-
mation se not 8 "Anstéllda och ersattningar” samt not 21
"Transaktioner med néarstaende”.

Risker

All affarsverksamhet medfor risker. Riskerna i Vivestos verksam-
het kan indelas i operationella, finansiella samt legala risker. De
mest vdsentliga operationella och legala riskerna beskrivs nedan.
De finansiella riskerna beskrivs i not 15 “Finansiella instrument
och finansiella risker”.

De operationella riskerna bedéms utifran perspektiven sannolik-
het och paverkan. Alla risker har inte hog sannolikhet att intraffa
men nedan beskrivs sadana risker som vid utfall kan paverka
bolaget vasentligt vad géller tidpunkter for etablering pa markna-
der, expansionstakt och darmed finansiell stéllning.

Utveckling och registrering av lakemedel

Det finns en hdg misslyckandegrad for lakemedelskandidater
som genomgar kliniska provningar. Det finns en risk att bolaget,
dven efter att ha fatt lovande resultat i tidiga studier, drabbas av
betydande bakslag i sina kliniska studier. Bland annat kan tillsyns-
myndigheter géra en annan tolkning av resultaten av en klinisk
provning an bolaget.

Lakemedelsindustrin, inom vilken bolaget verkar, ar dven fore-
mal for en mycket omfattande tillstandsreglering. Denna reglering
omfattar myndighetstillstand fér bland annat forskning, tillverk-
ning, markning, godkannande, forsaljning, marknadsforing och
testning. Vilka tillstand som kravs skiljer sig, godkannanderuti-
nerna varierar och den tid som krévs for att fa godkdnnande kan
skilja sig at, mellan jurisdiktioner. Det finns en risk att bolaget eller
dess partner inte lyckas erhalla relevanta myndighets tillstand
inom rimlig tid eller 6ver huvud taget och/eller till en kostnad som
ar acceptabel for bolaget.
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Risker relaterade till bolagets produktkandidater

Utvecklingen av, och den kommersiella framgangen hanforlig till
Paccal Vet och Cantrixil kommer att bero pa ett antal faktorer.
Manga av dessa faktorer ligger delvis utanfor bolagets kontroll
och ett misslyckande att framgangsrikt erhalla erforderliga god-
kannanden samt kommersialisera produkter, eller varje betydande
forsening i att gora s3, kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
bolaget.

Finansiell risk

Finansiering kan utgora en risk for att kunna fortsatta att driva
verksamheten under 6verblickbar tid. Styrelsens bedomning ar
att med nuvarande verksamhetsinriktning samt efter arsskiftet
genomford foretrddesemissionen om cirka 49,2 mkr i nettolikvid
samt aterbetalning av kreditfaciliteterna fran Arwidsro om 15 mkr
sa ar befintliga medel tillrdckliga for att bedriva verksamheten in i
andra halvan av 2027.

Marknadsrisker

Utveckling och kommersialisering av nya lakemedelsprodukter ar
mycket konkurrensutsatt och bolaget moter konkurrens fran stora
lakemedelsforetag, specialistldkemedelsforetag och bioteknikfo-
retag dver hela varlden. Bolaget kan mota betydande konkurrens
frén finansiellt starkare akt6rer som har etablerade produkter och
marknadskanaler, vilka kan komma att utveckla och kommersi-
alisera produkter snabbare och/eller mer framgangsrikt &n vad
bolaget gér. Aven mindre féretag och andra féretag som befin-
ner sig i ett tidigt utvecklingsskede kan visa sig utgora betydande
konkurrenter, tack vare exempelvis samarbeten med stora och
etablerade foretag. Utdver den konkurrens som bolaget kan méta
fran produkter som tillverkas av andra foretag, kan bolaget ocksa
komma att mota konkurrens fran generiska alternativ till bolagets
produkter.

Nyckelpersoner och rekrytering

Bolagets framtida tillvaxt och framgang inom ldkemedelsut-
veckling beror till betydande del pa bolagets férmaga att fortsatt
kunna attrahera, behalla, vidareutbilda och motivera hogkvalifice-
rad personal, som pa grund av sin i manga fall mycket specifika
kompetens ofta skulle vara svara att ersétta. Allt eftersom bolaget
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expanderar sin utveckling och sina kommersiella aktiviteter kom-
mer bolaget att behdva anstélla ytterligare kvalificerad personal,
delvis med andra kvalifikationer &n bolagets befintliga personella
resurser och bolaget kan da uppleva svarigheter i att attrahera och
behélla denna.

Risker relaterade till bolagets eller leverantorers
tillverkningsprocess

Bolaget ansvarar for tillverkning och leverans av lakemedelskan-
didater for anvandning i bland annat framtida kliniska prévningar.
Om bolaget eller bolagets leverantdrer inte kan tillverka, eller
avtala med utomstéende parter om tillverkning av bolagets pro-
dukter och produktkandidater i enlighet med géllande specifikatio-
ner, eller om det finns storningar i tillverkningsprocessen kan detta
ha en negativ paverkan pa bolagets formaga att fullfélja pagaende
produktutvecklingsverksamhet och att méta en framtida efterfra-
gan pa bolagets produkter samt bolagets kommersialiserings-
forméaga pa en tids- och kostnadseffektiv basis eller 6ver huvud
taget.

Brister i bolagets IT-system och datahanteringsrutiner skulle
patagligt stora bolagets drift

Bolagets mojligheter att verkstalla affarsplanen och att efter-
komma regulatoriska krav hanforliga till datakontroll och data
integritet beror fortsatt till viss del pa att bolagets IT-system inte
drabbas av driftavbrott, och vidare att bolagets rutiner och system
for hantering av relevanta data ar adekvata. Trots de forsiktighets-
atgéarder bolaget har vidtagit for att forebygga oférutsedda pro-
blem som kan paverka bolagets IT-system finns det en risk for att
elektroniska intrang, datorvirus samt liknande problem, och/eller
ihallande eller aterkommande systemavbrott eller problem han-
forliga till uppgradering av bolagets IT-system som stor bolagets
férmaga att generera och behalla data, intraffar.

Immaterialrattsligt skydd och patentrisker

Bolaget forlitar sig pa en kombination av patent, féretagshem-
ligheter samt sekretess- och licensieringsavtal i syfte att skydda
de immateriella rattigheterna hanforliga till bolagets produkter,
nuvarande produktkandidater och utvecklingsprogram. | lakeme-
delsbranschen finns ett antal risker férenade med immaterialratt
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och patent. Vivesto har minskat riskerna genom att den tekniska
plattformen XR-17, som anvéands for varje produktkandidat, &r
patenterad i form av en sa kallad New Chemical Entity, vilket &r
den hogsta graden av immaterialréttsligt skydd for Iakemedel.

Det foreligger dock risk for att bolagets patent visar sig vara
otillrackliga i att skydda bolagets immateriella rattigheter eller att
konkurrenter gor intrang i Vivestos patentrattigheter. Om bolaget
inte lyckas skydda sina immateriella rattigheter finns det en risk
att bolagets konkurrenter duplicerar eller dvertraffar bolagets tek-
nologiska resultat.

Forslag till disposition av fritt eget kapital
Till arsstammans férfogande finns féljande fritt eget kapital:

Disposition av fritt eget kapital

Kronor 2025-12-31 2024-12-31
Overkursfond 2029 634 069 2029 634 069
Balanserat resultat -1929398975  -1889 976 301
Arets resultat -34 082 464 -39 754 540
Summa 66 152 630 99 903 228

Styrelsen foreslar att arsstamman 2026 beslutar att ovanstaende
till forfogande staende belopp om 66 152 630 kronor (99 903 228)
overfores i ny rakning.
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Bolagsstyrningsrapport

Rédkenskapsaret januari till december 2025

Vivesto AB ("Vivesto” eller "bolaget”) ar moderbolag till det
heldgda och vilande bolaget Oasmia RUS LLP. Aktiedgare
Vivesto &r ett publikt bolag noterat pa Nasdaq Stockholm.
Styrningen av Vivesto utgar fran den svenska aktiebolagslagen, | |
arsredovisningslagen, Nasdaq Stockholms regelverk for emitten-
ter, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) samt andra relevanta Extern revisor
svenska och utldndska lagar, regler och riktlinjer.
Bolagsstyrningen i Vivesto regleras dven genom principer
i interna regelverk. Det interna regelverket omfattar bolagets
bolagsordning och de styrdokument som bolaget har faststallt Revisionsutskott
(framst styrelsens arbetsordning samt interna instruktioner,
policys och riktlinjer). | |
Denna rapport har uppréttats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och Koden, och redogor for Vivestos bolagsstyrning under VD
rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2025.
Bolagsstyrningsrapporten har granskats av Vivestos revisor och | |
resultatet av granskningen framgar av yttrandet pa sidorna 53-55 i
denna arsredovisning. Bolagsledning

Bolagsstamma

Valberedning

Styrelse Ersattningsutskott

JL L
JL L

Svensk kod for bolagsstyrning

Vivesto foljer Koden da bolagets aktier &r upptagna till handel

pa Nasdaq Stockholm och bolaget darmed ska félja god sed pa
vardepappersmarknaden. Koden finns tillgdanglig pa www.bolags-

styrning.se. Koden bygger pa principen "fol] eller férklara” vilket Aktien och aktiedgare

innebar att foretag som tillampar Koden kan valja att avvika fran Vivestos aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm sedan den 24 juni uppgick Per Arwidssons dgande till 24,84 procent privat, genom
enskilda regler, men ska da redovisa avvikelsen och skalet till 2010. Det totala antalet aktier i Vivesto uppgick per den 31 decem-  narstdende och genom bolag. Ingen annan enskild aktiedgares
denna. Vivesto har inte gjort ndgon avvikelse fran Koden under ber 2025 till 538 043 455 och varje aktie berattigar till en rést pa innehav representerar minst en tiondel av rostetalet av samtliga
rakenskapsaret 2025, forutom att valberedningen infor arsstam- bolagsstamman. Antalet kdnda aktiedgare per den 31 decem- aktier i Vivesto. De tio storsta aktiedgarnas innehav motsvarade
man 2026 har bestatt av tva personer som inte &r oberoende till ber 2025 var 10 188. Per Arwidsson, genom sitt bolag Arwidsro drygt 40 procent av det totala antalet aktier i bolaget. For ytterli-

bolagets rostmassigt storsta aktiedgare. Investment AB, ar bolagets storsta dgare och per bokslutsdatum gare information om &garstrukturen, se avsnittet Aktien pa sidan 21.
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Bolagstamma

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet i ett aktiebo-
lag. Vid bolagsstamman har aktiedgarna majlighet att utova sin
rostratt. Varje rostberattigad aktiedgare i Vivesto far rosta for fulla
antalet av aktiedgaren dgda och féretradda aktier utan begréns-
ning i rostetalet. P4 bolagsstdmman faststalls balans- och resul-
tatrakningar, beslutas om disposition av bolagets resultat, fattas
beslut om ansvarsfrihet, véljs styrelse och revisorer och faststélls
deras respektive arvoden, behandlas andra lagstadgade @renden
samt fattas beslut betraffande forslag fran styrelse och aktiea-
gare. Forutom vad som foljer av lag betrdffande rétt att delta vid
bolagsstamman kravs enligt Vivestos bolagsordning féranma-

lan till bolagsstdmman inom viss i kallelsen angiven tid, varvid i
férekommande fall &ven ska anmélas om aktiedgaren avser att
ha med sig bitrdde. Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid
bolagsstdmma ska begéra det skriftligen hos styrelsen. En sadan
begéran ska i normala fall vara styrelsen tillhanda senast sju
veckor fore bolagsstamman.

Arsstamma ska hallas inom sex manader fran varje raken-
skapsars utgang. Kallelse till arsstamman ska ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonse-
ras i Dagens Nyheter. Bolagsstdmma kan hallas i Stockholm.

Arsstamma 2025

Arsstamman 2025 holls den 8 maj 2025 i Stockholm. Beslut togs

bland annat om féljande:

e Faststéllande av resultat- och balansrdkningen for rakenskaps-
aret 2024.

e Att ingen vinstutdelning lamnas och att disponibla vinstmedel
balanseras i ny rakning.

e Ansvarsfrihet for styrelsen och verkstéllande direktor fér raken-
skapsaret 2024.

o Att styrelsen ska besta av fyra styrelseledaméter utan
suppleanter.
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o Att arvode till styrelsen ska utga enligt féljande:

I. 500 000 kronor till styrelsens ordférande och 250 000
kronor till var och en av de 6vriga av arsstdmman valda
ledamdterna som inte &r anstallda i bolaget; och

. 50 000 kronor till ordférande i revisionsutskottet och
25 000 kronor till var och en av de 6vriga ledamaéterna
i utskottet samt 50 000 kronor till ordféranden i ersatt-
ningsutskottet och 25 000 kronor till var och en av de
ovriga ledaméterna i utskottet.

e Omval av Hege Hellstrom, Peter Zonabend, Pal Ryfors och

Roger Tell till styrelseledaméter for tiden intill slutet av nésta
arsstdmma.

e Omval av Peter Zonabend till styrelseordférande

e Omval av Grant Thornton Sweden AB som bolagets revisor fér
tiden intill slutet av nasta arsstdmma, med den auktoriserade
revisorn Therese Utengen som huvudansvarig revisor.

e Principer for utseende av valberedning och instruktion for
valberedningen.

e Att godkanna styrelsens ersattningsrapport.

e Bemyndigande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till &rsstdmman 2026 och inom ramen for vid var tid
gallande bolagsordning, besluta om emission av aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler med eller utan féretrades-
ratt for aktiedgarna. Att betalning ska, férutom kontant betal-
ning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller
eljest med villkor.

Extra bolagsstamma

Vid extra bolagsstamma den 22 december 2025 togs beslut om
andring av bolagsordningen sa att aktiekapitalet skall utgora lagst
90 000 000 kronor och hogst 360 000 000 kronor och antalet
aktier skall vara lagst 900 000 000 och hogst 3 600 000 000 samt
att beslut togs om att godkanna styrelsens beslut per den 20
november 2025 om nyemission av aktier med foretrddesratt for
befintliga aktiedgare.
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Arsstimma 2026
Arsstamman 2026 kommer att hallas den 7 maj 2026 i Stockholm.

Valberedningen

Valberedningens uppdrag ar bland annat att arbeta fram och
lamna forslag till beslut om val av styrelseledamaéter och styrelse-
ordférande samt arvode till dessa. Valberedningen lamnar ocksa
forslag till arsstdmman om val av ordférande vid arsstdamman, val
av revisor, eventuell erséttning for utskottsarbete samt om arvode-
ring av extern revisor. Valberedningens forslag ska offentliggéras
senast i samband med kallelsen till arsstamman. | enlighet med
den instruktion for valberedningen som antogs av arsstdmman
2025 ska Vivestos valberedning besta av tre ledamdéter, vilka ska
utses enligt foljande:

Styrelsens ordférande ska kontakta de tva till rostetalet stérsta
aktiedgarna i bolaget, vilka sedan ska utse en representant var att,
jamte styrelsens ordférande, utgora valberedningen. Om nagon av
de tva storsta aktiedgarna avstar fran att utse en representant ska
styrelsens ordférande uppmana den dgare som kommer ndrmast
darnast i storlek att utse en representant. Analysen av dgandet
ska baseras pa Euroclear Sweden AB:s forteckning Gver registre-
rade aktiedgare den 30 september aret fore arsstimman och pa
eventuella andra omsténdigheter som ar kdnda for styrelsens ord-
forande vid denna tidpunkt. Vid bedomningen av vilka som utgor
de till rostetalet storsta dgarna ska en grupp aktiedgare anses
utgora en dgare om de (i) dgargrupperats i Euroclear Sweden AB:s
register eller (i) offentliggjort och till bolaget meddelat att de
traffat en skriftlig dverenskommelse att genom samordnat ut6-
vande av rostratten inta en langsiktig hallning i frdga om bolagets
forvaltning.

Majoriteten av valberedningens ledaméter ska inte vara sty-
relseledamoter. Majoriteten av valberedningens ledamater ska
vara oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.
Verkstallande direktor eller annan person fran bolagsledningen
ska inte vara ledamot av valberedningen. Minst en av valbered-
ningens ledaméter ska vara oberoende i férhallande till den i bola-
get rostmassigt storsta aktiedgaren eller grupp av aktiedgare som
samverkar om bolagets forvaltning.
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Valberedningen bestar infor arsstdmman 2026 av féljande

ledamater:

e Per Arwidsson (ordférande i valberedningen), utsedd av
Arwidsro Investment AB,

e Christer Hassleback, representerande eget innehav, samt
e Peter Zonabend, styrelseordforande i Vivesto.

Valberedningens forslag infor arsstamman 2026 presenteras i kal-
lelsen till arsstamman och pa bolagets webbplats.

Revisor

Enligt bolagsordningen ska bolaget ha en eller tva revisorer med
hogst tva suppleanter eller ett eller tva registrerade revisionsbo-
lag. Vid arsstdmman 2025 valdes revisionsbolaget Grant Thornton
Sweden AB till bolagets revisor for tiden intill slutet av nasta ars-
stdamma. Som huvudansvarig revisor pa Grant Thornton Sweden
AB har auktoriserade revisorn Therese Utengen utsetts.

Styrelsen

Styrelsen i Vivesto ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre
och hogst atta ledaméter med hogst tre suppleanter. Vid arsstam-
man den 8 maj 2025 beslutades att Vivestos styrelse ska besta

av fyra ledamoter utan suppleanter. | enlighet med valberedning-
ens forslag beslutade arsstdmman om omval av Hege Hellstrom,
Peter Zonabend, Pal Ryfors och Roger Tell till styrelseledaméter
for tiden intill slutet av &rsstdmman 2026. Det beslutades dven om
omval av Peter Zonabend till styrelseordférande.

Bolagets bolagsordning saknar sarskilda bestammelser om till-
sattande och entledigande av styrelseledamdter samt om a@ndring
av bolagsordningen. Styrelseuppdraget ar tidsbestamt i enlighet
med aktiebolagslagen vilket innebér att uppdraget varar till slutet
av den forsta arsstimma som halls efter det ar da styrelseleda-
moten utsags. Samtliga ledamoter ar oberoende i forhallande
till bolaget och dess ledning i enlighet med definitionen i Koden.
Samtliga ledaméter forutom Peter Zonabend ar oberoende dven i
forhallande till storre aktiedgare i bolaget.

Styrelsens uppgifter och arbetsformer

Styrelsen har som 6vergripande uppgift att forvalta bolagets
angelégenheter for aktiedgarnas rakning. Styrelsen ansvarar for
att bolagets organisation &r &ndamalsenlig och att verksamheten
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bedrivs i enlighet med bolagsordningen, aktiebolagslagen och
andra tillampliga lagar samt styrelsens arbetsordning. Styrelsen
beddmer fortlopande bolagets ekonomiska situation samt utvar-
derar den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar vidare bland
annat for att bolagets interna kontroll Gver ekonomiska férhallan-
den &r tillfredstéllande och att information avseende den finan-
siella utvecklingen och utvecklingen i 6vrigt kommuniceras korrekt
i bolagets ekonomiska rapporter. | enlighet med aktiebolagsla-
gen har Vivestos styrelse faststallt en skriftlig arbetsordning for
sitt arbete samt instruktioner, dels for arbetsfordelningen mellan
styrelsen och vd, dels for den ekonomiska rapporteringen till sty-
relsen. Arbetsordningen reglerar bland annat hur styrelsearbetet
ska fordelas mellan styrelsens ledaméter och hur ofta styrelsen
ska sammantréada (minst fem ganger per ar utéver konstituerande
styrelseméte). Arbetsordningen och instruktionerna faststélls
arligen.

Styrelsens ordférande

Styrelseordféranden foljer, genom I6pande kontakter med vd,
bolagets utveckling och ansvarar for att styrelsens ledamoter
fortlopande far den information som kréavs for att kunna fullfélja
uppdraget. Darutdver leder ordféranden styrelsens arbete och
kontrollerar att styrelsens beslut verkstalls. Ordféranden tillser
bland annat dven att styrelsens arbete arligen utvérderas och att
valberedningen informeras om resultatet av utvarderingen. Vid
arsstdamman den 8 maj 2025 valdes Peter Zonabend till bolagets
styrelseordforande.

Utskott

Styrelsen har utsett ett revisionsutskott och ett ersattningsutskott.
Utskottens ledamoter utses for ett ar i taget vid det konstitue-
rande styrelsemotet och arbetet samt utskottens uppgifter regle-
ras av de arligen faststallda utskottsinstruktionerna. Utskotten har
en beredande och handlaggande roll.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet bestér av Peter Zonabend (utskottets ordfo-
rande), Hege Hellstrom och Pal Ryfors. Revisionsutskottet ska,
utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt,
bland annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering, 6vervaka
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effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering, halla sig
informerat om revisionen av arsredovisningen, granska och 6ver-
vaka revisors opartiskhet och sjélvstandighet och darvid sarskilt
uppmérksamma om revisorn tillhandahaller bolaget andra tjanster
an revisionstjanster, samt bitrada vid forberedelse av upphandling
av revisorstjanster och i samband med bolagsstdmmans beslut
om revisorsval.

Erséattningsutskottet

Ersattningsutskottet bestar av Pal Ryfors (utskottets ordférande),
Peter Zonabend och Roger Tell. Ersattningsutskottet ska svara for
beredning av styrelsens beslut i fragor om erséttningsprinciper,
erséattningar och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen,
folja och utvardera under aret pagaende och avslutade program
for rorliga erséattningar till bolagsledningen samt félja och utvar-
dera tillampningen av de riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare som bolagsstamman har beslutat samt gallande
ersattningsstrukturer och erséattningsnivaer i bolaget.

Utvérdering av styrelse och vd
Styrelsen genomfor arligen en utvardering av sitt arbete avseende
arbetsformer och arbetsklimat, inriktning for styrelsens arbete
samt tillgang till och behovet av sarskild kompetens i styrelsen.
Syftet med utvarderingen &r att utveckla styrelsens arbetsformer
och effektivitet. Avsikten &r ocksa att fa en uppfattning om vilken
typ av fragor som styrelsen anser bor ges mer utrymme och pa
vilka omraden det eventuellt krévs ytterligare erfarenhet och kom-
petens i styrelsen. Resultatet av utvarderingen rapporteras till val-
beredningen och utgor underlag for valberedningens arbete med
att utvardera styrelsens sammansattning och dess ersattning.
2025 ars utvardering har utférts genom att styrelseledaméterna
har besvarat ett digitalt frageformular. Darutover har styrelseord-
foranden haft enskilda kontakter med ledamé&terna om arets sty-
relsearbete. Resultatet av utvarderingen har redovisats inom sty-
relsen och har av styrelsens ordférande delgivits valberedningen.
Styrelsen utvarderar fortldpande vd:s arbete genom att folja
verksamhetens utveckling mot de uppsatta malen. En gang per
ar genomfors en formell utvardering, varvid ingen fran bolagsled-
ningen narvarar.
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Styrelsens arbete under rakenskapsaret

Under rakenskapsaret 2025 har styrelsen haft 12 protokollférda
moten. Vid arets moten har styrelsen huvudsakligen behandlat
fragor géllande den fortsatta finansieringen av bolagets verk-
samheter, pagaende projekt och partneravtal och uppdateringar
rérande regulatoriska processer.

Under rakenskapsaret 2025 har revisionsutskottet haft fem
moten. Under aret har revisionsutskottet bland annat f6ljt upp revi-
sorns rapportering av granskningar, utvarderat revisorsinsatsen
och presenterat denna for valberedningen samt foljt upp den
interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen.

Under rakenskapsaret 2025 har ersattningsutskottet haft tva
moten. Vid métena har bland annat langsiktiga incitamentspro-
gram och ersattningsnivaer till vd och andra ledande befattnings-
havare behandlats.

Nérvaro under rdkenskapsaret 2025

Ersatt-

Obero- Styrelse- Revisions- nings-

ende" moten utskott utskott

Peter Zonabend Ja/Nej 12/12 5/5 2/2
Hege Hellstrom Ja/Ja 12/12 5/5

Pal Ryfors Ja/Ja 12/12 5/5 2/2
Roger Tell Ja/Ja 11/12 2/2

1) Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning respektive oberoende till stérre
aktiedgare.

Vd och ledning
Vd utses av styrelsen och ansvarar for den I6pande forvaltningen
av bolagets verksamhet i enlighet med styrelsens instruktioner
och foreskrifter. Ansvarsfordelningen mellan vd och styrelsen
framgar av styrelsens arbetsordning samt av styrelsen upprat-
tad vd-instruktion. Ledningsgruppen bestod under 2025 av Erik
Kinnman (vd), Robert Maiorana (tillférordnad CFO), Johanna
R&stin (CRO) och Teresa Fernandez Zafra (Chief Scientific Officer
and Head of preclinical development and clinical operations).
Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen Vivestos
process for intern kontroll &r utformad for att hantera och mini-
mera risken for felaktigheter i den finansiella rapporteringen samt
for att sdkerstélla att tillampliga redovisningskrav och andra
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krav pa Vivesto som noterat bolag efterlevs. Styrelsen utvérde-
rar arligen behovet av en internrevisionsfunktion och har bedomt
att bolagets nuvarande storlek och riskexponering inte motiverar
en separat internrevisionsfunktion. Foljande beskrivning redo-
gor for hur den interna kontrollen &ar organiserad. Beskrivningen
ar begransad till den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen.

Kontrollmiljo
Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rap-
porteringen utgors av den dvergripande kontrollmiljon.

I kontrollmiljon ingér att organisationsstruktur, beslutsvagar och
befogenheter &r klart definierade och formedlade i form av interna
styrdokument som policys, riktlinjer, manualer och koder. | kon-
trollmiljon ingar dven lagar och externa regelverk.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen. Ett effektivt styrelse-
arbete dr ddrmed grunden for en god internkontroll. Vivestos
styrelse har fastslagit en arbetsordning och tydliga instruktioner
for sitt arbete, vilket &ven omfattar arbetet i styrelsens revisions-
utskott. Revisionsutskottet har till fraimsta uppgift att stodja styrel-
sens Overvakning av redovisnings- och rapporteringsprocesserna
samt att sakerstalla kvalitén i dessa rapporter och processer.

Revisionsutskottets uppgift dr 6vervakande. Ansvaret for att
upprétthalla en effektiv kontrollmiljo och det [6pande arbetet med
riskhantering och intern kontroll avseende den finansiella rap-
porteringen &ar delegerat till verkstéllande direktdren. Chefer pa
olika nivaer i bolaget har i sin tur detta ansvar inom sina respek-
tive omraden. Ansvar och befogenheter definieras bland annat i
vd-instruktion, instruktioner for attestratt, manualer, andra policys,
rutiner och koder.

Styrelsen faststéller bolagets viktigare policys betraffande
information och kommunikation, finansiering och riskhantering.
Bolagsledningen faststéller instruktioner och ansvariga chefer
utfardar riktlinjer samt 6vervakar tilldmpningen av samtliga poli-
cys och instruktioner. Bolagets redovisnings- och rapporterings-
instruktioner ar fastlagda i en ekonomihandbok som &r tillgang-
lig for all ekonomipersonal. Tillsammans med lagar och andra
externa regelverk utgor den organisatoriska strukturen och de
interna regelverken kontrollmiljon.
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Riskbeddémning

Malet med riskbedémningen &r att identifiera omraden med hog
risk inom verksamheten och utvardera vilka kontroller som kravs
for att hantera dessa risker. Balans- och resultatposter som grun-
das pa bedémningar eller genereras av komplexa processer ar
relativt mer utsatta for fel risker an andra poster.

Styrelsen initierar arligen en riskidentifieringsprocess och resul-
tatet av riskidentifieringen utvérderas av styrelsen som gor en
bedomning av vilka atgarder som behéver vidtas. Styrelsen gor
beddmningen att bolaget har en god intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna syftar till att forebygga, upptacka och korri-
gera fel och avvikelser. Kontrollaktiviteter &r inbyggda i bolagets
processer for betalningar, redovisning och finansiell rapporte-
ring och inkluderar bland annat attest- och godkdnnanderuti-
ner, avstamningar, resultatanalys, uppdelning av administrativa
kontrollerande respektive utférande funktioner samt kontroller
inbyggda i IT-system.

Information och kommunikation

For att sdkerstalla att den externa informationen blir korrekt, full-
standig och lamnas i ratt tid har Vivesto bland annat en informa-
tionspolicy antagen av styrelsen. Dessutom finns interna instruk-
tioner om hur den finansiella informationen ska kommuniceras
mellan styrelse, ledning och 6vriga medarbetare.

Uppfdljning
Interna regler avseende intern kontroll och riskhantering uppdate-
ras minst arligen och daremellan vid behov. Uppféljning av efter-
levnad av dessa regler sker fortlopande pa en detaljerad niva.
Revisionsutskottet sammantrader innan de styrelsemdten som
hanterar kvartalsrapporterna. Revisorn medverkar vid revisions-
utskottets sammantraden, samt traffar arligen styrelsens ledamo-
ter utan att nagon fran bolagsledningen &r narvarande.
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Peter Zonabend

Styrelseordférande sedan 2022 och
styrelseledamot sedan 2019. Ordférande i
revisionsutskottet och medlem i ersatt-
ningsutskottet

Fodd: 1980

Utbildning och erfarenhet: LL.M fran
Stockholms universitet, EMLE fran
Université Paul Cézanne Aix-Marseille Il
kandidatexamen i Business and Economics
fran Stockholms universitet och DU EAED
fran Université Paul Cézanne Aix-Marseille
I1l. Vd for Victoria Investments Holding Ltd,
2010-2017. Verksam vid Advokatfirman
Fylgia och Advokatfirman Bjorn Rosengren.

Ovriga betydande uppdrag: Vd fér Arwidsro
och styrelseuppdrag inom Arwidsro samt
styrelseledamot i Hoist Finance AB (publ).

Innehav i Vivesto*: 720 000 aktier och
720 000 teckningsratter. Forvaltar enligt
fullmakt 79 917 aktier.

Oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen. Ej oberoende i forhal-
lande till bolagets storre aktiedgare

* Per den 31 december 2025.
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Hege Hellstrom
Styrelseledamot sedan 2019. Medlem i
revisionsutskottet

Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Kandidat-
examen i medicinsk laboratorievetenskap,
Oslo Metropolitan University. Hege har
mer an 30 ars erfarenhet av forséljning,
marknadsforing, strategisk utveckling och
foretagsledning inom lakemedelsindustrin,
med sarskild erfarenhet av njurmedicin.
Hege har fran 2013 till 2018 arbetat

pa bioteknikbolaget Sobi som chef for
EMENAR (Europa, Mellandstern, Nordafrika
och Ryssland). Dessférinnan har hon varit
globalt ansvarig for affarsomradet Cardio-
vascular inom Sanofi, VP Renal Europa och
Head of Regional Liaisons pa Sanofi samt
VP Renal and Endocrine Europe och General
Manager Benelux pa Genzyme. Innan Gen-
zyme var hon under 13 &r pa Baxter.

Ovriga betydande uppdrag: Chief Commer-
cial Officer for Advicenne och partner pa
Belnor BVBA, ett konsult- och investerings-
foretag. Styrelseledamot i Camurus AB,
Guard Therapeutics AB och InflaRx GmbH.

Innehav i Vivesto*: -

Oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen. Oberoende i férhallande
till bolagets storre aktiedgare

FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNING

Pal Ryfors

Styrelseledamot sedan 2022. Ordférande i
erséattningsutskottet och medlem i
revisionsutskottet

Fodd: 1983

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexa-
men i ekonomi fran Handelshogskolan i
Goteborg. Tidigare CEO och CFO for Episurf
Medical, CFO Marginalen Bank och Head
of Group Controlling p& Hoist Finance AB
(publ). Dessférinnan arbetade han inom
investment banking pa Societe Generale i
London, dit han anslot efter att ha haft flera
ledande befattningar vid omstruktureringen
av den svenska verksamheten i Kaupthing
Bank.

Ovriga betydande uppdrag: Verkstallande
direktor for Aros Kapital AB.

Innehav i Vivesto*: -

Oberoende i férhallande till bolaget och

bolagsledningen. Oberoende i forhallande
till bolagets storre aktiedgare

FINANSIELLA RAPPORTER NOTER

Roger Tell
Styrelseledamot sedan 2022. Medlem i
erséattningsutskottet

Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad
lakare med doktorsexamen i experimentell
onkologi fréan Karolinska Institutet samt
specialistutbildad onkolog vid Karolinska
Universitetssjukhuset. Roger har mangarig
erfarenhet fran ledande befattningar inom
klinisk lakemedelsutveckling, bland annat
som Vice President Clinical Development
vid Aprea Therapeutics AB och som Global
Medical Director vid Servier i Paris, Frank-
rike. Han har en lang klinisk erfarenhet som
onkolog samt som medicinsk radgivare

at flera internationella biofarmaceutiska
bolag, déribland Eli Lilly, AstraZeneca och
Merck Serono. Roger Tell har tidigare varit
Chief Scientific Officer samt tillférordnad
verkstéllande direktor for Isofol Medical AB.

Ovriga betydande uppdrag: Chief Medical
Officer med ansvar for medicinska och
vetenskapliga fragor pa Isofol samt medi-
cinsk radgivare at CBio A/S.

Innehav i Vivesto*: -

Oberoende i forhéllande till bolaget och
bolagsledningen. Oberoende i forhallande
till bolagets storre aktiedgare

OVRIG INFORMATION




INLEDNING

Ledning

VERKSAMHET

FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNING

FINANSIELLA RAPPORTER NOTER

Erik Kinnman
Vd sedan 2023

Fodd: 1958

Utbildning och erfarenhet: Leg. Lédkare,
Specialist i Neurologi, Medicine doktor
och docent vid Karolinska Institutet, samt
Executive MBA fran Handelshdgskolan i
Stockholm. Erik har 30 ars erfarenhet fran
ledande befattningar inom Life Science.
Han har varit verkstéllande direktor for
Sprint Bioscience AB och Abliva AB. Vidare
har han haft ledande befattningar pa bland
annat AstraZeneca och SOBI, samt varit
verksam som finansanalytiker vid Danske
Bank.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordfs-
rande Edvince AB, och styrelseledamot i
Stayble Therapeutics AB.

Innehav i Vivesto*: 3 148 462 personal-
optioner 2023/2026

* Per den 31 december 2024.

Robert Maiorana
Tillférordnad Chief Financial Officer sedan
2022

Fodd: 1960

Utbildning och erfarenhet: Kandidat-
examen i ekonomi fran Lunds universitet.
Robert har arbetat for Vivesto sedan
hosten 2020, varav som ekonomichef
sedan mars 2021. Robert har lang
erfarenhet inom finans fran olika ledande
befattningar. Han har tidigare arbetat som
finans- och managementkonsult pa Nacka
kommun och Bactiguard Holding AB,

och som CFO pa International Copyright
Enterprise Services AB, ParaCell Solutions
AB och MFEX Mutual Funds Exchange AB.
Han har ocksa varit ekonomichef pa Ryds
Bilglas AB och ABN AMRO Bank Sweden.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav i Vivesto*: 500 000 aktier, 500 000
teckningsratter och 1 011 957 personal-
optioner 2023/2026

Johanna Rostin
Chief Regulatory Officer sedan 2023

Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjors-
examen i Bioteknik/Kemiteknik och en
licentiatexamen i Bioteknik fran KTH i
Stockholm. Johanna har mer an 30 ars
erfarenhet inom Idkemedels- och bioteknik-
branschen med expertis inom utveckling,
projektledning och regulatoriska fragor.
Hon var tidigare Director of CMC, Program
Management and Regulatory pa OxThera
AB. Dessférinnan var Johanna 10 ar pa
Swedish Orphan Biovitrum AB (Sobi), dar
hon var Global Senior Regulatory Affairs
Manager och hade det regulatoriska
ansvaret for en av Sobis ledande biologiska
produkter i EU och USA. Darutover var hon
Regulatory CMC-expert for flera biologiska
produkter, bade kommersialiserade och
under utveckling, pa SOBI. Hon har ocksa
arbetat pa Pharmacia och Biovitrum.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav i Vivesto*: 720 000 aktier, 720 000
teckningsratter och 716 154 personal-
optioner 2023/2026.

Teresa Fernandez Zafra

Chief Scientific Officer and Head of precli-
nical development and clinical operations
sedan 2025

Fodd: 1987

Utbildning och erfarenhet: PhD i medicinsk
vetenskap fran Karolinska Institutet, MSc i
biomedicin fran Karolinska Institutet, BSc

i neurovetenskap fran University College
Dublin. Teresa Fernandez Zafra har éver
tio ars erfarenhet av att leda och hantera
forsknings- och vetenskapsrelaterade
projekt inom industrin och den akademiska
vérlden. Innan Teresa borjade pa Vivesto
2023 som Head of preclinical development
and clinical operations, tillbringade hon
fem ar pa bioteknikforetaget Gradientech
dér hon ledde det kliniska programmet
som Clinical Research Manager. Teresa har
ocksa varit styrelseledamot i Euroscience,
European Association for the Advancement
of Science and Technology (hon var den
yngsta ledamoten nagonsin i féreningens
styrelse).

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav i Vivesto*: 289 840 aktier, 289 840
teckningsratter och 210 824 personal-
optioner 2023/2026

OVRIG INFORMATION




Resultatrakning

2025-01-01 2024-01-01
Tkr Not -2025-12-31 -2024-12-31
Ovriga rérelseintékter 6,11 - 131
Ovriga externa kostnader 7,11 -18 887 -22 621
Personalkostnader 8 -13 697 -14 559
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 9,10 -1793 -4913
Rorelseresultat -34 377 -41 962
Ovriga ranteintakter och liknande intédkter 11,12 566 2 365
Réntekostnader och liknande kostnader 11,12 -271 -157
Finansiella poster - netto 295 2208
Resultat fore skatt -34 082 -39754
Skatt pa arets resultat 13 - -
Arets resultat -34 082 -39 754
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,06 -0,07

Arets resultat 6verensstammer med Arets totalresultat och darfor presenteras endast en resultatrékning.



Balansrakning

Tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3,5 109 408 109 408
Patent, licenser, varumarken samt liknande réattigheter 10 33835 25777
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 300 300
Summa Anlédggningstillgangar 143 543 135 485
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 17 1268 2736

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 2130 2373

3398 5109

Kortfristiga placeringar 15 72 31509
Kassa och bank 15 2026 778
Summa Omsittningstillgangar 5496 37 396
SUMMA TILLGANGAR 149 039 172 881

Tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 18 53 804 53 804
Reservfond 4620 4620
58 424 58 424
Fritt eget kapital
Overkursfond 2029 634 2029 634
Balanserat resultat -1 929 399 -1 889976
Arets resultat -34 082 -39 754
66 153 99 904
Summa eget kapital 124 577 158 328
SKULDER
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 15 2274 1784
Ovriga kortfristiga skulder 19 14912 1963
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 7276 10 806
Summa kortfristiga skulder 24 462 14 553
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 149 039 172 881



Forandring av eget kapital

Tkr

Ingaende balans per den 1 januari 2024
Arets resultat

Personaloptioner

Utgaende balans per den 31 december 2024

Ingaende balans per den 1 januari 2025
Arets resultat
Personaloptioner

Utgaende balans per den 31 december 2025

Bundet eget kapital
Aktiekapital Reservfond
53 804 4620
53 804 4620
53 804 4620
53 804 4620

Fritt eget kapital
- Balanserat
Overkursfond resultat
2029 634 -1 890 259
- -39754
- 283
2029 634 -1929 730
2029 634 -1929 730
- -34 082
- 332
2029 634 -1963 481

Summa eget
kapital

197 799
-39 754

283
158 328

158 328
-34 082

332
124 577



Rapport over kassafloden

2025-01-01 2024-01-01
Tkr Not - 2025-12-31 —-2024-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -34 377 -41 962
Justeringar for ej kassapaverkande poster” 10 1793 4914
Erhallen rénta 2 3
Erlagd rénta = -3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -32 582 -37 048
Forandring av rorelsekapital
Forandring kundfordringar = 69
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar 1711 -492
Forandring leverantorsskulder 490 -968
Forandring 6vriga kortfristiga rorelseskulder -3 581 -8 807
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -33 962 -47 246
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -9 851 0
Avyttring av kortfristiga placeringar 31700 43 400
Kassaflode fran investeringsverksamheten 21 849 43 400
Finansieringsverksamheten
Kortfristig lanefacilitet 13 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 000 0
Arets kassaflode 887 -3846
Kursdifferenser i likvida medel 361 334
Likvida medel vid arets bérjan 778 4290
Likvida medel vid arets slut 2026 778

1)Ej kassapéverkande poster bestar av avskrivningar, nedskrivningar och utrangeringar.



Allman Information

Vivesto AB med org.nr. 556332-6676 ar ett aktiebolag med séte i
Stockholm, Sverige. Bolagets aktie &r noterad pa NASDAQ small cap
Stockholm. Bolagets verksamhet beskrivs i forvaltningsberattelsen pa
sidorna 23-29. Arsredovisningen for Vivesto AB for det rakenskapsar
som slutar den 31 december 2025 har godkants for offentliggérande av
styrelsen den 13 april 2026. Bolagets resultat- och balansrédkningar
kommer att forelaggas arsstamman den 7 maj 2026 for faststallande.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna arsredo-
visning upprattats anges nedan.

Koncernen bestér av moderbolaget och ett vilande dotterbolag. All verk-
sambhet bedrivs i moderbolaget. Under 2023 har Vivesto fokuserat projekt-
portfdljen till Cantixil och Paccal Vet. Partnerskapet avseende Apealea
avbroéts 2023, under samma ar avvecklades all egen laboratorieverksam-
het och merparten av all personal sades upp. Efter gjorda koncern- och
verksamhetsméssiga omstruktureringar uppréttar Vivesto, med hénvis-
ning till 7 kap 3§a i ARL, ingen koncernredovisning. Moderbolagets redo-
visas oférandrat enligt arsredovisningslagen och RFR 2.

Bolagets redovisning &r upprattad enligt Arsredovisningslagen bola-
gets redovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen (1995:1554)
och rekommendation RFR 2, utgiven av Radet for finansiell rapportering.
RFR 2 innebér att bolaget i arsredovisningen for den juridiska personen
skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt
detta &r mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tillagg som skall géras frén IFRS.

Ovriga omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som &r
komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar
av vasentlig betydelse for redovisningen anges i not 3.

2.1 Nya redovisningsprinciper

IFRS 18 Utformning och upplysningar i finansiella rapporter blir tillamplig
for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2027 eller senare. Standarden
kommer att ersétta IAS 1 Utformningen av finansiella rapporter och

infora nya krav som kommer att bidra till att uppna jamférbarhet i resul-
tatrapporteringen for liknande féretag och ge anvandarna mer relevant
information och transparens. IFRS 18 inte kommer att paverka redo-
visningen eller varderingen av poster i de finansiella rapporterna, dvs ej
ha nagon effekt pa nettoresultatet. Ledningen har under aret paborjat
utvardering av konsekvenserna av tillampningen av den nya standarden.
Inga dvriga standarder, andringar och tolkningar rérande standarder som
annu inte tratt i kraft forvantas ha nagon vasentlig effekt pa Vivestos
finansiella rapporter.

IFRS 18 ersétter IAS 1 och borjar gélla fran 2027. Vivesto upprattar i
dagslaget inte koncernredovisning med hanvisning till undantaget i ARL
kap 7 och dérav forvantas IFRS 18 med beaktande av undantagen i RFR
2, inte medféra nagon vasentlig effekt pa arsredovisningen i bolaget.
Ovriga nya eller &ndrade IFRS, inklusive uttalanden, som hittills antagits
av IASB for tillampning 2025 eller senare, bedéms inte fa nagon effekt
pa redovisningen.

2.2 Dotterbolag

Bolaget har ett vilande dotterbolagen som &r under avveckling.
Dotterbolaget saknar tillgangar och skulder och kvarvarande bolagets
bokforda varde pa aktierna i dotterbolaget ar noll.

2.3 Omrakning av utlandsk valuta

Bolagets funktionella valuta och tillika rapporteringsvaluta &r svenska
kronor (kr). Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid valuta-
omvardering av bankkonton i utlandsk valuta redovisas i finansnettot.

2.4 Rapportering per segment

I bolaget har foretagsledningen identifierats som hogste verkstéllande
beslutsfattare. Foretagsledningen bedémer verksamheten i sin helhet,
d.v.s. som ett segment och bolaget redovisar darfor ingen information
per segment.

2.5 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet med
avdrag for avskrivningar och nedskrivningar. Vinster och forluster vid
avyttring eller utrangering redovisas i Ovriga rorelseintékter respek-
tive Ovriga externa kostnader. Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens
bedémda nyttjandeperiod enligt nedan:

+ Fordon 3-5 ar

« Inventarier & Produktionsutrustning 5-15 ar

+ Nyttjanderatter 2-5 ar

« Forbattringsutgifter pa annans fastighet 5-20 ar

2.6 Immateriella tillgangar

2.6.1 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning och utveckling kostnadsfors omedelbart i takt med
att de uppkommer. Utgifter i form av personalkostnader, konsulter och
material i utvecklingsprojekt hanférliga till framtagning och test av nya
eller forbattrade produkter i fas Ill stadie har for produktkandidaterna
Apealea/ Paclical och Paccal Vet tidigare balanserats i den omfattning
som dessa utgifter forvantades generera framtida ekonomiska forde-
lar och uppfyllde samtliga forutsattningar for aktivering enligt IAS 38.
Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts balanseras inte som
tillgang i senare perioder. Avskrivning av balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten sker linjart 6ver den period som de forvantade fordelarna
berdknas komma bolaget tillgodo, och pabdrjas vid det tidigare av nar
produkten har erhallit alla for forsaljning nodvandiga godkannande pa en
marknad eller pa annat vis har borjat generera intakter for Vivesto. Det
ar bolagets bedomning att det ar mojligt att fardigstalla Paccal Vet for
godkannande pa den amerikanska och europeiska marknaden och dven
andra marknader och darmed goéra produkten tillganglig for forséljning.
Produkten bygger pa en valkand och valdokumenterad aktiv substans,
paklitaxel, och Vivestos egen exipient XR-17. Onkologimarknaderna for
séllskapsdjur &r bade stor och véxande vilket gor att bolaget bedomer
mojligheterna att denna produkt skall kunna generera betydande ekono-
miska fordelar i framtiden som goda.

2.6.2 Forvérvade licenser

Vivesto licensierade tidigare rattigheterna for utveckling och kommersi-
alisering av lakemedelskandidaten Cantrixil av det australienska biotek-
nikféretaget Kazia Therapeutics Ltd., under véren 2025 ingick Vivesto
avtal om att forvarva de fulla globala rattigheterna till Cantrixil, inklusive
immateriella rattigheter och varumérken. Darigenom kvarstar inga ytter-
ligare skyldigheter, sdésom milstolpsbetalningar och royalties, gentemot
Kazia Therapeutics. Se vidare under not 10.

2.6.3 Ovriga immateriella tillgdngar

Bolaget kostnadsfor I6pande samtliga avgifter hanforliga till patent.
Tidigare balanserades utgifter for patent i den omfattning som de for-
vantades generera framtida ekonomiska férdelar. Kvarvarande balanse-
rade utgifter redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumule-
rade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningarna gors linjart for
att fordela kostnaden 6ver bedémd nyttjandeperiod. Den bedémda nytt-
jandeperioden for patent ar maximalt 20 ar. De tidigare aktiverade utgif-
terna for patent utgors av registreringskostnader sasom initiala avgifter



till exempelvis myndigheter och advokatkostnader. Den vinst eller forlust
som uppkommer nar en immateriell anlaggningstillgang avyttras eller
utrangeras bestdms som skillnaden mellan det som eventuellt erhalls
och tillgdngens redovisade vérde och redovisas i Ovriga rérelseintakter
eller Ovriga externa kostnader.

2.7 Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

De balanserade utgifter for utvecklingsarbeten hanforligt till paccal Vet
som &dnnu ej ar fardiga att tas i bruk skrivs inte av, utan prévas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. For att kunna faststélla ned-
skrivningsbehovet grupperas tillgangarna i kassagenererande enheter
som &r den minsta grupp av tillgdngar som ger upphov till positiva kas-
safléden som i allt vasentligt &r oberoende av kassaflodet fran andra
tillgangar eller grupper av tillgangar.

2.8 Finansiella instrument

Klassificering av finansiella instrument

Bolaget har valt att tilldmpa IFRS 9. Vivestos finansiella tillgangar utom
finansiella placeringar och aktieinnehav varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Finansiella placeringar i rantefonder ger upphov till kas-
safléden som inte enbart bestar av betalningar av kapitalbelopp och
ranta och varderas darfor till verkligt varde via resultatet. Finansiella
skulder klassificeras som véarderade till upplupet anskaffnings-

vérde. Vivesto innehar inte nagra derivatinstrument och tillampar inte
sakringsredovisning.

Finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde 6ver

resultatet

Forandringar i det verkliga vardet bokas over resultatrakningen. Till

denna kategori hor:

« Kortfristiga placeringar i rantefonder. De i dessa fonder ingédende
enskilda véardepapperna har en aterstaende |optid som Gverstiger 3
manader och kan vara utsatta fér en mer an obetydlig véardefluktua-
tion. De redovisas darfor som Kortfristiga placeringar och inte som
Likvida medel. Fonderna handlas pé en aktiv finansmarknad och for
varje handelsdag publiceras ett officiellt marknadspris, vilket utgor fon-
dernas verkliga vérde, till vilket de varderas.

+ Aktieinnehav. Dessa utgdr en mindre aktiepost i ett mindre aktiebolag i
vilket Vivesto inte har varken bestdmmande eller betydande inflytande.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Till denna kategori hor:

+ Likvida medel som bestar av banktillgodohavanden i svensk affars-
bank. | de fall de &r denominerade i annan valuta an svenska kronor
sa &r de omréknade till balansdagens kurs.

+ Kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar samt upplupna intékter.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Till denna kategori hor:
« Leverantorsskulder, forutbetalda kostnader och upplupna kostnader.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid forsta redovisningstillfallet och I6pande gors beddmning av for-
vantade kreditforluster pé finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvéarde. Reserv for kreditforluster berdknas och redovisas
initialt utifran tolv manaders foérvantade kreditforluster. For ytterligare
upplysningar om Vivestos finansiella instrument hanvisas till not 15
Finansiella instrument och finansiella risker.

2.9 Eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hénforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.10 Inkomstskatt

Uppskjuten skattefordran redovisas endast i den man som det pé ett
overtygande vis framstar som sannolikt att bolaget i framtiden kommer
att generera tillrdckliga skattemassiga 6verskott att rdkna av denna
emot. Da det annu inte gar att tillforlitligt berakna nér Vivesto kommer
att gora ett sddant dverskott, sa har inga uppskjutna skattefordringar
redovisats.

2.11 Erséttningar till anstallda

2.11.1 Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda berdknas utan diskontering och
redovisas som kostnad nar de relaterade tjdnsterna erhalls.

2.11.2 Personaloptioner

Vivesto klassificerar sina aktierelaterade incitamentsprogram som
transaktioner reglerade med eget kapitalinstrument. Kostnaden for
instrumentens verkliga varde pa tilldelningsdagen fordelas ver intj&-
nandeperioden genom att vardet pa berdknat antal intjanade persona-
loptioner redovisas som en personalkostnad med motsvarande 6kning i
eget kapital. Varje balansdag reviderar Vivesto berdkningarna av antalet
forvantade intjanade instrument. Vid dndring av de ursprungliga upp-
skattningarna redovisar Vivesto férandringen i resultatrakningen. Eget
kapital justeras i motsvarande man. Utéver detta berdknas arbetsgi-
varavgifter som forvéntas bli utbetalda hanforligt till de aktierelaterade
ersattningsprogrammen. De kostnadsfors i resultatrakningen ver intja-
nandeperioden och berdknas pa intjanade instrumentens verkliga varde
vid balansdagen. Nér optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier.
Nar optionerna utnyttjas redovisas mottagna betalningar, efter avdrag
for eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader som 6kning i
eget kapital.

2.11.3 Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pen-
sionsplan &r en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgif-
ter till en separat juridisk enhet.

2.11.4 Erséttningar vid uppségning

Erséttningar vid uppsagning utgar nar en anstéllds anstallning sagts upp
av bolaget fore normal pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar
frivillig avgang i utbyte mot sadana erséttningar.

2.12 Intaktsredovisning

Rorelsens intdkter redovisas nér kontrollen over rattigheter och deras
fordelar har 6verforts till kunden. Intékterna varderas till det verkliga vér-
det av vad som erhallits eller kommer att erhallas, exklusive belopp som
uppbdrs for tredje part, rabatter och mervardeskatt. For narvarande har
Vivesto inga regelbundna intékter eller avtal som kan generera framtida
intékter. Potentiella framtida intdkter kommer sannolikt att besta av upp-
front intdkter vid tecknande av licensavtal med efterfoljande royaltyin-
takter och milstolpebetalningar alternativt av erséttning vid forséljning
av hela eller del av utvecklingsprojekt. Vid varje sédant tillfalle kommer
kundavtal analyseras avseende prestationsatagande och transaktions-
pris for att uppna en korrekt och lamplig intéktsredovisning. Ndrmare
upplysningar om intdktsredovisning lamnas i not 4.

2.13 Leasingavtal

Bolaget har valt att, i enlighet med RFR 2, inte tillampa IFRS 16, i stéllet
redovisar bolaget enligt RFR 2 punkt 2-12 som for Vivestos del innebar
att redovisa leasingavgifter som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

2.14 Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestar av ranteintéakter pa bankmedel
och fordringar, rantekostnader pa skulder samt férandringar i verkligt
varde pa finansiella placeringar. Resultat fran forséljning av finansiella
placeringar redovisas pa affarsdagen. Rantekostnader belastar resul-
tatet i den period till vilken de hanfor sig utom till den del de ingar i en
tillgangs anskaffningsvarde.

2.15 Lamnad utdelning

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i kon-
cernens finansiella rapporter i den period da utdelningen godkanns av
moderbolagets aktiedgare.



Viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas |6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa fram-
tida héndelser som anses rimliga under rddande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal
Bolagets ledning gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmaéssigt, séllan att motsvara det verkliga utfallet.
De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under kommande rakenskapsar anges i not 5.

Intakter fran avtal med kunder

Bolaget har under 2025 inte haft ndgra kommersiella avtal som gene-
rerat intdkter eller kan generera framtida intakter. Potentiella framtida
intékter kommer sannolikt att besta av uppfront intékter vid teck-
nande av licensavtal med efterfljande royaltyintakter och milstolpe-
betalningar alternativt av ersattning vid forséljning av hela eller del av
utvecklingsprojekt.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Provning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar

Bolaget har balanserat utgifter for utvecklingsarbeten for lakemedel-
skandidaten Paccal Vet som per den 31 december 2025 uppgick till
109 408 tkr (109 408). Darutover har bolaget forvarvade licensréttig-
heter till Ilkemedelskandidaten Cantrixil som vid samma tidpunkt
uppgick till 32 878 tkr (0).

For Paccal Vet och Cantrixil, vars balanserade utvecklingsutgifter och
foérvarvade licenser d@nnu inte har tagits i bruk, gors arligen en bedom-
ning huruvida det féreligger ett nedskrivningsbehov oavsett om négon
indikation pa en vardeminskning bedéms foreligga eller inte. Vivestos
nedskrivningsprévning visar att nagot nedskrivningsbehov inte fore-
ligger den 31 december 2025. Nedskrivningsprovningen gérs genom
att forvantade framtida kassafloden diskonteras till ett nuvérde, vilket
utgor de balanserade utvecklingsutgifternas och forvavade licenser-
nas atervinningsvérde. Om detta &r ldgre &n det redovisade vardet sa
skrivs det ned till tervinningsvardet 6ver resultatrakningen. Ett sadant
forfarande inbegriper uppskattningar och bedémningar av ett stort antal

parametrar sdsom diskonteringssats, marknadsstorlek och Paccal Vets
samt Cantrixils mojliga andel dérav, forsaljningspris for produkterna, pro-
duktionskostnader, sannolikheten att erhélla nédvandiga godk@nnande
med mera. Senare kan det mycket vél visa sig att dessa bedémningar
var bristfalliga eller att parametrar utvecklas pa ett fér Paccal Vet och
Cantrixil negativt satt som inte kunde forutses nar nedskrivningsprov-
ningen gjordes. Detta kan leda till att hela eller delar av de balanserade
utvecklingsutgifterna och forvéarvade licenserna dé& maste skrivas ned.
Per den 31 december 2025 uppgick de balanserade utvecklingsutgif-
terna och forvarvade licenser till 114 procent (69) av det egna kapitalet
vid samma tidpunkt.

Nedskrivningsprovningen baseras pa en forséljningscykel om 14 ar
vilket baserat pa befintliga och férmodade patent, diskonteringsranta
ar 15% vilket ar 5 procentenheter hogre an den diskonteringsranta
som beréknats utifran bolagets kapitalstruktur och vid tidpunkten gal-
lande uppskattningar av risk- och marknadspremier pa den svenska
kapitalmarknaden. Vid stresstest visar berakningar att projekten kla-
rar av vasentligt hogre diskonteringsrantor. Forsaljningspriser, kost-
nad for salda varor, marknadsforingskostnader med mera &r base-
rade pa en analys av liknande preparat och ldkemedel pa marknaden.
Marknadsandel &r 6ver tid berdknad till ca 10% for Paccal Vet och
Cantrixil Vet och for Cantrixil Human till ca 20% inom sin specifika nisch
inom behandling av akut myeloisk leukemi (AML). Bolagets prognos ar

2025-01-01 - 2025-12-31

att de forsta licensintakterna ska kunna erhallas inom 1 till 3 ar. Bolagets
bedomningar &r att effekten pa projekten inte &r sa pass stora att ned-
skrivning kan komma i frdga dven om intdkterna skjuts fram nagra ar i
tiden eller om marknaden och eller marknadsandelen skulle bli lagre.
Det ska i detta sammanhang noteras att det idag finns fa godkanda
lakemedel fér behandling av cancer i hundar och att det finns ett stort
behov av nya effektiva cytostatika. Vivesto bedomer att Paccal Vet och
Cantrixil Vet, under forutsattning att de godkanns, kan adressera en
betydande marknad for cancerbehandling av séllskapsdjur i USA, EU
och pa andra st6rre marknader.

2024-01-01 — 2024-12-31

Tkr Apealea/Paclical* Paccal Vet Summa  Apealea/Paclical Paccal Vet Summa
Ingéende anskaffningsvarde 329 458 109 408 438 866 329 458 109 408 438 866
Arets avyttringar 0 - - 0
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 0 - - 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 329 458 109 408 438 866 329 458 109 408 438 866
Ingédende ackumulerade avskrivningar -62 380 -62 380 -62 380 -62 380
Arets avskrivningar 0 0 0 - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -62 380 0 -62 380 -62 380 0 -62 380
Ingédende ackumulerade nedskrivningar -267 078 -267 078 -267 078 -267 078
Arets nedskrivningar 0 0 0 - 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -267 078 0 -267 078 -267 078 0 -267 078
Utgaende redovisat viarde 0 109 408 109 408 0 109 408 109 408

* Under 2023 skrev bolaget ned kvarvarande bokfort vérde av Paclical/Apealea vilket skedde i samband med att Elevar Therapeutics, i linje med tidigare 6verenskommelse, meddelade
Vivesto om det planerade tillbakadragandet av marknadsforingstillstanden for Apealea i EU och Storbritannien, vilket avslutade rétten att sélja och marknadsféra lakemedl|et.



Ovriga rorelseintakter

Tkr
Ovrigt

Summa

Ersattning till revisorer

Tkr
Revisionsuppdrag - KPMG
Revisionsuppdrag - Grant Thornton

Summa

Anstillda och ersattningar
Medeltal anstillda

Tkr
Sverige
Kvinnor
Méan
Totalt medeltal anstéllda

2025-01-01 2024-01-01
-2025-12-31-2024-12-31

131

0 131
2025-01-01 2024-01-01
—-2025-12-31 -2024-12-31
68

569 523

569 591

2025-01-01 2024-01-01
—2025-12-31-2024-12-31

Loner och ersattningar
Redovisade personalkostnader i resultatrakningen fordelar sig enligt
foljande:

2025-01-01 2024-01-01

Tkr -2025-12-31-2024-12-31
Loner och andra ersattningar 9158 8147
Aktierelaterade ersattningar 332 283

Avgiftsbestdmda pensionsplaner 1972 2806
Formansbestamda sjukvardsformaner 125 134
Sociala avgifter 1572 2412
Sérskild I6neskatt 496 701

Ovriga personalkostnader 42 76

Redovisade personalkostnader 13 697 14559

2025-01-01 2024-01-01

Tkr -2025-12-31-2024-12-31
Styrelse 1450 1450
vd 4458 3271

varav rorlig del 919 716
Ledande befattningshavare 3750 4358
varav rorlig del 1170 927
Ovriga anstéllda - -439
Summa I6ner och ersattningar 9 656 8 640
Sociala avgifter 2068 3113
Pensionskostnader 1972 2806
varav styrelse, vd och 6vriga ledande befattningshavare 1972 1451

Summa I6ner, erséttningar och sociala avgifter 13 697 14559

1) Reservering 2023 for uppsagd personal 6versteg bokford kostnad 2024.

Loner och andra erséattningar

I loner och andra ersattningar ingar grundlon, bonus, avgangsvederlag,
arvoden och andra formaner. Beloppen i tabellen avser kostnadsférda
belopp och inkluderar darmed féréndringar i reserveringar avseende
kostnader vid uppsagning, semesterskuld och liknande. | denna post
ingar beréknad bonus for verksamhetsaret, vilken vid verksamhetsarets
slut inte var beslutad.

Aktierelaterade ersattningar

Kostnader for aktierelaterade erséattningar avser den kostnad avseende
utforda tjanster exklusive berdknade sociala avgifter som paverkar arets
resultat

Avgiftsbestdmda pensionsplaner
Koncernen har endast avgiftsbestdamda pensionsplaner.

Férméansbestamda sjukvardsformaner

Vivesto erbjuder sina anstallda fri sjukvard upp till hogkostnadsskydd
samt fria lakemedel upp till hogkostnadsskydd. Vivesto har tecknad
sjukforsakring och vissa anstéllda har dven sjukvardsforsakring.

Ovriga personalkostnader
| 6vriga personalkostnader ingar kostnader for rekrytering, friskvard,
utbildning, intern representation och liknande personalkostnader.

Ledande befattningshavares formaner

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstam-
mans beslut. Styrelseledamoter far sitt styrelsearvode utbetalt som
tjanst och som utgér underlag for arbetsgivaravgifter i Vivesto.

Verkstdéllande direktor

Erik Kinnman har enligt sitt anstallningsavtal ratt till grundIon, rorlig
erséattning som framst utgors av mojlighet till diskretioner bonus om
maximalt 30 procent av arlig grundlon, aktierelaterade erséttningar,
ovriga formaner som innefattar pension motsvarande ITP1-niva av
grundlénen inklusive semestererséattning samt sjukvardsférsakring. Den
Omsesidiga uppséagningstiden ar 6 manader. Vid uppsé&gning kan vd
komma att erhalla avgangsvederlag om maximalt 6 manadsloner.

Anstéllningsvillkor for andra ledande befattningshavare
Med Andra ledande befattningshavare avses de personer som tillsam-
mans med vd utgor Vivestos foretagsledning. Under rakenskapsaret
2024 ingick Heidi Ramstad och Nina Herne i Vivestos ledningsgrupp
under del av rékenskapsaret men var inte anstéllda i bolaget och fakture-
rade sina respektive arvoden, se not 21 Transaktioner med néarstaende.
Redovisade erséttningar till Vivestos andra ledande befattningshavare
har under rékenskapsaret utgjorts av grundlén och bonus. Lénerna revi-
deras arligen. Andra ledande befattningshavare har enligt sina anstall-
ningsavtal rétt till pensionsforsakring motsvarande ITP-trappan eller
liknande samt sjukforsakring samt dven rétt till aktierelaterade ersatt-
ningar, diskretioner bonus och/eller sjukvardsforsakring.



Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

2025-01-01 — 2025-12-31

Grundlon/
Tkr styrelsearvode
Styrelsens ordférande, Peter Zonabend 575
Ledamot, Hege Hellstrom 275
Ledamot Pal Ryfors 325
Ledamot Roger Tell 275
Vd Erik Kinnman 3540
Andra ledande befattningshavare” 2580
Totalt 7 569

Sociala avgifter

inkl sarskild
loneskatt

181
86
102
86
545
1068
2068

1) 3 pers vid utgangen av dret, i genomsnitt 3 personer under rakenskapsaret

2024-01-01 - 2024-12-31

Grundlon/
Tkr styrelsearvode
Styrelsens ordférande, Peter Zonabend 575
Ledamot, Hege Hellstrom 275
Ledamot Pal Ryfors 325
Ledamot Roger Tell 275
Vd Erik Kinnman 2 555
Andra ledande befattningshavare™? 3431
Totalt 7 436

Sociala avgifter

inkl sarskild
loneskatt

181
86
102
86
1039
1358
2853

1) 3 pers vid utgangen av dret, i genomsnitt 3 personer under rakenskapsaret

2) Redovisad ersattning till andra ledande befattningshavare avser endast anstalld personal. Se dven not 21 Transaktioner med nérstaende.

Konsfordelning i styrelse och ledning

2025-12-31
Antal pa
balans- Varav
Tkr dagen man
Styrelseledaméter 4 3

Verkstéllande direktorer
och andra ledande
befattningshavare 4 2

2024-12-31
Antal pa
balans- Varav
dagen man
4 3
4 2

Pension/
Sjukférmaner

756
1216
1972

Pension/
Sjukférmaner

664
787
1451

Aktierelaterade
ersattningar

156
176
332

Aktierelaterade
ersattningar

196
90
286

Bonus

710
922
1632

Bonus

520
837
1357

Rorlig
ersittning och
6vr. formaner

53
72
125

Rorlig
ersattning och
6vr. formaner



Materiella anlaggningstillgangar

De materiella anlaggningstillgdngarna bestod av inventarier och produktionsutrustning, forbattringsutgifter pa annans fastighet samt pagaende
nyanlaggningar och forskott for maskiner och inventarier.

2025-01-01 — 2025-12-31

Inventarier &

Forbattringsutgifter

Pagaende nyanldggningar
och forskott for maskiner

Tkr Produktionsutrustning pa annans fastighet och inventarier Summa
Ingéende anskaffningsvarden 16 541 388 527 17 456
Arets investeringar
Forséljningar/utrangeringar
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 16 541 388 527 17 456
Ingéende avskrivningar -12 339 -45 0 -12 384
Arets avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12 339 -45 0 -12 384
Ingédende ackumulerade nedskrivningar -4 202 -343 -527 -5072
Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -4 202 -343 -527 -5072
Utgaende redovisat virde 0 0 0 0
2024-01-01 - 2024-12-31 Pagaende nyanldggningar

Inventarier & Forbattringsutgifter och forskott for maskiner
Tkr Produktionsutrustning pa annans fastighet och inventarier Summa
Ingéende anskaffningsvarden 16 541 388 527 17 456
Arets investeringar
Forséljningar/utrangeringar
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 16 541 388 527 17 456
Ingéende avskrivningar -12 339 -45 0 -12384
Arets avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12339 -45 0 -12 384
Ingédende ackumulerade nedskrivningar -4 202 -343 -527 -5072
Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -4 202 -343 -527 -5072
Utgaende redovisat virde 0 0 0 0



Ovriga immateriella anléggningstillgéngar
Ovriga immateriella tillgdngar bestéar av tidigare ars utgifter fér patent samt férvérvade licensrattigheter.

2025-01-01 - 2025-12-31 2024-01-01 - 2024-12-31

Tkr Patent och licenser Patent och licenser

Ingdende anskaffningsvarde 58917 58917

Arets investeringar 9851 0

Forséljningar/utrangeringar 0 0

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 68 768 58917

Ingéende ackumulerade avskrivningar -28 895 -25701

Arets avskrivningar -1793 -3194

Utgaende ackumulerade avskrivningar -30 688 -28 895

Ingdende ackumulerade nedskrivningar -4 245 -2 526

Arets nedskrivningar 0 1719

Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 245 -4 245

Utgaende redovisat varde 33835 25777

Valutakursdifferenser, netto Finansiella intakter och kostnader

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatréakningen enligt foljande: 2025-01-01 2024-01-01

Tkr Kategori Resultateffekt —2025-12-31 -2024-12-31
2025-01-01 2024-01-01 Finansiella intakter

Tkr =2025-12-31 -2024-12-31 Bankkonton Finansiella tillgngar vérderade till upplupet anskaffningsvarde Valutakurseffekter 301 205

Ovriga rorelseintékter 0 0 Lé&nefordran Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde Ranteintakter 2 3

Ovriga externa kostnader 2 -44 Kortfristiga placeringar Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde Omrakning till verkligt varde 263 2157

Finansiella poster — netto 287 51 summa finansiella intakter 566 2365

Summa 289 7
Rantekostnader
Ovrigt Rantekostnader 258 3
Summa réntekostnader 258 3
Ovriga finansiella kostnader och valutakursdifferenser
Kortfristiga placeringar Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde Omrakning till verkligt varde 0 0
Bankkonton Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde Valutakurseffekter 13 154
Summa finansiella kostnader 13 154



Inkomstskatt

Bolaget har sin skattehemvist i Sverige dar skattesatsen for rakenskaps-
aret 2025 &r 20,6 procent (20,6). Avdragsmajligheter for rantekostnader
ar begransade till att uppga till hogst 30 procent av rorelseresultatet jus-
terat for vissa poster. Om det justerade rorelseresultat ar negativt intra-
der i stéllet en forenklingsregel som sager att rantekostnader upp till 5
000 tkr far dras av. Denna forenklingsregel har under 2025, liksom under
forra rakenskapsaret, tillampats av Vivesto.

2025-01-01 2024-01-01

Tkr -2025-12-31-2024-12-31
Resultat fore skatt -34 082 -39754
Skatt enligt gallande skattesats, 20,6 % (20,6 %) 7021 8189
Skatteeffekt av ej avdragsgilla rantekostnader 29 13
Ej avdragsgilla kostnader -29 -190
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten

skattefordran redovisats -7 020 -8012
Redovisad effektiv skatt 0 0

Bolaget har per den 31 december 2025 ackumulerade forlustavdrag,
fran tidigare ar samt fran rakenskapsaret, uppgaende till 2 079 136 tkr
(2 045 058). Det finns for narvarande inga tillrackligt 6vertygande skal
att anta att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot fram-
tida vinster varfor ndgon uppskjuten skattefordran inte har redovisats i
balansrékningen.

Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier under perioden.

2025-01-01 2024-01-01
Tkr —2025-12-31 -2024-12-31
Resultat (tkr) -34 082 -39754
V&gt genomsnittligt antal utestaende stamaktier
(tusental) 538 043 538 043
Resultat per aktie (kr per aktie) -0,06 -0,07

Foljande utestaende instrument har per 2025-12-31 inte gett upphov till
nagon utspadningseffekt, men skulle kunna géra det i framtiden:

Antal Totalt méjligt

Tkr optioner  antal aktier Teckningskurs
Personaloptioner som kan Iosas in

mot en aktie” 1000 000 1000 000 kr 0,39
Personaloptioner som kan lésas in

mot en aktie? 5700691 5700691 kr 0,39
Totalt majligt antal aktier 6700 691

1) Riktat till vd

2) Riktat till anstéllda

Tkr

Antal optioner per 2025-01-01 7980 941
Tilldelade under aret 0
Avslutade program, ej nyttjade optioner -1 280 250
Antal optioner per 2025-12-31 6700 691

Arsstamman den 25 maj 2023 beslutade att inr4tta ett incitaments-
program i form av personaloptioner for vissa anstallda i bolaget
("Personaloptionsprogram 2023"). Programmet innebér att medlem-
marna i bolagets bolagsledning och vissa andra anstallda i Vivesto
vederlagsfritt kunde tilldelas ett visst antal prestationsbaserade
personaloptioner (“Prestationsoptioner”) under juni 2023. Darutéver
kunde bolagets verkstallande direktor vederlagsfritt under juni

2023 tilldelas personaloptioner som inte &r prestationsbaserade
("Personaloptioner”). Prestationsoptionerna ar foremal for vissa pre-
stationsmal for rakenskapsaret 2023, vilka avgor i vilken utstrackning
de anstéllda har ratt att behalla och utnyttja Prestationsoptionerna.
5700 691 Prestationsoptioner och 1 000 000 Personaloptioner har
tilldelats deltagarna i Personaloptionsprogram 2023. Prestations-
optionerna och Personaloptionerna har en intjdnandeperiod som |6per
fran och med den 1 juli 2023 till och med den 30 juni 2026. Optionerna
ger, efter att de har intjdnats i enlighet med villkoren, innehavaren har
ratt att forvarva aktier i bolaget under en period om ett ar fran utgangen
av intjanandeperioden. Varje option beréttigar innehavaren att forvarva
en (1) aktie i bolaget till ett pris om 0,39 kronor per aktie, motsvarande
130 procent av den genomshnittliga volymviktade kursen for bolagets
aktie pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 17 maj
2023 till och med den 24 maj 2023. Losenpriset och antalet aktier som
varje Prestationsoption och Personaloption berattigar till teckning av
ska omréknas i hdndelse av split, saimmanlaggning, nyemission av aktier
och/eller vid liknande atgéarder i enlighet med marknadspraxis. Bolaget
har emitterat teckningsoptioner av serie 2023/2026 for att sékerstalla
leverans av aktier i Personaloptionsprogram 2023 enligt villkoren for
programmet.



Finansiella instrument och finansiella risker

Finansiella risker

Vivestos verksamhet &r, liksom all affarsverksamhet, utsatt for ett stort

antal risker. Generellt kan dessa indelas i sadana risker som direkt

paverkar koncernens finansiella situation (finansiella risker) och sadana
risker som endast indirekt paverkar den finansiella situationen (ope-
rativa risker). Vilka operativa risker Vivesto &r utsatt fér och hur dessa
hanteras beskrivs i forvaltningsberéttelsen. De finansiella risker som

Vivestos finansiella instrument, i olika omfattning, &r utsatt for &r i forsta

hand:

Kreditrisk, inneb&rande risken att en galdenar inte betalar sin skuld till

Vivesto.

Likviditetsrisk, innebarande risken att Vivesto inte har nog med likvida

medel att betala en skuld nér den forfaller till betalning eller att likvidi-

tetsbrist vasentligt begransar Vivesto i dess verksamhet. Bolaget arbe-
tar kontinuerligt med likviditetsprognoser.

Marknadsrisk, innebarande risken att storheter som ar beroende av de

finansiella marknadernas utveckling paverkar vardet pa Vivestos finan-

siella instrument negativt. De marknadsrisker som péverkar Vivestos
finansiella instrument &r i forsta hand:

+ Marknadsprisrisk; risken att marknadspriset pa de rantefonder (kort-
fristiga placeringar) i vilka Vivesto placerat sitt likviditetsoverskott
utvecklas negativt.

+ Valutarisk; risken att kursen for de valutor som Vivestos finansiella
instrument ar denominerade i utvecklas pa ett ogynnsamt satt.

* Rénterisk; risken att Vivestos kassaflode eller verkliga vardet pa finan-
siella instrument varierar i ogynnsam riktning pa grund av férandringar
i marknadsréntor. Ranterisk kan leda till férandring i verkliga varden
och férandringar i kassafloden.

Foljande kéanslighetsanalys visar hur marknadsprisrisken (i tusen kronor)
skulle paverka resultatet om marknadspriset pa Vivestos rantefonder
skulle férdandras med 1 procent:

Marknadsprisrisk
Finansiellt instrument Valuta 2025-12-31 2024-12-31
Kortfristiga placeringar (réntefonder) kr 1 315
Valutarisk

Valutarisk
Finansiellt instrument Valuta 2025-12-31 2024-12-31
Kundfordringar, upplupna intakter
samt likvida medel usD 0 11
Summa valutarisk 0 41

Dessa risker, hur de hanteras och vilka finansiella instrument som
omfattas av dem diskuteras narmare nedan, se avsnitten "Finansiell
riskhantering” och "Finansiella instrument”.

Finansiell riskhantering

Bolaget av styrelsen faststéllda finanspolicy reglerar hur ledningen ska

identifiera finansiella risker och, i man av méjlighet och nédvandighet,

vidta riskbegréansande &tgéarder. Risker bestar av tva komponenter:

+ Risken att en negativ héndelse intréffar

+ Risken att konsekvenserna blir stora om en negativ handelse skulle
intréffa.

En korrekt bedomning av en risk, och ddarmed beslut om lampliga risk-
hanteringsatgarder, baseras pa en riktig bedomning av bdagge dessa
komponenter. Det ar uppenbart att det kan finnas situationer, i vilka

det inte &r lonsamt att aktivt vidta atgarder for att forhindra en negativ
héandelse dven om det finns en risk att den intraffar, om samtidigt folj-
derna av en sadan negativ handelse ar sma. | ett sadant fall &r sannolikt
det basta att acceptera risken. | andra fall, dér konsekvenserna kan bli
mer omfattande vid en negativ handelse, kan riskhanteringen besta i

att genom lampliga atgéarder forscka minimera bagge komponenterna.
Beroende pa riskens karaktar kan dessa atgarder riktas mer mot den
ena eller andra av dem. | vissa fall, framfor allt marknadsrisken, kan det
enskilda foretaget ofta 6verhuvudtaget inte paverka riskparametrarna. |
de fallen far riskhanteringen inriktas helt pa att minska konsekvenserna
av negativa handelser. Kredit-och likviditetsriskerna styrs till stérre del av
handelser som kan hanteras genom ett aktivt forebyggande arbete.

Historiskt har de dominerande finansiella riskerna hos Vivesto varit
finansierings- och, dérmed sammanhangande, likviditetsriskerna s& som
de beskrivits ovan. Det har haft till foljd att den storsta delen av arbetet
med den finansiella riskhanteringen har varit inriktad pa dessa tva risker.
| praktiken har det inneburit att foretagsledningen har haft ett stort fokus
pa att hitta och utveckla olika finansieringsmajligheter, bade genom lan-
givare och genom &gare. Den kreditrisk som finns i saval likvida medel
som kortfristiga placeringar bemd&ts genom att endast ha konton i stora,
valrenommerade banker med god kreditrating. Det redovisade vérdet av
finansiella tillgdngar utgér den maximala kreditexponeringen.

Kapitalhantering

Bolaget befinner sig &nnu endast i borjan av en kommersialiserings- och
lanseringsfas och genererar dnnu inga vinster eller positivt kassaflode,
vilket innebar att bolagets kapitalhantering helt ar inriktat pa extern
kapitalanskaffning. Av samma skal har annu ingen utdelningspolicy
formulerats. Det 6vergripande malet med bolagets kapitalhantering ar
att forsorja verksamheten med kapital och likviditet fram tills dess att
I6nsamhet och positivt operativt kassaflode har uppnatts. Detta gors
genom emissioner av nya aktier och konvertibellan, kompletterat med
externa I&n. Denna hantering och detta mél har inte dndrats gentemot
foregaende ar och det foreligger inga externa kapitalkrav som maste
iakttas.

Finansiella instrument

Vivestos finansiella instrument kan indelas i féljande kategorier:
« Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde

+ Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
+ Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

Finansiella instruments verkliga varde kan berdknas enligt olika varde-
ringstekniker vilka i sin tur bygger pa olika indata. Dessa indata kan vara
i olika grad observerbara. Berdknade verkliga varden delas in i tre olika
nivaer, i forsta hand beroende pa hur observerbara dessa indata ér.

Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar
eller skulder utgor det verkliga vardet pa finansiella instrument
paniva 1.

Niva 2: Indata for verkligt vardeberakningar pa niva 2 utgors av andra
direkt eller indirekt observerbara indata dn noterade priser.

Niva 3: Vid berékningar av verkligt varde pa niva 3 ar indata inte obser-
verbara utan bygger exempelvis pa rimliga uppskattningar.



Finansiella instrument per kategori
Per 31 december 2025

Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar varderade till

Tkr varderade till verkligt varde
Finansiella tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 300
Upplupna intékter

Kortfristiga placeringar 72
Likvida medel
Totala finansiella tillgangar 372

Finansiella skulder

Leverantorsskulder

Andra 6vr.kortfr. Skulder

Upplupna kostnader

Totala finansiella skulder 0

Finansiella instrument per kategori
Per 31 december 2024

Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar varderade till

Tkr varderade till verkligt virde
Finansiella tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 300
Upplupna intékter
Kortfristiga placeringar 31509
Likvida medel

Totala finansiella tillgangar 31809

Finansiella skulder

Leverantorsskulder

Upplupna kostnader

Totala finansiella skulder (1]

+ Vivesto innehar finansiella instrument varderade till verkligt varde
bestaende av rantefonder, 72 tkr (31 509) som investerar i sékra ran-
tebdrande vardepapper och andra rénteinstrument. De flesta i dessa
fonder ingaende vardepapper har en aterstaende |6ptid 6verstigande
3 manader och kan vara utsatta for en mer an obetydlig vardefluktu-
ation. Darfor har dessa i balansrakningen redovisats som Kortfristiga
placeringar.

Réntefonderna handlas pa en aktiv finansmarknad och kan realise-
ras pa en till tva bankdagar. For varje handelsdag offentliggors ett offi-
ciellt marknadspris, vilket utgor fondernas verkliga vérde. De &r alltsa
varderade enligt niva 1 ovan. Vardeforandringarna under aret uppgar

Finansiella skulder varderade

upplupet anskaffningsvarde till upplupet anskaffningsvarde Summa
- 300
1683 - 1683
- 72
2026 - 2026
3709 0 4081
2274 2274
13 000 13 000
2717 2717
0 17 991 17 991
Finansiella skulder varderade
upplupet anskaffningsvarde till upplupet anskaffningsvarde Summa
- 300
2116 - 2116
31509
778 - 778
2894 0 34703
1784 1784
6270 6270
0 8054 8054

till 263 tkr (2 156) och dessa har i resultatrakningen redovisats som
finansiella intdkter.

Dessa rantefonder omfattas av en marknadsprisrisk, som innebér
risken att marknadsvardet sjunker. Da emellertid dessa fonder investe-
rar i kortfristiga rantepapper fran sékra emittenter bedéms marknads-
risken vara lag.

« Vivesto innehar aktier i ett mindre icke-noterat svenskt aktiebolag. Da
dessa aktier inte &ar noterade finns inte heller nagon aktiv marknad och
inte heller andra observerbara indata finns till forfogande. Aktieposten
vérderas darfor enligt niva 3 och redovisas i balansrakningen 300 tkr
(300). Denna aktiepost péaverkas i forsta hand av de operationella

riskerna i aktiebolaget ifrdga, men omfattas dven av en viss ranterisk,
da dess verkliga varde &r ranteberoende. Pa grund av postens ringa
vérde &r dock risken férsumbar.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Redovisat varde pa likvida medel, kundfordringar, 6vriga kortfristiga ford-

ringar och upplupna intékter utgor en rimlig approximation av verkligt vérde.

« Likvida medel 2 026 tkr (778), bestar av banktillgodohavanden i
svenska affarsbanker. Av de likvida medlen utgor 3 tkr (415) tkr till-
godohavande i utlandsk valuta. Dessa har omraknats till Riksbankens
ultimokurs per bokslutsdagen. De likvida medlen har en kreditrisk.
Dock bedéms den vara mycket 1ag da medlen &r placerade i bank-
konton hos stora vdlrenommerade affarsbanker och darfor har ingen
kreditforlustreserv redovisats. Den del av de likvida tillgangarna som &r
i andra valutor &n svenska kronor har en valutarisk innebarande risken
att valutakurserna for dessa valutor utvecklas negativt. | mojligaste
man stravar bolaget efter att minimera den risken genom att dessa
matchas mot utgifter i motsvarande valuta.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Redovisat varde pa upplaning, leverantorsskulder, 6vriga kortfristiga och
upplupna kostnader utgér en rimlig approximation av verkligt varde.

« Leverantorsskulder 2 274 tkr (1 784), Andra 6vriga kortfristiga skulder
13 000 tkr (0) och Upplupna kostnader 2 717 tkr (6 270), totalt 17 991 tkr
(8 054) utgors av mindre skulder till ett stort antal leverantorer samt
kortfristigt 1an fran huvuddgaren Arwidsro om 13 000 tkr.

Upplupet anskaffningsvarde 6verensstammer med verkligt varde.
Av dessa utgor 387 tkr (312) skulder i annan valuta @n svenska kronor.
Dessa omfattas av en valutarisk. Utdver denna valutarisk &r dessa
skulder @ven férbundna med en likviditetsrisk.

Finansiella skulders aterstaende Ioptid
Per 31 december 2025

Tkr <3man 3-6manar 6-12man Meran1ar
Leverantdrsskulder 2274 - - -
Andra 6vr.kortfr. Skulder 13 000

Upplupna kostnader 2717 - - -
Summa 17 991 0 0 (1]
Per 31 december 2024

Tkr <3man 3-6manar 6-12man Meréan1ar
Leverantdrsskulder 1784 - - -
Upplupna kostnader 6270 - - -
Summa 8054 0 0 1]



Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Ovriga férutbetalda kostnader 0 0
Forutbetalda forsakringspremier 243 398
Forutbetalda hyror 447 792
Ovr interimsfordringar 1440 1183
Summa 2130 2373
Ovriga kortfristiga fordringar
Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Momsfordran 558 635
Ovriga kortfristiga fordringar 710 2101
Summa 1268 2736

Aktiekapital

Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns narmast efter
bolagets balansrakning. Totalt antal aktier per 31 december 2025 var
538 043 455 st A-aktier (538 043 455) med ett kvotvérde pa 0,10 kr per
aktie. Totalt aktiekapital 53 804 346 kr (53 804 346). Alla emitterade
aktier ar till fullo betalda.

Ovriga kortfristiga skulder

Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Inbetalningar av likvid fér teckningsoptioner som visat
sig vara ogiltiga 1480 1480
Personalens kallskatt / sociala avgifter 427 483
Lan fran huvudagare 13 000
Ovrigt 5 0
Summa 14912 1963
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna personalkostnader 4302 4536
Upplupna réntekostnader 258 0
Upplupna lokalkostnader 134 1725
Upplupna kostnader kliniska prévningar 0 983
Ovriga upplupna kostnader 2582 3562
Summa 7276 10 806

Transaktioner med narstaende

Vivesto AB har ett vilande bolag utan tillgangar och skulder med vilka
det inte skett nagra transaktioner med under rakenskapsaret, det ryska
bolaget Oasmia RUS, LLC. Dotterbolaget &gs till hundra procent och star
sélunda under ett bestdmmande inflytande fran moderbolaget. For ytter-
ligare information se dven not 22 Andelar i dotterbolag.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stillning

Under rakenskapsaret 2024 fakturerade vissa 6vriga ledande befatt-
ningshavare konsultarvoden om 3 180 tkr i stéllet for att uppbaéra I6n, i &r
har inga sadana transaktioner skett. For 6vrigt forelag inga transaktioner
med nyckelpersoner. Betraffande I6ner och erséttningar till styrelse och
ledande befattningshavare, se not 8.

Transaktioner med huvudigare
Under perioden har lan om 13 mkr upptagits fran huvudagaren Arwidsro
vilket genererat en rantekostnad om totalt 257 534 kr, detta avser del i
nedanstdende namnd kreditfaciliteter om totalt 15 mkr.

| april ingick Vivesto ett avtal om en kreditfacilitet om 10 mkr med
bolagets huvudédgare Arwidsro. Enligt avtalet hade bolaget ratt att
pakalla utbetalning av hela eller delar av Ianebeloppet till och med den
31 mars 2026. Utbetalt lanebelopp och upplupen ranta forfoll till betal-
ning den 31 mars 2026 och kunde, pa begéran av Arwidsro, konverte-
ras till nyemitterade aktier i Vivesto vilket ocksa skedde. Konvertering
skedde i enlighet med avtalet genom en kvittningsemission till en teck-
ningskurs om 0,240 kr per aktie. | november stéllde Arwidsro ut en ytter-
ligare kreditfacilitet om 5 mkr, med samma upplégg som den forsta kre-
ditfaciliteten, forutom att Arwidsro saknade rétt att begéra konvertering
av lanebeloppet och upplupen rénta till nyemitterade aktier i Vivesto.
| februari 2026 aterbetalades, via kvittning mot aktier i foretradesemis-
sionen, utestaende lan om 15 mkr till huvuddgaren Arwidsro.



Andelar i dotterforetag

Bolaget Org.nr Site
Oasmia RUS, LLC 1177746442620 Moskva
Summa

Disposition av fritt eget kapital
Till arsstammans forfogande finns féljande fritt eget kapital:
Kronor 2025-12-31 2024-12-31
Overkursfond 2029 634 069 2029 634 069

-1 889 976 301
-39 754 540
99 903 228

-1 929 398 975
-34 082 464
66 152 630

Balanserat resultat
Arets resultat
Summa

Styrelsen foreslar att &rsstdmman 2026 beslutar att ovanstaende till for-
fogande staende belopp om 66 152 630 kronor (99 903 228) Gverfores i
ny rakning.

Handelser efter balansdagen

« | januari offentliggjorde Vivesto utfallet i foretradesemissionen, som
innebar att bolaget tillférdes cirka 53,8 mkr fore emissionskostnader.
Foretradesemissionen tecknades till cirka 62,1 procent med stdd av
teckningsratter, till cirka 1,9 procent utan stdd av teckningsréatter och
till cirka 36,0 procent genom utnyttjande av garantiataganden fran ett
antal externa investerare och befintliga aktiedgare, inklusive bolagets
storste dgare Arwidsro Investment AB som tilldelas cirka 27,9 procent
inom ramen for lamnad toppgaranti.

+ Bolaget nyttjade resterande 2 mkr av lanefaciliteten fran huvudédgaren
Arwidsro om totalt 5 mkr som stélldes ut i november 2025.

Kapital- Rostratts- Bokfort varde Bokfort varde
andel % andel % 2025-12-31 2024-12-31
100 100 0 0

0 0

Nyckeltalsdefinitioner

Utover de nyckeltal som direkt framgar av de finansiella rakningarna
anvéands i denna arsredovisning féljande nyckeltal:

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld
Total upplaning med avdrag fér likvida medel och kortfristiga
placeringar.

Skuldséttningsgrad
Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intéakter i forhallande till genomsnittlig
balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Ovan angivna nyckeltal ar generiska nyckeltal som ofta anvands vid
analyser och jamforelser mellan olika foretag. De lamnas darfor for
att underlatta for lasaren att snabbt och 6versiktligt kunna utvérdera

Vivestos finansiella situation och eventuellt jamfora med andra bolag.

Dessa har beréknats enligt féljande:

2025-01-01 2024-01-01
Tkr -2025-12-31 -2024-12-31
Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut, tkr 124 577 158 328
Antal aktier vid periodens slut, tusen 538 043 538 043
Eget kapital per aktie, kronor 0,23 0,29
Soliditet
Eget kapital vid periodens slut, tkr 124 577 158 328
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 149 039 172 258
Soliditet, % 84 92
Nettoskuld, tkr
Ovrig upplaning 13 000
Total upplaning 13 000 0
Kortfristiga placeringar 72 31509
Likvida medel 2026 779
Summa likvida medel och kortfristiga placeringar 2098 32288
Nettoskuld -10 902 -32288
Skuldsattningsgrad
Nettoskuld, tkr -10 902 -32 288
Eget kapital, tkr 124 577 158 328
Skuldsattningsgrad, % -9 -20
Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intakter, tkr -33811 -39 597
Balansomslutning vid periodens bérjan, tkr 172 881 220673
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 149 039 172 881
Genomsnittlig balansomslutning, tkr 160 960 196 777
Avkastning pa totalt eget kapital, % -21 -20
Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt, tkr -34 082 -39 754
Eget kapital vid periodens borjan, tkr 158 328 197 799
Eget kapital vid periodens slut, tkr 124 577 158 328
Genomsnittligt eget kapital, tkr 141 453 178 064
Avkastning pa eget kapital, % -24 -22



Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att redovisningen
har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstan-
darder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande

bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen

har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och

ger en rattvisande bild av foretagets stallning och resultat.
Forvaltningsberéttelsen for foretaget ger en rattvisande dversikt
over utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och resultat

Solna den 13 april 2026

Peter Zonabend
Ordférande

samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som
foretaget star infor. Resultat- och balansrakningarna kommer
att foreldggas arsstamman den 7 maj 2026 for faststéllelse.

Arsredovisningens innehéll blev klart den 13 april 2026.

Hege Hellstrom
Styrelseledamot

Pal Ryfors Roger Tell
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 13 april 2026

Grant Thornton

Therese Utengen
Auktoriserad revisor

Erik Kinnman
vd



Till bolagsstdmman i Vivesto AB. Org.nr. 556332 - 6676

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Vivesto AB for ar 2025
med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 30 - 35.

Bolagets arsredovisning ingér pa sidorna 23 - 52 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Vivesto ABs finansiella stéllning per den 31 december 2025 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Véra uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 30 - 35.

Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststéller resultatrdkningen
och balansrakningen for bolaget.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga
med innehallet i den kompletterande rapport som har Gverldmnats
till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsforordningens
(537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa
var basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och d@nda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som enligt
var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen for den aktuella perioden, och innefattar bland
annat de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stéll-
ningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Virdering av immateriella anlaggningstillgangar

I bolagets balansrékning finns tillgdngar bestaende av balanserade
utgifter for I1akemedelskandidaten Paccal Vet samt patent, licenser, varu-
marke samt liknande réttigheter for lakemedelskandidaterna Cantrixil
Human och Cantrixil Vet. Immateriella tillgangar utgor en vasentlig post i
bolagets balansrakning och uppgick till 109 408 tkr avseende balanse-
rade utgifter och 33 835 tkr avseende patent, licenser, varuméarke samt
liknande rattigheter per 2025-12-31.

Enligt IFRS ska anldggningstillgangar som inte skrivs av provas for
nedskrivningsbehov minst arligen. Prévningen innebér att ledningen
behover tilldampa bedémningar och uppskattningar om framtiden for att
sékerstélla det bokférda vardet. Av ovanstdende skél bedoms vérdering
av immateriella tillgangar utgora ett séarskilt betydelsefullt omrade.

Information om redovisningsprinciper och nedskrivningsprévning
aterfinns i not 2 och not 5 i arsredovisningen for Vivesto AB. Var revi-
sion omfattade foljande granskningsatgarder men var inte begréansad till
dessa.

+ Genomgang av bolagets rutiner och kontroller for upprattande av
nedskrivningsprévning,

Granskning for att bedéma och sékerstalla att nedskrivningsprévning-
arna ar genomforda i enlighet med vad som foreskrivs i IFRS,

Med st6d av vara varderingsspecialister har vi bedomt tillampad
metod och utmanat de vasentliga antaganden som ingar i nedskriv-
ningsproévningen, inklusive diskonteringsranta och tillvaxttakt.
Granskat rimligheten i bedémningar och antaganden for framtida
kassafloden samt utvarderat tillforlitligheten i dessa.

utfort kanslighetsanalyser for vdsentliga antaganden, sdsom evig
tillvaxttakt och framtida kassafloden.

Vi har granskat att tilldmpade redovisningsprinciper ar i 6verensstam-
melse med reglerna i IFRS och att lamnade upplysningar i arsredovis-
ningen i allt vasentligt uppfyller kraven.

Annan information an arsredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information &n &rsredovisningen
och &terfinns pa sidorna 1 - 22 och 56 - 57. Aven ersattningsrapporten
for rakenskapsaret 2025, som vi tagit del av fére datumet fér denna revi-
sionsberéttelse, utgoér annan information. Det &r styrelsen och verkstal-
lande direktoren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och &vervdga om informa-
tionen i védsentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar inne-
halla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna infor-
mation, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt ars-
redovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stéllande direktoren for bedomningen av bolagets forméga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som
kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida éarsredo-
visningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revi-
sionsberéttelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en
hog grad av sé@kerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara védsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.



Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i ars-

redovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,

utformar och utfér granskningsatgérder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och a@ndamalsen-
liga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upp-
técka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnan-
den, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som

har betydelse for var revision for att utforma granskningsétgarder som

ar lampliga med héansyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och

rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningar i

redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osakerhets-
faktor som avser sadana héndelser eller férhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn
eller, om s&dana upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

« utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och inne-
hallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovis-
ningen &terger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den. Vi maste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de even-
tuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt rele-
vanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer
och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende, samt
i tillampliga fall tgérder som har vidtagits for att eliminera hoten eller
motatgérder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasent-
liga felaktigheter, och som déarfor utgor de for revisionen sarskilt bety-
delsefulla omradena. Vi beskriver dessa omréaden i revisionsberattel-
sen savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning om
fragan.

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition
av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden
UtGver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning for Vivesto AB for ar
2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och d@nda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likvi-
ditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras pa ett betryg-
gande sétt. Verkstéallande direktoren ska skota den I6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart utta-

lande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en

rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan féranleda erséattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pa nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revi-
sionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pé var professionella bedémning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgéarder, omraden och forhallanden som é&r vasentliga for verksamheten
och dér avsteg och dvertradelser skulle ha séarskild betydelse for bola-
gets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhéllanden som &r relevanta for vart utta-
lande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.



Uttalande
UtGver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en granskning
av att styrelsen och verkstéllande direkt6ren har uppréttat arsredo-
visningen i ett format som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering
(Esef-rapporten) enligt 16 kap 4 a § lag (2007:528) om vardepap-
persmarknaden for Vivesto AB for ar 2025. Var granskning och vart utta-
lande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt vér uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format som i
allt vasentligt majliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalandet
Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till Vivesto AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat é&r tillrackliga och andamalsenliga
som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att
Esef-rapporten har uppréttats i enlighet med 16 kap 4 a § lag (2007:528)
om vardepappersmarknaden, och for att det finns en sadan intern kon-
troll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer nddvandig for
att uppratta Esef-rapporten utan vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Var uppgift &r att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten i
allt vésentligt ar uppréttad i ett format som uppfyller kraven i 16 kap
4 a § lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden, pé grundval av var
granskning.

RevR 18 kréver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgarder
for att uppna rimlig sdkerhet att Esef-rapporten ar uppréattad i ett format
som uppfyller dessa krav.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att
en granskning som utfors enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pé grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
véntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund
i Esef-rapporten. Revisionsforetaget tillampar International Standard on
Quality Management 1, som kraver att foretaget utformar, implemente-
rar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesut-
ovningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.
Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om
att Esef-rapporten har uppréttats i ett format som mojliggor enhetlig
elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgar-
der som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen och verkstéllande
direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma granskningsatgéarder
som &r andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.
Granskningen omfattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten
och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens antaganden.
Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-
rapporten uppréttats i ett giltigt XHTML-format och en avstdmning av att
Esef-rapporten 6verensstammer med den granskade arsredovisningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrappor-
ten pa sidorna 30 - 35 och for att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning

som en revision enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med
6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7
kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med arsredovisningens
Gvriga delar samt &r i Gverensstammelse med arsredovisningslagen.

Grant Thornton Sweden AB, Kungsgatan 57 Box 7623 103 94 Stockholm,
utsags till Vivesto ABs revisor av bolagsstdmman den 8 maj 2025 och
har varit bolagets revisor sedan 23 maj 2024.

Stockholm den 13 april 2026,
Grant Thornton Sweden AB

Therese Utengen
Auktoriserad revisor



INLEDNING VERKSAMHET FORVALTNINGSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING FINANSIELLA RAPPORTER NOTER OVRIG INFORMATION

Varden per kvartal

2025 2024

Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Helar Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Helar
Tkr jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec jan-dec jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec jan—-dec
Nettoomsattning 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rérelseresultat -8 588 -9739 -7 136 -8914 -34 377 9179 -11016 -10812 -10 955 -41 962
Resultat efter skatt -8 288 -9 526 -7 191 -9 077 -34 082 -8 421 -10 362 -10 260 -10 711 -39 754
Resultat per aktie, kr -0,02 -0,02 -0,01 -0,02 -0,06 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,07
V&gt genomsnittligt antal aktier,
i tusental 538 043 538 043 538 043 538 043 538 043 538 043 538 043 538 043 538 043 538 043
Eget kapital per aktie, kr 0,28 0,26 0,25 0,23 0,23 0,35 0,33 0,31 0,29 0,29
Soliditet, % 88 92 89 84 84 92 91 92 92 92
Nettoskuld -23 562 -4 221 3538 10902 10902 -60 414 -25131 -40 885 -32 287 -32 287
Skuldséttningsgrad, % neg neg neg neg neg neg neg neg neg neg

Antal anstéllda vid periodens slut 4 4 4 4 4 6 4 4 4 4




INLEDNING VERKSAMHET

FORVALTNINGSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

Information och kontaktuppgifter

Vivesto AB (publ)
Organisationsnummer: 556332-6676
Séte: Stockholm

Kontakt
Vivesto AB
Box 3061
169 03 Solna

Huvudkontor

Vivesto AB

Gustav lll:s Boulevard 46, 5tr
169 73 Solna

Tel: 018-50 54 40
Hemsida: www.vivesto.com
E-post: info@vivesto.com

Finansiell kalender

Arsstamma 2026

Delarsrapport Q1 (januari—-mars 2026)
Delarsrapport Q2 (januari—juni 2026)
Delarsrapport Q3 (januari—september 2026)

Bokslutskommuniké (januari-december 2026)

Mer information

Erik Kinnman, vd

Tel: 018-50 54 40
E-post: IR@vivesto.com

Robert Maiorana, tf Chief Financial Officer
Tel: 018-50 54 40
E-post: IR@vivesto.com

7 maj 2026

7 maj 2026

13 augusti, 2026
12 november 2026
11 februari 2027

FINANSIELLA RAPPORTER

NOTER

OVRIG INFORMATION

Produktion: Vivesto i samarbete med Cord Communications.
Foto: Jenny Lagerqyist, Istock m. fl.
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