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OM TOLERANZIA AB (PUBL)

Toleranzia AB (556877-2866) ar ett svenskt bioteknikforetag som ér listat pa Nasdaq First North. Bolaget
utvecklar lakemedel som utnyttjar immunférsvarets egen kraft for behandling av autoimmuna orphan-
sjukdomar (séllsynta sjukdomar). Lékemedlen, som riktar sig mot sjukdomsorsaken, kan lindra eller bota
sjukdomen och inte, som nuvarande behandlingar, enbart minska symptomen. De har potential att bli
de forsta langtidsverkande eller botande behandlingarna som verkar specifikt pad den underliggande
orsaken till den autoimmuna sjukdomen de utvecklas for. Toleranzias huvudfokus dr den autoimmuna
nerv- och muskelsjukdomen myastenia gravis, for vilken Bolaget utvecklar Iakemedelskandidaten TOL2.
Dartill arbetar Toleranzia med den autoimmuna blodkarlssjukdomen ANCA-vaskulit, for vilken Bolaget
utvecklar lakemedelskandidaten TOL3. Fér bada sjukdomarna foreligger ett stort medicinskt behov och
en stor marknadspotential. Toleranzia grundades av forskare vid Goteborgs universitet. Bolaget ar
verksamt vid Biotech Center i Goteborg. For ytterligare information, besok: www.toleranzia.se.

OM MYASTENIA GRAVIS

Vid myastenia gravis gar immunforsvaret till attack mot acetylkolinreceptorerna i kroppens muskler.
Dessa receptorer ar proteiner som utgor reldstationer for nervsignaler till musklerna. Nar de angrips
stors dverforingen av elektriska impulser, vilket leder till allvarlig muskelsvaghet. Patienternas symtom
borjar ofta smygande, men med tiden uppkommer en rad problem som inverkar kraftigt pad deras
dagliga liv. Man kan fa svart att tugga och svélja samt besvar med andningen som gér alla typer av
fysisk aktivitet alltmer anstrangande. Nedsatt formaga att kontrollera muskulatur som reglerar
tarmtémning och urinavgdng upplevs som ett stort socialt handikapp och vid svara andningsproblem
kan tillstandet bli livshotande. I EU och USA lever idag cirka 200 000 méanniskor med sjukdomen, som
framst drabbar kvinnor och oftast debuterar redan vid 20-40 &rs alder. Den behandling som star till
buds har begransad effekt och ar forknippad med biverkningar som paverkar patienternas livskvalitet
negativt.

OM ANCA-VASKULIT

ANCA-vaskulit &r en sallsynt sjukdom som uppkommer nar kroppens immunforsvar felaktigt angriper
ett protein i vita blodkroppar. Detta leder till att de vita blodkropparna aktiveras, vilket orsakar omfat-
tande inflammation i blodkarlen. Detta kan i sin tur ge upphov till allvarliga skador pa njurar, lungor och
andra livsnédvandiga organ. Symtomen varierar beroende pa vilka organ som skadas mest. Patienterna
kan bland annat drabbas av svar njursvikt och andningsproblem. I Europa och USA lever idag cirka 115
000 manniskor med sjukdomen, som, liksom myastenia gravis, saknar effektiv och séker behandling.

SAMMANFATTNING AV UTVALDA FINANSIELLA DATA

e Rorelsens kostnader uppgick till 59 158 (44 007) KSEK
e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -7 891 (-8 639) KSEK
e Arets resultat uppgick till -7 459 (-8 456) KSEK

e Styrelsens kommer inte féresld ndgon utdelning.


http://www.toleranzia.se./

VD HAR ORDET

Ett ar med viktiga milstolpar uppnadda infor kliniska studier

2023 har varit ett nyckelar for Bolaget da vi tagit stora steg fram emot ett nytt
lakemedel for patienter med en svar autoimmun sjukdom dar ett stort medicinskt
behov foreligger. Flera kritiska milstolpar har uppnatts i vart huvudprogram TOL2
— ett nytt lakemedel for behandling av nerv-muskelsjukdomen myastenia gravis.

Fardigstalld produktion och optimerad formulering

Under aret har vi fardigstéllt den storskaliga produktionen av lakemedels-

substansen TOL2 med GMP-kvalitet for den kommande kliniska studien. For att

optimera stabiliteten och hanterbarheten har vi utvecklat en ny frystorkad
formulering vilken beraknas ge den fardiga lakemedelsprodukten en héllbarhet pa
minst tva ar. Med dessa tva framgangsrikt erévrade milstolpar kunde vi, i slutet av aret, inleda formuleringen
av GMP-materialet med malet att ta fram omkring 3000 fardiga lakemedelsférpackningar vilka kommer att
distribueras till de kliniska centra som deltar i den kliniska studien.

Framgangsrikt tox-program

En helt avgorande milstolpe fér TOL2 projektet var den GLP-toxikologiska studien som vi genomforde under
hosten. I studien visade vi att lakemedelskandidaten tolereras val och ar sdker att anvanda for klinisk
utvardering i manniska. Med det positiva resultatet fran det toxikologiska programmet pagar arbetet med att
ta fram och ldamna in en anstkan om tillstand for klinisk prévning hos den europeiska lakemedels-
myndigheten EMA for fullt. Efter godkannande av ansékan kan den kliniska fas I/Ila-studien i myastenia gravis
inledas. En stor fordel med att genomféra den forsta kliniska studien direkt i patienter i stéllet for i friska
frivilliga ar att det, férutom att faststélla lakemedelskandidatens sakerhet och tolererbarhet, ocksa ger oss
mojlighet att utvardera dess terapeutiska effekt.

Brett regulatoriskt stod for planerad fas I/Ila klinisk studie

En detaljerad klinisk plan har under aret tagits fram i samarbete med internationellt ledande klinisk expertis.
Bland annat professor James Howard fran University of North Carolina, en framstaende klinisk specialist inom
myastenia gravis som sedan 2021 ingar i Bolagets vetenskapliga rad, har lamnat avgérande bidrag till planen.
I vetenskapliga radgivningsméten som genomférdes i slutet av 2023 med det danska lakemedelsverket,
DKMA, och kort darefter i bérjan av 2024 med det tyska lakemedelsverket, Paul Ehrlich Institut (PEIL), erhdll vi
ett brett stod for de uppsatta kvalitetskraven pd lakemedelssubstansen TOL2, utformningen av den nyligen
framgangsrikt genomférda toxikologiska studien, samt Bolagets planer fér den inledande kliniska fas I/1la-
studien. Detta stod ar mycket viktigt for oss da studien till del kommer att genomféras i dessa lander.
Danmark och Tyskland tillsammans med Sverige, som ar deltagande lander, har manga bra kliniker med ett
stort patientunderlag och gott renommé inom myastenia gravis.

Forskningsmedel stirker TOL3

Utover de stora framgangarna i vart huvudprojekt har vi dessutom fatt ett viktigt forskningsstod fran Vinnova
for den fortsatta utvecklingen av TOL3 dér vi tar sikte pa behandling av den autoimmuna sjukdomen ANCA
vaskulit. Bidraget till projektet som ar ett samarbete mellan flera aktorer uppgar till 2,9 Mkr, varav 1,7 Mkr
tillfaller Toleranzia.

Sammantaget kan vi lagga ett produktivt och framgangsrikt 2023 bakom oss och vart fokus under 2024 ar
att ta TOL2 in i kliniska studier i patienter med myastenia gravis. Var forhoppning ar att TOL2 kommer att
innebara ett paradigmskifte i behandlingen av myastenia gravis och erbjuda patienter en specifik och effektiv
sjukdomsmodifierande behandling och inte bara symtomlindring som nuvarande behandlingar ger.

Charlotte Fribert
Verkstallande direktor



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Toleranzia AB (publ), 556877-2866, far harmed avge sin
arsredovisning for 2023.

Information om verksamheten
Bolaget bedriver avancerad lakemedelsutveckling och syftar till att, tillsammans med globala
ldkemedelspartner, utveckla och kommersialisera lakemedel for behandling av autoimmuna sjukdomar.

Foretagets sate ar Goteborgs kommun, Vastra Gotalands lan.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
Toleranzia har inte nagra dotterbolag. Flerie Invest AB dger mer an 50% av aktierna vilket darmed
innebar att Toleranzia ar dotterbolag till Flerie Invest AB. Bolaget dger inga egna aktier.

Viasentliga hiandelser under rakenskapsaret
Forsta kvartalet

e En patentanstkan inldamnades med syfte att skydda kombinationsbehandling med Bolagets
tolerogener.

e  GLP-tillverkning av en teknisk sats av TOL2 genomf&rdes for den kommande GLP-toxikologiska
studien.

e Ett finansiellt bidrag om cirka 1,7 MSEK beviljades av Sveriges innovationsmyndighet Vinnova
inom utlysningen "Swelife och Medtech4Health - Samverkansprojekt for battre halsa".

Andra kvartalet

e Forberedande arbete genomférdes infér den kommande GMP-tillverkningen och den GLP-
toxikologiska studien av TOL2.

Tredje kvartalet

e  GMP-tillverkning av TOL2 genomfdrdes for den kommande kliniska fas I/1la-studien.

e En frystorkningsformulering av TOL2 utvecklades.

e Den regulatoriska GLP-toxikologiska studien av TOL2 inleddes.

e En foretrddesemission av units bestdende av aktier och teckningsoptioner av serie TO4
genomfordes, vilken tillforde Bolaget cirka 43,4 MSEK fore emissionskostnader.

Fjarde kvartalet

e Ett vetenskapligt rddgivningsmote med det danska lakemedelsverket (DKMA) genomfdrdes.
e Slutlig formulering och férpackning av TOL2 inleddes.
e Thomas Palsson utsags till ny CFO.

Véasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

e Ett vetenskapligt rddgivningsmote med det tyska lakemedelsverket Paul Ehrlich Institut (PEI)
genomfordes.

e Den pivotala GLP-toxikologiska studien av TOL2 avslutades framgangsrikt och gav fullt stod for
inlamnandet av en ansékan om klinisk prévning i patienter med myastenia gravis.

e Ett [Aneavtal om 20 MSEK tecknades med Bolagets huvudégare Flerie Invest AB.

Omsittning och resultat
Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag och har under 2023 inte haft ndgon nettoomsattning.



Ovriga rérelseintakter om 489 (111) KSEK bestod under perioden till stérsta delen av valutavinster, 343
KSEK, samt bidrag fran Vinnova, 142 KSEK.

Bolagets rorelsekostnader uppgick till 59 158 (44 007) KSEK for perioden, varav 5 589 (5 034) KSEK avser
kostnader for personal.

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden uppgick till -7 891 (-8 639) KSEK och arets resultat uppgick till
-7459 (-8 456) KSEK.

Finansiell stallning, investeringar och likviditet
Likvida medel uppgick per den 31 december 2023 till 18 304 (33 937) KSEK och réntebarande lan till
850 (850) KSEK.

Bolaget har ett kontinuerligt fokus pa kassaflode. Styrelsen och ledningen arbetar fortlopande for att
borga for en langsiktig och hallbar finansiering av pagaende och planerade utvecklingsprojekt och
bedomer att det finns ett flertal méjliga alternativ for att trygga finansiering.

Bolaget genomférde under hdsten 2023 en nyemission innebdrande att Bolaget tillférdes kapital och
likvida medel om cirka 43,4 MSEK, fére emissionskostnader. Tillsammans med aktierna emitterades
samtidigt teckningsoptioner (TO4) med inldsen under perioden 7 — 21 oktober 2024. Vid full teckning
kommer Bolaget tillforas ytterligare 43,4 MSEK.

Bolaget tecknade nyligen ett laneavtal om 20 MSEK med Bolagets huvudégare Flerie Invest AB.
Lanel6ftet som trader i kraft 1 maj 2024 och har en har en 16ptid om 12 manader bedéms sékerstalla
att Bolaget kommer att vara tillfredsstéllande finansierat minst tolv manader efter balansdagen.

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten 2023 uppgick till -6 323 (-7 199) KSEK. Under 2023 har
Bolaget investerat 50 778 (35 095) KSEK i immateriella anlaggningstillgangar (TOL2).

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 96% (95%).

Flerarsoversikt

Belopp i KSEK 2023-12-31 2022-12-31 2027-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Resultat efter finansiella poster - 7459 - 8456 - 6249 - 4894 - 7 560
Balansomslutning 160 427 125 632 132 230 72 576 38 652
Soliditet % 96 95 97 94 91
Personal

Toleranzia ar ett utvecklingsbolag dar engagerade medarbetare med gedigen erfarenhet och
spetskompetens ar en forutsattning for kommersiell framgang och for att nd Bolagets vision. Bolaget
hade 12 heltidsekvivalenta anstallda eller kontrakterade konsulter per den 31 december 2023.

Medelantalet anstéllda under 2023 uppgick till 7 (7).

Miljopaverkan
Bolaget bedriver ingen anmalningspliktig verksamhet enligt miljobalken.



FRAMTIDA UTVECKLING SAMT RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Framtida utveckling

Bolagets verksamhetsfokus ar pa utvecklingen av lakemedel for langtidsverkande eller botande
behandling av autoimmuna orphan-sjukdomar. Under 2024 och 2025 ligger ett stort fokus pad TOL2 som
ar under utveckling mot nerv-muskelsjukdomen myastenia gravis. Parallellt med detta utvecklar Bolaget
ytterligare en lakemedelskandidat, TOL3 mot blodkarls-sjukdomen ANCA vaskulit.

Toleranzia har nyligen inlett ett samarbete med kontraktstillverkaren Curia (Scotland) Limited ("Curia”)
for den slutliga framstallningen och paketeringen av lakemedelsprodukten TOL2. Syftet &r att producera
tillrackliga kvantiteter av hdg kvalitet passande for de kommande kliniska studierna i patienter med
myastenia gravis. Enligt avtalet kommer Curia att producera cirka 3000 fardiga lakemedelsférpackningar
med steril, frystorkad TOL2 av GMP-kvalitet. Framstallningen baseras pa den process for tillverkning av
frystorkad TOL2 med utmarkt stabilitet, lagringsformaga och hanteringsegenskaper, som Toleranzia
utvecklade under 2023. De fardiga lakemedelsférpackningarna kommer sedan att distribueras till de
kliniska centra som deltar i Toleranzias kommande kliniska studier.

Den planerade kliniska studien, som ar den forsta som genomfors pa manniskor, ar en dubbelblind
multicenterstudie i fas I/Ila. Syftet ar att utvardera sdkerheten, tolererbarheten och immunsvaret vid
administrering av stigande doser av TOL2 hos patienter med myasthenia gravis. I enligt med rad fran
regulatoriska myndigheter planeras 24 deltagare att rekryteras till studien. Toleranzia har haft
vetenskapliga radgivningsmoten med det svenska lakemedelsverket, det danska lakemedelsverket
(DKMA) och det tyska lakemedelsverket Paul Ehrlich Institut (PEI). Samtliga myndigheter har gett brett
stod for de uppsatta kvalitetskraven pa lakemedelssubstansen TOL2, utformningen av den nyligen
genomfdrda toxikologiska studien och planeringen av den kliniska studien.

Innan en klinisk prévning kan paborjas maste godkannande inhamtas fran en behorig myndighet.
Arbetet med att sammanstélla en ansdkan for den kliniska prévningen pagar fér narvarande och
inlamning véantas ske under sommaren. Ansokningen inkluderar ett detaljerat kliniskt
provningsprotokoll som beskriver malen, designen, metodiken, statistiken och organisationen av den
planerade prévningen. Underlagen fér ansdkan har utarbetats i samarbete med Toleranzias kliniska
radgivningsgrupp, som bland annat inkluderar professor James Howard, en amerikansk varldsledande
kliniker inom myastenia gravis. Dessutom har Toleranzia anlitat en regulatorisk radgivare for att
sakerstalla efterlevnad av alla regulatoriska och etiska krav, samt en expertkonsult for att identifiera
ldmpliga kliniska prévningsenheter. Upphandlingen av en klinisk kontraktsforskningsorganisation, som
kommer att ansvara for delar av genomférandet av den kliniska prévningen, befinner sig i slutskedet
och kontraktering forvantas ske inom kort.

Toleranzias affarsmodell innefattar etablering av partnerskap med globala lakemedelspartners for
fortsatt klinisk utveckling och kommersialisering av Bolagets egenutvecklade ldkemedelskandidater.
Genom kontinuerlig omvarldsanalys och deltagande pa de viktigaste vetenskapliga konferenserna
fortsatter Bolaget att presentera sin teknologi for téankbara samarbetspartners och sdkerstélla att
verksamheten ligger i absolut framkant avseende behandling av autoimmuna sjukdomar. Bolaget har
etablerat dialog med ett flertal potentiella partners och fortsatter att driva affarsutvecklings-
verksamheten mot etablering av starka strategiska partnerskap.

Bolaget ldmnar inga finansiella prognoser.



Patent och 6vrigt skydd

Toleranzia har kommersiellt skydd i form av sdrlakemedelsstatus (orphan designation status) for
Bolagets ldkemedelskandidat TOL2 fran sdval EMA i Europa som FDA i USA, vilket starker Toleranzias
skydd pad bada marknaderna genom marknadsexklusivitet. Vid kommersialisering erhaller
sarlakemedelsklassade lakemedel marknadsexklusivitet i 10 ar pa den europeiska marknaden respektive
7 ar pa den amerikanska marknaden.

Bolaget har tva pagaende patentansokningar — en med syfte att skydda tillverkningsprocessen for TOL2
och en med syfte att skydda behandling av autoimmuna sjukdomar med tolerogener i kombination
med andra immunmodulerande medel, vilket starker Bolagets tolerogen plattform.

Bolaget beddmer vidare mojligheterna att etablera ett starkt immaterialrattsligt skydd fér TOL3 som
goda. Avsikten ar att skapa saval produktpatent som sarlakemedelsstatus for TOL3 i bade EU och USA.

Finansiell risk

Toleranzia ar ett utvecklingsbolag och har darfér annu inga intdkter och kommer aven i framtiden att
behdva soka nytt externt kapital. Saval storleken pa som tidpunkten fér Bolagets framtida kapitalbehov
beror pa ett antal faktorer, déribland ingdendet av samarbetsavtal och framgang i utvecklingen av
produkter. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller pa for Bolaget
acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for Bolagets utvecklingsarbete, resultat och
finansiella stallning, vilket i sin tur kan paverka Bolagets marknadsvarde.

Verksamhetsrisker

Toleranzia arbetar I6pande med att identifiera och hantera verksamhetsrelaterade risker. Det finns risker
i alla faser, bade i preklinisk, klinisk och registrerings-fas, vilka kan innebéra att Bolagets produkter inte
resulterar i kommersiella behandlingsformer vilket medfor en risk att intdkter helt eller delvis uteblir.
Bolagets riskfaktorer beskrivs utan ansprak pa att vara heltdckande i Bolagets prospekt som utgavs i
samband med foretradesemissionen under 2023 och som finns att ldsa pa Bolagets hemsida.

Medarbetare

Toleranzias nyckelpersoner, framfor allt personer i ledning och styrelse, har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Saledes &r Bolagets framtida tillvaxt och framgang i hdg
grad beroende av foéretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners erfarenhet, kunskap och
engagemang. En forlust av en eller flera nyckelpersoner eller svarigheter att rekrytera nya
nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Pagaende oroligheter i virlden

Det finns en generell osdkerhet pd marknaden foérorsakad av pagaende oroligheter i varlden.
Osékerheten har tills nu inte paverkat foretagets verksamhet och bedéms inte paverka verksamheten
kommande manader.

AKTIEN

Toleranzias aktier handlas pa Nasdaq First North i Stockholm med kortnamn TOL. Aktien har ISIN-kod
SE0007438577 och antalet aktier uppgick per den 31 december 2023 till 197 070 875 stycken.
Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2023 till 24 633 859 kronor.

Bolaget har ett aktieslag, varav varje aktie har ett kvotvarde om 0,125 SEK (0,125 SEK) och medfér lika
ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.

Mangold Fondkommission AB &r Bolagets Certified Adviser och nas pa: ca@mangold.se.


mailto:ca@mangold.se

STORSTA AGARNA AV KAPITAL OCH ROSTER PER 2023-12-31

Flerie Invest AB 57.1%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 3,5%
Nordnet Pensionsforsakring AB 3%
Navcap AB 1.2%
S&B Christensen AB 1,1%
UTDELNING

Styrelsen och den verkstéllande direktoren foreslar att ingen aktieutdelning lamnas for rakenskapsaret
2023.

EGET KAPITAL
Belopp i KSEK Aktiekapital Fond for  Overkursfond Balanserat Arets
utvecklings- resultat resultat
utgifter

Vid periodens bérjan 13 789 88 042 153 770 -127 636 -8 456
Nyemission 10 844 - 32533 - -
Emissionskostnader - - - 1910 - -
Omforing foregaende ars resultat - - - - 8 456 8 456
Omfoéring inom eget kapital - 50778 - - 50778 -
Periodens resultat - - - - - 7 459
Vid periodens slut 24 634 138 819 184 394 -186 870 -7 459

Utover aktiekapitalet finns 86 755 644 teckningsoptioner utgivna som kan omvandlade till lika madnga
aktier, 0,50 kronor per aktie, med teckning och inlésen under perioden 7 - 21 oktober 2024.



ARSSTAMMA

Arsstamma i Bolaget kommer att hallas den 19 juni 2024. Tid och plats fér &rsstimman kommer att
framga av kallelsen som kommer att ske via Post & Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida.

Styrelsen foreslar ingen aktieutdelning for aret.

FINANSIELL KALENDER

Finansiell kalender uppdateras 16pande och finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida www.toleranzia.se.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att ansamlad forlust, kronor 9 935 090, behandlas enligt
féljande:

Till arsstammans forfogande star:

Overkursfond 184 393 697
Balanserat resultat -186 870 214
Arets resultat -7 458 573
Kronor -9 935 090
Styrelsen foreslar att i ny rakning overfors -9935090
Kronor -9 935 090

Betraffande Bolagets resultat och stdllning i &vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande noter.


http://www.toleranzia.se/

RESULTATRAKNING
2023-07-01 2022-01-01

Bel ' KSEK Not
e °  2023-12-31  2022-12-31

Aktiverat arbete for egen rakning 7,8 50778 35 257

Ovriga rorelseintakter 2 489 111
51267 35 368

Rdrelsens kostnader

Ovriga externa kostnader - 52733 - 38435

Personalkostnader 3 - 5589 - 5034

Av/nedskrivningar av materiella och

. . . . N 7,89 - 25 - 17

immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader 4 - 810 - 521

Rorelseresultat - 7 891 -8 639

Resultat fran finansiella poster

Réanteintakter 528 202

Rantekostnader - 95 - 20

Resultat efter finansiella poster - 7 459 -8 456

Resultat fore skatt - 7 459 -8 456

Skatt pa drets resultat 6 - -

Arets resultat - 7 459 -8 456
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BALANSRAKNING
Belopp i KSEK Not 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 140 644 89 866
Patent 8 68 68
140 712 89 934

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 9 66 91
66 91
Summa anlédggningstillgangar 140 778 90 025

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5 70
Aktuell skattefordran 138 122
Ovriga fordringar 863 1126
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 339 352
1345 1670
Kassa och bank 18 304 33937
Summa omsittningstillgangar 19 649 35 607
SUMMA TILLGANGAR 160 427 125 632
Belopp i KSEK Not 2023-12-31  2022-712-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 24 634 13789
Fond for utvecklingsutgifter 138 819 88 042
163 453 101 831
Ansamlad forlust
Overkursfond 184 394 153770
Balanserad vinst eller forlust - 186 870 - 127 636
Arets resultat - 7459 - 8 456
- 9935 17 678
Summa eget kapital 153 518 119 509
Léngfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 70 850 850
850 850
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 4 563 3963
Ovriga kortfristiga skulder 173 146
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 77 1323 1164
6 059 5273
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 160 427 125 632
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KASSAFLODESANALYS

2023-01-01  2022-071-01
Belopp i KSEK

2023-12-31  2022-12-31
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster - 7459 - 8 456
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet m m
Avskrivningar 25 17
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

P . . - 7433 - 8 440
fore forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 325 - 619
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 785 1859
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 6323 - 7199
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - 50778 - 35095
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - 46
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 50778 - 35 142
Finansieringsverksamheten
Emission, inlsen teckningsoptioner - -
Nyemission 43 378 -
Emissionskostnader - 1910 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 41 468 -
Arets kassaflode - 15633 - 42 341
Likvida medel vid arets borjan 33 937 76 278
Likvida medel vid arets slut 18 304 33 937

Noter till kassaflodesanalysen

Not Betalda réantor och erhéllen utdelning
2023-01-01  2022-01-01

Belopp i KSEK

2023-12-31 2022-12-31
Erhallen ranta 528 202
Erlagd ranta 95 20
Not Likvida mede/
Belopp i KSEK 2023-12-31 2022-12-31

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Banktillgodohavande 18 304 33937

18 304 33 937

Preliminara F-skatter har under aret betalats med 81,5 (f.a. 63,5) KSEK.
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i KSEK om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciper ar oférandrade fran féregdende ar.

Bolagets séte
Toleranzia AB bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag och har sitt sdte i Goéteborg.
Huvudkontorets adress ar Arvid Wallgrens backe 20, Goteborg, dar ocksa styrelsen har sitt sate.

Vérderingsprinciper m. m.
Tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats utifrdn anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling
Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstadende férutsattningar
ar uppfylida:
e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller saljas.
e Auvsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvéanda eller sélja
den.
e Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgdngen.
e Det &r sannolikt att den immateriella anldaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.
e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvdnda eller salja den immateriella anldaggningstillgangen.
e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ovriga immateriella anléggningstillgéngar
Ovriga immateriella tillgdngar som foérvarvats av féretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrdkningen. Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nar
produkterna ar klara fér kommersialisering.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas tills anskaffningsvardet minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar forutom inképspriset aven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet. Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrakningen
nar det pa basis av tillganglig information ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar
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forknippad med innehavet tillfaller foretaget och att anskaffningsvardet for tillgangen kan beradknas pa
ett tillforlitligt satt.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet till den del tillgdngens prestanda forbattras i
forhallande till den niva som gallde da den ursprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Immateriella anldggningstillgangar Ar
Aktiverade utvecklingskostnader 10
Materiella anldggningstillgangar Ar
Inventarier, verktyg och installationer 5

Nedskrivningar — materiella och immateriella anldggningstillgangar
Pa balansdagen goérs bedémning om det finns ndgon indikation pa att ett tillgangsvarde ar lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgdngens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet ar det hégsta av verkligt varde med avdrag fér férséljningskostnader och nyttjande-
vérde. Vid berdkning av nyttjandevéardet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden som tillgangen
vantas ge upphov till i den [6pande verksamheten samt nér den avyttras eller utrangeras. Den diskon-
teringsranta som anvénds &r fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga beddémningar av pengars
tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterfors endast om de skal som
lag till grund for berakningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har forandrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning berdknas bli betalt.

Intékter
Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen réakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas.

Utldndsk valuta
Monetdra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetdra poster réknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningtillfallet.

Offentliga bidrag
Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
villkoren for att fa uppdraget uppfyllts.

Ett offentligt bidrag som ar forenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
prestationen utfors. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intdkt har uppfyllts,

redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till forvarv av en anldggningstillgdng redovisas som minskning av
tillgdngens anskaffningsvarde.
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Not 2 Ovriga rorelseintikter
Belopp i KSEK 2023-01-07 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31

Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 343 101
Erhallna bidrag 142 1
Ovriga intaker 4 9
Summa 489 111

Not 3 Anstillda och personalkostnader

2023-071-07 2022-01-01
2023-12-317 2022-12-31

Medelantalet anstallda kvinnor 3,0 3,0
Medelantalet anstallda man 4,0 4,0
Totalt 7.0 7.0

Not 4 Ovriga rorelsekostnader
2023-07-01 2022-07-01

2023-12-31 2022-12-31

Kursforluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 810 521

Summa 91 028 90 009

Not 5 Operationell leasing
Belopp i KSEK 2023-01-07 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31

Lokalhyra 894 734
Summa 894 734

Kommande ars lokalhyreskostnader beraknas uppga till ca 986 KSEK arligen.
Not 6 Skatt pa arets resultat

Belopp i KSEK 2023-01-07 2022-01-01
2023-12-317 2022-12-31

Periodens skattekostnad - -

Summa - -

Totalt outnyttjade skatteméssiga underskottsavdrag uppgar pa balansdagen till 77,5 MSEK.
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Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Belopp i KSEK 2023-12-31 2022-12-31

Ackumulerade anskaffningsvéarden

-Vid arets borjan 92 455 57 360
-Arets aktiveringar 50778 35095
-Bidragsfinansierad aktivering - 2589 - 2589
Redovisat virde vid arets slut 140 644 89 866

Anskaffningsvardet har reducerats med offentliga bidrag som erhallits i samband med investeringen.

Not 8 Patent

Belopp i KSEK 2023-12-317 2022-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 2617 2617
-Nyanskaffningar - -
-Bidragsfinansierade patentkostnader - 24 - 24
Ackumulerade nedskrivningar - 2525 - 2525
Redovisat virde vid arets slut 68 68

Anskaffningsvardet har reducerats med offentliga bidrag som erhallits i samband med investeringen.

Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
Belopp i KSEK 2023-12-31 2022-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets boérjan 262 215
-Nyanskaffningar - 46
Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan - 171 - 154
-Arets avskrivning - 25 - 17
Redovisat virde vid arets slut 66 91

Not 10 Ovriga langfristiga skulder
Belopp i KSEK 2023-12-317 2022-12-31

Vastra Gotalandsregionen/Tillvaxtverket 850 850
Summa 850 850
Lanet fran Vastra Gotalandsregionen &r ett villkorsldn utan amorteringsplan. Aterbetalningsskyldighet

av lanet genereras av intakter kopplade till projekt som delfinansierats av lanet. Langivaren kan aven
avskriva lanet om resultat for vilket finansiering sokts inte uppnatts.



Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter

Belopp i KSEK 2023-12-31 2022-12-31
-Personalrelaterade kostnader 1108 975
-Ovriga interimsskulder 215 190
Summa 1323 1164

Not 12 Stéillda sakerheter och eventualforpliktelser

Belopp i KSEK 2023-12-31 2022-12-31
Stallda panter och sdkerheter, Foretagsinteckning 250 250
Eventualforpliktelser Inga Inga

Not 13 Vasentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

e Ett vetenskapligt radgivningsmote med det tyska lakemedelsverket Paul Ehrlich Institut (PEI)
genomfordes.

e Den pivotala GLP-toxikologiska studien av TOL2 avslutades framgangsrikt och gav fullt stod for
inlamnandet av en ansékan om klinisk prévning i patienter med myastenia gravis.

e Ett [aneavtal om 20 MSEK tecknades med Bolagets huvudagare Flerie Invest AB.

Not 14 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital inkl. eget kapitalandel av obeskattade reserver / Totala tillgdngar
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstamman i Toleranzia AB, org.nr 556877 - 2866

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Toleranzia AB for
rakenskapsaret 2023 med undantag fér den andra informationen pa
sidorna 2 — 3. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 4 — 18 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Toleranzia ABs finansiella stdllning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &dr forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstaimman faststaller resultatrdkningen
och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till Toleranzia AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information én drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
den andra informationen. Den andra informationen aterfinns pa
sidorna 2 - 3 (men innefattar inte arsredovisningen och var revisions-
berattelse avseende denna).

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att
ldsa den information som identifieras ovan och &vervdga om
informationen i vasentlig utstrackning &ar oforenlig med ars-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i Ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direkt6éren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stillande direktoren fér bedémningen av bolagets formaga att
fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten

och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredo-
visningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar
en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvédntas
paverka de ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgdrder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hoégre an for en vésentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision f6ér att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdamtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig  osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
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informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision
av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning av Toleranzia
AB for rakenskapsaret 2023 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Toleranzia AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med héansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad s& att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktéren
ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direkt6ren i nagot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vvart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedoma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdcka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder
och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den dag som framgar av elektronisk signatur

Ernst & Young AB

Linda Sallander
Auktoriserad revisor
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