“De senaste resultaten
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att mitazalimab okar
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vid liv vid 18 manader med
anmarkningsvarda 95 %,
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Vasentliga hindelser under perioden * Mottagande av en milstolpsbetalning frén Orion Corporation, Vasentliga hidndelser efter periodens slut
o Offentliggdrande av data fran 18-manaders som nyttjade utvecklingsoptionen under forskningssamarbetet e Tillkannagivande av avslutad patientrekrytering for 450 pg/kg-

Overlevnadsuppfolining for OPTIMIZE-1-studien, som visade en
mOS pa 14,9 manader, en DoR pa 12,6 manader och en ORR
P& 42,1%.

och licensavtalet. kohorten i OPTIMIZE-1, som efterfragats av FDA.

*  Genomftrande av bolagets arsstamma den 7 maj 2024.

* Utnamning av Johan Giléus till bolagets nya CFO fran och med

* Publicering i vetenskapliga tidskrifter om mitazalimab-studien 12 augusti 2024,

OPTIMIZE-1 (Lancet Oncology) och nasta generations CD40-

agonister (Expert Opinion on Biological Therapy).

Presentation av positiva data for mitazalimab vid AACR och

Offentliggbrande av en provarinitierad fas 1-studie
med mitazalimab, som drivs av Moores Cancer Center
vid UC San Diego.

Finansiell information

ASCO:s arsmoten, samt vid ESMO Gl. 2024 2023 2024 2023
: . B ) Tillkdnnagivande av FDA:s klartecken for Henlius aprijun aprjun jan-jun jan-jun
* Presentation av positiva data for ATOR-4066 vid AACR:s ; & o o A )
Sreméte Biotech att initiera fas 3-studie for den utlicensierade
) antikroppen HLX22 (AC101) i magcancer. .
e Teckning av cirka 71,0% for bolagets féretradesemission, vilket Nettoomsattning, MSEK 174 146 27,0
tillférde bolaget cirka 107,17 MSEK fére emissionskostnader. Rorelseresultat, MSEK 637 1070 1259
N . L . . o . Periodens resultat, MSEK -63,7 -112,0 -126,3
» Offentliggdrande av finansiering med Fenja Capital Il pa upp till i medel ikl vard
. . . ! Likvi inkl va , MSEK 160,6 77,5 160,6
80 miljoner SEK, som forlanger kassalikviditet till Q1 2025. rvidameder i vardepapper
Periodens kassafléde, MSEK 115,6 11,3 63,4
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,19 -0,16 -0,46
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Vd-kommentar

Under kvartalet har vi gjort stora framsteg med mitazalimab, som
visat omfattande langtidseffekter vid den senaste avlasningen fran
fas 2-studien OPTIMIZE-1. Inom bade vara interna program och
genom vara samarbeten tar vi fram antikroppar som kommer att
vara en del av morgondagens kombinationsterapier, och erbjuda
ytterligare behandlingsalternativ for patienter med svarbehandlad

cancer.

Omfattande dverlevnadsférdelar for mitazalimab
Den senaste tiden har varit intensiv, dar var nyckelkandidat
mitazalimab fortsatter visa imponerande resultat i OPTIMIZE-1, fas
2-studien i bukspottkértelcancer. Uppfoljningen vid 18 manader
visade en 6kning av medianvardet for overlevnad (mOS) till 14,9
manader, samt en forbattring i bade Objective Response Rate (ORR)
och Durability of Response (DoR), vilket visar pa att mitazalimabs
immunaktiverande effekt kvarstar dven under langre behandling
Det innebar att resultaten for mitazalimab ar fortsatt fordelaktiga i
jamforelse med rapporterade data for forsta linjens kemoterapier
FOLFIRINOX och NALIRIFOX. Av stor betydelse ar den nastintill
fordubblade éverlevnadsfrekvensen vid 18 manader for mitazalimab
jamfort med FOLFIRINOX, vilket tyder pa att sannolikheten for att
vara vid liv vid denna tidpunkt forbattrats med 95 %. Tidigt i juli
rapporterade vi att patientrekryteringen avslutats for den back-
fill-kohort pa 450 pg/kg som efterfragats av FDA i ett led att gora
OPTIMIZE-1 fas-3-forberedande. Detta ar ett viktigt steg i vart arbete
mot en initiering av fas 3-studier med mitazalimab under H1 2025.

Under kvartalet har resultat fran OPTIMIZE-1 publicerats i The Lancet
Oncology och presenterats vid arsmotet for ASCO 2024, samt vid
ESMO Gl. Vi ser ett stort intresse for s.k. provarinitierade studier
efter vara presentationer, och en sadan tillkdnnagavs den 14 maj,
vilken kommer drivas vid Moores Cancer Center i San Diego. Dessa
lITs innebar en mojlighet till ytterligare kliniska utvarderingar av
mitazalimab utan att Alligator adrar sig kostnader, utéver att leverera
lakemedelskandidaten.

Fokus pa vara kdrnkompetenser
Vara fas 3-forberedande aktiviteter for mitazalimab fortskrider enligt
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“De senaste resultaten
fran OPTIMIZE-1 visar
att mitazalimab okar
sannolikheten att du ar

monoterapi.”

plan och vi arbetar for att sakra ett partnerskap for kandidatens
utveckling och marknadsgodkannande. Vi har fortsatt fokus pa att ta
fram cancerbehandlingar som skiljer sig fran mangden och utveckla
dem genom Klinisk fas 2, for att sedan overlata den fortsatta kliniska
utvecklingen och kommersialiseringen till partners som dr bast
lampade att maximera deras varde.

Gallande var ovriga pipeline ser vi hur var bispecifika antikropp
som vi utvecklar mot klinik, ATOR-4066, vinner uppmadrksamhet,
da vi presenterat lovande prekliniska resultat vid valrenommerade
vetenskapliga konferenser, daribland arsmatet for AACR.

Vi erholl ytterligare en delmalsbetalning fran Orion Corporation
under kvartalet, da de nyttjade sin méjlighet att valja ut bispecifika
antikroppar under vart andra utvecklingsprogram. Vtterligare
framsteg har gjorts pa partnerskapsfronten; kandidaten HLX22/
AC101—vilken utvecklas under licens av Shanghai Henlius Biotech—
fick gront ljus for en framtida fas 3-studie i forsta linjens behandling
av HER2-positiv magcancer, da bolagets Investigational New Drug
(IND)-anstkan godkandes av det amerikanska lakemedelsverket FDA.

Stérkt finansiell stallning

Utover vara Kliniska framsteg har vi dven starkt vara finanser. Efter
var foretradesemission under kvartalet, som inbringade ca 107,1
MSEK fore emissionskostnader, tillkdnnagav vi en riktad emission om
konvertibler till Fenja Capital II, vilket tillforde en bruttolikvid om 12
MSEK. Dessutom har vi ingatt ett avtal om en I&nefacilitet om upp
till 68 MSEK med Fenja. Denna strategiska finansiering forlanger
var kassalikviditet till Q1 2025, och satter oss i en styrkeposition i
den pagaende affarsutvecklingsprocessen for att kunna sakra ratt
kommersiell partner for att ta mitazalimab vidare.

vid liv vid 18 manader med
anmarkningsvarda 95 %,
jamfort med FOLFIRINOX

Ny CFO utsedd

I augusti valkomnar vi var nya ekonomichef, Johan Giléus, ett led i vara
Okade aktiviteter inom affarsutveckling. Johan for med sig betydande
expertis fran ledande roller inom finans, med over 25 ars erfarenhet
av att leda finansiell strategi och verksamhet i ett antal foretag och
branscher, daribland att dverse en omfattande klinisk fas 3-studie
och komplexa finansiella transaktioner. Marie Svensson forblir
verksam i bolaget, och jag ar djupt tacksam Over det arbete hon gjort
de senaste fyra aren.

Som alltid vill jag avsluta med att tacka vara investerare for deras
fortsatta stod och tro pa bolagets mal, och till vara anstallda for
deras gedigna arbete och engagemang. Vi forvantar oss ett starkt
nyhetsfléde under andra halvan av aret och jag ser fram emot att
uppdatera er om vad vi astadkommit i var nasta kvartalsrapport.

Soren Bregenholt
Vd Alligator Bioscience AB (publ)

Vd-kommentar



Koncernens
nyckeltal

2024
Not apr-jun

Resultat (TSEK)
Nettoomsattning
Rorelseresultat
Periodens resultat
FoU-kostnader

FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader, %

Kapital (TSEK)

Likvida medel vid periodens slut
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Periodens kassaflode

Eget kapital vid periodens slut

Soliditet vid periodens slut, %

Data per aktie (SEK)
Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie fore och efter utspadning®

Eget kapital per aktie fére och efter utspadning*

Personal
Antal anstallda vid periodens utgdng
Genomsnittligt antal anstallda

Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU

741541717
-0,07

-0,01

* Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestdende optioner
dar bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen inte uppgar till atminstone teckningskursen.

For definitioner och berékningar se avsnitt senare i rapporten.
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2023 2024 2023 2023
apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
17362 14554 26 955 58107
-63 686 -107 014 -125 876 -248 983
63712 -111 964 -126 255 -248 586
-70 433 -98 356 -130 525 -264 585
86% 80% 84% 85%

160 552 77 507 160 552 66118
-38 986 -120 984 -88219 -189 286
115637 11273 63397 -30 184
121835 9512 121835 11855
54% -8% 54% 10%
336700912 706403054 276282813 448489815
0,19 0,16 -0,46 -0,55
0,20 -0,01 0,20 0,02

61 51 61 46

60 55 57 50

51 44 48 56

Rorelsens kostnader férdelad pa funktion, Moderbolaget

Affarsverksamheten,
inkl patentkostnader ~23 %

FoU Discovery ~14 %

f \

Q2 2024

FoU mitazalimab ~35 %
FoU ATOR-1017 ~ 0 % =
FoU ATOR-4066 ~9 %

FoU samarbeten ~19 %

Rorelsens kostnader, rullande 12 manader
och likviditet (MSEK), Koncern
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Likviditet vid kvartalets slut

= Rorelsens kostnader, rullande 12 manader
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Marknadsoversikt immunonkologi

Cancer berér manga, antingen direkt eller genom dess inverkan péa vara familjer och
vanner. Med den fortsatta globala 6kningen av cancerdiagnoser okar ocksa behovet av mer
effektiva behandlingar. Alligators lakemedelskandidater ar designade for en optimal balans
mellan effekt och tolerabilitet for att kunna mota behovet att kombineras med dagens
cancerlakemedel, for att behandla, eller mojligen till och med bota, svarbehandlad cancer.

Alligator har en ledarposition inom immunonkologi, med vara
antikroppar som antingen ar first-in-class eller best-in-class och
adresserar viktiga immunaktiveringsvagar. Vi dar 6vertygade om de
fordelar som sdkerheten och effekten hos kombinationsterapier
kan bidra med och vara antikroppar ar designade med funktioner
som gor dem komplementara till befintliga cancerterapier. Detta
ger vara antikroppar en unik position att potentiellt vara en del av
morgondagens kombinationsterapier for behandling av cancer.

Marknaden for onkologi

De hoga samhéllskostnaderna for cancervard ar ett direkt resultat
av en ¢kning av antalet cancerfall, kopplad till 6kad livsldangd och en
storre sannolikhet for att utveckla cancer. En 6kad medvetenhet
kring cancer, screening och diagnostisk noggrannhet innebdr
ocksa att fler cancerformer upptécks, oftare och dven i ett tidigare
skede, vilket 6kar sannolikheten for framgangsrika behandlingar.

Ar 2022 uppgick forsaliningen av onkologiska ldkemedel till 265
miljarder USD, en 6kning med mer an 100 miljarder USD jamfort
med fem ar tidigare." Marknaden for onkologildkemedel forvantas
mer an fordubblas till 2028 till 542 miljarder USD, cirka 40 procent
av den totala ldkemedelsmarknaden." En vag av nya och innovativa
behandlingsmetoder forvantas introduceras pa marknaden, och
Alligator dr fast dvertygade att immunterapier kommer att spela en
viktig roll i dessa behandlingsalternativ for cancer.

Referenser
1. Databas GlobalData (Pharma Intelligence Center - Drug Sales), februari 2023.
2. www.keytruda.com/financial-support/, februari 2023
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Marknaden for immunonkologi

Immunonkologi ar en form av cancerterapi som syftar ftill
att stimulera immunfoérsvaret att angripa tumorer. 64 av de
antikroppsbaserade ldkemedel som godkants i Europa och/eller
USA &r inom onkologi, inklusive flera stora immunonkologiska
varumarken som Keytruda® (Merck), Opdivo® (BMS), Tecentrig®
(Roche) och Yervoy® (BMS).!

Det har skett stora framsteg inom immunonkologin de senaste
aren och marknaden for immunterapildkemedel forvantas vaxa
snabbt framover." Den genomsnittliga kostnaden for behandling
med befintliga immunterapier dr hog. Exempelvis ar listpriset for
Keytruda® cirka 15 000 USD per patient och ménad i USA.2 Aven
om kostnaderna for immunterapier ar hoga, bidrar forlusten av
patentexklusivitet for tidigare generationers lakemedel ftill att
halla kostnaderna under kontroll och gor att fler patienter kan
behandlas med den senaste generationens produkter.

Marknaden for bukspottkortelcancer
Bukspottkortelcancer ar en av de svaraste cancerformerna att
behandlaochéarenavde cancerformer med lagst femarsoverlevnad.
Arligen diagnosticeras ungefdr 300 000 ménniskor med cancer
i bukspottkorteln i de 16 huvudsakliga marknaderna*. Aven
om kirurgi dr den bdsta behandlingsformen, kan endast 15-20
procent av patienterna behandlas med kirurgi, och det finns fa
behandlingsalternativ tillgangliga for de aterstaende 85 procenten,
dar dagens vardstandard ar kravande kemoterapier.!

*) De 16 huvudsakliga marknaderna inkluderar: Australien, Brasilien, Kanada, Frankrike,
Tyskland, Indien, Italien, Japan, Mexiko, Ryssland, Sydafrika, Sydkorea, Spanien,
Storbritannien, USA och Kina.

Dagens bukspottkortelcancermarknad, som domineras av
kemoterapier, uppgar till cirka 2 miljarder USD och férvantas oka
till cirka 5.4 miljarder USD till ar 2029." Marknaden férvantas 6ka
avsevartioch med godkdnnandet av nya innovativa immunterapier,

sasom mitazalimab.

Marknadstrender inom cancerbehandlingar

Alligator  tror att behovet och efterfrdgan av nya
immunterapildkemedel kommer att 6ka tillsammans med den
globala efterfragan pa nya och mer effektiva onkologiska terapier.
Dessa trender inkluderar:

* En global 0kning av arliga cancerdiagnoser.

e Ettvaxande antal ansokningar for immunterapier.

o Ett 6kat behov av sékra och effektiva kombinationsterapier.

e En forbattrad tillgang till innovativa lakemedel.

o Okade utgifter och investeringar for utveckling av immun-
terapildkemedel.

Inledning



Verksamheten

Vara teknologier och var lakemedelsutveckling ar grunden for att sakerstalla ett langsiktigt
vardeskapande och for att attrahera potentiella partners. Vi driver en konkurrenskraftig och
kostnads- och tidseffektiv verksamhet genom samarbeten med ledande biotechforetag,
kontraktslaboratorier och forskningsinstitut. Dartill starks var expertis genom att driva
kliniska studier i samarbete med ledande specialistlakare och valrenommerade CROs.

Alligator har haft en stark start pa 2024, med lovande topline-
data rapporterade for nyckelkandidaten mitazalimab i studien
OPTIMIZE-1—en fas 2-studie som bekraftar bolagets expertis och
arbete med strategiska partnerskap for att navigera projekt fran
idé till klinisk utveckling.

Alligators organisation

Alligators forsknings- och utvecklingsorganisation ar uppdelad
i fem enheter: Discovery, CMC (Chemistry, Manufacturing &
Control), Non-Clinical Development, Medical Science och Clinical
Operations. Medlemmarna av dessa olika grupper arbetar
tillsammans i olika projektteam. Discovery ar ansvarig for tidiga
forskningsprojekt, fram till ett skede da en lakemedelskandidat

har identifierats. Detta innefattar vanligtvis framtagande och
utvardering av behandlingskoncept, utvardering av olika tankbara
lakemedelskandidater samt tidiga effektstudier. CMC utvecklar
tillverkningsprocesser och ansvarar for tillverkning av kliniskt
material. Non-Clinical Development ansvarar for preklinisk
utvardering av sakerhet och effektivitet hos vara molekyler, inklusive
framtagning av ett datapaket tillrackligt for att lamna in ansokan
om att fa starta kliniska studier. Medical Science ansvarar for
att satta samman och genomfora alla kliniska studier som behdvs
for att visa att vara produkter &r sdkra och effektiva. Clinical
Operations ansvarar for att de kliniska studierna genomfors
enligt plan. Alligator arbetar kontinuerligt med att bygga upp och
utveckla organisationen efter bolagets strategi och mal.

Utveckling av hogeffektiva antikroppar genom Alligators patenterade teknologier

Antikroppsbibliotek
Alligators antikroppsbibliotek
FAB® och GOLD® anvands
for att ta fram bindare till
maéalmolekyler.
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INTERNA EXTERNA
MONOKLONALA BISPECIFIKA NEO-X-PRIME®- SAMARBETS-
ANTIKROPPAR ANTIKROPPAR PROGRAM PROGRAM
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Likemedelskandidater

Alligator utvecklar mono- och bispecifika
lakemedelskandidater. De bispecifika
antikropparna baseras pa det patenterade
formatet RUBY®, vilket ger kandidaterna
enastaende egenskaper.

Nya projekt

Framtagna kandidater utvecklas vidare,
antingen internt eller genom externa
samarbeten.

Flera patenterade teknologier och koncept

Alligators patenterade teknologier och antikroppsbibliotek medfor
att bolaget effektivt kan ta fram lakemedelskandidater med stor
terapeutisk potential. Det senaste antikroppsformatet RUBY®
mojliggdr en mycket snabb framstallning av bispecifika antikroppar
(bsAb) med en exceptionell funktionalitet gdllande stabilitet och
utvecklingsbarhet. Detta tar bort behovet av ytterligare optimering
och medfor att Alligator kan ta lakemedelskandidater snabbare till
Klinisk fas.

Med Neo-X-Prime®, var tredje generationens teknologiplattform,
har vi som mal att ta fram en mer skraddarsydd immunterapi. De
framtagna bispecifika antikropparna kopplar samman tumdrer
och tumorpartiklar med dendritceller via molekylen CD40.
Sammanférandet resulterar i en mycket effektiv upplarning och
aktivering av tumorspecifika T-celler, vilka darefter kan kdnna igen
och eliminera tumorcellerna.

Affarsmodell som skapar virden i flera delar av
utvecklingskedjan

Alligator kombinerar sin interna expertis inom framtagning av
lakemedelskandidater med strategiska partnerskap, och optimerar
vardet av sin portfolj genom att avancera dessa kandidater fran
prekliniska studier genom klinisk utveckling i fas 2 och vidare.

Vara teknologier och samarbeten mojliggor for oss att skapa
kandidater med ett inneboende varde i hela utvecklingskedjan,
vilket mojliggdr inkomstgenerering, riskreducering och ett 6kat
langsiktigt varde.

Inledning



Alligators hallbarhetsarbete

Vi ar dvertygade om att vart arbete med hallbarhet, transparens och en diversifierad
arbetsplats leder till framtidens immunonkologiska innovationer. Genom ett hallbart arbetssatt
och en engagerad och inkluderande arbetskultur arbetar vi tillsammans mot malet att
tillhandahalla forstklassiga behandlingar for patienter med svarbehandlade cancerformer.

En hallbar verksamhet med hog standard

For Alligator ar en god bolagsstyrning och hallbarhet en prioriterad
fraga och nagot vi arbetar med i var dagliga verksamhet. | vart
arbete stravar vi efter att uppfylla faststallda hallbarhetskrav
med god marginal. Vara aktiviteter fokuserar pa att identifiera
och minska var miljopaverkan, uppdatera policies for resor for
minskade CO,-utsldpp, och integrera ESG- och DEI-mal i véra
interna delmal for aret.

FN:s mal for en hallbar utveckling

Inom ramen for vart foretagsinitiativ bidrar vi aktivt till FN:s glo-
bala mal 3, 5 och 8 som fokuserar pa god halsa och vélbefinnan-
de, jamstdlldhet mellan kénen och anstandiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvéxt. Da vi som bolag utvecklar immunonkologiska la-
kemedel prioriterar vi patienthalsa och for att pa basta sétt stotta
denna prioritering och sakra god innovation och tillvaxt satsar vi pa
att erbjuda vara anstallda en flexibel, inkluderande och mangsidig
arbetsplats.

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

GENDER DECENT WORK AND
EQUALITY EGONOMIC GROWTH

s
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Transparens och samverkan med vara
intressenter

Alligator satter stort varde pa transparens och kommunicerar aktivt
med vara intressenter. Genom var hemsida, sociala medier och
pressmeddelanden tillhandahéller vi uppdaterad information pa
olika kunskapsnivaer. Vart atagande bekraftas av var Nasdaqg ESG
Transparency Partner-certifiering for 2023, ett erkdnnande som
ges foretag med en hog niva av transparens gentemot investerare.

Framjande av en stottande arbetsmiljo

P4 Alligator har vi en arbetsmiljo dar engagerade och ambitiosa
medarbetare trivs. Vi ar ett biotechbolag i klinisk fas som samlar
ledande expertis genom att erbjuda utvecklingsmaojligheter,
akademiskt erkannande och en stéttande laganda. Med vart fokus
pa en mangsidig och inkluderande arbetsplats ar vart mal att skapa
lika mojligheter for samtliga medarbetare, nagot som speglas i
vara aterkommande hoga placeringar i jamstalldhetsrapporter och
mangfaldsindex.

Vara vérderingar och intern karridrutveckling

Vara fyra karnvarden samarbete, nyfikenhet, tillit och
ansvarstagande vagleder oss och formar hur vi arbetar med
varandra och vara samarbetspartners. Dartill sétter vi stort
varde pa personlig karriarutveckling for vara medarbetare. Vart
engagemang for mangfald och en réttvis och inkluderande
arbetsplats ar en del av ar DEI-policy, nagot vi ar 6vertygade om ar
avgorande for hallbar och framgangsrik innovation.

Genom att hdlla en hog standard gallande vart hallbarhetsarbete,
aktivt och transparent kommunicera med marknaden, frémja en
hallbar och inkluderande arbetsplats med fokus pa mangfald,
fortsatter Alligator sitt arbete med att framgangsrikt utveckla nya
kandidater inom immunonkologi.

Inledning



Alligators projektportfolj

Alligators konkurrenskraftiga projektportfolj bestar av tva lakemedelskandidater i klinisk fas;
mitazalimab och ATOR-1017, och ATOR-4066, ett prekliniskt program som tagits fram genom
var egenutvecklade teknologiplattform Neo-X-Prime®. Bolaget utvecklar och genomfor dven
ett flertal program tillsammans med samarbetspartners.

Mitazalimab

Mitazalimab har utvecklats med hjdlp av Alligators teknologi-
plattformar.  Prekliniska modeller har visat att antikroppen
inducerar ett potent tumorriktat immunsvar och ger langvarig
tumorimmunitet mot flera olika cancertyper. Dessutom har pre-
kliniska experiment visat att mitazalimab verkar synergistiskt
med andra cancerterapier, sasom kemoterapi, checkpoint-
hammare och vacciner. Preklinisk data har dven visat att
mitazalimab har effekt i kemoterapiresistenta cancerceller.

Fas 1-studien med mitazalimab, utford av Janssen Biotech Inc., omfat-
tade totalt 95 patienter och visade tecken pa effekt, styrkt verknings-
mekanism, samt en hanterbar sakerhetsprofil.

OPTIMIZE-1 - en mycket lovande fas 2-studie

Under tredje kvartalet 20271 doserades den forsta patienten
i OPTIMIZE-1, en fas 2-studie som syftade till att ytterligare
utvardera effekten och sakerheten av mitazalimab i kombination
med standardkemoterapi, mFOLFIRINOX, for behandling av for-
sta linjens spridd bukspottkortelcancer. OPTIMIZE-1 dr en &p-
pen, en-arms multicenterstudie i klinisk fas 2 som drivs vid
flera kliniker i Belgien, Frankrike och Spanien, dar totalt 57 pa-
tienter rekryterades. Kemoterapicocktailen mMFOLFIRINOX
dodar tumorceller vilket leder till o6kad frisattning av tumaor-
antigen. Tillsammans med aktivering av CD40 leder det-
ta till forbattrad tillganglighet av tumdrantigen, och den efter-
foljande initieringen av ett T-cellsberoende antitumarsvar.

.
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Projektstatus: lovande data fran
overlevnadsuppféljning vid 18 manader

I januari 2024 rapporterades topline-data for studien, nio manader
tidigare an planerat, vilka foljdes av en 18-mdanaders overlevnadsupp-
folining i juni, dar det observerades en dkning av Objective Response
Rate (ORR) till 42,1 % (40,4 %) och av median Overall Survival (mOS)*
till 14.9 manader (14,3 manader). Medianvardet pa for Duration of Re-
sponse lag med sina 12,6 manader fortsatt pa odvertraffade nivaer.
Dessa data ar anmarkningsvarda, sarskilt i jamfoérelse med en ORR pa
31.6 % och en mOS pa 11.1 manader for FOLFIRINOX i en liknande
patientpopulation for mer an ett decennium sedan.” Under 2023 be-
kraftades detta riktmarke pa 11.1 manader for NALIRIFOX.2

Externt intresse

Under 2023 presenterades data for mitazalimab vid valrenommerade
vetenskapliga konferenser, daribland AACRs specialkonferens om
bukspottkortelcancer, the International Immunotherapy
Conference (CICON), the 3rd Annual Myeloid-Directed
Therapies Summit och arsmotet for ASCO. Data publicerades
aven i den vetenskapliga tidsskriften Cells. Under 2024 har data for
mitazalimab presenterats vid drsmotena for AACR och ASCO, samt

Cancer
Tumor

vid ESMO G, vilka stoder det unika doseringsschemat som valts for
studien OPTIMIZE-1.

Ijuni 2024 publicerades resultat fran OPTIMIZE-1idenvalrenommerade
vetenskapliga tidskriften The Lancet Oncology. Denna publicering ser
Alligator som en validering i det starka intresset for mitazalimabs
potential i bukspottkortelcancer.

1. Conroy et al., N Engl ) Med 2011; DOI: 10.1056/NEJMoa1011923; 2. Wainberg et al., Lancet 2023; DOI: 10.1016/50140-6736(23)01366-1

Alligator och mitazalimab vacker stort intresse
fran forskarvarlden och vi for kontinuerligt
diskussioner med forskare som uttrycker s,
intresse for vara kandidater. Detta strategiska
tillvagagangssatt ligger i linje med vart atagande
att framja meningsfulla samarbeten och transparent kommunikation
inom branschen. | maj rapporterade bolaget starten av en Investigator-
Initiated Trial med mitazalimab, driven av Moores Cancer Center vid
UC San Diego.

Regulatoriska framsteg och stirkt patentskydd

Under 2023 erholl Alligator en Orphan Drug Designation for
mitazalimab i bukspottkortelcancer fran tillsynsmyndigheterna
FDA i USA och EMA i Europa. Klassificeringen medfor betydande
regulatoriska och ekonomiska incitament, daribland marknads-
exklusivitet efter produktgodkannande, vilket ger
kommersiellt skydd for kandidaten pa de tva nyckelmarknaderna.

ett starkare

| borjan av juli 2024 meddelade Alligator att patientrekryteringen
avslutats for 450 pg/kg-kohorten i OPTIMIZE-1, som efterfrdgats av
FDA som forberedelse for fas 3-initiering.

Alligator starkte dven patentskyddet for kandidaten under 2023,
med ett nytt substanspatent som beviljades av det europeiska
patentverket EPO. Detta skyddar sammansattningen av kandidaten
fram till 2038 (inkluderar mojlighet ftill forlangning). Det nya
patentet utdkar skyddet for mitazalimab i Europa och innebar
att patentportfolien for mitazalimab nu innehaller 48 godkanda
patent och 25 pagaende patentansokningar. Dessa tacker
flertalet territorier, daribland Europa, Nordamerika och Asien.
Skyddet av immateriella rattigheter ar en av de viktigaste
fundamenten i bolagets affarsstrategi och utgor en stark grund for
utvecklingen av bolagets ldkemedel och kommersialiseringsplaner.

I april 2023 godkandes var Investigational New Drug-ansokan
av FDA, nagot som innebar att vi nu kan inleda en andra fas 2-
studie for att utvardera mitazalimab i ytterligare en indikation -
urinbldsecancer. Breddningen av antalet indikationer medfor att vi
minskar den medicinska risken och maximerar det langsiktiga vardet.

Verksamheten


https://www.thelancet.com/journals/lancet/article/PIIS0140-6736(23)01366-1/fulltext
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Innovativ integration av

teknologier for okad terapeutisk potential
ATOR-4066 ar en bispecifik antikropp utvecklad inom var Neo-X-
Prime®-teknologi. Teknologin kombinerar Alligators expertis inom
immunonkologi och CD40-riktade terapier med vart bispecifika
antikroppsformat RUBY®. Konceptet bygger pa antikroppar
som samtidigt binder till CD40 och till molekyler som framst
uttrycks pa tumorceller, vilket utdver en tumorriktad aktivering av
dendritceller leder till en koppling av cirkulerande tumormaterial
med dessa celler. Detta aktiverar neoantigen-specifika T-celler
och resulterar i en overlagsen anti-tumor immunitet. | ATOR-
4066s fall binder kandidaten utéver CD40 dven CEACAMS, ett
tumaorassocierat antigen som framst uttrycks i vissa cancertyper,
exempelvis tjocktarms-, mag- och bukspottkortelcancer.

Fullstandiga tumorresponser i prekliniska
tumormodeller

Prekliniska data som stoder ATOR-4066s verkningsvekanism
och formaga att inducera en kraftfull antitumoreffekt, samt
potentialen i Neo-X-Prime®-teknologin, har presenterats vid
flera vetenskapliga konferenser och i artiklar, nu senast i april
vid arsmotet for AACR. Sammantaget stoder data férmagan hos
ATOR-4066 att modellera om tumorens mikromiljé och aktivera
immunceller till att infiltrera tumoren vilket leder till fullstandiga
tumorresponser i prekliniska tumormodeller. Detta starker
kandidatens potential och dess fortsatta utveckling mot klinik.

Fortsatt utveckling och uppnadda delmal

Alligator fortsatter sitt arbete med att starka det prekliniska
paketet for ATOR-4066, samt forberedande aktiviteter infor
klinisk utveckling. Tidigt 2024 beviljades det forsta patentet for
kandidaten, vilket ger ett skydd vid anvandningen i behandling
av cancer- och/eller tumorer och omfattar bispecifika
antikroppar som innehaller de malmolekyl-bindande delarna av
4066-molekylen.
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ATOR-1017/

Okad immunaktivering med

ATOR-1017

4-1BB-agonisten ATOR-1017 har en unik profil, framfor allt genom
attdenforstarker denimmunaktiverande effektenitumorer. Detta
skapar mojligheter for en kraftfull, tumorriktad immunaktivering,
som kan 6ka effekten och minska biverkningarna for patienten.

Kliniska framsteg och lovande resultat

Resultat fran Alligators fas 1 dos-eskaleringsstudie, som
framgangsrikt avslutades i september 2022, bekraftade
kandidatens sakerhet och tolerabilitet upp till 900 mg/kg hos
patienter med langt framskridna solida tumorer. Resultaten har
presenterats vid vetenskapliga konferenser och positionerar
ATOR-1017 som en potentiell best-in-class kandidat. Data
har publierades darefter i oktober 2023 i den vetenskapliga
tidsskriften Cancer Immunology, Immunotherapy, i en artikel som
belyste kandidatens kraftfulla aktivitet bade in vitro och in vivo,
som monoterapi och i kombination med anti-PD-1-behandling.
Dessa resultat, sammantaget med utfallet fran fas 1-studien
stoder fortsatt utveckling av ATOR-1017 hos patienter med
histologiskt bekraftad, avancerad och/eller refraktar solid cancer,

Framtida utveckling och partnerskap

Vi fortsatter vart arbete med att hitta en partner genom vilken
vi kan kapitalisera pa dessa starka kliniska grunder och ta ATOR-
1017 vidare i sin utveckling.

ALG.APV-527 - @ o8

s, &
Ett samarbete som banar vag for bi-
specifik antikroppsbehandling av solida tumérer
ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp riktad mot malmolekylerna
4-1BB och 5T4, avsedd for behandling av spridd cancer. Under
2017 tecknade Aptevo Therapeutics Inc. och Alligator Bioscience
AB ett avtal om samutveckling. Under avtalet ager och bekostar de
bada bolagen utvecklingen till lika delar. Ursprungsmolekylerna
till den tumorbindande delen och den immunmodulerande
delen av ALG.APV-527 togs fram med hjdlp av Alligators
patentskyddade antikroppsbibliotek ALLIGATOR-GOLD®. Den
bispecifika molekylen vidareutvecklades med samarbetspartnern
Aptevos teknologiplattform ADAPTIR™. Genom att kombinera
en tumorbindande och en immunmodulerande del i en och
samma molekyl har en lakemedelskandidat skapats vars effekt
selektivt riktas till tumdren och aktiverar de anti-tumorspecifika
immunceller som finns dar.

Kliniska framsteg och prelimindra resultat

| februari 2023 doserades den forsta patienten i bolagens multi-
center dos-eskaleringsstudie, som utvarderar ALG.APV-527 for
behandlingavsolidatumaorer somuttrycker dentumaorassocierade
molekylen 5T4. Patientrekryteringen i studien har passerat 50 %
och prelimindra resultat, rapporterade i februari 2024, visar att
kandidaten overlag ar val tolererad. Darutover bekraftar analyser
av biomarkorer ALG.APV-527s biologiska aktivitet.

Erkdnnanden fran forskarsamhillet

En artikel som beskriver prekliniska data for ALG.APV-527 i
den expertgranskade tidskriften Molecular Cancer Therapeutics
publicerades i Nov 2022. Datan visar att ALG.APV-527 uppvisar
en gynnsam preklinisk effekt och sakerhetsprofil jamfort med en
forsta generationens 4-1BB-antikropp.

Verksamheten



Samarbeten och utlicensieringsavtal

Orion Corporation

Strategiskt partnerskap for bispecifika
cancerlikemedel

Under 2021 ingickAlligator ettforskningssamarbete ochlicensavtal
med Orion Corporation, ett globalt |dkemedelsbolag baserat i
Finland. Malet med samarbetet &r att upptacka nya cancerterapier
med bispecifika antikroppar mot immunonkologiska mal. Avtalet
omfattar en mdjlighet att utveckla tre bispecifika antikroppar,
med en betydande milstolpe uppnadd da bolagen i januari 2023
meddelade att Orion nyttjat sin mojlighet att initiera ett andra
projekt inom avtalet.

Viktiga avtalsvillkor och delmal

Enligt avtalet kommer Alligator att anvanda sina egenutvecklade
fagdisplay-bibliotek och den bispecifika plattformen RUBY®.
Under den inledande perioden av samarbetet kommer
Alligator att erhalla en initial betalning samt ersattning for
forskningskostnader och andra avgifter. Som en del av avtalet har
Alligator ratt till delmalsbetalningar for utveckling, godkédnnanden
och forsalining pa upp till 313 MEUR.

Om Orion nyttjar mojligheten att fortsatta utvecklingen och
kommersialiseringen av de produktkandidater som blir resultatet,
utgar aven royalty-betalningar till Alligator. Uppfylida delmal hittills
innefattar Orions besult att valja ut en huvudkandidat bland de
antikroppar som tagits fram i det forsta utvecklingsprogrammet
den 11 maj 2023. Detta foljdes den 31 juli 2023 av tillkdnna-
givandet att Technical Feasibility uppnatts i det andra programmet,
inom vilket Alligator den 26 april 2024 kunde meddela att Orion
beslutat att vdlja ut ytterligare huvudkandidater. Samtliga av
dessa delmal utloste milstolpsbetalningar till Alligator.
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MacroGenics, Inc.

Strategiskt partnerskap for innovativa
cancerlikemedel

Under 2021 ingick Alligator ett forskningssamarbete med
amerikanska MacroGenics, Inc., ett biopharmabolag noterat
pa Nasdaq med fokus pa utveckling och kommersialisering av
innovativa monoklonala antikroppsbaserade lakemedel for
behandling av cancer. Forskningssamarbetet anvander Alligators
egenutvecklade myeloid-bindande Neo-X-Prime®-plattform for
att utveckla bispecifika antikroppar mot tva ej offentliggjorda
malmolekyler.

Inom detta forskningssamarbete, som innefattar alla aktiviteter
fran framtagande av kandidatmolekyl upp till de prekliniska
studier som mojliggor kliniska studier, kommer respektive bolag
att sta for sina egna kostnader. Déarefter kan bolagen fortsatta
utvecklingen av den resulterande bispecifika molekylen under ett
separat avtal om samutveckling och licensiering.

Biotheus

En dkad rackvidd: Alligator's partnerskap med
Biotheus

Under 2019 tecknades ett avtal med kinesiska Biotheus, dar
Biotheus erhdll kinesiska rattigheter (Kina, Hongkong, Taiwan och
Macau) till en antikropp fran antikroppsbiblioteket ALLIGATOR-
GOLD®. Avtalet ger Alligator ratten att erhalla initiala betalningar
och framtida delmaéls- och optionsbetalningar till ett totalvarde
om potentiellt 142 MUSD. Hittills har Alligator erhallit initiala
betalningar om cirka 10 MSEK, bland annat efter att en inledande
utvarderingsperiod avslutats positivt.

Y o

ACTO0T/HLX22

Kliniskt projekt utvecklat av Shanghai Henlius

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar Alligator en andel
i det kliniska projektet Biosynergy (AC101/HLX22), som drivs av det
koreanska borsnoterade bolaget AbClon. Lakemedelskandidaten
vidareutvecklas nu av det kinesiska bolaget Shanghai Henlius
som utdkade sina rattigheter till en global licens for utveckling
och kommersialisering under 2018. Shanghai Henlius har inlett
tva kliniska studier:

° En Oppen doseskaleringsstudie i fas 1 vid en klinik for
att utvardera ACT101/HLX22s sdkerhet och tolerabilitet
hos patienter med langt framskridna solida tumorer som
Overuttrycker HER2, dar standardbehandling misslyckats.
Studien som avslutades 2021 och rekryterade 11 patienter
har hittills inte publicerat nagra slutsatser.

* En multicenter, randomiserad, dubbelblindad klinisk studie
i fas 2 for att utvardera AC101/HLX22s kliniska effekt och
sdkerhet vid forsta linjens behandling av langt framskriden
eller spridd magcancer som uttrycker HER2. Studien planerar
att rekrytera 150 patienter och férvantas avslutas under 2024.

I maj 2024 fick Henlius Biotech klartecken fran amerikanska FDA
att starta en fas 3-studie med HLX22(AC101) i magcancer.

Potentiella intdkter och delmal i projektet

Alligator har inga omkostnader for detta projekt, men har ratt
till 35 % av AbClons intékter fran utlicensieringen till Shanghai
Henlius. Alligator har under tidigare rakenskapsar erhallit tva
delmalsbetalningar om sammanlagt 3 MUSD i samband med
regional och global utlicensiering.
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Alligator-aktien

Antal aktier, optionsprogram och
aktiesparprogram

Det totala antalet utestdende aktier i bolaget uppgar till 758 989
086, varav 758 039 236 ar stamaktier med en rost vardera och 949
850 ar C-aktier med en tiondels rost vardera. Det totala antalet
roster i bolaget uppgar till 758 134 221 roster.

Den extra bolagsstdamman den 14 mars 2024 beslutade om en
foretradesemission och att minska aktiekapitalet med totalt 41 642
741,648 SEK fran 42 169 864,96 SEK till 527 123,312 SEK. Denna
minskning medfor att kvotvardet per aktie minskas fran 0,064 SEK
till 0,0008 SEK. Vid den genomférda foretradesemissionen i april,
tecknades 100 084 946 units, bestaende av en stamaktie och en
teckningsoption, TO 9.

En teckningsoption serie TO 9 berdttigar innehavaren till teckning
av en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande
90 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets
aktie pa Nasdaqg Stockholm under perioden fran och med den 4
november 2024 till och med den 29 november 2024, dock lagst
aktiens kvotvarde. Losenperioden kommer att I16pa mellan den 4
december 2024 och den 18 december 2024.
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Kort fakta om Alligator-aktien, 30 juni 2024

Storsta dgare, 30 juni 2024 Antal aktier %

Noterad pa:

Nasdagq Stockholm Small Cap

Antal aktier:

758989 086
(758 039 236 stamaktier och 949 850 C-aktier)

Koncentra Holding AB
249948 629 329
(Del av Allegro Investment Fund)

Roxette Photo SA 64899 291 8,6

Genomesnittligt omsatta
aktier per dag under kvartalet

ca 2 271 236 (féregaende kvartal ca 4 812 931)

Avanza Pension 23736449 31

Magnus Petersson 19124338 31

Nordnet Pensionsforsakring 16 741 885 2,2

Antal agare: 11 576 (foregaende kvartal ca 11 482) Johan Zetterstedt 15000000 20
Marknadsvarde: 911 MSEK (foregaende kvartal ca 655 MSEK) Handelsbanken Fonder 13938354 1,8
Ticker: ATORX Lars Spanberg 9641572 13
ISIN: SE0000767188 Jonas Sjogren 7103149 09

Svenskt och utlandskt dgande

Kalla: Monitor Sverige

Zetterstedt Holding AB 5500000 0,7

Other shareholders 332405569 43,4

Total number of shares 758039236 100,0

Bolagets &garbild uppdateras Iopande pa bolagets hemsida:
www.alligatorbioscience.com

Kalla: Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data fran bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen.




Alligator-aktien, forts.

Aktiesparprogram LTI 2021

Vid arsstamman 20271 beslutades om inrdttande av ett
langsiktigt incitamentsprogram i form av ett prestationsbaserat
aktiesparprogram for anstdllda i bolaget (LTI 2021"). For varje
stamaktie som forvarvas av deltagare pa Nasdaq Stockholm, s.k.
sparaktier, har deltagaren ratt att erhdlla s.k. matchningsaktier.
Darutdver, under forutsattning att ett krav hanforligt till utvecklingen
for bolagets aktiekurs fran dagen for arsstdmman 2021 fram till och
med den 30 september 2024 uppfylls, har deltagaren ratt att erhalla
ytterligare aktier i bolaget vederlagsfritt, s.k. prestationsaktier. Efter
omrakning till foljd av foretradesemissioner uppgar maximalt antal
stamaktier som kan ges ut i LTI 2021 till 1 382 514, varav 1 051
981 for leverans av matchningsaktier och prestationsaktier till
deltagarna och 330 533 for att likvidmassigt sakra utbetalning av
framtida sociala avgifter, vilket motsvarar en utspadning om cirka
0,18 procent av bolagets aktiekapital och roster.
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Teckningsoptionsprogram LTI 2022 I/1I

Vid arsstamman 2022 beslutades om inrattande av ett langsiktigt
incitamentsprogram i form av ett teckningsoptionsprogram
for anstéllda i bolaget och vissa styrelseledamoter (LTI 2022-
I respektive "LTI 2022-Il"). Varje teckningsoption i LTI 2022 /Il
berattigar till att teckna en stamaktie i bolaget. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna i programmen ska dga rum
under perioden fran och med den 1 juni 2025 till och med den 30
juni 2025. Till foljd av foretradesemissioner, har teckningskursen
per aktie for ovanstaende teckningsoptionsprogram raknats om till
2,57 kr. Om samtliga teckningsoptioner som innehas av deltagare
utnyttjas for teckning av nya stamaktier kommer totalt 3 704 979
nya stamaktier att utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka
0,5 procent av bolagets stamaktier. Samtliga teckningsoptioner har
overlatits till deltagarna till marknadsvarde.

Teckningsoptionsprogram 2023/2023-11
Vid  arsstamman 2023  beslutades om
ytterligare ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
teckningsoptionsprogram for anstallda i bolaget och vissa
styrelseledamoter (“Teckningsoptionsprogram 2023" respektive
"Teckningsoptionsprogram 2023-II"). Teckningskursen per aktie dr
for narvarande 1,06 kr och programmet I6per under tre ar. Om
samtliga teckningsoptioner som innehas av deltagare utnyttjas for
teckning av nya stamaktier kommer totalt 7 895 000 nya stamaktier
att utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,0 procent av
bolagets stamaktier. Samtliga teckningsoptioner har éverlatits till
deltagarna till marknadsvarde.

inrattande  av

Teckningsoptionsprogram 2024/2024-11
Vid  arsstamman 2024  beslutades om
ytterligare ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
teckningsoptionsprogram for anstallda i bolaget och vissa
styrelseledamoter ("Teckningsoptionsprogram 2024" respektive
"Teckningsoptionsprogram 2024-Il"). Teckningskursen per aktie
ar for narvarande 1,69 kr och programmet I6per under tre ar.
Om fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som innehas
av deltagare kommer totalt 3 354 166 nya stamaktier att utges,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,4 procent av bolagets
stamaktier.

inrattande  av

Om saval det befintliga aktiesparprogrammet och tecknings-
optionerna som innehas av deltagare utnyttjas kommer totalt
16 336 659 aktier att utges, vilket motsvarar en sammanlagd
utspadning om cirka 2,1 procent av bolagets aktiekapital.



Ovrig information

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av
Bolagets revisor.

Personal

Antalet anstéllda i koncernen var 51 (61) vid periodens utgang.
Av anstallda var 15 (18) man och 36 (43) kvinnor. Av totalt antal
anstallda var 40 (52) verksamma inom forskning och utveckling vid
periodens utgang.

Kommande rapporttillfdllen
Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt foljande:

e Delarsrapport januari - september 2024: 24 oktober 2024
*  Bokslutskommuniké 2024: februari 2025
o Arsredovisning 2024: mars 2025

Information om risker och osakerhetsfaktorer
Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sasom marknadsrisk (bestdende av valutarisk, ranterisk och
prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens overgripande
riskhanteringinnebar att efterstrava minimala ogynnsamma effekter
pa resultat och stéllning. Koncernen har transaktionsexponering
fran kontrakterade betalningsfloden i utlandsk valuta.

Koncernens huvudsakliga transaktionsexponering ar i USD, GBP
och EUR. Under 2023 skulle en 5 % starkare/svagare SEK gentemot
USD ha en positiv/negativ paverkan pa resultatet efter skatt och
eget kapital med cirka +/- 3 520 TSEK, gentemot EUR cirka +/- 2 688
TSEK samt gentemot GBP cirka +/- 1 558 TSEK.

Koncernens affarsrisker och riskhantering samt finansiella risker
finns utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2023.

Konflikter i varlden

Runt om i varlden rasar ett stort antal krig och konflikter med
enormt manskligt lidande till foljd. Den ryska invasionen av
Ukraina har forsamrat det sakerhetspolitiska laget i var omvarld
och skapat stor osdkerhet pa de finansiella marknaderna, vilket
kan paverka bolagets mojlighet att i framtiden finansiera kliniska
studier. Konflikten i Israel och Palestina har pagatt i decennier och
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har blossat upp manga ganger genom aren. Den senaste tiden har
véldet eskalerat och orsakat enormt lidande. Aven ndgra andra
lander runt om varlden befinner sig i krig just nu.

Bolaget har inga direkta affarsforbindelser, driver ej heller nagra
kliniska studier i drabbade lander, men ser att det ar en stor risk
att bolaget kommer drabbas av de 6kade ravaru- och energipriser,
vilket i sin tur slar igenom i 6kade priser for varor och tjanster.

Cybersakerhet

Cyberangrepp har blivit ett storre hot i samhallet och aven for
Alligator Biosicence, som ar beroende av IT-stod i den dagliga
verksamheten. Bolaget har ett pagaende arbete for att sakerstélla
att bolaget ar val forberett for att motverka cyberattacker samt
ovriga typer av intrang.

Finansiell stéllning

Bolaget arbetar kontinuerligt med att sakerstdlla verksamhetens
finansiering. Detta inkluderar saval affarsutveckling for nya
partneravtal med en initial betalning vid avtalets signering som
andra finansieringsalternativ. Da bolaget inom de narmsta 12
manaderna har ytterligare finansieringsbehov som ej annu har
sakerstallts, arbetar styrelsen kontinuerligt med att utvardera
olika finansieringsalternativ for att sdkerstalla fortsatt drift. Det
ar styrelsens bedomning att bolaget har goda forutsattningar att
sdkerstdlla framtida finansiering genom exempelvis en nyemission
av aktier, dock att franvaron av sakerstallande vid tidpunkten for
avgivandet av denna rapport innebar att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor avseende bolagets formaga till fortsatt drift.

Framatriktad information

Aven om styrelse och ledning beddémer att férvantningarna som
framgar av denna rapport ar rimliga, kan ingen garanti lamnas
for att dessa forvantningar visar sig vara korrekta. Foljaktligen kan
faktiska framtida utfall variera vasentligt jamfoért med vad som
framgar i den framatriktade informationen beroende pa bland
annat forandrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad,
forandringar i lagkrav och regulatoriska krav samt politiska atgarder
och valutafluktuationer.

Moderbolaget

I moderbolaget bedrivs bade koncernledningsfunktionen samt all
operativ verksamhet. | vrigt hanvisas till uppgifter for koncernen
da dotterbolagen inte driver ndgon verksamhet.

Lasanvisningar

Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period
foregdende ar for poster relaterade till resultatrékning och
kassaflode. For poster relaterade ftill finansiell stallning och
personal avser siffror inom parentes den 31 december 2023.
Samtliga belopp som anges ar korrekt avrundade vilket ibland
leder till att vissa summeringar inte stammer. Med "dollar” avses
US-dollar om inget annat anges.

Registrerade varumarken

Varumadrkena FIND®, ALLIGATOR-GOLD®, RUBY® och Neo-X-Prime®
tillhor Alligator Bioscience AB och ar registrerade i Sverige och
andra lander.

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Sgren Bregenholt, VD

Email: soren.bregenholt@alligatorbioscience.com

Tel: 046-540 82 00

Marie Svensson, CFO
Email: marie.svensson@alligatorbioscience.com
Tel: 046-540 82 03

Guillaume van Renterghem, LifeSci Advisors, Investor Relations
Email: ir@alligatorbioscience.com

Alligator Bioscience AB (publ) 556597-8201
Medicon Village, Scheelevagen 2

22381 Lund

Tel: 046-540 82 00
wwwe.alligatorbioscience.se

Ovrig information


mailto:sbr%40alligatorbioscience.com?subject=Alligator%20Bioscience%20kvartalsrapport
mailto:mas%40alligatorbioscience.com?subject=Alligator%20Bioscience%20kvartalsrapport
mailto:mailto:ir%40alligatorbioscience.com?subject=Alligator%20Bioscience%20kvartalsrapport
http://www.alligatorbioscience.se

Finansiella rapporter

Om ej annat anges i denna delarsrapport sa avses koncernen. Pa grund av verksamhetens karaktar kan
det uppsta stora fluktuationer mellan intékterna for olika perioder. Dessa ar inte sasongsberoende eller
regelbundna pa annat satt utan ar framfor allt relaterade till nar milstolpar som genererar en ersattning
uppnas i utlicensierade forskningsprojekt. Precis som intakterna kan kostnaderna fluktuera mellan olika
perioder. Bland annat paverkar vilka faser de olika projekten befinner sig i da vissa faser genererar mer
kostnader. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period féregaende ar for poster relaterade
till resultatrakning och kassafléde. For poster relaterade till finansiell stallning och personal avser siffror
inom parentes motsvarande period 2023. Om ej annat anges avses belopp i TSEK. Samtliga belopp som
anges ar avrundade, vilket ibland leder till att vissa summeringar kan synas vara felaktiga.

_ 13 | Alligator Bioscience AB | Deldrsrapport januari-juni 2024 Finansiella rapporter



Koncernens
Resultatrakning

Alla belopp i TSEK om ej annat anges

2024
Not apr-jun

Rorelsens intikter
Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Summa finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK

Koncernens rapport
Totalresultat

Alla belopp i TSEK

2024
Not apr-jun

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat hdnforligt till moderbolagets aktiedgare
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-49 212

2023 2024 2023 2023
apr-jun jan-j jan-j jan-dec
17 362 14 554 26 955 58 107
1304 828 2138 3795
18 666 15 383 29 093 61902
-56 456 -77 370 -107 923 -218792
-22 427 -39438 -40 766 -79 377
-2 664 -4812 -5133 -10 489
-806 -778 -1147 -2227
-82 351 -122397 -154 969 -310 884
-63 686 -107 014 -125 876 -248 983
162 919 76 1788
-188 -5868 -455 -1 391
-26 -4 949 -379 397

-63 712 -111964 -126 255 -248 586
-63 712 -111 964 -126 255 -248 586
-0,19 -0,16 -0,46 -0,55
2023 2024 2023 2023
apr-jun janj jan-j jan-dec
-63 712 -111964 -126 255 -248 586
-63 712 -111 964 -126 255 -248 586

Nettoomséattning
Kvartalets omsattning, liksom foregaende ars period, avser
huvudsakligen intakter relaterat till forskningssamarbetet med
Orion Corporation.

Ovriga rérelseintakter
Likt foregaende ar utgors kvartalets ovriga intakter till storsta delen
av valutakursvinster i rérelsen.

Rorelsens kostnader

Bolagets kostnader ar lagre jamfort med samma period foregaende
ar och éar framfor allt relaterade till mitazalimabs OPTIMIZE-1
studie som hade sin storsta patientrekryteringsfas foregaende ar.
Externa kostnader for mitazalimab uppgick till 12 248 (32 361) TSEK
under arets andra kvartal. Dessa kostnader bestar framst av fas 3
forberedande aktiviteter sasom drogproduktion samt kostnader
for den pagdende OPTIMIZE-1 studien. Utover kostnader for
mitazalimab aktiviteter har den pagdende doseskaleringsstudien
med ALG.APV-527 pagatt men som kostnadsmassigt ligger pa
samma niva som férgdende ars period.

Summa finansiella poster

Avser orealiserade valutakursvinster och valutakursforluster till foljd
av viss likvidbehallning i USD, EUR och GBP samt for innevarande
ar rantekostnader till folid av brygglanet, kreditfaciliteten samt
finansiell kostnad kopplad till de utgivna TO 9 teckningsoptionerna
som en del av foretradesemissionen av units i april 2024.

Finansiella rapporter



Koncernens rapport
Finansiell stallning

Alla belopp i TSEK Not 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 3 17 949 17 949
Programvara 27 15
Materiella anliggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar 22362 17613
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 3256 2699
Finansiella anliggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 6 2111 1986
Summa anliggningstillgangar 45704 40 262
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 9642 2
Ovriga fordringar 6 4988 4521
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3065 7547
Likvida medel 6 160 552 66118
Summa omsittningstillgangar 178 247 78 188
SUMMA TILLGANGAR 120 559 223 950 118 450
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TILLGANGAR

Andelar i utvecklingsprojekt

Koncernens andelar i utvecklingsprojekt avser samarbete med det sydkoreanska bolaget AbClon Inc. for
projekt Biosynergy (AC101/HLX22). Biosynergy ar utlicensierad till det kinesiska bolaget Shanghai Henlius, som
nu vidareutvecklar lakemedelskandidaten. Vid periodens slut uppgick andelar i utvecklingsprojekt till 17 949
(17 949) TSEK.

Nyttjanderattstillgangar
Nyttjanderattstillgangar avser hyreskontrakt for kontor och laboratorier, maskiner och fordon. Vid periodens slut
uppgick nyttjanderattstillgangar till 13 291 (22 362) TSEK.

I juni 2022 ingick Alligator ett hyresavtal med Medicon Village for kontorslokaler som géller fran december 2024
med en avtalsperiod pa 5 ar. Nytt avtal beraknas ge en okning av nyttjanderattstillgangar med 42 281 TSEK,
utifrdn nyttjande av avtalstiden utan forlangning, och ersatter nuvarande avtal med Medicon Village avseende
kontorslokaler.

Likvida medel
Koncernens likvida medel bestar av banktillgodohavanden och uppgick vid periodens utgang till 77 507
(160 552) TSEK.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for lopande verksamhet. Viss likviditet ar placerad pa valutakonton
for USD, EUR och GBP. | enlighet med koncernens finanspolicy vaxlas infloden av utlandska valutor som
overstiger arton manaders forvantad forbrukning till SEK vid betalningstillfallet. Nagon valutasakring utover detta
har inte gjorts.

Finansiella rapporter



Koncernens rapport
Finansiell stéllning

Alla belopp i TSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Ansamlad foérlust och periodens resultat

Eget kapital hanforligt till moderféoretagets
aktiedgare

Langfristiga skulder

Leasingskulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder
Leasingskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernens

Forandringar i eget kapital i

sammandrag

Alla belopp i TSEK

Ingaende balans

Nyemission

Emissionkostnader

Egna aktier

Teckningsoptioner

Effekt av aktierelaterade ersattningar personal
Aterkép av teckningsoptioner

Periodens resultat

Utgaende balans

2024-06-30

607

1145703
-1 155822

-9512

10702
59 493
8 555
48 083
126 833

120 559

2024
apr-jun
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2023-06-30 2023-12-31
39970 42170
1045104 1055224
-963 239 -1085 539
121835 11855
11794 7516
11794 7516
11455 21273
4028 3261
9100 8581
65739 65 964
90 322 99 079
223 950 118 450
2023 2024 2023 2023
apr-jun jan-jun jan-j jan-d
26 526 11855 89 051 89 051
181 346 97 082 181346 195 097
-22783 -7 481 -22783 -24142
440 977 440 440
20 38 44 74
-2 -19 -9 -82
-63712 -111 964 -126 255 -248 586
121835 -9 512 121835 11 855

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till -9 512 (121 835) TSEK vilket motsvarar en
soliditet om -8 (54) %. Totala antalet utestdende aktier i bolaget uppgar till 758 989 086, varav
758 039 236 ar stamaktier och 949 850 ar C-aktier. Det totala antalet roster i bolaget uppgar
till 758 134 221.

Den genomforda féretradesemissionen av units i april 2024, bestdende av en aktie samt en
teckningsoption att kdpa en aktie i december 2024 till 90% av det viktade genomsnittspriset
mellan 4-29 november 2024, TO 9. Denna ratt till att kdpa en aktie till ett rabatterat pris redovisas
som en finansiell skuld. Per den 30 juni varderad till 12 010 TSEK, vilket innebar att ©kningen for
kvartalet om 2 002 TSEK, redovisas som en finansiell kostnad i perioden fér koncernen.

Eget kapital per aktie fore och efter utspadning

Vid periodens utgang uppgick det egna kapitalet per utestaende aktie till -0,01 (0,20) SEK fore
och efter utspadning. Da inte teckningskursen for utgivna optioner uppnatts beaktas inte dessa
i berakningen (inte "in-the-money"). C-aktier beaktas inte heller i berakningen.

Leasingskulder och lan
Leasingskulder avser hyreskontrakt for kontor och laboratorier, maskiner och fordon. Vid
periodens slut uppgick lang- och kortfristiga leasingskulder till

11 794 (20 894) TSEK. | juni 2022 ingick Alligator ett hyresavtal med Medicon Village for
kontorslokaler som géller fran oktober 2024 med en avtalsperiod pa 5 ar. Nytt avtal beraknas ge
en okning av leasingskulder med 42 281 TSEK, utifran nyttjande av avtalstiden utan forlangning,
och ersatter nuvarande avtal med Medicon Village avseende kontorslokaler.

Under det andra kvartalet 2024 ingick bolaget ett avtal med Fenja Capital Il A/S om en
kreditfacilitet uppgaende till hogst 80 000 TSEK. | det andra kvartalet 2024 utnyttjades 50
000 TSEK av den totala kreditfaciliteten, vilket forstdrkte kassan med 46 000 TSEK efter
transaktionskostnader. Enligt avtalet har Fenja ratt att konvertera upp till 12 000 TSEK av det
utlanade beloppet till aktier till kursen 1,47 kr/aktie. Den utnyttjade delen av faciliteten redovisas
som en "compound financial instrument” dar en del redovisas som lan och en annan del (vardet
av ratten att konvertera delar av lanet) redovisas som eget kapital. Transaktionskostnaderna i
samband med faciliteten har aktiverats och periodiseras éver |6ptiden som rantekostnader,
dock utan kassaflodespdverkan. Vardet av ratten att konvertera hanteras pa samma satt och
redovisas som en rantekostnad utan kassaflédespaverkan. De kortfristiga skulderna kommer
under facilitetens 16ptid att oka i motsvarande takt sa att de vid I6ptidens slut uppgar till 55
0971 TSEK (forutsatt att faciliteten inte utnyttjas ytterligare). De kortfristiga skulderna under
det andra kvartalet har darfor 6kat med 45 623 TSEK och det egna kapitalet med 474 TSEK i
samband med avtalet med Fenja.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna kostnader uppgick vid periodens slut till 48 083 (65 739) TSEK. Kostnaderna avser
upplupna kostnader for kliniska studier, personalkostnader och ¢vriga rorelsekostnader.
Bolagets upplupna kostnader ligger i nivd med samma period foregaende ar och ar framforallt
relaterade till upplupna patientkostnader for mitazalimabs OPTIMIZE-1 studie, samt ALG.APV-
527.

Finansiella rapporter



Koncernens rapport
Kassafloden

2024 2023 2024 2023 2023

Alla belopp i TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Kassafléde fran den lépande verksamheten
Rorelseresultat -63 686 -107 014 -125 876 -248 983
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 2664 4812 5133 10 489

Effekt av aktierelaterade ersattningar 20 38 44 74

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster - -2217 - -2
Erhallen ranta 27 919 37 1883
Erlagd ranta -130 -3761 -266 -483
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére foridndringar av rérelsekapital -61 105 -107 223 -120 928 -237 021
Forandringar i rorelsekapital
Forandringar av rérelsefordringar 13110 4461 7518 13267
Férandring av rérelseskulder 9009 -18 221 25191 34 468
Kassafléde fran den lépande verksamheten -38 986 -120 984 -88 219 -189 286
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1948 - -2420 -2 459
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1948 - -2420 -2 459
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -2430 -4303 -4 959 -9754
Lan - 50 000 - -
Upplaggningsavgift - -4 000 - -
Nyemission 181 346 97 082 181 346 195097
Emissionsutgifter -22783 -7 481 -22783 -24 142
Teckningsoptioner 440 977 440 440
Aterkdp av teckningsoptioner -2 -19 -9 -82
Forvarv av évriga kortfristiga placeringar - - - -50 000
Avyttring av 6vriga kortfristiga placeringar - - - 50 000
Kassafléde fran fi ieringsverl heten 156 571 132 257 154 035 161561
Periodens kassaflode 115 637 11273 63 397 -30 184
Likvida medel vid periodens borjan 44 837 66 118 97 305 97 305
Kursdifferens i likvida medel 77 117 -150 -1 004
Likvida medel vid periodens slut 160 552 77 507 160 552 66 118
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Investeringar
Inga investeringar gjordes under andra kvartalet (1 948) TSEK.
Investeringar under aret uppgar till 0 (2 420) TSEK.

Periodens kassaflode

Kvartalets totala kassaflode uppgick till 37 433 (115 637) TSEK.
Den upptagna kreditfaciliteten har, efter transaktionskostnader,
haft en positiv paverkan om 46 000 TSEK pa kassaflodet under
perioden, men da brygglanet om 58,793 KSEK fran foregaende
period konverterades till aktier i foéretrddesemissionen i April, blir
nettoeffekten pa lan for perioden -8 793 KSEK.

Den genomforda foretrddesemissionen av units i april 2024,
bestdende av en aktie samt en teckningsoption att kopa en aktie
i december 2024 till 90% av det viktade genomsnittspriset mellan
4-29 november 2024, TO 9. Denna ratt till att kdpa en aktie till ett
rabatterat pris redovisas som en finansiell skuld om KSEK 10 008.

Finansiella rapporter



Moderbolagets
Resultatrakning

Alla belopp i TSEK

2024
Not apr-jun

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

efter fi iella poster

Bokslutsdispositioner

Erhéllna koncernbidrag

Summa bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Moderbolagets
Resultatrakning

Alla belopp i TSEK

2024
Not apr-jun

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat
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-47,262

2023 2024 2023 2023
apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
17 362 14554 26 955 58107
1304 828 2138 3795
18 666 15 383 29 093 61902
-58 960 -81724 -112718 -228 487
-22 427 -39438 -40 766 -79 377
-289 -498 -594 -1 200
-806 -778 -1147 2227
-82 481 -122 437 -155 225 -311 291
-63 815 -107 054 -126 132 -249 389
162 919 76 1788
-58 -3705 -189 -910
104 -2786 -113 878
-63 711 -109 840 -126 245 -248 511
- - - 354

- - - 354
63711 -109 340 -126 245 -248 158
-63 711 -109 840 -126 245 -248 158
2023 2024 2023 2023
apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
-63711 -109 840 -126 245 -248 158
-63,711 -109,840 -126,245 -248,158

Finansiella rapporter



Moderbolagets
Balansrakning

Alla belopp i TSEK Not 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anléiiggningstillgangar

Programvara 27 15
Summa i iella anldggningstillgangar 27 15
Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 3256 2699
Summa materiella anléggningstillgangar 3256 2699
Finansiella anliggningstiligangar

Andelar i koncernféretag 3 20294 20294
Andra langfristiga fordringar 2111 1986
Summa finansiella anldggningstillgangar 22 405 22280
Summa anléggningstillgangar 25687 24995
Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 9642 2
Fordringar hos koncernforetag 845 1199
Ovriga fordringar 4988 4520
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5478 9961
Summa kortfristiga fordringar 20952 15 681
Kassa och bank 158 866 64510
Summa omsittningstillgangar 179 818 80 191
SUMMA TILLGANGAR 111 128 205 505 105 186
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Moderbolagets
Balansrakning

Alla belopp i TSEK Not 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER _

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 39970 42170
Summa bundet eget kapital 39970 42 170
Fritt eget kapital

Overkursfond 1144 447 1044 259 1054 452
Balanserat resultat -1 040 700 -834 253 -834 223
Periodens resultat -109 840 -126 245 -248 158
Summa fritt eget kapital -6 093 83761 -27 928
Summa Eget kapital -5 486 123 731 14 241
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 10702 11455 21273
Ovriga skulder 57 491 4028 3262
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 48 421 66 292 66 410
Summa kortfristiga skulder 116 614 81774 90 944
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 111 128 205 505 105 186
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Styrelsen har noterat att det bokférda egna kapitalet understiger halften av det registrerade
aktiekapitalet. Bolaget har beaktat bestammelsernai 25 kap. aktiebolagslagen, och konstaterat
att det finns stora icke bokforda varden (i bl a mitazalimab projektet) som med god marginal

aterstaller aktiekapitalet.

Finansiella rapporter



Noter

Not 1 Allmén information

Denna kvartalsrapport omfattar det svenska moderbolaget Alligator Bioscience AB (publ), organisationsnummer
556597-8201 samt dess dotterforetag Atlas Therapeutics AB, organisationsnummer 556815-2424 och A
Bioscience Incentive AB, organisationsnummer 559056-3663. Koncernens verksamhet bedrivs framst i
moderbolaget.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Lund. Adressen till kontoret ar Medicon
Village, 223 81 Lund.

Not 2 Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tilldmpas i denna rapport éverensstdmmer med de som
beskrivs i arsredovisningen for 2023.

Not 3 Effekter av dndrade uppskattningar och bedémningar
Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av Not 3 och Not 18 i arsredovisningen for 2023. Det har inte
skett nagon forandring av uppskattningar och bedomningar sedan upprattandet av arsredovisningen for 2023.

Not 4 Segmentsinformation

Koncernen bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och utveckling inom immunterapi, och har darmed
endast ett rorelseresultat som hogste verkstallande beslutsfattaren regelbundet fattar beslut om och tilldelar
resurser. Baserat pa dessa omstandigheter finns endast ett rérelsesegment som motsvarar koncernen i dess
helhet och nagon separat segmentsrapportering lamnas inte.
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Not 5 Koncernens intiakter

En uppdelning av koncernens nettoomsattning gallande licensintakter ser ut enligt foljande:

2024 2023 2024 2023 2023
Alla belopp i TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Licensintakter 5594 5820 5594 11 500
Ersattning for utvecklingsarbete 11768 8728 21 361 46 607
Ovrigt - 7 - -
Totalt 17 362 14 554 26 955 58 107
En uppdelning av koncernens &vriga rorelseintakter ser ut enligt foljande:

2024 2023 2024 2023 2023
Alla belopp i TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Erhallna svenska statliga bidrag 511 -170 727 1144
Erhéllna skadestand - - - -
Valutakursvinster i rérelsen 793 958 1393 2632
Ovrigt - 40 18 18
Totalt 1304 828 2138 3795

Noter



Not 6 Finansiella instrument

Koncernens likvida medel per 30 juni 2024 bestar av banktillgodohavanden med 77 507 (160 552) TSEK. For
finansiella tillgdngar och skulder anses det redovisade vardet enligt nedan vara en rimlig approximation av verkligt

varde.

Alla belopp TSEK

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet

anskaffningsviérde
Andra langfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel - banktillgodohavanden

Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder vérderade till upplupet
anskaffningsvérde

Langfristiga leasingskulder

Leverantdrsskulder

Kortfristiga leasingskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella skulder

_ 22 | Alligator Bioscience AB | Deldrsrapport januari-juni 2024

2023-06-30 2023-12-31
2111 1986
9642 2

6 24

160 552 66118
172310 68 130
11794 7516
11455 21273
9100 8581
60 822 61474
93171 98 844

Not 7 Transaktioner med nérstaende

For att sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till Foretrddesemissionen har genomforts har Bolaget i februari 2024
upptagit brygglan om totalt cirka 58,8 MSEK fran Koncentra och Roxette Photo SA. Som ersattning for lanen har en
upplaggningsavgift om 5 procent samt en drlig ranta om 8 procent fran erlagts. De teckningsforbindelser som Koncentra
och Roxette Photo SA nyttjades i foretradesemissionen i april 2024, genom kvittning mot utestaende 1an och upplupen
ranta.

| anslutning till féretrddesemissionen ingick Alligator i mars 2023 ett avtal om en toppgaranti om 10 MSEK med bolagets
storsta aktiedgare Koncentra i vilket bolag styrelseledamoten Staffan Enkrantz ar styrelseordférande. Vidare ingick Alligator
i mars 2023 avtal om dels en toppgaranti om 0,5 MSEK och dels en bottengaranti om 0,5 MSEK med styrelseledamoten
Hans-Peter Ostler. For garantidtagandena utgick en kontant ersattning om 11 % av garanterat belopp for bottengarantin
och 14 % av garanterat belopp for toppgarantierna. Bolagsverket registrerade foretradesemissionen i juni 2023 och
garantiersattningen betalades ut efter det.

Darutéver har bolaget inte genomfort nagra transaktioner med narstaende varken under forsta kvartalet 2024 eller under
foregdende ar. Samtliga transaktioner med narstaende har genomforts pa marknadsmassiga villkor.

Noter



Finansiella definitioner

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital dividerat med summan av antal aktier vid periodens
slut och utestaende optioner dar bolagets aktiekurs pa boksluts-
dagen uppgar till atminstone konverteringskursen.

Eget kapital per aktie fére utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

FoU-kostnader
Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser
kostnader for personal, material och externa tjanster.

FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader exklusive
nedskrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rorelsens kostnader exklusive
nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden. For
antal aktier efter utspadning beaktas aven utestdende optioner
dar bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till atminstone
optionens konverteringskurs.
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Genomsnittligt antal anstallda
Genomsnittet av antalet anstallda vid periodens bérjan och vid
periodens slut.

Genomsnittligt antal anstélldainom FoU

Genomsnittet av antalet anstallda inom bolagets forsknings- och
utvecklingsavdelningar vid periodens borjan och vid periodens
slut.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fore investerings- och finansieringsverksamheterna.

Likvida medel inkl vardepapper
Likvida medel inkl vardepapper bestar av banktillgodohavanden,
rantefonder samt noterade foretagsobligationer.

Periodens kassaflode
Periodens forandring av likvida medel exkl paverkan av orealise-
rade kursvinster och -forluster.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under
perioden fore respektive efter utspadning. Om resultatet ar
negativt anvands antal aktier fore utspadning dven for berdkning-
en efter utspadning.

Rérelsens kostnader exklusive nedskrivningar

Ovriga externa kostnader, personalkostnader och avskrivningar
(exklusive nedskrivningar av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar).

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Eget kapital i procent av totala tillgangar.

Totala tillgangar
Summan av bolagets tillgangar.

Finansiella definitioner



Alternativa nyckeltal

2024 2023 2024 2023 2023
Alla belopp i TSEK om ej annat anges apr-jun apr-jun jan-jun janj jan-d
Periodens resultat -49 212 -63712 -111 964 -126 255 -248 586
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 541717 336700912 706 403 054 276 282813 448 489 815
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,07 -0,19 -0,16 -0,46 -0,55
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 541717 336700912 706 403 054 276 282813 448 489 815
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,07 -0,19 -0,16 -0,46 -0,55
Rorelsens kostnader -55 275 -82 351 -122397 -154 969 -310 884
Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar -55 275 -82 351 -122 397 -154 969 -310 884
Avgar administrativa kostnader 9449 9255 19228 19311 35809
Avgar avskrivningar 2286 2664 4812 5133 10 489
Forsknings och Utvecklingskostnader -43 540 -70 433 -98 356 -130 525 -264 585
FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar % 79% 86% 80% 84% 85%
Eget kapital -9512 121835 -9512 121835 11855
Antal aktier fére utspadning 758 039 236 623575819 758 039 236 623575819 657 954 290
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK -0,01 0,20 -0,01 0,20 0,02
Antal aktier efter utspadning 758 039 236 623575 819 758 039 236 623575819 657 954 290
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK -0,01 0,20 -0,01 0,20 0,02
Eget kapital -9512 121835 -9512 121835 11 855
Totala tillgangar 120 559 223950 120559 223950 118 450
Soliditet, % -8% 54% -8% 54% 10%
Ovriga kortfristiga placeringar (rantefonder) - - - -
Likvida medel 160 552 77 507 160 552 66118
Likvida medel vid periodens slut, TSEK 160 552 77 507 160 552 66 118

For definitioner hanvisas till avsnittet finansiella definitioner se sida 23.
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Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal, inklusive nyckeltal
vilka inte definieras enligt IFRS. Bolaget beddmer att dessa nyckeltal ar ett viktigt
komplement, eftersom de mojliggdr en battre utvardering av bolagets ekonomiska
trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedomas fristaende eller anses ersatta
prestationsnyckeltal som har beraknats i enlighet med IFRS. Dessutom bor sadana
nyckeltal, sdsom Alligator har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med
liknande namn som anvéands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal
inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pa ett annat
satt an Alligator.

Tillhoger harleds berdkningen av nyckeltal, dels for det enligt IFRS obligatoriska resultat
per aktie men dven for nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berdkningen
ej framgar av annan tabell i denna rapport.

Bolagets verksamhet ar att bedriva forskning och utveckling varfor nyckeltalet "FoU-
kostnader/Rérelsens kostnader exkl nedskrivningar i procent” ar ett vasentligt nyckeltal
som matt pa effektivitet och hur stor del av kostnaderna i bolaget som anvands inom
FoU.

Bolaget har inte ettjamnt flode av intakter utan dessa kommer oregelbundetisamband
med tecknande av licensavtal och uppnadda milstolpar. Darfor foljer bolaget nyckeltal
som soliditet och eget kapital per aktie for att kunna bedéma foretagets soliditet och
finansiella stabilitet. Dessa foljs tillsammans med den likvida stallningen och de olika
matten pa kassafloden som foljer av koncernens rapport éver kassaflode.

Harledning av nyckeltal



Styrelsens och VD:s forsakran

Styrelse och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger
en rattvisande bild av foretagets och koncernens verksamhet, stdllning
och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 11 juli 2024

Anders Ekblom Hans-Peter Ostler
Anders Ekblom Hans-Peter Ostler
Ordftrande Vice ordférande
Eva Sjokvist Saers Staffan Encrantz
Styrelseledamot Styrelseledamot
Denise Goode Karin Nordbladh
Styrelseledamot Styrelseledamot

. . Arbetstagarrepresentant
Staffan Encrantz Denise Goode Karin Nordbladh

Soren Bregenholt
vd

Soren Bregenholt
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Ordlista

Agonist. Substans som binder till och blockerar en receptor och stimulerar
receptorns aktivitet.

Antigen. Substans som framkallar en reaktion hos immunforsvaret,
exempelvis bakterier eller virus.

Antikropp. Proteiner som anvands av kroppens immunforsvar for att
upptacka och identifiera kroppsframmande amnen.

Bispecifika antikroppar. Antikroppsbaserade produkter som binder till tvéa
olika mal och pa sa vis far dubbla funktioner.

Cancer. £n sjukdom dar celler delar sig okontrollerat och invaderar narlig-
gande vavnad. Cancer kan ocksa sprida sig (metastasera) till andra delar av
kroppen genom blodomlopp och lymfsystem.

Checkpoint-inhibitor. Antikropp som har forméaga att bryta immun-
systemets tolerans mot nagot som ar farligt, t ex en cancertumaor. Blockerar
immunhammande signaler via en specifik receptor, som t ex CTLA-4 eller
PD-1.

CRO (Clinical Research Organization). Féretag specialiserat pé att
kontraktsforskning och kliniska studier pa uppdrag av andra lakemedels-
eller bioteknikforetag.

CTA (Clinical Trial Authorization). Ansokan for att 3 tillstdnd att inleda
lakemedelsstudier i manniska, vilken inges till ldkemedelsmyndighet.

CTLA-4(Cytotoxic T-Lymphocyte-Associated protein 4). En immun-
hammande ytmarkor som finns i och pa T-celler, och framforallt regulatoriska
T-celler.

Delmalsbetalning. Ekonomisk ersattning som erhdlls inom ramen for ett
samarbets/licensavtal nar ett visst specificerat delmal i projektet uppnatts.

Dendritcell. En typ avimmuncell som upptacker kroppsframmande dmnen.
Dendritceller har en nyckelroll i sin formaga att stimulera T-celler och darmed
immunforsvaret.

Discovery. Denna forskningsfas innefattar vanligtvis framtagande och
utvardering av behandlingskoncept, utvardering av olika tankbara lakemedel-
skandidater samt tidiga effektstudier.

Disease control rate (DCR). Andel patienter med objektivt svar eller stabili-
sering av sjukdomen.

EMA (European Medicines Agency). Den europeiska lskemedels-
myndigheten.

Experimentell modell. En modell f6r en sjukdom tankt att efterlikna
motsvarande sjukdom i manniska.

Farmakokinetik. Laran om substansers omséattning i kroppen, det vill séga
om hur halterna av en substans férandras genom absorption, distribution,
metabolism och exkretion.
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Farmakologi. Ldran om hur substanser interagerar med levande organismer
for att dstadkomma en funktionsandring.

Fas (1,2 och 3). De olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt i
manniska. Se dven "Klinisk studie”. Fas 1 undersoker sakerhet i friska
manniskor eller patienter, fas 2 undersoker effekt i patienter med aktuell
sjukdom och fas 3 ar en storre studie som ska bekréafta tidigare uppnadda
resultat. | utvecklingen av nya ldkemedel dar olika doser provas och saker-
heten utvarderas hos patienter med aktuell sjukdom gors ofta en uppdel-
ning avfas 2 i2aoch 2b. | fas 2a testas olika doser av Idkemedlet med fokus
pa ldkemedlets omsattning i kroppen och sakerhet. | fas 2b adderas sedan
studier av effekten av vald dos(er).

FDA (Food and Drug Administration). Den amerikanska lakemedels-
myndigheten.

FoU. Forskning och utveckling.

GMP (Good Manufacturing Practice/God tillverkningssed). Den del av
kvalitetssakringen som ar avsedd att sakerstalla att ldkemedelsprodukten
tillverkas och kontrolleras pa ett enhetligt satt sa att de kvalitetskrav som ar
lampliga for deras avsedda anvandning uppnas.

Immunonkologi. Begrepp for onkologi sarskild inriktad pd behandling av
cancersjukdomar genom aktivering av kroppens immunsystem.

INN (International nonproprietary name). internationellt vedertaget
generiskt namn pa en ldkemedelssubstans. INN faststalls sedan 1953 av
Varldshalsoorganisationen (WHO).

Klinisk studie. En undersokning i friska eller sjuka ménniskor for att studera
sakerhet och effekt av ett tdnkbart Idkemedel eller en behandlingsmetod.

Konceptvalideringsstudier (Proof of Concept, PoC). PoC-studier genom-
fors for att ge stod at dosval och administrationsvag i paféljande kliniska
studier.

Lead. En mojlig lskemedelskandidat, binder till den eller de aktuella
malmolekylerna.

Ligand. Binder till en receptor. Kan vara ett ldkemedel, hormon eller trans-
mittorsubstans.

Lymfocyter. En typ av vita blodkroppar.
Lakemedelskandidat. En viss bestamd substans som utses fore eller under
preklinisk fas. Lakemedelskandidaten ar den substans som sedan provas i

manniska i kliniska studier.

Makrofager. En typ av cell som ingér i immunférsvaret med férméga att ata
upp frammande celler, bland annat bakterier.

Mitazalimab. Generiskt namn (INN) for ADC-1013.

Monospecifika antikroppar. Antikroppsbaserad produkt innehéallande
antikroppar som endast binder mot ett mal, till exempel en receptor.

NK-celler. NK-celler (Natural Killer) ar en typ av lymfocyter som har formagan
att aktivera flera olika celler i immunférsvaret, bland annat makrofager.

Objektivtumorrespons, En. Objective Response Rate (ORR). Bedomning
avtumorbordan efter behandling hos patienter med solida tumérer. Viktig
parameter for att pavisa effekten av en behandling och fungerar som primar
eller sekundar slutpunkt i kliniska prévningar.

Onkologi. Begrepp for det omrade inom medicin som rér diagnostik,
prevention och behandling av cancersjukdomar.

Patent. Ensamratt till en uppfinning.

PD-1 (Programmed death-1). Immunhammande receptor pé ytan av
exempelvis tumaorceller.

PD-L1 (Programmed death-ligand 1). Liganden som binder till PD-1 och p&
sa vis hjalper cancern undkomma kroppens immunforsvar,

Preklinik. Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan en lake-
medelskandidat prévas pd manniskor. Innefattar den sista optimeringen av
vald lakemedelskandidat, tillverkning av kliniskt material och framtagning
av ett datapaket tillrackligt for att lamna in ansékan om att fa starta kliniska
studier.

Proof of Concept. Validering av behandlingskoncept. Innebéar att en l&ke-
medelskandidat har pavisat biologisk effekt i manniska.

Receptor. Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signaler.

RECIST. Response Evaluation Criteria in Solid Tumors - enkel och pragmatisk
metod for att utvardera aktiviteten och effektiviteten av nya cancerldkemedel
i solida tumarer, med hjalp av validerade och konsekventa kriterier for att
beddma forandringar i tumorbordan.

Sponsor. Den person, det foretag, den institution eller organisation som
ansvarar for att initiera, organisera eller finansiera en klinisk prévning.

T-cell. En typ av vit blodkropp som é&r viktig for det specifika immunsvaret.

Tumérassocierat antigen (TAA). Ett protein som uttrycks i mycket hogre
grad pd ytan avtumorceller jamfort med friska celler.

Tumoérecell. En cell med okontrollerad celldelning.

Tumérnekrotisk Faktor Receptor Superfamilj (TNFR-SF). En grupp av
immunmodulerande malproteiner som ar beslaktade med proteinet tumor-
nekrotisk faktor. Bendmningen tumornekrotisk faktor harstammar fran det
faktum att den forsta funktion som upptacktes for proteinet var dess formaga
att doda vissa typer avtumarceller, vilket senare féljdes av upptackten av dess
immunreglerande funktion.
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