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Mycket stark inledning på året

• Nettoomsättningen uppgick till 179,1 MSEK (129,3), vilket motsvarar en organisk tillväxt om 18,6 
procent (26,9 procent justerat för valutaomräkningseffekter) och en total tillväxt om 38,5 procent (46,9 
procent justerat för valutaomräkningseffekter).

–  Affärsområde Kirurgiska instruments nettoomsättning uppgick till 139,6 MSEK (98,8), en ökning 
om 41,3 procent, eller 48,9 procent justerat för valutaomräkningseffekter. Den organiska tillväxten var 
15,2 procent, eller 22,8 procent justerat för valutaomräkningseffekter.

–  Affärsområde Operationsbords nettoomsättning uppgick till 39,5 MSEK (30,5), en ökning om
29,6 procent, eller 40,3 procent justerat för valutaomräkningseffekter.

• Bruttovinstmarginalen uppgick till 49,1 procent (51,1).

• EBITDA före poster av engångskaraktär uppgick till 38,5 MSEK (25,2), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal om 21,5 procent (19,5).

• EBIT före poster av engångskaraktär uppgick till 30,0 MSEK (17,9), vilket motsvarar en EBIT-marginal 
om 16,7 procent (13,8).

• Kassaflöde från den löpande verksamheten uppgick till 27,9 MSEK (14,1).

• Resultat per aktie uppgick till 2,33 SEK (1,63).
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1. Före poster av engångskaraktär



3  | Q1 2026

2023 2024

Q4

2025

Q3Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q1Q4 Q3Q2

2026

Q1

1
2
2
,0

1
1
3
,8

6
2
,6

4
6
,0

5
0
,5

5
6
,6

1
0
2
,8

6
9
,2

1
4
2
,4

1
1
7
,5 1
3
6
,8

1
2
2
,4

1
2
7
,1

MSEK JAN–MAR
2026

JAN–MAR
2025

APR–MAR 
2025/2026

JAN–DEC 
2025

Nettoomsättning 179,1 129,3 617,4 567,6

Bruttovinst, % 49,1 51,1 48,7 50,7

EBITDA före poster av engångskaraktär 38,5 25,2 127,1 113,8

EBITDA före poster av engångskaraktär, % 21,5 19,5 20,6 20,0

EBITDA 38,5 25,2 120,0 106,7

EBITDA, % 21,5 19,5 19,4 18,8

EBIT före poster av engångskaraktär 30,0 17,9 92,4 80,3

EBIT före poster av engångskaraktär, % 16,7 13,8 15,0 14,2

EBIT 30,0 17,9 85,3 73,2

EBIT, % 16,7 13,8 13,8 12,9

Resultat efter skatt 20,9 14,6 62,0 55,7

Resultat per aktie, SEK 2,33 1,63 6,9 6,20

Soliditet, % 67,6 72,6 67,6 67,2

Nettoskuld/EBITDA1 R12 –0,1 –0,8 –0,1 0,0

FINANSIELL ÖVERSIKT

EBITDA1

RULLANDE 12 MÅNADER, KONCERNEN, MSEK
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1. Före poster av engångskaraktär
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Leveranskedjan för kirurgiska instrument utvecklades 
positivt under kvartalet, vilket har möjliggjort en för-
bättring av ledtiderna och en minskad restordernivå. 
Tillväxten drevs dock främst av en fortsatt stark 
underliggande efterfrågan för samtliga varumärken.

Jag känner mig uppmuntrad av den positiva utveck-
lingen i Storbritannien där vår direktförsäljning öpp-
nar nya möjligheter för koncernen.

Försäljningen inom operationsbord uppgick till 
39,5 MSEK (30,5), vilket motsvarar en tillväxt på 
29,6 procent (40,3 procent justerat för valutaom-
räkningseffekter), drivet av stark efterfrågan på 
såväl imagiQ3 Legacy som Medstone. Vi förbättrade 
lönsamheten till en EBIT-marginal på 10,4 procent 
(3,0 procent), trots valutaeffekter och importtullar.

Framtidsutsikter
Jag är mycket nöjd med inledningen på 2026 och vår 
starka tillväxt av såväl intäkter som lönsamhet. Vi ser 
en fortsatt stark efterfrågan på våra produkter sam-
tidigt som vi förbättrar produkttillgängligheten. Med 
en stärkt gruppstruktur och kassa står vi väl positio-
nerade att fortsätta utöka Stille-gruppen genom 
selektiva förvärv. Vi ser med tillförsikt fram emot 
resten av 2026 och att vidareutveckla Stille-gruppen.

Torshälla, 24 april 2026

ULRIK BERTHELSEN
VD och koncernchef

Omsättningen ökade till rekordhöga 179,1 MSEK 
(129,3), positivt påverkad av förvärvet av Surgical 
Holdings (25,8 MSEK). Jämförbara siffror exklusive 
förvärvseffekter är en omsättning för kvartalet om 
153,3 MSEK, motsvarande en organisk tillväxt om 
19 procent jämfört med en låg jämförelsenivå från 
2025. Kvartalet påverkades negativt av valutaom-
räkningseffekter (10,8 MSEK) och den totala tillväx-
ten och den organiska tillväxten var 47 procent res-
pektive 27 procent justerat för valutaeffekter.

Bruttomarginalen var 49,1 procent (51,1), påverkad 
av förvärvet av Surgical Holdings och valutaeffekter.

EBITDA före poster av engångskaraktär uppgick till 
38,5 MSEK (25,2), vilket motsvarar en EBITDA-mar-
ginal om 21,5 procent (19,5). EBIT före poster av 
engångskaraktär uppgick till 30,0 MSEK (17,9), vilket 
motsvarar en EBIT-marginal om 16,7 procent och en 
EBIT-tillväxt om 67,6 procent.

Stark tillväxt inom både kirurgiska instrument  
och operationsbord
Försäljningen inom kirurgiska instrument uppgick till 
139,6 MSEK (98,8), positivt påverkad av förvärvet 
av Surgical Holdings, men negativt påverkad av valu-
takursförändringar och importtullar. Jämförbara siff-
ror exklusive förvärvseffekter är en omsättning för 
kvartalet om 113,8 MSEK, motsvarande en organisk 
tillväxt om 15,2 procent och 22,8 procent justerat 
för valutaomräkningseffekter.

Stille AB Delårsrapport

VD-kommentar
En mycket stark inledning på året med en organisk 
tillväxt på 19 procent och stärkt EBIT-marginal trots 
motvind från valutakurseffekter.
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Surgical Perfection.  
For life.

Stille AB (publ) grundades 1841 och är därmed ett av  
världens äldsta medicintekniska företag. Med kirurgens och 
patientens behov i fokus, utvecklar, tillverkar, marknadsför 
och distribuerar koncernen medicintekniska produkter som 
förenklar och förbättrar vårdprocessen.

Mer än 180 år  
av premiumkvalitet

Dagens Stille är resultatet av mer än 180 år av inno-
vation inom hälso- och sjukvården. Allt sedan Albert 
Stille grundade företaget 1841 har bolaget tillverkat 
och marknadsfört kirurgiska instrument av premi-
umkvalitet som möjliggjort nya typer av operationer 
och underlättat arbetet för kirurger. 

1887 började Stille även tillverka och marknadsföra 
operationsbord, och är idag marknadsledande inom 
segmentet operationsbord som används tillsammans 
med C-båge vid minimalinvasiva vaskulära ingrepp. 

Kirurgisk perfektion  
och produktledarskap 

Stilles vision är att med sina produkter skapa för
utsättningar för kirurgisk perfektion: Surgical 
Perfection. For life. Produktledarskap är därför 
centralt för verksamheten, vilket bland annat 
uppnås genom gedigen produktutveckling i nära 
samarbete med ledande kirurger. 
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Chicago, USA
Försäljning och montering

Torshälla, Sverige 
Huvudkontor, försäljning,  
utveckling och produktion

Neuhausen, Schweiz	
Försäljning och produktion

Southend-on-Sea, Storbritannien
Försäljning, service och produktion

Varumärken associerade  
med högsta kvalitet

Kirurger världen över känner till Stilles varumärken 
genom produkternas unika kvalitet. Med en stark 
varumärkesportfölj i ryggen har bolaget en unik 
position på marknaden och goda möjligheter att 
vidareutveckla erbjudandet samt öka marknads
närvaron i de segment som är lönsamma både för 
bolaget och kunderna. 

Starka distributionskanaler  
och global marknadsnärvaro

Stille har idag kontor i Sverige, Schweiz, Tyskland, 
Storbritannien, USA och Förenade Arabemiraten. 
Genom dessa och tillsammans med koncernens 
starka distributionskanaler sträcker sig företagets 
marknadsnärvaro över stora delar av världen. Det 
är tillsammans med dessa samarbetspartners som 
bolagets marknadsexpansion sker.

Karlstein am Main, Tyskland	
Försäljning och utveckling

Atlanta, USA
Försäljning

Dubai, UAE
Försäljning
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Våra affärsområden

Oavsett produktportfölj har produktledarskap och innovation 
varit Stilles affärsidé sedan 1841. Idag är verksamheten uppde-
lad i två affärsområden: Genomlysningsbara operationsbord 
och Kirurgiska instrument.

Kirurgiska instrument

Precision, hållbarhet och känsla
Precision, hållbarhet och känsla är typiska egenska-
per för samtliga kirurgiska instrument i Stilles pro-
duktportfölj. Detta har gjort Stilles premiuminstru-
ment välkända och uppskattade bland ledande 
kirurger världen över. I portföljen återfinns allt från 
vanliga operationssaxar till unika SuperCut-saxar, 
pincetter, peanger, klämmare och retraktorer till ett 
brett sortiment av mikrokirurgiska instrument.

Produktutveckling och innovation i världsklass
Stille grundades för att lösa bristen på produktut-
veckling och innovation inom kirurgiska instrument. 
Sedan 1841 har bolaget drivit den tekniska utveck-
lingen som möjliggjort nya typer av kirurgiska 
ingrepp. Stille revolutionerade bland annat markna-
den 1923 genom att som första företag i världen 
tillverka sina instrument i rostfritt stål. 1982 uppfann 
Stille även SuperCut-saxen. Saxen, till skillnad från 
sina föregångare, hade speciellt utformade skärytor 
– ett saxslipat och ett knivslipat blad – vilket gjorde
att saxen klipper med mycket stor precision ända ut i
spetsen. STILLE SuperCut anses av ledande kirurger
vara världens bästa sax än idag.

Genomlysningsbara operationsbord

Multidisciplinära operationsbord som sparar tid
Stilles portfölj av operationsbord används inom en 
mängd olika kirurgiska discipliner, till exempel kardio-
vaskulärkirurgi, smärtbehandling, ERCP och urolo-
giska ingrepp. Operationsborden kännetecknas av sin 
höga funktionalitet som reducerar operationstid och 
ökar sannolikheten för ett bra operationsresultat. 
Det gör dem till ett attraktivt val för kirurger och 
operationspersonal.

Driver den minimalinvasiva utvecklingen framåt
Produktutveckling är hörnstenen för affärsområdet 
och genom detta vill Stille driva den minimalinvasiva 
kirurgin framåt. Utvecklingen av nya operationsbord 
sker alltid i nära samarbete med ledande kirurger och 
våra partners. Ett exempel på detta är operations-
bordet imagiQ3 Legacy som lanserades i november 
2024.
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TSEK
JAN–MAR 

2026
JAN–MAR 

2025
JAN–DEC 

2025

KIRURGISKA INSTRUMENT

Intäkter 139 558 98 800 428 693
EBIT före poster av engångskaraktär 25 867 16 960 71 720

EBIT före poster av engångskaraktär, % 18,5 17,2 16,7

OPERATIONSBORD

Intäkter 39 513 30 490 138 936
EBIT före poster av engångskaraktär 4 114 927 8 616

EBIT före poster av engångskaraktär, % 10,4 3,0 6,2

TOTALT

Intäkter 179 071 129 290 567 629
EBIT före poster av engångskaraktär 29 981 17 887 80 336

EBIT före poster av engångskaraktär, % 16,7 13,8 14,2

Transaktionskostnader — — –7 096

Poster av engångskaraktär — — —

EBIT 29 981 17 887 73 240

EBIT, % 16,7 13,8 12,9

Finansnetto –4 052 2 187 2 139

Resultat före skatt 25 929 20 075 75 379

Avskrivningar ingår i rörelseresultatet (EBIT).

SEGMENTSÖVERSIKT

VARUMÄRKEN
Kirurgiska instrument
STILLE-instrument har tillverkats sedan 1841 och är 
idag de enda instrumenten som tillverkas från rundstål i 
egen smedja. En tillverkningsmetod som ger en excep-
tionell hållbarhet och känsla.

S&T är det världsledande varumärket för mikrokirur-
giska instrument. Sedan starten har produkterna möj-
liggjort utvecklingen av mikrokirurgin och är idag 
ansedda som världens finaste mikroinstrument.

FEHLING erbjuder ett brett utbud av premiumproduk-
ter till kirurger med fokus på krävande specialiteter som 
öppen och minimalinvasiv hjärt-, thorax-, neuro- och 
ryggkirurgi.

SURGICAL HOLDINGS specialiserar sig på utveckling, 
distribution och reparation av kirurgiska instrument av 
hög kvalitet. Erbjudandet omfattar instrument för all-
män kirurgi och ortopedi samt specialiserad repara-
tionsservice för kirurgiska instrument, stela endoskop 
och ortopediska elverktyg.

Genomlysningsbara operationsbord
imagiQ är det marknadsledande varumärket inom 
genomlysningskirurgi. Operationsbordet kännetecknas 
av sin unika genomlysningsbarhet och funktionalitet 
som reducerar både operationstid och strålningsexpo-
nering.

Under 2024 lanserades den tredje generationen, ima-
giQ3 Legacy, som bygger vidare på det framgångsrika 
arv från tidigare generationer kombinerat med imagiQ3 
Service Integration som hjälper till vid felsökning och 
att diagnostisera problem på distans. 

Medstone kompletterar produktportföljen genom att 
vara ett prisvärt bord för enklare procedurer inom 
exempelvis pain management och ERCP där god 
genomlysningsbarhet är nödvändigt.
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Finansiell  
sammanställning
Januari–mars

Nettoomsättningen 
Nettoomsättningen för kvartalet uppgick till 179,1 MSEK 
(129,3) positivt påverkad av förvärvseffekter om 25,8 
MSEK (Surgical Holdings) och negativt påverkad av 
valutaomräkningseffekter om –10,8 MSEK. Jämförbara 
siffror exklusive förvärvseffekter är en omsättning för 
kvartalet om 153,3 MSEK (129,3) negativt påverkad av 
valutaomräkningseffekter om –10,8 MSEK.

Instrumentförsäljningen uppgick under kvartalet till 
139,6 MSEK (98,8). Exklusive förvärvseffekter uppgick 
omsättningen till 113,8 MSEK (98,8). Operationsbordsför-
säljningen för kvartalet uppgick till 39,5 MSEK (30,5). 
Instrumentförsäljningen under kvartalet var mer balanserad 
mot efterfrågan än under föregående år. Bordsförsäljningen 
hade ännu ett starkt kvartal, främst drivet av ImagiQ3.

Resultat 
Bruttovinsten för kvartalet uppgick till 87,9 MSEK (66,0), 
vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om 49,1 procent 
(51,1). Förvärvseffekten utgjorde +11,3 MSEK. Exklusive 
förvärvet var bruttovinstmarginalen 50,0 procent. Brutto-
vinsten för såväl instrument som operationsbord har under 
kvartalet missgynnats av valutakursförändringar.

EBIT före poster av engångskaraktär för kvartalet uppgick 
till 30,0 MSEK (17,9), negativt påverkat av valutaomräk-
ningseffekter av valuta om –0,8 MSEK. Inga poster av 
engångskaraktär återfinns i perioden eller i jämförelseperio-
den. Koncernens finansnetto för kvartalet var –4,1 MSEK 
(2,2) i huvudsak relaterat till omvärderingseffekter hänför-
ligt till valutakursförändringar.

Kvartalets resultat före skatt uppgick till 25,9 MSEK (20,1). 
Resultat efter skatt för kvartalet uppgick till 20,9 MSEK 
(14,6). Resultat per aktie uppgick till 2,33 SEK (1,63).

Skatt 
För kvartalet uppgick skattekostnaden till –5,0 MSEK 
(–5,4). Koncernen hade per 31 mars 2026 ett ackumulerat 
underskottsavdrag om 0,9 MSEK, varav 0 MSEK är direkt 
hänförligt till moderbolaget.

Kassaflöde 
För kvartalet uppgick koncernens kassaflöde från den 
löpande verksamheten till +27,9 MSEK (+14,1). Koncernens 
likvida medel vid periodens utgång uppgick till 138,2 MSEK 
(148,6).

Finansiell ställning
För kvartalet uppgick koncernens soliditet till 67,6 procent 
(72,6). Koncernens egna kapital var vid periodens utgång 
743,0 MSEK (672,4). Koncernen har en checkräkningskredit 
om 50,0 MSEK (15,0), som per den 31 mars utnyttjades 
med 0,0 MSEK (0,0).

Investeringar 
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlägg-
ningstillgångar uppgick för kvartalet till 5,5 MSEK (4,4). 
1,3 MSEK (1,3) har aktiverats i utvecklingskostnader av nya 
produkter. Av aktiverade utvecklingskostnader avsåg 
0,2 MSEK (0,3) aktiverade personalutgifter och 1,1 MSEK 
(1,0) aktiverade externa utvecklingsutgifter. Av investe-
ringar i immateriella anläggningstillgångar avser 1,3 MSEK 
(2,4) anpassningar till EU:s medicintekniska förordning 
(MDR). 

Medarbetare 
Medelantalet anställda i koncernen uppgick för kvartalet till 
219 personer (160). Per den 31 mars var 217 personer 
(162) anställda i koncernen. Ökningen är i huvudsak hänför-
lig till förvärvet av Surgical Holdings.

Moderbolaget 
Nettoomsättningen i moderbolaget för kvartalet uppgick till 
53,9 MSEK (48,7). Resultat efter skatt för kvartalet upp-
gick till 6,8 MSEK (9,1). Balansomslutningen uppgick till 
832,4 MSEK (764,8), varav eget kapital utgjorde 
582,1 MSEK (567,4).
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Upplysningar om finansiella åtaganden

Bedömda tilläggsköpeskillingar vid förvärvet av S&T AG har 
diskonterats. Värderingen av finansiella tillgångar och skul-
der visar att det inte är någon väsentlig skillnad mellan 
redovisat och verkligt värde.

Transaktioner med närstående

Stilles närståendekrets och omfattningen av transaktioner 
med närstående beskrivs i not 10 i årsredovisningen. Inga 
transaktioner har genomförts under kvartalet, mellan Stille 
och närstående, som har haft någon väsentlig inverkan på 
bolagets ställning och resultat.

Risk- och osäkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets väsentliga uppskattningar 
och bedömningar samt risker och riskhantering finns 
beskrivna i årsredovisningen i not 4. Osäkerheten kring 
världsekonomins utveckling och därigenom Stilles slutkun-
ders ekonomiska förutsättningar, kan påverka framtida för-
säljningsvolymer.

Revisorsgranskning

Rapporten har inte varit föremål för särskild granskning av 
Stilles revisorer.
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AKTIE- OCH ÄGARDATA
31 MARS 2026

STÖRSTA AKTIEÄGARE ANTAL ANDEL

Linc AB 2 056 075 22,9%

Impilo AB 2 056 075 22,9%

Lannebo Kapitalförvaltning  693 169 7,7%

SEB Funds  501 046 5,6%

Nordnet Pensionsförsäkring  467 818 5,2%

ShapeQ GmbH  418 884 4,7%

Avanza Pension  413 128 4,6%

Ramhill AB  372 209 4,1%

Aktia Asset Management  360 353 4,0%

Fondita Fund Management  180 000 2,0%

Totalt 7 518 757 83,7%
Aktiedata tillhandahållet av Modular Finance AB.

Stilles aktie är noterad på Nasdaq OMX First North Growth Market, under kortnamnet ”STIL” med ISIN-kod SE0000998650. 
Eminova Fondkommission AB är Certified Adviser, + 46 8 684 211 10, adviser@eminova.se.

219 SEK

PRIS PER AKTIE

1 968 MSEK

BÖRSVÄRDE

	 STIL	 OMXSPI

11,7 % –2,2%

KURSUTVECKLING 
(1 JAN–31 MAR)

 146–219 SEK

LÄGSTA/HÖGSTA 
 (1 JAN–31 MAR)

2 844 
AKTIEÄGARE

8 985 447 
ANTAL AKTIER
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TSEK JAN–MAR 
2026

JAN–MAR 
2025

JAN–DEC 
2025

Nettoomsättning 179 071 129 290 567 629

Kostnad såld vara –91 204 –63 272 –279 658

Bruttoresultat 87 867 66 018 287 971

Övriga rörelseintäkter  1 657 1 935 5 654

Försäljningskostnader –43 672 –35 593 –151 572

Administrationskostnader –15 205 –12 883 –56 608

Transaktionskostnader — — –7 096

Övriga rörelsekostnader  –667 –1 589 –5 108

EBIT 29 981 17 887 73 241

Finansiella intäkter 810 6 965 6 339

Finansiella kostnader –4 863 –4 777 –4 200

Resultat före skatt 25 929 20 075 75 380

Inkomstskatt –5 014 –5 452 –19 680

Periodens resultat 20 915 14 623 55 700

Övrigt totalresultat
Poster som kan komma att omföras till resultaträkningen:

– omräkningsdifferenser i utländsk verksamhet 13 346 –41 583 –46 393

PERIODENS TOTALRESULTAT 34 261 –26 960 9 307

Resultat per aktie 2,33 1,63 6,20

Resultaträkning och rapport över totalresultatet i sammandrag
KONCERNEN
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TSEK 31 MAR 
2026

31 MAR 
2025

31 DEC 
2025

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar
Immateriella anläggningstillgångar 553 811 476 886 548 172

Materiella anläggningstillgångar 96 051 67 013 92 600

Övriga finansiella tillgångar 335 287

Uppskjuten skattefordran 6 096 11 482 5 568

Summa anläggningstillgångar 656 293 555 381 646 627

Omsättningstillgångar
Varulager 186 224 139 425 182 055

Kundfordringar 97 463 64 856 87 972

Kortfristiga fordringar 20 533 19 414 18 935

Likvida medel 138 218 148 611 118 660

Summa omsättningstillgångar 442 438 372 305 407 622

TILLGÅNGAR 1 098 731 927 687 1 054 249

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, hänförligt till moderbolagets aktieägare 742 973 672 445 708 712

Långfristiga skulder 230 120 145 038 229 720

Kortfristiga skulder 125 638 110 203 115 818

EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 098 731 927 687 1 054 249

Balansräkning i sammandrag
KONCERNEN

TSEK 31 MAR 
2026

31 MAR 
2025

31 DEC 
2025

Ingående balans 708 712 699 405 699 405

Pågående nyemission, efter skatt — — —

Utdelning till aktieägare — — —

Registrerat aktiekapital — — —

Avsättning till överkursfond — — —

Förändring av redovisade värden på tillgångar — — —

Periodens totalresultat 34 261 –26 960 9 307

UTGÅENDE BALANS 742 973 672 445 708 712

Rapport över förändringar i eget kapital i sammandrag
KONCERNEN
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TSEK JAN–MAR 
2026

JAN–MAR 
2025

JAN–DEC 
2025

LÖPANDE VERKSAMHETEN

Före förändringar i rörelsekapital

EBIT 29 981 17 885 73 241

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet m.m 7 289 4 079 32 383

Betald skatt –5 167 –7 462 –19 698

Kassaflöde från den löpande verksamheten 
före förändringar i rörelsekapital 32 103 14 502 85 926

Förändring av varulager –2 297 –564 –28 785

Förändring av rörelsefordringar –9 991 20 662 3 391

Förändring av rörelseskulder 8 135 –20 478 –24 477

Summa förändring rörelsekapital –4 154 –379 –49 871

Kassaflöde från den löpande verksamheten 27 949 14 123 36 055

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Förvärv av immateriella anläggningstillgångar –3 057 –4 019 –14 191

Förvärv/avyttring av materiella anläggningstillgångar –2 429 –424 –6 271

Övriga externa tillgångar — — —

Förvärv av verksamhet — — –83 839

Kassaflöde från investeringsverksamheten –5 486 –4 443 –104 301

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Utdelning till aktieägare — — —

Amortering av skulder –5 438 –2 086 –23 056

Nyemission, netto 0 — —

Upptagna lån 0 –9 145 59 218

Kassaflöde från finansieringsverksamheten –5 438 –11 231 36 162

PERIODENS KASSAFLÖDE 17 025 –1 552 –32 084

Likvida medel vid periodens början 118 660 158 485 158 485

Omräkningsdifferens 2 533 –8 323 –7 741

Likvida medel vid periodens slut 138 218 148 611 118 660

Kassaflödesanalys i sammandrag
KONCERNEN
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TSEK JAN–MAR 
2026

JAN–MAR 
2025

JAN–DEC 
2025

Nyckeltal till resultaträkning
Nettoomsättning 179 071 129 290 567 629

Nettoomsättningstillväxt, % 38,5 –7,4 –0,4

Bruttoresultat 87 867 66 018 287 971

Bruttovinst1, % 49,1 51,1 50,7

Avskrivningar –8 508 –7 299 –33 460

EBITDA före poster av engångskaraktär2 38 490 25 187 113 797

EBITDA före poster av engångskaraktär2, % 21,5 19,5 20,0

EBITDA2 38 490 25 187 106 701

EBITDA2, % 21,5 19,5 18,8

EBIT före poster av engångskaraktär3 29 981 17 887 80 336

EBIT före poster av engångskaraktär4, % 16,7 13,8 14,2

EBIT3 29 981 17 887 73 241

EBIT4, % 16,7 13,8 12,9

Periodens resultat 20 915 14 623 55 700

Resultat per aktie5, SEK 2,33 1,63 6,20

Totalresultat efter skatt 34 261 –26 960 9 307

Nyckeltal till balansräkning
Nettoskuld –16 508 –114 999 –16 310

Nettoskuld / EBITDA –0,1 –0,8 –0,1

Soliditet6, % 67,6 72,6 67,2

Eget kapital 742 973 672 445 708 712

Eget kapital per aktie7, SEK 82,69 74,84 78,87

Avkastning på eget kapital8, SEK 4,7 4,4 3,4

Nyckeltal till kassaflödesanalys
Kassaflöde från den löpande verksamheten 27 949 14 123 36 055

Andra nyckeltal
Genomsnittligt antal aktier (st) 8 985 447 8 985,447 8 985 447

Antal anställda9 219 160 182

Definitioner
1. Bruttovinst i procent av omsättningen.
2. Rörelseresultat (EBITDA) före avskrivningar.
3. Rörelseresultatet (EBIT) utgörs av resultatet före finansiella poster och skatt.
4. Rörelsemarginalen (EBIT %) har beräknats som rörelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomsättningen under perioden.
5. Periodens resultat (Resultat efter skatt) i förhållande till genomsnittligt antal utestående aktier.
6. Soliditeten har beräknats som eget kapital i procent av summa tillgångar i balansräkningen.
7. Eget kapital i förhållande till genomsnittligt antal utestående aktier vid periodens slut.
8. Avkastning på eget kapital utgörs av periodens resultat (resultatet efter skatt), i procent av vägt eget kapital.
9. Antal anställda utgörs av genomsnittligt antal anställda.

Nyckeltal
KONCERNEN
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TSEK JAN–MAR 
2026

JAN–MAR 
2025

JAN–DEC 
2025

Nettoomsättning 53 901 48 734 184 981

Kostnad såld vara –30 125 –27 814 –109 910

Bruttoresultat 23 777 20 920 75 071

Övriga rörelseintäkter  7 782 6 425 23 927

Försäljningskostnader –6 952 –7 622 –26 339

Administrationskostnader –12 412 –8 780 –39 784

Poster av engångskaraktär — — —

Övriga rörelsekostnader  –258 –651 –4 641

EBIT 11 936 10 292 28 233

Finansiella intäkter 2 125 –5 564 7 120

Finansiella kostnader –5 541 6 789 –7 902

Resultat efter finansiella poster 8 521 11 517 27 451

Bokslutsdispositioner — — –5 948

Resultat före skatt 8 521 11 517 21 503

Skatt på periodens resultat –1 737 –2 372 –4 515

PERIODENS RESULTAT 6 784 9 144 16 988

Resultaträkning i sammandrag
MODERBOLAGET

TSEK 31 MAR 
2026

31 MAR
2025

31 DEC 
2025

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar
Immateriella anläggningstillgångar 41 973 44 253 41 044

Materiella anläggningstillgångar 4 702 3 252 4 805

Finansiella anläggningstillgångar 689 171 581 408 685 971

Summa anläggningstillgångar 735 846 628 914 731 820

Omsättningstillgångar
Varulager 54 411 51 924 56 292

Kundfordringar 20 185 13 891 14 983

Kortfristiga fordringar 9 686 42 127 6 848

Likvida medel 12 242 27 930 12 338

Summa omsättningstillgångar 96 524 135 873 90 461

TILLGÅNGAR 832 370 764 787 822 281

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 582 073 567 445 575 289

Obeskattade reserver 21 414 15 467 21 415

Långfristiga skulder 80 412 98 506 81 612

Kortfristiga skulder 148 471 83 370 143 965

EGET KAPITAL OCH SKULDER 832 370 764 787 822 281

Balansräkning i sammandrag
MODERBOLAGET
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Not 1 | Redovisningsprinciper 

Denna delårsrapport har upprättats enligt IFRS med till-
lämpning av IAS 34 Delårsrapportering. Koncernredovis-
ningen har upprättats i enlighet med IFRS, International 
Financial Reporting Standards sådana de antagits av EU 
samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler för 
koncerner. Moderbolaget har upprättat sin redovisning 
enligt årsredovisningslagen och rekommendationen RFR 2 
Redovisning för juridiska personer. Redovisnings-
principerna och beräkningsmetoderna är oförändrade 
jämfört med beskrivningen i årsredovisningen 2025 som 
är tillgänglig på www.stille.se.

Ingen av de nya eller förändrade redovisningsstandarder 
som trätt i kraft 1 januari 2026 har haft någon väsentlig 
inverkan på Stille. Stille har valt att inte förtidstillämpa nya 
standarder, ändringar och tolkningar som har publicerats 
men inte träder i kraft förrän det räkenskapsår som börjar 
1 januari 2027 eller senare. 
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