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Modus Therapeutics avancerar sitt kliniska program inom sepsis/
septisk chock med ett unikt, patentskyddat lakemedel sevuparin.

Sevuparin ar redo for Fas 2 — toxikologi, sakerhetsprofil samt omfattande
kliniska sakerhetsdata minskar risken for programmet avsevart.

Prekliniska data indikerar att sevuparin har en skyddande inverkan pa
lungans blodkarl vid septisk inflammation.

Positiva top-line data fran Fas Ib LPS provokationsstudie visar kliniskt
relevanta och differentierade effekter.

Snabb vig till marknaden. Miljarder $ marknadspotential for enbart
sepsisindikation — inga godkanda produkter annu pa marknaden
specifikt for behandling av sepsis.

Patentskydd etablerat samt pagaende prekliniska samarbeten for vidare
IP-expansion. Patentansokningar nyligen inlamnade for ytterligare
forstarkning av IP-portfoljen.

Modus undersoker aktivt mojligheter kring samarbeten och/eller
licensiering av det kliniska programmet med relevanta externa parter.

Med positiva data fran den nyligen avslutade Fas Ib-studien 6vervager
Modus nu olika alternativ for finansiering av kommande Fas lla-studien
pa sepsispatienter.

Finansiella Nyckeltal

TSEK

Nettoomsattning
. Rorelseresultat

Kassa och bank

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
- Soliditet

Resultat per aktie

Medeltal anstéllda

Modus

Modus Therapeutics ar ett svenskt bio-
teknikforetag med rotterna i innovation
fran Karolinska Institutet. Modus grun-
dades 2011 och arbetar med utveckling
av sin lakemedelskandidat sevuparin,
en substans som har potential att revo-
lutionera behandling av sepsis/septisk
chock och systemisk inflammation,
aven kallat blodforgiftning. Sepsis och
septisk chock ar en av de vanligaste
dddsorsakerna pa intensivvardsavdel-
ningar globalt.
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Lakemedelskanditaten sevuparin
Modus lakemedelskandidat sevuparin
ar baserad pa det vilkanda lakemedlet
heparin, som har marknadsforts for
kliniskt bruk som blodfértunnande
medel sedan 1930-talet. Tack vare

en innovativ kemisk modifiering

skiljer sig sevuparin fran heparin i

det att det har en starkt reducerad
formaga till blodfértunning och

darfor kan det doseras i hogre doser
jamfort med vanliga hepariner utan
oro for blodningsrisk. Detta gor att
sevuparin kan anvandas pa ett satt
som maximerar de potentiella fordelar
heparinoider har utover blodfértunning
i svart sjuka patienter. Sevuparin har en
multimodal verkningsmekanism som
ar typisk for heparinoider vilket gor det
mojligt att rikta in sig pa och effektivt
neutralisera processer som ligger
bakom allvarliga inflammationstillstand.
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VIKTIGA HANDELSER

Viktiga Handelser 2022

Modus Therapeutics sakrar tillgang till bryggfinansiering fran Karolinska Development

12 maj 2022 meddelade Modus Therapeutics att man har sakrat tillgang till bryggfinansiering pa
upp till 11,5 miljoner kronor fran sin storsta aktiedgare, Karolinska Development AB. Tillgangen till
denna finansiering mojliggor att den kliniska utvecklingen av sevuparin, foretagets ledande tillgang
for behandling av sepsis, uppratthalls. Detta inkluderar planeringen foér den kommande fas lla-
studien pa patienter med sepsis.

Forsta patienten inkluderats i Fas I-studien SEVUSMART som utvarderar sevuparin i pediatriska
patienter med svar malaria

1 September 2022 meddelade Modus Therapeutics meddelar att den forsta patienten inkluderats
i SEVUSMART-studien, vilket markerar starten av denna kliniska Fas | provning som genomfors
och finansieras av Imperial College London/Wellcome i syfte att utvardera Modus’ patentskyddade
ldkemedel sevuparin i pediatriska patienter med svar malaria. Fas | studien SEVUSMART kommer
att utvardera sakerhetsprofilen och tolerabiliteten for eskalerande doser sevuparin i upp till 20
pediatriska patienter mellan aldrarna 3 manader och 12 ar med svar malaria. Studien genomfors
pa Kilifi County Hospital i Kilifi, Kenya och syftar till att identifiera lamplig framtida sevuparin-

dos i kombination med standardbehandling vid svar malaria, vilket kommer ligga till grund

for framtida kliniska studier. Sevuparin har redan visat lovande effekter pa malariaparasiten i
patienter med okomplicerad malaria och i humana prover (Leitgeb et al 2017, Saiwaew et al
2017). Studien ar resultatet av ett samarbete mellan Modus och ett forskningsteam lett av
Professor Kathryn Maitland fran Imperial College London, Storbritannien. Projektet finansieras

av ett forskningsbidrag frdn Wellcome (209265/Z/17/2) till Professor Maitlands forskningsgrupp
pa KEMRI-Wellcome Trust Programme, Kilifi Kenya och till det internationella konsortiet “Severe
Malaria Africa — a consortium for Research and Trials” (SMAART), vars mal &r att identifiera och
forska pa nya behandlingar for svar malaria.

Rekrytering slutford i Fas Ib studie med LPS-provokation

27 september 2022, meddelade Modus Therapeutics att rekryteringen i foretagets kliniska
Fas 1b LPS-provokationsstudie har slutforts. Studien ar ett led i foretagets utveckling av
lakemedelskandidaten sevuparin som behandling av sepsis och septisk chock.

Viktiga handelser efter rakenskapsaret

Modus Therapeutics lamnar in patentansokan for sevuparin vid njursjukdom
23 januari 2023 meddelade Modus Therapeutics att man har lamnat in en patentansokan for
sevuparin, dess ledande lakemedelskandidat, avseende behandling av njursjukdom.
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Patentansokan ar baserad pa nytt prekliniskt arbete i en etablerad djurmodell for njursjukdom
som utforts i samband med ett akademiskt samarbete. Ett beviljat patent skulle ge patentskydd
till atminstone 2043. Sevuparin ar Modus Therapeutics patentskyddade lakemedelskandidat,
som for narvarande utvarderas i kliniska fas 1-provningar som en potentiell behandling for sepsis
och septisk chock, saval som for svar malaria hos barn. Dessutom utvarderar vi aktivt nya vagar
for utveckling och kommersialisering av var nyckeltillgang, och det innebar aven en majlighet

till utveckling av sevuparins patentportfolj. Samtidigt som patentansokan ar ett patagligt

resultat av dessa anstrangningar pavisar den dven Modus férmaga att framgangsrikt samarbeta
internationellt med ledande akademiska institutioner.

Modus Therapeutics meddelar positiva top-line data fran foretagets Fas 1b LPS
provokationsstudie

21 februari 2023 meddelade Modus positiva top-line data fran sin Fas Ib LPS
provokationsstudie. Studien ar ett viktigt steg i att utvardera potentialen for foretagets ledande
lakemedelskandidat sevuparin, att anvandas som behandling mot sepsis och andra tillstand
med systemisk inflammation. Alla tre dosnivaer av sevuparin bedémdes vara sdkra och
tolererbara genom hela studieperioden vilket bekraftar lakemedelskandidatens gynnsamma
sakerhetsprofil aven vid inducerade inflammatoriska tillstand.

Vidare uppvisade behandling med sevuparin en statistiskt signifikant och dosberoende

okning av vissa populationer av vita blodkroppar, samt en dosberoende dampning av LPS-
inducerad 6kad andningsfrekvens. Dessa observationer visar pa kliniskt relevanta och
immunomodulerande effekter som sevuparin utovar vid tillstand med systemisk inflammation.

| en separat del av studien bedomdes sevuparin vara sakert och tolererbart i kombination

med den blodfértunnande heparinbehandlingen enoxaparin. Detta ar viktigt eftersom
trombosprofylaktiskt enoxaparin utgor en standardbehandling for patienter i kritiska tillstand, sa
som vid sepsis. Dessa positiva resultat fran var LPS provokationsstudie utgor en viktig milstolpe
mot vart mal att utveckla sevuparin till en banbrytande behandling vid sepsis och andra

tillstand med systemisk inflammation. Resultaten dkar var kunskap om de immunmodulerande
egenskaper sevuparin har och starker dess potential som behandling inom detta falt med
enormt stora kvarvarande medicinska behov och dar nuvarande behandlingsalternativ ofta inte
racker till. Dessa resultat hjalper oss ocksa att designa ett optimerat studieprotokoll for var
planerade Fas 2a-studie pa sepsispatienter.

Modus Therapeutics sakrar tillgang till bryggfinansiering fran langvariga agaren Karolinska
Development

29 mars 2023 meddelade Modus Therapeutics att man har sakrat tillgang till bryggfinansiering
pa upp till 7,0 miljoner kronor fran sin storsta aktiedgare, Karolinska Development AB.
Brygglanefaciliteten kommer att foreldggas arsstamman, som halls den 11 maj 2023, for
godkénnande. Tillgang till denna finansiering sékerstaller fortsatt hog klinisk utvecklingstakt

av Modus ledande lakemedelskandidat sevuparin samtidigt som foretaget fortsatter att
sondera licensierings- och partnerskapsmojligheter. De framtida utvecklingsplanerna inkluderar

" forberedelser for en fas 2a-studie som utvarderar sevuparin for behandling av sepsis och som

forvantas paborjas kring slutet av 2023. Finansieringen kommer ocksa att gora det mojligt
for Modus att fortsatta utforma utvecklingen av nya indikationer for sevuparin med lovande
potential, inklusive kronisk njursjukdom.
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2022 har varit ett framgangsrikt ar for Modus Therapeutics. Vi har lagt vart fokus pa
tva huvudomraden — genomforandet av var Fas Ib studie for sevuparin i sepsis samt,
in parallel, utforskat sevuparins potential for andra indikationer bade inom och utanfor

omradet systemisk inflammation.

"

De ca 49 miljoner patienter som
drabbas av sepsis i varlden
varje ar ar i stort behov av nya
effektiva behandlingsalternativ
for detta ofta dodliga tillstand.
Sepsis paverkan pa samhallet
ar en av de storsta drivkrafterna
| vart arbete att ta sevuparin till
klinisk utveckling och vi ar stolta
over att kunna bidra till den
globala anstrangningen for att
|0sa detta problem.”

Positiva top-line data fran var Fas Ib
provokationsstudie

Under hela 2022 fortsatte effekterna av Covid-
pandemin att utgora utmaningar i rekryteringen
av patienter till var fas Ib provokationsstudie.
Efter intensiva anstrangningar for att dvervinna
dessa utmaningar ar vi nu stolta over att kunna
meddela positiva topline data fran var Fas 1b
lipopolysackarid (LPS) provokationsstudie

som utvarderar sevuparins sakerhet och
tolerabilitet samt bedomer sevuparins formaga
att mildra effekten av LPS pa friska frivilliga.
Provokation med LPS ar en valetablerad modell
som anvands for att inducera ett tillstand med
systemisk inflammation i frivilliga friska. Studien
visade att alla tre doser av sevuparin var sakra
och tolererbara genom hela studieperioden,
vilket bekraftar lakemedelskandidatens
gynnsamma sakerhetsprofil vid inducerade
inflammatoriska tillstand. Vidare uppvisade
behandling med sevuparin en statistiskt
signifikant och dosberoende okning av vissa
typer av vita blodkroppar samt dosberoende
inhibition av LPS-inducerad 6kning av
andningsfrekvensen. | en separat del av
studien bedomdes sevuparin vara sakert och
tolererbart i kombination med blodfortunnande
behandling med heparin (enoxaparin). Studiens
resultat starker potentialen for sevuparin som
behandling vid sepsis, septisk chock och

andra tillstand med systemisk inflammation.
Detta ar ett omrade med stora kvarvarande
medicinska behov dar nuvarande behandlingar
ej kan adressera den stora sjukdomsbaordan.
Resultaten kommer aven att kunna anvandas
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for att utforma var nasta planerade kliniska
studie, en Fas 2a-studie som avser utvardera
anvandning av sevuparin i sepsispatienter.

Vi kommer kunna anvanda resultaten fran

den aktuella studien som vagledning vid val

av dos, och for att kunna fa ett annu battre

urval av patienter samt i finjusteringen av hur
behandlingsresultaten foljs i kommande studier.

Framsteg i utvarderingen av sevuparins
potential att hantera andra tillstand

Parallellt med att vi drivit det framgangsrika
arbetet med den kliniska utvecklingen av
sevuparin inom sepsis har vi ocksa under

det senaste aret studerat lakemedlets

potential inom andra tillstand med systemisk
inflammation, samt for indikationer utanfor
detta omrade. | september meddelade vi

att den forsta patienten hade rekryterats till
SEVUSMART en klinisk provning i Fas 1 som
utvarderar effekten av sevuparin hos barn

med svar malaria. Studien ar ett samarbete
mellan Modus och Professor Kathryn
Maitlands grupp pa Imperial College London i
Storbritannien. Studien kommer att utvardera
sakerhet och tolerabilitet for sevuparin, och
dess potential att kunna anvandas som
stodjande behandling av barn med svar malaria,
som orsakar ett sepsisliknande systemiskt
inflammationssyndrom. Utanfor omradet
systemisk inflammation har vi nyligen lamnat in
en patentansokan for anvandning av sevuparin
vid njursjukdomar. Patentansokan grundar sig
pa nya prekliniska data som framkom under
ett akademiskt samarbetsprojekt kring en
etablerad djurmodell for njursjukdomar. En
godkand patentansokan skulle ge patentskydd
till &tminstone 2043. Nar vi blickar framat

pa forskning och utveckling av sevuparin,

och med etableringen av potentiella nya

och patentskyddade indikationer, ser vi en
vasentlig okning av vardet av sevuparin som
lakemedelskandidat. En initial bedomning av det

Néagra Ord Fran Var VD

uppskattade vardet for anvandning av sevuparin
vid njursjukdomar pekar pa ett marknadsvarde
over $1 miljard. Vi kommer framover att titta pa
mojligheten att studera denna nya indikation
kliniskt, parallellt med sepsisprogrammet.

Ytterligare finansieringsinsatser

Tack vare tillgangen till ett brygglan upp till 7
MSEK fran Karolinska Development kan vi sakra
var strategi med bibehallen fart och riktning i
utvecklingsprojekten och i affarsutvecklingen
gentemot potentiella framtida partners. Vi

ar glada for det fortroende var storsta dgare
fortsatter att visa i och med denna mgjlighet.
Framtida storre forskningsinsatser som den
planerade Fas 2a-studien i sepsispatienter,
kommer krava att vi sakerstaller ytterligare
finansiering. Modus ledning och styrelse arbetar
for tillfallet med att hitta det basta sattet att
finansiera var fortsatta utveckling. Det ar var
beddmning att med en forstarkt och utdkad
pipeline och med stdd av langvariga stora
aktiedagare ar Modus i en stark position for att
attrahera investerare for framtida finansiering.

Sist, men inte minst, vill jag tacka vara CRO-
partners pa Centre for Human Drug Research
(CHDR) i Nederlanderna, som har varit
avgorande for att Fas 1-studien pa sevuparin
kunde genomforas sa smidigt som mojligt
under en svar tid paverkad av pandemin. Jag vill
aven tacka vara finansiarer och aktiedgare vars
fortsatta stod under de senaste 12 manaderna
har gjort det mojligt for oss att na denna viktiga
milstolpe. Vi har stort fortroende for att 2023 blir
ytterligare ett starkt ar i Modus utveckling som
foretag och vi ser fram emot att komma med
fler uppdateringar om vart arbete under aret.

John Ohd
VD Modus Therapeutics

Modus Arsredovisning 2022 | 9



Varfor Sepsis?

Ett sedan lange ouppfyllt medicinskt behov

Sepsis kan vara den vanligaste dodsorsaken i varlden enligt WHO - nagot som
alltjamt ar okant for manga. Uppskattningsvis 50 miljoner manniskor utvecklar
sepsis varje ar globalt, varav cirka 11 miljoner fall leder till doden, vilket innebar att
fler manniskor dor arligen av sepsis/septisk chock a@n av cancer. Det finns dessutom
idag inte nagot godkant lakemedel som specifikt kan anvandas for att behandla
patienter med sepsis eller septisk chock.

Kort om sepsis

Sepsis och dess allvarligaste form, septisk chock uppstar nar en bakterieinfektion orsakar

ett Overdrivet immunsvar, vilket resulterar i kraftig inflammation som kan leda till att skadliga
substanser frisatts in i blodet fran aktiverade vita blodkroppar. Dessa amnen riskerar att skada
insidan av blodkarlen och sa smaningom orsaka lackage av plasma in i vavnaden. Konsekvenserna
av detta handelseforlopp ar en okad risk for forsamrad organfunktion och om tillstandet inte
behandlas kan det leda till akut organsvikt och allvarliga vavnadsskador. Sepsis kan darmed
utvecklas snabbt fran en vanlig infektion till ett livshotande tillstand med paverkan pa lungor, hjarta,
njurar och hjarna.

En vanlig infektion med hog dodlighet och svara biverkningar

| USA som ar den enskilt storsta marknaden drabbas ca 2,1 miljoner patienter av sepsis varje ar,
varav ca 270 000 har dodlig utgang. | Sverige rapporteras cirka 40 000 fall varje ar — fler fall an for
de 4 vanligaste formerna av cancer. Sepsis ar inte bara mycket vanligt forekommande utan ocksa
mycket allvarligt, med en dodlighet pa 30 % i sin allvarligaste form, septisk chock, det stadium

da sepsisreaktionen har kommit langst. Aven i tidigare skeden &r dodligheten fortfarande hog, i
intervallet 15-20%. Dessutom drabbas overlevande ofta av allvarliga biverkningar av infektionen
sasom forlust av lemmar, langvarig mental forvirring, njursvikt och blindhet.
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Varfor Sepsis?

Det finns idag inte nagot godkant lakemedel som specifikt kan anvandas for att behandla
sepsisreaktionen

Det finns idag inget godkant lakemedel pa marknaden som ar specifikt avsett att behandla patienter
med sepsisreaktionen. Behandlingen idag utgors av normal intensivvard for att motverka dess
effekter pa vitala funktioner som vatskebehandling, blodtryckshojande preparat och andningshjalp
(respirator). Sepsis / septisk chock ar idag ett av de dyraste tillstdnden att behandla inom global
halsovard och ett nytt effektivt lakemedel specifikt avsett for behandling av sepsis bedoms kunna
gora stor skillnad i detta avseende. | USA uppskattar man att sepsis kostar den amerikanska
sjukvarden cirka 22 miljarder dollar arligen i direkta kostnader, en siffra som kan cka med en
multipel av 10 om indirekta kostnader laggs till.

Det finns saledes betydande fordelar att vinna pa behandling med lakemedel som ar inriktade pa de
specifika aspekterna av sepsis — bade vad galler minskad dodlighet, forbattrade utfall for patienter
samt minskade behandlingskostnader. Sevuparin ar utvecklat for att vara ett sadant lakemedel.
Vidare finns ocksa potentialen att hjalpa fler patienter med andra typer av systemisk inflammation
av allvarlig karaktar eftersom det finns ett antal mekanismer som overlappar mellan sepsis och
andra typer av systemisk inflammation.

Modus Arsredovisning 2022 | 11



| Sevuparin & Sepsis

SEVUPARIN OCH SEPSIS

Pa vag mot ett paradigmskifte inom sepsisvard

Modus Therapeutics ambition ar att inleda ett paradigmskifte inom
sepsisvarden och potentiellt for andra inflammatoriska tillstand. Vi tror att var
lakemedelskandidat sevuparin har god potential att forverkliga var ambition.

Modifiering av en valkand teknologi

Heparin, en valkand antikoagulantia som ar baserad pa en undergrupp av polysackarider har i
bade prekliniska modeller som kliniska observationer visat sig ha potentiellt gynnsamma effekter
pa sepsis och systemisk inflammation. Heparin har manga bra egenskaper men problemet ar att
det ar ett blodfortunnande lakemedel vilket begransar dosgivningen pa grund av blédningsrisken.
Modus har |6st detta problem genom att uppfinna en heparinmolekyl med avsevart minskad

blodfértunnnande effekt, samtidigt som de andra fordelarna med lakemedlet behalls.

HEPARIN = SEVUPARIN

CH,0SO0s3 CO; CH,0S03 CO;

Sevuparin ar en unik molekyl som ar baserad pa heparin men som har modifierats kemiskt
genom att andra 3 grupper, vilket ocksa andrar molekylen fran en typisk heparionoid - med

antikoagulerande egenskaper - till sevuparin som har mycket lagre antikoagulationseffekt. Den
kemiskt modifierade sevuparinmolekylen gor det majligt att ge vasentligt hogre doser jamfort
med vanliga antikoagulantia pa marknaden utan risk for oonskad blodning men med bibehallna

immunmodulerande egenskaper.
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Sevuparin & Sepsis |

En bred verkningsmekanism

Sevuparin ar ett innovativt patentskyddat polysackaridlakemedel med en multimodal
verkningsmekanism med bade immunmodulerande, antiadhesiva och antiaggregarande effekter.
Detta ger sevuparin flera verkningsmekanismer vid sjukdomstillstand sdsom sepsis och septisk
chock. Ett antal olika targets som kan pdverkas av en heparinoid har redan identifierats och bland
dessa har sevuparin fordelen att kunna doseras mot sddana targets utan blodningsrisk.

Blodfu. ” unning

Motverka
aggregering Antigenicitet
av celler

SEVUPARIN

Kontroll och Aktivering och
frisattning inaktivering av
av cytokiner proteiner

Stimulering
och hamning
av enzymer

Modus Arsredovisning 2022 | 13



Sevuparin & Sepsis

Verkningsmekanism

Resultat fran preklinisk forskning tyder pa att sevuparin kan motverka systemisk inflammation
genom att binda och neutralisera skadliga substanser som frisatts av vita blodkroppar vid sepsis
och septisk chock vilket ger ett robust karlskydd omfattande aven lungans blodkarl som ar sarskilt
utsatta vid sepsis. Sevuparin kan darmed bryta den molekylara kaskaden som leder till skador pa
karlvaggen, plasmalackage och till slut organsvikt.

aktiverad
monocyt monocyt skadliga &mnen

aktiverad
o neutrofil o neutrofil

® 90 goe

DAL Aktiverade
Normal septisk leukocyter Endotelskada sl

inflammation ‘ lackage

Sevuparin Lackage

Klinisk forsamring

Sevuparin hjalper till att skydda endotelet i blodkarlen vid septisk och systemisk inflammation. | en
normal situation kan hot upptackas och tas omhand genom noggrann reglering av immunforsvarets
vita blodkroppar och endotelet. | vissa fall nar blodet infiltreras av bakterier dveraktiveras de vita
blodkropparna samtidigt som endotelet tappar sin skyddande yta. De vita blodkropparna reagerar
genom att degranulera och frisatta aktiva amnen som inte enbart hotar bakterier utan aven riskerar
att skada den blottade endotelslemhinnan i blodkarlen. Detta leder till en destruktiv kedja med
fortsatta endotelskador och vita blodkroppar som fastnar i karlvaggarna vilket till slut kan leda till
organsvikt, vilket i lungans fall innebar respiratorvard.

Sevuparin har visat sig binda och neutralisera de potentiellt skadliga @mnen som frisatts av vita
blodkroppar och som ar kanda for att hota vaskular integritet under systemisk inflammation. Detta
kan bryta den destruktiva molekylara kedjan av handelser som leder till karlskador, utarmning av
vita blodkroppar och plasmaldckage hos patienter med sepsis/septisk chock och andra tillsténd
som omfattar systemisk inflammation. Detta har pavisats i prekliniska djurmodeller, dar sevuparin
har visat sig ha en skyddande effekt pa blodkarlen i lungor pa moss och i odlade méanskliga celler.
Nya topp-line data fran en fas Ib LPS-provokationsstudie visar att sevuparin kan modulera nivaerna
av vissa typer av vita blodkroppar samt motverka den dkade andningsfrekvensen som ses hos
manniskor som provoceras av detta bakteriella endotoxin.
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Sevuparin & Sepsis

Sepsis — en del av ett storre problem

Sepsis ar del av en vidare medicinsk problematik eftersom det finns manga andra tillstand som
ocksd praglas av systemisk inflammation. Precis som vid sepsis kdnnetecknas dessa tillstdnd av en
inflammatorisk reaktion som blir overmaktig och paverkar patientens tillstand bortom vad som ar
kliniskt hanterbart. Det finns ett stort antal bakomliggande orsaker for dessa som inte primart beror
pad bakterier.

Tack vare sevuparins unika profil med avsevart mindre blodfortunnande effekter och en bekraftat
god sakerhetsprofil har sevuparin potentialen att dra nytta av dessa goda egenskaper inte bara
for behandling av sepsis och septisk chock utan aven for andra tillstand som omfattar systemisk
inflammation. Exempel pa sddana andra tillstand ar till exempel svar trauma, brannskador,
omfattande kirurgiska ingrepp, autoimmunitet, virala infektioner eller svar malaria for att bara
namna nagra.

Modus soker kontinuerligt efter vardeskapande forskningssamarbeten som kan oka insikten

om sevuparins verkningsmekanism. Ett lyckat exempel pa ett sddant samarbete ar det som
etablerats med Imperial College London inom behandling av svar malaria. Sddana forskningsprojekt
tillsammans med akademiska institutioner kan ibland leda till sa kallade investigator-initierade
kliniska studier, vilket ar fallet i samarbetet med Imperial College. Modus samarbetar aven externt
for att hitta nya patenterbara anvandningsomraden for sevuparin exempelvis den nyligen inlamnade
patentansokan som avser anvandningen av sevuparin vid kronisk njursjukdom och njursjukdom
med anemi.

- Brannskador
- Svar malaria
- Trauma
- Storre operationer

Andra orsaker

Tillstdnd med
systemisk
inflammation orsakar
16,6 miljoner besok/ar pa sepsis

varav 3,3 miljoner beror och 700 000
utvecklar septisk

pa akutmottagningar i chock
USA
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Kliniskt Program

Under 2021 tog vi det viktiga beslutet att anta en ny strategi for sevuparin for att
utveckla lakemedelskandidaten som potentiell behandling for sepsis/septisk chock
och andra svara inflammatoriska komplikationer. Modus gar nu snabbt fran koncept
till klinisk utveckling dar positiva resultat nyligen meddelats fran var Fas Ib studie
samt nasta steg, en Fas lla studie planeras for upstart mot slutet av 2023.

Framgangsrik tidig forskning har legat till
grund for en ny strategi for sevuparin som en
potentiell behandling av sepsis/septisk chock
och andra svara tillstand med systemisk
inflammation

Sevuparin har genomgatt preklinisk toxikologisk
testning vars resultat har maojliggjort

dosering i upp till 14 dagar i kliniska studier.
Prekliniska in vivo effektivitetsstudier pa

mOoss har aven visat pa gynnsamma effekter
pa olika sjukdomsmodeller for bland annat
sicklecellsanemi och malaria. Man har aven
utfort studier pa experimentella system pa
maoss och in vitro humana celler for sepsis.
Kliniska provningar pa friska frivilliga i fas |
studie har visat att sevuparin ar saker och
tolererbar med enkel och multipel intravenos
administrering inom kliniskt relevanta
dosintervall. Tva patientstudier (fas Ib och II)
visade ocksa att sevuparin har hammande
effekter pd malariaparasitens formaga att binda
till blodkroppar och karlvaggen. | en storre fas
ll-studie pa behandling av akut sicklecellsanemi
visade sig sevuparin ha en gynnsam
sakerhetsprofil aven om ingen forbattring av
sjukdomsstatus kunde observeras jamfort med
placebo.

Baserat pa dessa tidiga robusta resultat tog
vi under 2021 det viktiga beslutet att anta
en ny strategi for sevuparin for att utveckla
lakemedelskandidaten som potentiell

behandling for sepsis/septisk chock och andra
svara inflammatoriska komplikationer. Var

nya strategi lonar sig - Modus gar snabbt fran
koncept till klinisk utveckling.

Fas Ib provokationsstudie (LPS Challenge
Study) - Positiva top line resultat

Istallet for att ga direkt in i fas 2 valde Modus
att testa effekten av sevuparin vid systemisk
inflammation utlost av bakteriellt endotoxin hos
friska frivilliga (LPS-provokationsstudie).

Det finns flera fordelar med detta
tillvagagangssatt — forutom att det ar mer
kostnadseffektivt an att gora en storre
dosoptimeringsstudie pa sjuka patienter, ger
det ocksa ett kontrollerat system dar olika
doser kan utvarderas parallellt genom de olika
stadierna av den inflammatoriska reaktionen. |
denna studie blev friska frivilliga injicerade med
det bakteriella endotoxinet lipopolysackarid
(LPS). LPS orsakar en systemisk inflammation
hos friska frivilliga som ar mildare och

mindre farlig an akta kliniska tillstand. LPS-
provokationsmetoden ger darmed i kontrollerad
miljo vardefull information kring grundlaggande
aspekter som dosering, patienturval och
biomarkorer vid utformningen av den
efterfoljande fas ll-studien pa patienter.
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| studien studerades sevuparin dosen inom 3 provokationen i huden ar en modell for det
omraden: normala, lokala perifera immunforsvaret

- Systemisk LPS provokation: injektion

av endotoxinet rakt in i blodet. Darmed
ges mojlighet att studera tre primara

mal med anvandning av tre olika doser

av sevuparin kontra placebo: sakerheten
vid inducerad systemisk inflammation,
eventuella relevanta effekter pa de kliniska
symtomen och relevansen av de valda
doserna av sevuparin gentemot den
prekliniska modellen.

- Lokal LPS provokation: | denna del av
studien studeras effekterna av tre olika
doser av sevuparin pa reaktionen efter

en LPS-injektion i huden. Eftersom LPS-

SYSTEMISK LPS
PROVOKATION

KOMBINATION MED VANLIGT HEPARIN

Sevuparin + LMWH

kan den anvandas tex for att utvardera om
en behandling stor denna viktiga funktion
som maste bibehallas dven vid svara
sjukdomstillstdnd som sepsis.

- Kombination med vanligt heparin
(enoxaparin): Alla svart sjuka patienter
kan ha en okad risk for blodpropp och
far darfor ofta en 1ag profylaktisk dos
heparin. Trombosprofylax ar en standard
komponent i behandlingen av svart sjuka
patientpopulationer. | den tredje delen av
studien utvarderas darfor den potentiella
interaktionen mellan enoxaparin och
sevuparin.

LOKAL LPS
PROVOKATION

Sevuparin + LMWH

]

Vi ar valdigt glada over dessa positiva resultat fran var
LPS provokationsstudie. De utgor en viktig milstolpe
mot vart mal att utveckla sevuparin till en banbrytande
behandling vid sepsis och andra tillstand med
systemisk inflammation”

Fas Ib studien genomfordes under 2022 och
top-line data presenterades i februari 2023:

Under en pagaende systemisk
inflammation kan nivan av lymfocyter
minska vilket kan vara allvarligt.

Till exempel ar en minskad niva av
lymfocyter hos sepsispatienter nara
forknippad med en sarskilt ogynnsam
utveckling av patientens tillstand.
Okad andningsfrekvens ar ett av de
symptom som kannetecknar systemisk
inflammation och sepsis, eftersom da
Okar andningsfrekvensen samtidigt
som syrenivan i blodet sjunker. De flesta
skalor som anvands for utvardering

av systemiska inflammationstillstand
och sepsis har andningsfrekvens som
en huvudkomponent. Det ar darfor
sarskilt positivt att studien visar att
effekterna pa vita blodkroppar ses
parallellt med en markbar forbattring
av andningsfrekvensen samt att dessa
foljer samma dosrespons.

- Samtliga tre dosnivaer av sevuparin
bedomdes vara sakra och tolererbara
genom hela studieperioden vilket
bekraftar lakemedelskandidatens
gynnsamma sakerhetsprofil vid
inducerade inflammatoriska tillstand
samt i kombination med blodfértunnande
heparin.

- Vidare uppvisade behandling med
sevuparin en statistiskt signifikant

och dosberoende dkning av vissa
populationer av vita blodkroppar, samt
en dosberoende dampning av LPS-
inducerad okad andningsfrekvens. Dessa
observationer visar pa kliniskt relevanta
och immunomodulerande effekter

som sevuparin utovar vid tillstdnd med
systemisk inflammation.
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Tidig forebyggande av utveckling mot ett mycket allvarligt tillstdnd med komplikationer och daod, ar
avgorande vid behandling av sepsis och andra systemiska inflammationer. Komplikationer och dod

Y ar valdigt nara sammankopplade med en forsamrad symptomniva. Da sevuparin visar effekt redan
KLINISKT PROGRAM I NARTID i ett tidigt skede, finns en majlighet att kunna forbattra sjukdomsforloppet innan man nar en punkt
dar det blir annu svarare att vanda utvecklingen.

Planerad start Q4-2023

Fas lla PoC i sepsis Fas lib i sepsis

Ytterligare en viktig aspekt av hog relevans utifran vad vi nu kanner till om sevuparin, ar hur lange

en patient ar i behov av intensivvard inklusive andningsstod med respirator. | USA kostar en patient
som behover respiratorvard cirka 45 KUSD jamfort med 15 KUSD for en patient utan respirator, dvs
Q42023———p 2024 > 2025 > 2026 3 ganger sa mycket — kostnader som kan undvikas om sevuparin kan ingripa tidigt i utvecklingen av
reaktionen.

Proof-of-Concept studie i patienter (design under

slutférande)

= Utvarderar en effektiv dos sevuparin vs SoC.
Sakerhet & tolerabilitet.
Klinisk effekt pa symtom och svarighetsgrad.
Formodade biomarkorer for framtida
patientval.

BEHANDLINGSPOTENTIAL | SEPSIS

Tidig intervention maximerar behandlingspotentialen, med flera
satt att visa klinisk nytta.

Resultaten fran fas Ib-studien ger stod for antagandet att de breda och potenta mekanismerna
hos sevuparin som visats i tidigare djurmodeller ocksa ar relevanta hos manniskor. Dessutom ATERHAMTNING
bidrar data fran fas Ib-studien till forstdelsen av den immunmodulerande effekten av sevuparin och Tumm"
forstarker dess potential for vidare utveckling. Dessa data kommer att bidra till 6kad kunskap kring AKUT-

optimering av framtida studier med sevuparin for sepsis och septisk inflammation. MEKIAGRENS

STANDARD
Preliminar Fas lla Proof of Concept-studie for antingen om det galler olika typer av patienter SEEENS
sepsis — planerad start Q4 2023 eller LPS-provocerade friska frivilliga. Det ar PATOLOGI ' ' Hypovolemi och 8dem  Organsvikt
| fas lla kommer en dos av sevuparin som darfor viktigt att sakerstalla observationer
stods av resultaten i fas Ib-studien att anvandas som korrelerar med tidigare sakerhets- och
utover standardvard (SoC), med SoC som tolerabilitetsdata innan studien utokas till en
kontroll. Multicenterstudien forvantas omfatta storre fas Il-studie.

30-60 patienter med sepsis. Syftet med
denna proof-of-concept-studie kommer vara
att bekrafta sakerhetsprofilen for sevuparin
hos patienter med sepsis i kombination med
bedomning av relevanta kliniskt fordelaktiga
effekter.

Data fran fas Ib-studien pavisar kliniska
effekter tidigt i det kliniska forloppet. Redan
under de forsta timmarna av den systemiska
inflammationen ser man en pataglig effekt av
sevuparin. Dessa insikter ar vardefulla nar man
overvager bedomningen av relevanta kliniska
Sakerhet och tolerabilitet kan potentiellt variera effekter i den kommande fas lla-studien.
beroende pa de studerade populationerna,
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AFFARSMODELL

Skapa varde for partnering

Modus affarsmodell — en tydlig strategi for vardeskapande

En viktig del av Modus strategi ar att attrahera partnerskap och kopare for sevuparin genom

att skapa ett produktvarde i vara studier. Vi tror att produktvarde skapas bast genom robusta
kliniska data med vardebyggande milstolpar som en naturlig del av den kliniska utvecklingen och
far forutsattningar att uvecklas ytterligare i ett strategiskt partnerskap dar partnern har ett fokus
pa omradet — en viktig sddan milstolpe har precis intraffad i och med det positiva utfallet av Fas

Ib studien, ndsta kommer att nas efter genomforandet av fas Ila patientstudien i slutet av 2024.
Modus har definitivt formagan att driva utvecklingen hela vagen till registrering pa egen hand tack
vare den samlade erfarenheten i vart team stottat av konsulter som foljt Modus de senaste 10 aren
och vara vetenskapliga radgivare. Modus anser dock att det ar mer fordelaktigt ur vardehanseende
for ett projekt som detta att komma i handerna pa en partner som kan driva ett marknadsintrade
via en etablerad marknadsstruktur. Var affarsmodell baseras darfor primart pa parnerskap. Utifran
nuvarande utvecklingsplan skulle en marknadsintroduktion / NDA (New Drug Application) kunna
genomforas i slutet av 2028.

Marknadspotential $6 miljarder baserat pa septisk chock’, och $27 miljarder baserat pa sepsis

Program i nértid Fas lIb/1Il "dos utvérdering” och pivotala studier

Fas lla Fas llb Fas lll Sepsis
2023 —— 2024 Q4 2026 2028
. ! ) )
Potentiell Potentiell
virdehdjning vardehdjning

1 evaluation comissiened March 2021 fram Xplice, 2 Bage analysis by Carlsquare Oct 2021, both assessments valid for 7 MM.
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Tidslinje for vanlig lakemedelsutveckling

A
2-5. S5-7. 1/2-2 —

(@ )
Grundlaggande Prekliniska Kliniska Myndighets- Godkant
Forskning Tester Studier godkannande Lakemedel

Accelerated approval
Beviljat av bade EMA och FDA for

att kunna godkanna ett lakemedel

Snabbare route to market an vanlig
lakemedelsutveckling

For att fa godkannande for en
marknadsregistrering kravs normalt

tva stora Fas Ill studier med 6ver 1 000
patienter under en langre tidsperiod. Men
eftersom det idag inte finns ndgot godkant
lakemedel for sepsis pa marknaden
kommer dessa trosklar troligtvis att vara
nagot lagre an for andra lakemedel. Det
finns ett antal FDA och EMA-program som
potentiellt kan anvandas for sevuparin.
Modus kan beviljas s& kallad Accelerated
Approval vid goda resultat fran en Fas I1b/
tidig Fas Il om man kan pavisa till exempel
forbattrade symptom for sepsis. Ett sddant
godkannande kan mojliggora tidigare
marknadsforing av sevuparin medan
vidare Fas lll-studier utfors for att bekrafta
de forvantade resultaten. Det finns aven
mojlighet att fa klassningen Breakthrough
Therapy som kan underlatta genomforande
av studier och godkannanden

vid lagre satta krav for endpoints

(det man vill ta reda pa med en studie).

snabbare dn genom den vanliga langa
godkannandeprocessen. FDA kommer
att granska ansokan igen och lamna
besked inom 60 dagar fran mottagande
av ansokan for lakemedelskandidaten.
Brukar beviljas for indikationer med stora

medicinska behov.

Breakthrough Therapy

En process som kan paskynda utveckling
och granskning av lakemedel for
behandling av allvarliga medicinska
tillstand dar preliminara kliniska resultat
tyder pa att kandidaten ger en signifikant
forbattring jamfort med behandling med
vanliga lakemedel eller uppfyllande av

ett eller flera kliniskt relevanta endpoints
(endpoint = krav och mal med en studie).

Patent och marknadsskydd

Modus patent galler till och med 2032 i USA och till 2033 i Europa, med majlighet att forlanga med
upp till fem ar pa varje marknad. Modus har dessutom nyligen lamnat in patentansokningar med
potential, forutsatt att de beviljas, att bredda och ytterligare utoka IP-portfoljen for sevuparin.
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MOJLIGHETER TILL AFFARSUTVECKLING

Sevuparin — en molekyl men med en bred verkningsmekanism som har potential
att ge fordelaktiga effekter pa flera sjukdomsmodeller. Vi dkar i snabb takt var
forstdelse av sevuparins inverkan pa systemiska inflammationsmekanismer till
foljd av olika orsaker, detta ar en viktig del av Modus strategi for att maximera

utvecklingspotentialen for sevuparin.

Sevuparin i pediatriska patienter med svar
malaria

Malaria ar en av varldens mest svartacklade
sjukdomar dar svar malaria fortfarande ar

ett allvarligt medicinskt problem i delar av
varlden dar malaria ar endemisk. sjukdomen
drabbar oftast sma barn som infekteras

av parasiten. Vid fall av svar malaria

orsakar parasitinfektionen ett systemiskt
inflammationstillstdnd som har manga likheter
med sepsis och andra allvarliga sjukdomar och
som okontrollerad kan utvecklas till chock och
multipel organsvikt. Konsekvenserna av svar
malaria ar oerhort forodande, och behovet av
effektiva behandlingar ar storre an nagonsin.

| september 2022, inkluderades den forsta
patienten i SEVUSMART-studien. Denna kliniska
Fas | provning genomfors och finansieras

av Imperial College London/Wellcome i

syfte att utvardera Modus’ patentskyddade
lakemedel sevuparin i pediatriska patienter
med svar malaria. Studien kommer att
utvardera sakerhetsprofilen och tolerabiliteten
for eskalerande doser sevuparin i upp till 20
pediatriska patienter mellan aldrarna 3 manader
och 12 ar med svar malaria. Studien genomfors
pa Kilifi County Hospital i Kilifi, Kenya och syftar
till att identifiera lamplig framtida sevuparin-
dos i kombination med standardbehandling vid
svar malaria, vilket kommer ligga till grund for
framtida kliniska studier. Sevuparin har redan
visat lovande effekter pd malariaparasiten

i patienter med okomplicerad malaria och i
humana prover (Leitgeb et al 2017, Saiwaew et
al 2017). Studien &r resultatet av ett samarbete
mellan Modus och ett forskningsteam fran

Imperial College London, Storbritannien.
Projektet finansieras av ett forskningsbidrag
fran Wellcome (209265/7/17/Z) till Professor
Maitlands forskningsgrupp pa KEMRI-Wellcome
Trust Programme, Kilifi Kenya och till det
internationella konsortiet “Severe Malaria

Africa — a consortium for Research and Trials”
(SMAART), vars mal ar att identifiera och forska
pa nya behandlingar for svar malaria.

Modus tror att sevuparin har god potential att
stodja behandlingen av svar malaria hos barn.
Var forhoppning ar att vi kan fa battre insikt

i hur vi kan na ett battre behandlingsresultat
for malaria, en sjukdom som fortfarande har
manga stora medicinska utmaningar.
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Svar malaria och sevuparin
En viktig handelse vid svar malaria ar nar réda blodkroppar som &r infekterade med mala-

riaparasiter fastnar i de mycket djupa delarna av blodkarlen. Detta intraffar i hela kroppen

och orsakar daligt blodfléde till vavnaderna vilket leder till en ansamling av kroppssyror

(kallat laktat) och inflammation. For narvarande finns det inga behandlingar tillgangliga for
att forhindra celler fran att fastna i blodkarlen nar de ar infekterade med malariaparasiter.
Forutom att motverka skadliga mediatorer fran vita blodkroppar (Rasmuson et al 2019),
verkar sevuparin genom att forhindra att malariaparasiter kommer in i roda blodkroppar
(nodvandigt for parasitens overlevnad). Vidare forhindrar sevuparin roda blodkroppar in-
fekterade med malariaparasiter fran att fastna i blodkarlen och kan ocksa "l6sgora” celler
infekterade med malariaparasiter som redan har fastnat i blodkarlet med en potential for
positiva effekter pa blodflodet (Leitgeb et al 2017, Saiwaew et al 2017).

Sevuparin for behandling av njursjukdom

| januari i ar lamnade Modus in en
patentansokan for sevuparin avseende
behandling av kronisk njursjukdom aven med
samtidig anemi. Patentansokan ar baserad pa
nytt prekliniskt arbete i en etablerad djurmodell
for njursjukdom som utforts i samband med
ett akademiskt samarbete. Ett beviljat patent
skulle ge patentskydd till &tminstone 2043. Nar
vi blickar framat pa forskning och utveckling av
sevuparin, och med etableringen av potentiella
nya och patentskyddade indikationer, ser vi en
vasentlig okning av vardet av sevuparin som
lakemedelskandidat. En initial bedomning

av det uppskattade vardet for anvandning

av sevuparin vid njursjukdomar pekar pa ett
marknadsvarde over $1 miljarder. Vi kommer
framaover att titta pa mojligheten att studera
denna nya indikation kliniskt, parallellt med
sepsisprogrammet.
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Modus som Investering

Den huvudsakliga indikationen
— sepsis - representerar ett stort

ouppfyllt medicinskt behov.

Sevuparin ar redo for Fas 2 -
toxikologi och sakerhetsprofil +

omfattande kliniska sakerhetsdata

Omfattande patentportfolj

kontinuerligt utvecklad parallellt

med utvecklingsaktiviteter.

Sevuparin per se sub-
stanspatentskydd till
2032 plus upp till 5 ar,

baserat pa myndighets-

Modus Therapeutics
borsnoterades pa Nasdag
First North Growth Market i
Stockholm 22 juli 2021. | slutet
av 2022 uppgick det totala
antalet Modus-aktier till 76 100
050 och antalet aktiedgare var
10710.

Aktiekapital och aktieagare

| slutet av 2022 uppgick Modus
aktiekapital till SEK 966 003
fordelat pa 16 100 050 aktier.
Alla aktier har samma rostratt
och ratt till utdelning. Modus

Utvecklingen av Aktien

Aktiekursutveckling under 2022
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Storsta dgarna den 31 december 2022

. . . Namn Antal aktier Agarandel i %
minskar risken for programmet godkannande. ags | huvudsak av Karolinska -
Avsevart Development AB (37'9%)‘ KDev Karolinska Development AB 6 104 821 37.9%
’ (0]
S— '_Ur‘]’cejitmem)AB (17,1%) och John KDev Investments AB 2752516 17.1%
Ohd (10,7%).
. . e Ohd, John 1730 591 10.7%
Positiva top-line data fran fas 1b patentansokan inldmnad Utdel I
: . : ’ tdelningspolicy Hans Wigzell 632 392 4.0%
LPS-provokationsstudien visar i december 2022 for Med tanke p& Modus finansiella e s ,
kliniskt relevanta och differentierade en ny anvandning vid position och negativa resultat At Aneers
offekter kronisk njursjukdom kommer bolagets styrelse inte Nordnet Pensionsférsakring AB 260 625 1.6%
' att foresla nagon utdelning innan :
T . o Kinson Donnelly, Ellen 195073 1.2%
(CKD) och njursjukdom Modus kan generera en langsiktig
med anemi. vinst och ett positivt kassaflode. Forsakringsbolaget Avanza Pension 189 154 1.2%
Snabb vag till marknaden. Stark Lindqist, Per 120 000 0.7%
uppsida med kommersiell o . . .
PP Ny prioriterad Finansiell kalender Hammer, Pauli Martin Per 100 000 0.6%
miljard dollar potential for . o .
atentansokan inlamna , ederstedt, Bo 6%
patent k | d Delarsrapport Q1 2023 May 9, 2023  Hederstedt, B 100 000 0.6%
sepsisindikationen enbart — inga _ . Arssti )
. - februari 2023 baserad pa Arsstamma 2023 May 11,2023 4\riga 3541878 22.2%
P
godkanda specifika produkter , . Delarsrapport Q2 2023 August 23, 2023
LPS-utmaningsstudie. Totalt 16 100 050 100%

tillgangliga

Delarsrapport Q3 2023 November 22, 2023
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktor pa Modus
Therapeutics Holding AB 556851-9523 avger
harmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsar 2022. Om inget annat sarskilt anges
redovisas alla belopp i tusentals kronor.

Allmant om verksamheten

Modus Therapeutics ar ett svenskt
bioteknikforetag med huvudkontor i Stockholm
som utvecklar sevuparin med fokus pa
sjukdomar med stort medicinskt behov.
Foretagets fokus ar att utveckla sevuparin
for patienter med sepsis/septisk chock som
ar ett allvarligt och ofta dodligt tillstand.
Bolaget ar borsnoterat pa Nasdaq First
North Growth Market sedan 22 juli 2021

och bolagets Certifled Advisor ar Svensk
Kapitalmarknadsgranskning AB.

Sevuparin ar ett innovativt patenterat
polysackaridlakemedel i klinikfas med en
multimodal verkningsmekanism, inklusive
antiinflammatoriska, anti-adhesiva och
antiaggregerade effekter. Sevuparin ar

en heparinoid med markant forsvagade
antikoagulationsfunktioner som gor att
vasentligt hogre doser kan ges jamfort

med vanliga heparinoider, utan risk for
blodningsbieffekter. Sevuparin utvecklas for
narvarande i tva formuleringar - en avsedd
for intravenos dosering och en subkutan
formulering som mojliggor dosering |
oppenvard och hemmiljo. Mer information finns
pa www.modustx.com.

Agarférhallande

| slutet av fjarde kvartalet 2022 fanns det 1

010 aktieagare i Modus Therapeutics Holding
AB (publ), varav de tre storsta aktiedgarna

agde 66% av kapitalet och rosterna. Det totala
antalet aktier uppgick till 16 100 050. De

storsta aktieagarna, den 31 december 2022,
var Karolinska Development AB 556707-5048
37,9%, KDev Investment AB 556880-1608 17,1%
och John Ohd 10,7%.

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

Arsstamman 2022 hélls den 11 Maj 2022

Vid drsstamman beslutades om

faststallande av resultatrakningen och
balansrakningen, koncern-resultatrakningen
och koncernbalansrakningen, faststallande av
vinstallokering samt ansvarsfrihet for styrelsen
och VD. Vidare beslutade arsstamman:

- Att ingen utdelning skulle lamnas.

- Att styrelsen ska besta av tre ledamoter
utan suppleanter.

- Att omvalja styrelseledamoterna

Viktor Drovta, Ellen Donnelly och Torsten
Goesch samt att omvalja

Viktor Drovta till styrelsens ordforande.

- Att omvalja Ernst & Young Aktiebolag
SOm revisor.

- Att anta principer for utseende
av valberedning, i enlighet med
valberedningens forslag.

- Att anta en ny bolagsordning varigenom
bestammelserna om aktiekapitalets och
aktiernas granser andras.

- Att bemyndiga styrelsen att, langst intill
tiden for nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen, med eller utan foretradesratt
for aktieagarna, besluta om emission

av nya aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner.

Modus Therapeutics sakrar tillgang till
bryggfinansiering fran Karolinska Development
Den 12 maj 2022 meddelade Modus att man
har sakrat tillgang till bryggfinansiering pa

upp till 11,5 miljoner kronor fran sin storsta
aktieagare, Karolinska Development AB.
Tillgangen till denna finansiering mojliggor

att den kliniska utvecklingen av sevuparin,
foretagets ledande tillgang for behandling av
sepsis, uppratthalls.
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Modus Therapeutics uppdaterar tidsplanen for
den kliniska Fas 1b studien med sevuparin
Den 25 maj 2022 kommunicerade Modus en
uppdatering om sin pagaende fas 1b LPS-
studie och dess andra kliniska aktiviteter med
sevuparin.

Modus meddelade att de pagaende effekterna
av Covid-19-pandemin under varen bromsat
rekryteringen till Fas Tb-studien, vilket har

lett till en forsening gentemot de forvantade
tidslinjerna. Detta berodde till stor del pa

att forsokspersoner inte kunnat delta i

studien om de har fatt Covid-19 eller har

fatt en Covid-vaccination under screening-/
registreringsperioden. Foretaget raknar nu med
att slutfora rekryteringen senast utgangen Q3.
P& grund av denna forsening som orsakats

av yttre omstandigheter utanfor foretagets
kontroll och som huvudsakligen hanfor sig

till pandemin, kan den tidigare aviserade
interimsanalysen inte utforas inom de
forvantade tidsramarna och stalls darfor in.

Modus fokuserar nu pa att forbattra
rekryteringstakten till studien och har darfor
vidtagit ett antal initiativ for att sakerstalla

att studien ska bli fullt rekryterad sa snart
som mojligt. Bland annat har urvalskriterierna
uppdaterats for att tillata kvinnliga deltagare |
studien.

Modus Therapeutics Holding AB meddelar
utfall i teckningsoptionsinlosen

Den 9 juni 2022 avslutades nyttjandeperioden
for Modus Therapeutics Holding AB:s
teckningsoptioner av serie TO 1. Inga
teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjades.
Bakgrunden till det bristande intresset
bedomdes vara att kursen for nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 1 under hela
nyttjandeperioden Overstigit den raédande
aktiekursen.

Under perioden fran och med den 19 maj 2022
till och med den 9 juni 2022 hade innehavare av
teckningsoptioner av serie TO 1 ratt att for varje
teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Modus
Therapeutics till en kurs om 7,30 SEK per aktie.

Forvaltningsberattelse

Inga teckningsoptioner har nyttjats och darmed
ar aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget
oforandrat.

Modus Therapeutics meddelar att den

forsta patienten inkluderats i Fas I-studien
SEVUSMART som utvarderar sevuparin i
pediatriska patienter med svar malaria

Den 1 september 2022 meddelade Modus att
den forsta patienten inkluderats, vilket markerar
starten av SEVUSMART-studien. Denna kliniska
Fas | provning genomfors och finansieras av
Imperial College London/Wellcome i syfte att
utvardera Modus’ patentskyddade lakemedel
sevuparin i pediatriska patienter med svar
malaria. Fas | studien SEVUSMART kommer att
utvardera sakerhetsprofilen och tolerabiliteten
for eskalerande doser sevuparin i upp till 20
pediatriska patienter mellan dldrarna 3 manader
och 12 ar med svar malaria. Studien genomfors
pa Kilifi County Hospital i Kilifi, Kenya och syftar
till att identifiera lamplig framtida sevuparin-
dos i kombination med standardbehandling vid
svar malaria, vilket kommer ligga till grund for
framtida kliniska studier.

Sevuparin har redan visat lovande effekter pa
malariaparasiten i patienter med okomplicerad
malaria och i humana prover (Leitgeb et al
2017, Saiwaew et al 2017).

Studien ar resultatet av ett samarbete

mellan Modus och ett forskningsteam lett

av Professor Kathryn Maitland fran Imperial
College London, Storbritannien. Projektet
finansieras av ett forskningsbidrag fran
Wellcome (209265/7/17/Z) till Professor
Maitlands forskningsgrupp pa KEMRI-Wellcome
Trust Programme, Kilifi Kenya och till det
internationella konsortiet “Severe Malaria
Africa — a consortium for Research and Trials”
(SMAART), vars mal ar att identifiera och forska
pa nya behandlingar for svar malaria.

Modus utvecklar sevuparin som
lakemedelskandidat for behandling av sepsis/
septisk chock och andra sjukdomar inom
systemisk inflammation, till exempel svar
malaria.
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Forvaltningsberattelse

Svar malaria ar fortfarande ett allvarligt
medicinskt problem i delar av varlden

dar malaria ar endemisk och sjukdomen
drabbar oftast sma barn som infekteras

av parasiten. Vid fall av svar malaria

orsakar parasitinfektionen ett systemiskt
inflammationstillstand som har manga likheter
med sepsis och andra allvarliga sjukdomar och
som okontrollerad kan utvecklas till chock och
multipel organsvikt.

Rekrytering slutford i Modus Therapeutics Fas
1b studie med LPS-provokation

Den 27 september 2022 meddelade Modus

att rekryteringen i foretagets kliniska Fas

1b LPS-provokationsstudie har slutforts.
Studien ar ett led i foretagets utveckling

av lakemedelskandidaten sevuparin som
behandling av sepsis och septisk chock.

Viasentliga handelser efter rikenskapsaret

Modus Therapeutics lamnar in patentansokan
for sevuparin vid njursjukdom

Den 23 januari 2023 meddelade Modus att man
har lamnat in en patentansokan for sevuparin,
dess ledande lakemedelskandidat, avseende
behandling av njursjukdom.

Patentansokan ar baserad pa nytt prekliniskt
arbete i en etablerad djurmodell for njursjukdom
som utforts i samband med ett akademiskt
samarbete. Ett beviljat patent skulle ge
patentskydd till &tminstone 2043.

Sevuparin ar Modus Therapeutics
patentskyddade lakemedelskandidat, som
for narvarande utvarderas i kliniska fas
1-provningar som en potentiell behandling for
sepsis och septisk chock, saval som for svar
malaria hos barn.

Modus Therapeutics meddelar positiva
top-line data fran foretagets Fas 1b LPS
provokationsstudie

Den 21 februari 2023 meddelade Modus
positiva top-line data fran sin Fas Ib LPS
provokationsstudie. Studien ar ett viktigt steg i
att utvardera potentialen for foretagets ledande
lakemedelskandidat sevuparin, att anvandas

som behandling mot sepsis och andra tillstand
med systemisk inflammation. Alla tre dosnivaer
av sevuparin bedomdes vara sakra och
tolererbara genom hela studieperioden vilket
bekraftar lakemedelskandidatens gynnsamma
sakerhetsprofil aven vid inducerade
inflammatoriska tillstand.

Vidare uppvisade behandling med sevuparin
en statistiskt signifikant och dosberoende
okning av vissa populationer av vita
blodkroppar, samt en dosberoende dampning
av LPS-inducerad okad andningsfrekvens.
Dessa observationer visar pa kliniskt relevanta
och immunomodulerande effekter som
sevuparin utovar vid tillstand med systemisk
inflalmmation.

Sevuparin bedomndes aven vara sakert
och tolererbart i kombination med den
blodfortunnande heparinbehandlingen
enoxaparin.

Data fran fas 1b-studien kommer att anvandas
for att utforma designen av den planerade fas
2-studien med sevuparin i patienter med sepsis
som beraknas starta under 2023.

Modus Therapeutics sakrar tillgang till
bryggfinansiering fran langvariga dgaren
Karolinska Development

29 mars 2023 meddelade Modus Therapeutics
att man har sakrat tillgang till bryggfinansiering
pa upp till 7,0 miljoner kronor fran sin storsta
aktieagare, Karolinska Development AB.
Tillgang till denna finansiering sakerstaller
fortsatt hog klinisk utvecklingstakt av Modus
ledande lakemedelskandidat sevuparin
samtidigt som foretaget fortsatter att sondera
licensierings- och partnerskapsmaojligheter.

De framtida utvecklingsplanerna inkluderar
forberedelser for en fas 2a-studie som
utvarderar sevuparin for behandling av sepsis
och som forvantas paborjas kring slutet av
2023. Finansieringen kommer ocksa att gora
det majligt for Modus att fortsatta utforma
utvecklingen av nya indikationer for sevuparin
med lovande potential, inklusive kronisk
njursjukdom.
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Forvaltningsberattelse

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer

Utveckling av lakemedel ar historiskt sett
riskabelt med en uppskattad sannolikhet
pa 11,9% for ett lakemedel att passera alla
utvecklingsstadier och nd marknaden, dar
fas ll-stadiet har den lagsta sannolikheten
att lyckas (uppskattad till 30,7%, se BIO
fran juni 2016). De faktorer som bidrar till
denna hoga riskniva innefattar mycket
som ligger utom foretagets kontroll, sésom
brist pa effektivitet eller patientsakerhet,
konkurrenssituation, lagstiftningsandringar,
brist pa tillverkningsmaterial och annat.

Modus ar beroende av ytterligare kapitaltillskott
2023 for fortsatt utveckling av sevuparin

inom namnda omraden. Formagan att

samla in kapital for att stodja forsknings-

och utvecklingsverksamheten ar kritisk for
utvecklingsbolag som Modus.

Rysslands invasion av Ukraina och
coronavirusets globala spridning paverkar
ekonomin och samhallet som helhet och aven
for Modus. Forseningar i kliniska provningar
kan intraffa och mojligheter till refinansieringar
kan darigenom forsvaras. Aven den

allméanna nedgangen pa aktiemarknaden och
ranteuppgangen skulle kunna paverka Modus
och dess mojligheter till finansiering. Styrelsen
foljer utvecklingen noga och Modus arbetar
intensivt med att minimera inverkan fran kriser
och andra yttre omstandigheter.

Under borjan av 2022 hade de globala
vaccinationsprogrammen och dampningen av
pandemivagor lett till en gradvis atergang av
livet till ett mer normalt tillstand i samhallet.
Introduktionen av den nya COVID-mutationen
Omicron i slutet av 2021 ledde dock till att
restriktioner aterinfordes/forlangdes i manga
lander.

| december 2021 startade Modus sin kliniska
fas 1b-studie i Nederlanderna och efter en tids

noggrann overvakning kunde ett monster av
hogre rekryteringsvariabilitet fran manad till
manad jamfort med forvantat observeras under
genomforandet 2022. Covid-effekterna bidrog
saledes till den forsening av rekryteringen i Fas
1b-studien som kommunicerades i maj 2022.

| juni 2022 tecknade Modus Therapeutics ett
brygglaneavtal uppgaende till 11,5 miljoner
kronor fran sin storsta aktieagare, Karolinska
Development AB. Lanet effektuerades den 30
augusti 2022 och har majliggjort att farten i
utvecklingsprojekten har kunnat uppratthallas.

Den 29 mars meddelade Modus att man sakrat
tillgang till ytterligare 7,0 miljoner fran sin
storsta agare. Brygglanefaciliteten kommer
att forelaggas arsstamman, som halls den 11
maj 2023, for godkannande. Utnyttjande av
faciliteten i dess helhet ar villkorat av att ett
sadant godkannande erhalls. Tillgangen till
denna finansiering sakerstaller en fortsatt hog
klinisk utvecklingstakt samtidigt som foretaget
fortsatter att sondera licensierings- och
partnerskapsmaojligheter.

Modus undersdker framtida majligheter till
den finansiering som behovs for att kunna
genomfora de kliniska aktiviteter som skall
folja pa den nyss avslutade Fas 1b studien.
Det finns inga garantier att erforderligt kapital
kan anskaffas for att finansiera utvecklingen
pa fordelaktiga villkor, eller att sddant kapital
kan anskaffas overhuvudtaget. Styrelsen och
verkstallande direktoren gor bedomningen att
dessa projekt kommer att kunna slutforas och
tas i bruk och de gor aven bedomningen att
utsikterna for framtida kapitalanskaffning ar
goda forutsatt att utvecklingsprojekten levererar
enligt plan.

Skulle kapitalanskaffning enligt ovan inte infrias,
foreligger en risk rorande koncernens fortsatta
drift.
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Forvaltningsberattelse

Faktorer med storre perspektiv i pandemiarens efterforlopp och med potentiell relevans for Modus
ar tex den osakerhet om vilka resterande negativa effekter som kan tankas droja sig kvar in i 2023
som tex resurs- och personalbrist, materialbrist inom viktig tillverkning och avbrott i logistikkedjor.
Detsamma galler for efterfoljande makroekonomisk paverkan med eventuell osakerhet pa de
finansiella marknaderna som foljd och darigenom paverkan pa investeringsviljan.

Flerarsoversikt (i tkr)

Koncernen

Nettoomsattning - - - . ,

Resultat efter finansiella poster -18 320 -20 691 -6 020 -43 575 -49 651
Balansomslutning 11271 21191 7 491 2 051 46 951
Soliditet, % Neg 74,3 93,4 Neg 50,9
Medeltal anstallda 2 2 1 4 4

Moderbolaget

Nettoomsattning 740 505 609 1491 2954

Resultat efter finansiella poster -6 646 -6 525 63115  -233478 -3838

Balansomslutning 79 824 89 871 77 314 2414 243843

Soliditet, % 61,6 82,0 98,5 Neg 87,7

Medeltal anstallda 2 2 1 2 2
Definitioner

1) Eget kapital i relation till balansomslutning.
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Forvaltningsberattelse

Forslag till vinstdisposition

Overkursfond 295800 403
Balanserat resultat -223 057 800
Arets resultat kronor 24 546 169

48 196 434

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras

sa att i ny rakning overfors 48 196 434

Kronor 48 196 434

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i ovrigt framgar av efterfoljande resultat- och
balansrakning samt kassaflodesanalys med tillaggsupplysningar.
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Finansiella Rapporter

Koncernens resultatrakning

Belopp i tkr

Nettoomsattning

Not

2022-01-01 -
2022-12-31

2021-01-01 -
2021-12-31

Koncernens balansrakning

Finansiella Rapporter

Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -10 898 -13 544
Administrationskostnader 3 -6 988 -7 094
Ovriga rorelseintakter - -
Ovriga rorelsekostnader -120 -52
Rorelseresultat -18 006 -20 690
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter -

Rantekostnader och liknande resultatposter -314 -1
Summa resultat fran finansiella poster -314 -1
Resultat efter finansiella poster -18 320 -20 691
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -18 320 -20 691
Hanforligt till

Moderforetagets agare -18 320 -20 691
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -1,14 -1,67
Genomsnittligt antal aktier, tusental 16100 12 376
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Belopp i tkr Not 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 5

Andra langfristiga fordringar 50 50
Summa anlaggningstillgangar 50 50
Ovriga fordringar 230 249
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 567 244
Summa kortfristiga fordringar 797 493
Kassa och bank 10 424 20 648
Summa omsattningstillgangar 11 221 21141
Summa tillgangar 11 271 21191
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 966 966
Ovrigt tillskjutet kapital 295926 295926
Annat eget kapital inklusive arets resultat -299 477 -281 158
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare -2 585 15735
Summa eget kapital -2 585 15735
Konvertibellan 11 500 -
Leverantorsskulder 1361 4 485
Aktuella skatteskulder 36 -
Ovriga skulder 101 139
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 858 833
Summa kortfristiga skulder 13 856 5457
Summa eget kapital och skulder 11271 21191
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Finansiella Rapporter Finansiella Rapporter

Koncernens forandringar i eget kapital Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i tkr Aktiekapital Ovrigt Annat eget Eget kapital Totalt eget
tillskjutet kap. inkl. till huvud- kapital
kapital arets resultat agare
Ingaende eget kapital 2021-01-01 44 257 226 -250 275 6 995 6 995
Arets resultat -20 691 -20 691 -20 691
Transaktioner med agare:
Nyemission vid IPO 309 32 691 33000 33000
Emissionskostnader -3 695 -3 695 -3 695
Teckning av konvertibellan 141 -141 - -
Rénta pa konvertibellan fran aktiedgare 10 000 -10 000 - -
Optionspremier -155 281 126 126
Fondemission 472 472 - -
Utgaende eget kapital 2021-12-31 966 295926 -281 157 15735 15735
Ingaende eget kapital 2022-01-01 966 295926 -281 157 15735 15735
Arets resultat -18 320 -18 320 -18 320
Utgaende eget kapital 2022-12-31 966 295926 -299 477 -2 585 -2 585

Hela kapitalet ar hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Aktiekapital och aktieslag

Aktiekapitalet bestar av 16 100 050 stamaktier.
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Belopp i tkr Not 2022-01-01-  2021-01-01 -
2022-12-31 2021-12-31
Rorelseresultat -18 006 -20 690
Erlagd ranta - -1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére forandringar av
rorelsekapital -18 006 -20 691
Okning (-) Minskning (+) av rorelsefordringar -304 -347
Okning (+) Minskning (-) av rorelseskulder -3414 4960
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -21724 -16 078
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -50
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -50
Nyemission - 33000
Emissionskostnader - -3 695
Erhalina optionspremier - 126
Konvertibellan 11 500 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 500 29 431
Arets kassaflode -10 224 13 303
Likvida medel vid periodens borjan 20 648 7345
Likvida medel vid periodens slut 10 424 20 648
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Finansiella Rapporter Finansiella Rapporter

Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets resultatrakning

Belopp i tkr Not 2022-12-31 2021-12-31
Belopp i tkr 2022-01-01 - 2021-01-01 - Tillgangar
2022-12-31 2021-12-31 Finansiella anlaggningstillgangar §)
Andelar i koncernforetag 70000 70 000
Nettoomsattning 740 505 Andra langfristiga fordringar 50 50
740 505 -
Summa anlaggningstillgangar 70 050 70 050
Forsknings- och utvecklingskostnader 3 -1210 -1 057 o L
Administrationskostnader 3 -5862 -5967 Omsattningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader - 5 Kortfristiga fordringar
Summa rorelsens kostnader -7 072 -7 029 Ovriga fordringar 78 129
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 515 206
Rorelseresultat -6332 -6 524 Summa kortfristiga fordringar 593 335
Rantekostnader ocoh ||knand.e resultatposter -314 -1 Kassa och bank 9187 10 486
Summa resultat fran finansiella poster -314 -1
Summa omsattningstillgangar 9774 19 821
Resultat efter finansiella poster -6 646 -6 525
Summa tillgangar 79 824 89 871
Bokslutsdispositioner 4 -17 900 -25200
Skatt pa arets resultat - - Eget kapital och skulder
Arets resultat -24 546 -31725 Aktiekapital 966 966
Summa bundet eget kapital 966 966
Overkursfond 295 800 295 800
Balanserad vinst eller forlust -223 058 -191 333
Arets resultat -24 546 -31725
Summa fritt eget kapital 48 196 72743
Summa eget kapital 49 162 73709
Konvertibellan 11 500 -
Leverantorsskulder 274 353
Skulder till koncernforetag 17 999 15024
Aktuella skatteskulder 36 -
Ovriga skulder 101 139
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 752 646
Summa kortfristiga skulder 30662 16 162
Summa eget kapital och skulder 79 824 89 871
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Finansiella Rapporter

Moderbolagets forandringar i eget kapital

Belopp i tkr

Aktiekapital

Overkurs-

fond

Balanserat
resultat

Arets
resultat

Summa eget
kapital

Kassaflodesanalys for moderbolaget

Finansiella Rapporter

Ingaende eget kapital 2021-01-01 44 251 945 -238 975 63115 76 129
Disposition av foregaende ars resultat 63115 -63 115 -
Arets resultat -31725 -31725
Transaktioner med agare:

Nyemission vid IPO 309 32 691 33000
Emissionskostnader -3 695 -3 695
Teckning av konvertibellan 141 14 859 -15000 -
Fondemission 472 -472 -
Utgdende eget kapital 2021-12-31 966 295800 -191 332 -31725 73709
Ingaende eget kapital 2022-01-01 966 295800 -191 332 -31725 73709
Disposition av féregdende ars resultat -31 725 31725 -
Arets resultat 24 546 24 546
Utgaende eget kapital 2022-12-31 966 295800 -223 057 -24 546 49 163

Belopp i tkr 2022-01-01 - 2021-01-01 -
2022-12-31 2021-12-31
Rorelseresultat -6 332 -6 524
Erlagd ranta - -1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -6 332 -6 525
Okning (-) Minskning (+) av rorelsefordringar -258 -313
Okning (+) Minskning (-) av rorelseskulder -475 657
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -7 065 -6 181
Forvarv av ovriga anlaggningstillgdngar - -50
Lamnat koncernbidrag -14740 -10 880
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 740 -10 930
Nyemission - 33000
Emissionskostnade - -3 695
Konvertibellan 11 500 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 500 29 305
Arets kassaflode -10 305 12 194
Likvida medel vid periodens borjan 19 486 7292
Likvida medel vid periodens slut 9181 19 486
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Noter

Allman information

Denna koncernredovisning omfattar
moderbolaget Modus Therapeutics Holding
AB (publ), organisationsnummer 556851-
9523 och dotterbolaget Modus Therapeutics
AB, organisationsnummer 556669-2199.
Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och
med sate i Stockholm. Adress till huvudkontoret
ar Olof Palmes gata IV, 111 22 Stockholm.
Koncernens huvudsakliga verksamhet ar
utveckling av lakemedel.

Storsta agare till Modus Therapeutics Holding
AB (publ) ar Karolinska Development AB
(37,92%), organisationsnummer 556707-5048,
med sate i Solna.

Not 1 Redovisningsprinciper och
varderingsprinciper

Modus Therapeutics Holding ABs
koncernredovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allméanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsvaluta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska
kronor (tkr).

Vid varje balansdag raknas monetara poster

i utlandsk valuta om till balansdagens

kurs. Valutakursdifferenser redovisas i
rorelseresultatet eller som finansiell post utifran
den underliggande affarshandelsen, i den period
de uppstar.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar dotterforetag
dar Modus Therapeutics Holding AB innehar
majoriteten av rosterna pa bolagsstamman
och foretag dar genom avtal har ett
bestammande inflytande klassificeras

som dotterforetag och konsolideras i
koncernredovisningen. Dotterforetagen

inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestammande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt
forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten ar den
tidpunkt da det bestammande inflytandet
erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder
varderas inledningsvis till verkliga varden vid
forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de
forvarvade nettotillgdngarna varderas till verkligt
varde. Goodwill utgors av mellanskillnaden
mellan de forvarvade identifierbara
nettotillgdngarna vid forvarvstillfallet och
anskaffningsvardet inklusive vardet av
minoritetsintresset, och varderas initialt till
anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag
elimineras i sin helhet.

Intaktsredovisning

Intakter redovisas till det verkliga vardet av
den ersattning som erhallits eller kommer
att erhéllas, med avdrag for mervardeskatt,
rabatter, returer och liknande avdrag.

Leasing

Leasingavtal dar leasegivaren i huvudsak
behaller alla risker och fordelar med
aganderatten klassificeras som operationella.
Leasingavgifter kostnadsfors linjart i
resultatrakningen under leasingperioden. |
koncernen finns endast leasingavtal som
redovisas som operationella.

Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av loner, bonus,
betald semester, betald sjukfrdnvaro m m samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Betraffande pensioner och andra ersattningar
efter avslutad anstallning klassificeras dessa
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som avgiftsbestamda eller formansbestamda
pensionsplaner. | koncernen forekommer
endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Det
finns inga ovriga langfristiga ersattningar till
anstallda.

Inkomstskatt
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell
skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga
resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat
skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrakningen da det har justerats for

ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intakter och kostnader
som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Aktuell skatteskuld beraknas enligt de
skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara
skillnader mellan det redovisade vardet

pa tillgangar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vardet som
anvands vid berakning av skattepliktigt resultat.
Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip
alla skattepliktiga temporara skillnader, och
uppskjutna skattefordringar redovisas i princip
for alla avdragsgilla temporara skillnader i den
omfattning det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga overskott.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata forvarv
Immateriella tillgdngar som forvarvats

separat redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart over tillgangens
uppskattade nyttjandeperiod, vilken uppskattas
till 5 ar. Bedomda nyttjandeperioder och

Noter

avskrivningsmetoder omprovas om det finns
en indikation pd att dessa har forandrats
jamfort med uppskattningen vid foregaende
balansdag. Effekten av eventuella andringar
i uppskattningar och bedomningar redovisas
framatriktat. Avskrivning paborjas efter
forvarvstidpunkten eller nar tillgangen kan
anvandas.

Utgifter for utvecklingsaktiviteter
Utvecklingsutgifter aktiveras nar de

uppfyller kriterierna enlig K3 kap. 18. | ovrigt
kostnadsfors utvecklingsutgifter som normala
rorelsekostnader. De viktigaste kriterierna for
aktivering ar att utvecklingsarbetets slutprodukt
har en pavisbar framtida intjaning eller
kostnadsbesparing samt att det finns tekniska
och finansiella forutsattningar for att fullfolja
utvecklingsarbetet. Utvecklingsarbetet for
Modus Therapeutics AB uppfyller inte samtliga
kriterierna for aktivering, darmed har inga
utgifter aktiverats.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas
internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Avskrivning pabdrjas i samband med att
tillgangen aktiveras och skrivs av linjart dver en
bedomd nyttjandeperiod om 5 &r.

En immateriell anlaggningstillgang tas

bort fran balansrakningen vid utrangering
eller avyttring eller nar inte nagra framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning
eller utrangering/avyttring av tillgangen.

Den vinst eller forlust som uppkommer nar
en immateriell anlaggningstillgang tas bort
fran balansrakningen ar skillnaden mellan
vad som eventuellt erhalls, efter avdrag

for direkta forsaljningskostnader, och
tillgdngens redovisade varde. Detta redovisas
i resultatrakningen som en ovrig rorelseintakt
eller ovrig rorelsekostnad.
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Nedskrivningar av icke-finansiella
anlaggningstillgangar

Nar det finns en indikation pé att en

tillgangs varde minskat, gors en provning

av nedskrivningsbehov. Har tillgangen

ett atervinningsvarde som ar lagre an

det redovisade vardet, skrivs den ner till
atervinningsvardet. Vid bedomning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna

pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande
enheter). For tillgangar, andra an goodwill, som
tidigare skrivits ner gors per varje balansdag en
provning av om aterforing bor goras.

| resultatrakningen redovisas nedskrivningar
och aterforingar av nedskrivningar inom
rorelsen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet
med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att
vardering sker utifran anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i
balansrakningen inkluderar vardepapper,
kundfordringar och 6vriga fordringar, kortfristiga
placeringar, leverantorsskulder och laneskulder.

Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 10pt ut eller
overforts och koncernen har dverfort i stort sett
alla risker och formaner som ar forknippade
med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelserna har
reglerats eller pa annat satt upphort.

Nedskrivningsprovning av finansiella
anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer Modus
Therapeutics Holding om det finns ndgon
indikation pa nedskrivningsbehov i nagon
av de finansiella anlaggningstillgangarna.
Nedskrivning sker om vardenedgéngen

bedoms vara bestaende. Nedskrivning
redovisas i resultatrakningsposten Resultat

fran Gvriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar. Nedskrivningsbehovet
provas individuellt for aktier och andelar och
ovriga enskilda finansiella anlaggningstillgangar
som ar vasentliga.

Kassa och bank

Kassa och bank inkluderar kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut samt andra kortfristiga
likvida placeringar som latt kan omvandlas till
kontanter och ar foremal for en obetydlig risk
for vardefluktuationer. For att klassificeras som
likvida medel far Ioptiden inte dverskrida tre
manader fran tidpunkten for forvarvet.

Eget kapital

Stamaktier, ovrigt tillskjutet kapital och
balanserat resultat klassificeras som eget
kapital. Finansiella instrument som bedoms
uppfylla kriterierna for klassificering som eget
kapital redovisas som eget kapital aven om det
finansiella instrumentet juridiskt ar utformat
som en skuld.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat
teckningsoptioner som overlatits till verkligt
varde. Erhéalina premier for utfardade
optioner att forvarva aktier i bolag redovisas
som ett tillskott till eget kapital, baserat pa
optionspremien, vid datumet d& optionen
overlatits till motparten.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets
forandringar av foretagets likvida medel
under rakenskapsaret. Kassaflodesanalysen
har upprattats enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfort in- och
utbetalningar.
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Moderforetagets redovisnings- och
varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper
tillampas i moderbolaget som i koncernen,
forutom de fall som anges nedan.

Aktier i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas

till anskaffningsvarde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar kopeskillingen som erlagts for

aktierna. Eventuella kapitaltillskott laggs till
anskaffningsvardet nar de lamnas. Saval
erhallna som lamnade koncernbidrag redovisas
som bokslutsdisposition i enlighet med
alternativregeln. Utdelning fran dotterforetag
redovisas som intakt nar ratten att fa utdelning
bedoms som saker och kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Not 2 Viktiga uppskattningar och
bedomningar

Vissa viktiga redovisningsmassiga bedomning-
ar som gjorts vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Antagande om fortsatt drift

Med sdkerstallande av bryggfinansiering fran
Karolinska Development bedoms verksamheten
under nuvarande ar kunna bedrivas enligt

plan avseende bolagets utvecklingsprojekt.
Styrelsen och verkstallande direktoren gor
bedomningen att dessa projekt kan slutforas
och tas i bruk. Bolagets utvecklingsprojekt
kommer att krdva ytterligare kapitaltillskott fran
investerare for att vardena ska kunna realiseras.
Detta behov uppkommer primart i samband
med effektuering av nya kliniska studier. Det
finns inga garantier att erforderligt kapital kan
anskaffas for att finansiera utvecklingen pa
fordelaktiga villkor, eller att sddant kapital kan
anskaffas overhuvudtaget. Styrelsen bedomer
att utsikterna for framtida kapitalanskaffning ar
goda forutsatt att utvecklingsprojektet levererar
enligt plan och arsredovisningen har darfor
upprattats med antaganden om fortsatt drift.

Noter
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Not 3 Ersattningar till anstallda

Koncernen Moderféretaget
Medelantal anstallda 2022 2021 2022 2021
Man 2 2 2 2
Kvinnor - - - -
Summa 2 2 2 2

Konsfordelning ledande befattningshavare

Styrelseledamoter:

Kvinnor

Man

VD och ledande befattningshavare:
Kvinnor

Man

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Moderforetaget

1 1 T 1
2 2 2 2
2 2 2 2
Koncernen Moderforetaget

2022 2021 2022 2021

Not 4 Bokslutsdispositioner

Belopp i tkr

Noter

Moderforetaget

2022 2021

Lamnat koncernbidrag

-17 900 -25 200

Summa

Not 5 Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag

Belopp i tkr

-17 900 -25 200

Moderféretaget
2022 2021

Styrelse, VD och foretagsledning 2789 2 660 2789 2 660
Summa 2789 2 660 2789 2 660
Sociala kostnader 731 701 731 701
Pensionskostnader till styrelse och VD 708 506 708 506
Totala loner, sociala kostnader och

pensionskostnader 4228 3866 4228 3 866

Tilldelade teckningsoptioner 2022-12-31 2021-12-31
Antal Losenpris Antal Losenpris
tecknings-  kr/option tecknings- kr/option
optioner optioner
Ingdende vid arets borjan 172 000 8,32 - -
Tilldelade under perioden - - 172 000 8,32
Summa 172 000 8,32 172 000 8,32

Ingaende anskaffningsvéarde 233156 233156
Lamnade aktieagartillskott - -
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde 233156 233156
Ingaende nedskrivningar -163 156 -163 156
Aterféring av nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -163 156 -163 156
Utgaende redovisat varde 70 000 70000

Dotterforetag / Org. Nr. / Sate Kapitalandel %
Modus Therapeutics AB 100%
556669-2199, Stockholm

Rostandel %

100%

Redovisat

varde
Antal aktier

100 000 70000

Andra langfristiga fordringar

Koncernen

70 000

Moderforetaget
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Belopp i tkr 2022 2021 2022 2021
Ingaende anskaffningsvarde 50 - 50 -
Tillkommande fordringar - 50 - 50
Utgaende ackumulerande anskaffningsvarde 50 50 50 50
Utgaende redovisat varde 50 50 50 50

Langfristiga fordringar avser lamnade depositioner.
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Not 6 Transaktioner med narstaende

Koncernen

Summa 2022 2021 2022 2021
Forsaljning till koncernbolag - - 740 505

For ersattning till ledande befattningshavare och styrelsen, se not 3.

Not 7 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderforetaget
belopp i tkr 2022 2021 2022 2021
Upplupna personalkostnader 250 312 250 312
Upplupen ranta 314 0 314 50
Ovriga upplupna kostnader 293 520 187 334
Upplupna kostnader 858 833 752 646
Forutbetalda Intakter 0 0 0 0
Forutbetalda intékter 0 0 0 0
Totalt upplupna kostnader och forutbetalda intakter 858 833 752 646

Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderféretaget
belopp i tkr 2022 2022 2021
Forutbetalda hyror 7 3 0 0
Forutbetalda emissionskostnader 470 0 470 0
Ovriga forutbetalda kostnader 90 241 45 206
Forutbetalda kostnader 567 244 515 206
Upplupna Intakter 0 0 0 0
Upplupna intakter 0 0 0 0
Totalt forutbetalda kostnader och upplupna intakter 567 244 515 206
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Not 9 Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

Den 21 februari 2023 meddelade Modus
positiva top-line data fran sin Fas Ib LPS
provokationsstudie. Studien ar ett viktigt steg i
att utvardera potentialen for foretagets ledande
lakemedelskandidat sevuparin, att anvandas
som behandling mot sepsis och andra tillstand
med systemisk inflammation. Alla tre dosnivaer
av sevuparin bedomdes vara sakra och
tolererbara genom hela studieperioden vilket
bekraftar lakemedelskandidatens gynnsamma
sakerhetsprofil aven vid inducerade
inflammatoriska tillstand.

Vidare uppvisade behandling med sevuparin en
statistiskt signifikant och dosberoende okning
av vissa populationer av vita blodkroppar,

samt en dosberoende dampning av LPS-
inducerad okad andningsfrekvens. Dessa
observationer visar pa kliniskt relevanta

och immunomodulerande effekter som
sevuparin utovar vid tillstand med systemisk
inflamsmation.

Sevuparin bedomndes aven vara sakert
och tolererbart i kombination med den
blodfértunnande heparinbehandlingen
enoxaparin.

Data fran fas 1b-studien kommer att anvandas
for att utforma designen av den planerade fas
2-studien med sevuparin i patienter med sepsis
som beraknas starta under 2023.

Den 29 mars meddelade Modus att man sakrat
tillgang till ytterligare 7,0 miljoner fran sin
storsta dgare. Brygglanefaciliteten kommer
att forelaggas arsstamman, som halls den 11
maj 2023, for godkannande. Utnyttjande av
faciliteten i dess helhet ar villkorat av att ett
sadant godkannande erhalls. Tillgangen till
denna finansiering sakerstaller en fortsatt hog
klinisk utvecklingstakt samtidigt som foretaget
fortsatter att sondera licensierings- och
partnerskapsmojligheter.

Noter |
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Denna rapport har upprattats pa bade svenska och engelska. | hdndelse av avvikelser mellan
versionerna ar det den svenska versionen som galler.

Stockholm,
Arsredovisningen ar paskriven den 13/4 2023 som framgar av var elektroniska underskrift

Viktor Drvota, Torsten Goesch, John Ohd,
Ordforande Ledamot Verkstallande direktor

Ellen K. Donnelly,
Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 13/4 2023 som framgar av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Oskar Wall,
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Modus Therapeutics Holding AB, org.nr

556851-9523

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovis- ningen for Modus Therapeutics
Holding AB for rakenskapsaret 2022-01-01
- 2022-12-31. Bolagets arsredovisning och
koncern- redovisning ingar pa sidorna 30-52 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncern-redovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger enialla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moder- bolagets
och koncernens finansiella stallning per den
31 december 2022 och av dessas finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt arsre-
dovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernre-
dovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststal-
ler resultat- rakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Revisionsberittelse |

EY

Building a better
WOrKing workd

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan
information an arsredovisningen och koncern-
redovisningen och aterfinns pa sidorna 1-29.
Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for den andra informatio-
nen. Vart uttalande avseende arsredovisningen
och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen
och koncern- redovisningen ar det vart ansvar
att lasa den information som identifieras ovan
och overvaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen
och koncern- redovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt
inhamtat under revisionen samt bedomer om
informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens
ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedomer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.
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Revisionsberattelse

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhéallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verk-
stallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av
sakerhet om att arsredo- visningen och koncern-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegent- ligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalan-
den. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i
arsredo- visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdome och har en professio-
nellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for
vasentliga felaktig- heter i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar till-
rackliga och andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror p& miss-
tag, eftersom oegentligheter kan innefatta

agerande i maskopi, for- falskning, avsikt-
liga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del
av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till om- standigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redo-
visningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen
och tillhorande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verk- stallande direktoren
anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revi-
sions-bevisen,om det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamhe-
ten pa upplysningarna i arsredovisningen
och koncernredovisningen om den vasent-
liga osakerhets- faktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modi- fiera
uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovis- ningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis sominhamtas
fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhal-
landen gora att ett bolag och en koncern
inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den overgripande presen-
tationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, dari- bland upplysningarna, och
om arsredovisningen och koncern- redo-
visningen aterger de underliggande
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transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

- inhamtar vi tillrackliga och andamalsen-
liga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affarsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, dvervakning och
utforande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inrikt-
ning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfort en revi-
sion av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Modus Therapeutics Holding AB
for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31
samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
hariovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Revisionsberéttelse |

Styrelsens och verkstallande direktorens
ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy,
likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fort- Iopande bedoma
bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ar utfor-
mad sa att bokforingen, medelsforvaltningen
och bolagets ekonomiska angelagenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren ska skota den Iopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nodvandiga for att bolagets bokforing
ska full- goras i overensstammelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig
grad av sakerhet kunna bedoma om nagon
styrelse- ledamot eller verkstallande direktoren
i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig
skyldig till nagon for- summelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller

- pa ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och darmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sakerhet beddoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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Revisionsberattelse

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummel-
ser som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revi-
sionssed i Sverige anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och forslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedomning
med utgangspunkt i risk och vasent- lighet.

Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden
som ar vasentliga for verk- samheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vigarigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhallanden som
ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som under- lag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, den 13/04 2023 som framgar av
var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Oskar Wall Auktoriserad revisor
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