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Sdakrar finansiering genom féretrddesemission

Hoi Publishing AB (publ) ("Hoi" eller "Bolaget”) genomfér just nu en féretradesemission
som totalt kan inbringa cirka 12 MSEK, varav 8,6 MSEK efter emissionskostnader och
kvittningar. Féretréidesemissionen sdkerstdller ratt forutsattningar fér fortsatt utveckling
och expansion av bdde férlags- och medieverksamheten, med 6kad I6nsamhet som mail.
Teckningsperioden I6per frédn och med den 31 mars 2025 till och med den 14 april 2025.

Caset i Eleven Stories

Hoi éger 50,1 % av Eleven Stories, som innehar en omfattande réttighetskatalog med ett
trettiotal film-, teater-, spel- och bokrattigheter. Fér ndrvarande driver Eleven Stories sju
pdgdende projekt och har nyligen ingdtt ett avtal som omfattar tre filmproduktioner.
Dessa projekt férvéntas bidra till en betydande omsattningstillvéxt, oaktat potentialen i
ovrig rattighetskatalog.

For de tre filmproduktionerna har Eleven Stories tecknat ett avtal med tyska Kodachrome
GmbH & Co KG (“Kodachrome”) avseende utveckling, samproduktion och delfinansiering.
Avtalet har ett omedelbart ordervdrde pd 6ver en miljon kronor i utvecklingskapital.
Vidare innehdller det en avsiktsforklaring frdn Kodachrome om att samproducera och
delfinansiera filmprojekten, vilka har en sammanlagd budget pd minst 250 MSEK.
Kodachrome har édven en option att férvarva distributionsrattigheterna fér de tysktalande
ldnderna och kommer att understédja Eleven Stories i den globala rattighets-
férsdljningen.

Aven om budgetarna for filmprojekten dér valdigt stora &r detta kapital i stort sett
uteslutande avsett foér produktionen. Sdledes ligger den stoérsta andelen av
intdktspotentialen fér Eleven Stories i royalties och biljettintdkter efter att produktionerna
gatt till premidr, dar minst 10 % av resultatet bor tillfalla Eleven Stories. Dessa intdkter
kommer far stor effekt pd resultatet, d& dessa inte dr férknippade med ndgon ny kostnad.

Guidning 2025

Bolaget har kommunicerat ett m&l om att koncernens omsattning ska uppgé till 60 MSEK
under 2025, med ett positivt EBITDA-resultat pd minst 3 MSEK. Tillvéixten véntas drivas av
Eleven Stories, ddr det finns potential att slutféra finansiering fér flera produktioner under
2025. Guidningen sldpptes innan avtalet med Kodachrome tecknades, vilket bér 6ka
férutsattningarna att dvertréffa guidningen. Darutéver véntas éven férlagsverksamheten
generera positivt kassafldéde i dr. Guidningen ar dessutom exklusive eventuella ytterligare
férvaryv inom férlagsverksamheten.
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Impala Nordics syn pd vérderingen

Om emissionen fulltecknas kommer antalet aktier att &ka till cirka 121 miljoner,
motsvarande en post-money-vardering om cirka 18 MSEK. Detta skulle innebdéra att
Bolaget varderas till hégst 6x EBITDA baserat pé det Iégsta intervallet av 2025 ars
prognos. Sdledes bor det finnas utrymme foér uppvérdering, sérskilt nér Eleven Stories
bevisar sig kapabla att fullfinansiera sina projekt.

Villkor i foretraddesemissionen

P& avstamningsdagen har aktiedgare for varje befintlig aktie foretradesratt att teckna en
(1) unit i Féretrddesemissionen, bestdende av tvd (2) nyemitterade aktier och en (1)
teckningsoption av serie TOl. Teckningskursen i Foretrddesemissionen har faststdllts till
0,30 SEK per unit, motsvarande 0,15 SEK per aktie.

Genom TO1 kan Bolaget komma att tillféras ett ytterligare kapitaltillskott om hégst cirka 12
MSEK i oktober 2025.

Garanti- och teckningsdtaganden

Foretrddesemissionen omfattas till 52,1 % av garanti- och teckningsétaganden, vilket
innebdr att minst 6,3 MSEK sdkras genom transaktionen. Av dessa dtaganden kommer
cirka 19 MSEK att fullgéras genom kvittning av fordringar gentemot Bolaget. Bland
teckningsétagarna finns bland annat Bolagets VD Lars Rambe, styrelseordférande Mikael
Palmqvist samt vice VD Anette Mattson. Ddrutéver har Bolaget erhdllit garantidtaganden
frén externa investerare samt en befintlig I&ngivare. Denna mellangaranti uppgdar till cirka
1,26 MSEK, motsvarande 10 % av féretrédesemissionen. Av detta belopp avses cirka 0,51
MSEK, i den man det ar mojligt, att kvittas mot fordringar gentemot Bolaget.

Motiv till foretrddesemissionen

Sedan bdérsnoteringen har Hoi vuxit kraftigt genom férvérv av flera férlagsverksamheter,
ddribland Ekstrém & Garay. Dessa férvarv skapar méjligheter till kostnadssynergier och
nya intéktsstrommar. Den 1 oktober 2024 férvérvade Hoi Publishing dven en
majoritetsandel i Eleven Stories AB, vilket breddar bolagets ndrvaro inom media med
fokus pé& produktion av rérlig media och relaterad rattighetsforsaljning.

Genom foretrddesemissionen ges Hoi forutsattningar fér fortsatt utveckling och
expansion av béde férlags- och medieverksamheten. Med emissionslikviden kan Bolaget
satsa pd att stérka sin stélining och generera nya intdkter och affdrer.

Disponering av emissionslikvid

Likviden frén féretrddesemissionen planeras att férdelas enligt féljande:

o Aterbetalning av kreditfacilitet — 18 %

¢ Reglering av leverantdrsskulder — 25 %

¢ Integration och koncerneffektivisering — 25 %
¢ Sdlj- och marknadsféringsinsatser — 20 %

¢ Tillvxtsatsning inom Eleven Stories — 12 %
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© 2025 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som uppréttats av Impala Nordic dr inte att betrakta som investeringsrédgivning av ndgot
slag. Varje investeringsbeslut fattas sjdlvsténdigt och tas pé egen risk. Finansiella instrument kan béde 6ka och minska i
varde, och det finns en risk att du inte far tillbaka investerat kapital. Impala Nordic och personer bakom Impala Nordic dger
ej aktier i Bolaget. Impala Nordic &r teckningsdtagare i den aviserade féretrédesemissionen.

Denna bevakningskommentar ér oberoende men finansierad. Detta innebdr att Impala Nordic har erhdllit betalning frén
Bolaget for att upprdatta bevakningskommentarer. Impala Nordic reserverar sig fér eventuella faktafel, felskrivningar och
feltolkningar.



