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Lipigon aviserade nyligen positiva sikerhetsdata med Lipisense i fas 1-studiens forsta del (SAD). Niista
viktiga utldsning dr under Q2 2023.

Uppnar studiens viktigaste syfte

Lipigon presenterade i férra veckan resultat fran den pagéende fas 1-studiens forsta del (SAD) med bolagets
lipidsdnkande likemedelskandidat Lipisense. I SAD, dir patienterna gavs en dos av Lipisense eller placebo,
inkluderades 20 friska frivilliga. Studien uppnadde sitt viktigaste syfte dar Lipisense tolererades vil hos
patienterna och inga allvarliga biverkningar rapporterades. Givet avsaknaden av biverkningar aviserade Lipigon
att en femte patientgrupp kommer inkluderas i SAD dar dosen dubbleras fran 36 till 72 mg. Det ar mer i linje med
de dosnivaer som liknande fas 1-studier anvint. Genom att hoja dosen dmnar Lipigon f& mer kunskap kring nar
biverkningar med Lipisense uppstar. Det ir viktig bade ur ett sikerhets- samt effektperspektiv infor kommande

kliniska studier. Slutligen ndmndes det inget kring biomarkéren triglycerider hos de friska frivilliga patienterna.

Nista viktiga utldsning under Q2 2023

Fas 1-studien ar uppdelad i tva delar: SAD (enstaka stigande doser) samt MAD (upprepade stigande doser). Med
god sikerhetsdata i ryggen innebér det att Lipigon nu kan inleda MAD. I MAD inkluderas 24 friska frivilliga
patienter samt tta patienter med férhoéjda triglycerider. Lipigon férvintar sig att behandla den sista patienten i
maj nista ar och utlasning av topline-data under Q2 2023. Férutsittningarna att utldsa effektdata kring
triglyceriderna hos patienterna i MAD bor vara béttre dn i SAD givet att fler doseringar av Lipisense ges. Studien,
likt SAD, ar dock utformad med syftet att utvardera sidkerhet.

Utvirderar olika finansieringsalternativ

I maj aviserade Lipigon om en foretradesemission som tecknades till 90 procent, varav ~20 procent tilldelades
garanterna. Nettolikviden estimerades till ~19 mkr. I Q2-rapporten beskriver Lipigon att kassan, inkluderat
nettolikviden fran emissionen samt befintlig kassa om 3,7 mkr, racker till mitten av Q1 2023. Givet att den
forvantade utlasningen fran fas 1-studien 4r under Q2 2023 sé behdovs finansiering for att fylla det gapet. Lipigon
berittar att i princip hela fas 1-studien &r betald varfor kassaférbrukningen efter Q1 bér minska. Bolaget
utvirderar darfor olika finansieringsalternativ, exempelvis ett brygglan eller konvertibellan alternativt en mindre

foretradesemission.

Nytt motiverat virde vid 7,0 (11,6) kronor

Efter positiva data fran SAD héjer vi sannolikheten till 80 (61) procent for ett gynnsamt utfall i fas 1-studien.
Finansieringsmarknaden kinnetecknas fortsatt av minskad riskaptit och ett svagt boérsklimat férsvarar for bolag,
framfor allt olonsamma, att finansiera sig. Trots denna viktiga nyhet fran Lipigon sanker vi vart motiverade
virde, vilket beror pé att vi haft fér optimistiska finansieringsantaganden kring fas 2a-studien som i bista fall

kan inledas under nasta ar.
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