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MSEK okt-dec 2021 okt-dec 2020 MSEK jan-dec 2021 jan-dec 2020
Nettoomséattning 12141 0 Nettoomséattning 207782 0
Rorelseresultat =22 601 =19 424 Roérelseresultat 52 576 -91458
Periodens resultat =23 117 =19 466 Periodens resultat 51781 -91653

Resultatet per aktie fére och

efter utspadning hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -0,45 -0,40
Antal aktier vid periodens slut,

inkl. tecknade &nnu ej

Resultatet per aktie fére och

efter utspadning hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 1,00 -1,92
Antal aktier vid periodens slut,

inkl. tecknade annu ej

registrerade aktier 51748 406 51748 406 registrerade aktier 51748 406 51748 406
Likvida medel 401897 277 009 Likvida medel 401897 277 009
Eget kapital per aktie 7,72 6,72 Eget kapital per aktie 772 6,72
Genomsnittligt antal anstallda 22 18 Genomsnittligt antal anstallda 22 18
Varav inom FoU 20 17 Varav inom FoU 20 17

“Det positiva Idge som licensaffdren med Ipsen gett har méjliggjort en stor satsning pa vara prekliniska
kandidater och att vi kunnat anstdlla medarbetare med ny och viktig kompetens. Parallellt har vi ocksa
fatt ett godkdnnande att starta Fas lIb-studien med pirepemat.”

NICHOLAS WATERS, CEO

IRLAB i korthet

IRLAB utvecklar nya lakemedel foér behandling av
Parkinsons sjukdom for att forbattra livet for de drab-
bade och deras nérstdende.

2021i korthet

Ipsen och IRLAB ingdr ett exklusivt globalt
licensavtal avseende mesdopetam som syftar till
att forbattra livet for personer med Parkinsons

sjukdom.
Bolaget har tva projekt i klinisk fas, mesdopetam och

pirepemat, vilka bdda genomgar Fas lIb-studier. IRLAB
har ocksa en portfolj av prekliniska projekt som alla
genererats av den egenutvecklade forskningsplattfor-
men ISP.

IRLAB erhaller regulatoriskt godkdnnande att
genomfdra en Fas Ilb studie med pirepemat -

ett steg ndrmare majligheten att forbéattra balans
och minska fallskador fér patienter med Parkinson.

For heléret 2021 visar IRLAB ett positivt
rérelseresultat om 52,6 miljoner kronor till f6ljd
av utlicensieringen av lakemedelskandidaten
mesdopetam till Ipsen.

Mesdopetam

Mesdopetam utvecklas fér att foérebygga och
behandla de ofrivilliga rérelser som personer med
Parkinson ofta upplever efter en langre tids behand-
ling med levodopa. Mesdopetam utlicensierades
under 2021 till det globala lakemedelsbolaget Ipsen.

“Det tillskott av kapital mesdopetamaffdren
gett IRLAB gor att vi nu har stérre mojligheter

Pirepemat

Pirepemat utvecklas for att férbattra balans och dar-

med minska fall och fallskador vid Parkinson.
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dn ndgonsin att driva vara projekt framdt och
nyttja kraften i var forskningsplattform ISP.”

VIKTOR SIEWERTZ, CFO




Om IRLAB

IRLAB anvéander en unik egenutvecklad forskningsplattform
kallad ISP for att generera nya lakemedelskandidater. Centralt
i IRLAB:s konkurrenskraft ar den 6kade férutsagbarheten av
en lakemedelskandidats potential. Detta méjliggérs med hjalp
av ISP-plattformens omfattande, hégkvalitativa och relevanta
data i kombination med effektiva maskininlarningsmetoder.

Integrative Screening Process

Integrative Screening Process, ISP, omfattar specialiserade,
systembiologiska screeningmodeller, databas, mjukvara, analys-
modeller inklusive Al samt arbetsmetodik. Vi &r ledande inom
teknologiutveckling genom anvadndandet av moderna Al-base-
rade metoder for att ta fram nya och béattre lakemedel. Férutom
de kliniska kandidaterna har ISP-plattformen dessutom genere-
rat flera CNS-program som nu é&r i preklinisk fas.

Mesdopetam och pirepemat

Bolagets langst framskridna lakemedelskandidater, mesdopetam
(IRL790) och pirepemat (IRL752), vilka badda genomgétt Fas
lla-studier, ar avsedda fér behandling av ndgra av de svaraste
symtomen relaterade till Parkinsons sjukdom: ofrivilliga rérelser
(PD-LIDs), psykos (PD-P) och symtom som &r kopplade till kognitiv
forsamring sdsom forsdmrad balans och dkad risk for fall (PD-
Fall). Genom den egenutvecklade forskningsplattformen ISP (Inte-
grative Screening Process) upptéacker och utvecklar IRLAB lake-
medelskandidater for sjukdomar relaterade till det centrala nerv-
systemet (CNS) dér stora vaxande medicinska behov foreligger.
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9 MILJONER

Nara nio miljoner manniskor har idag
Parkinson. Ar 2040 vintas antalet ha for-
dubblats. Behovet av ny och béattre behand-
ling ar darfér mycket stort. IRLAB fokuse-
rar sin forskning pa att ta fram ny kunskap,
designa och utveckla lakemedel som

kan gora storst nytta for dessa patienter.

”Vi ér ledande inom teknologiutveckling

genom anvédndandet av moderna
Al-baserade metoder fér att ta fram nya
och bdttre Iikemedel.”

NICHOLAS WATERS, CEO

IRLAB A

IRLAB &r listat pa Nasdaq Stockholms
huvudlista Mid Cap sedan september 2020.
Aktien noterades pa Nasdaq First North
Premier Growth Market februari 2017.




VD har ordet

Jag ar mycket n6jd med bolagets utveckling under 2021. | en
period dar bade covid-19-pandemin och de finansiella mark-
naderna har skapat stora utmaningar fér biotechsektorn har vi
tagit stora steg framat i bade vara kliniska utvecklingsprojekt
och i tillvaxten av bolaget.

Det utan tvekan mest centrala var den konkurrensutsatta
fornandlingen som ledde till licensavtalet for mesdopetam
med Ipsen, som gav oss en initial milestone om 28 MUSD, méj-
ligheter till ytterligare 335 MUSD samt royalty pa férséaljningen.

Under aret har vi darefter utnyttjat var nya starkare posi-
tion for att accelerera utvecklingen i de prekliniska projekten
och parallellt byggt ut var organisation med ny kompetens.

Ipsenaffaren 6kar mojligheten
till fler partnerskap

IRLAB for langsiktiga och malmedvetna samtal med en stor grupp
lakemedelsbolag. | januari 2021 presenterade IRLAB nya véldigt
spannande prekliniska data som indikerade att mesdopetam
bade kan behandla och férebygga utvecklingen av levodopa-
inducerade dyskinesier (LIDs) vid Parkinson. Tillsammans med de
overtygande kliniska och prekliniska resultaten blev detta i forsta
kvartalet 2021 startskottet for processen som ledde till det kom-
mersiella licensavtalet med Ipsen.

Utdver att affaren satter mesdopetam i centrum fér hopp om
ny battre behandling fér personer med Parkinson ger den IRLAB
en stark finansiell grund som gett oss mojlighet att kraftfullt
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et positiva Idge som licensaffdren me
gett har méjliggjort en stor satsni
ekliniska kandidater och att vi
tdlla medarbetare med ny och
2ns till IRLAB. Parallellt har vi
de att starta Fas
at.”

bygga bolaget mot den vision som styr vart arbete - en varlds-
ledande utvecklare av innovativa lékemedel for behandling av
Parkinson och andra sjukdomar i hjarnan.

Afféren, en av de absolut stoérsta som gjorts inom svensk bio-
tech, har starkt var dvertygelse att vi utvecklar IRLAB pa ratt satt.
Vi verkar nu pé en internationell arena, med 6kad synlighet och
utdkad kapacitet. Affaren ger oss vardefull uppmarksamhet och
mojligheter till fler partnerskap. Licensférhandlingen och det nya
samarbetet har ocksa inneburit omfattande genomlysning av oss
som forskningsbolag och vi kan med stolthet verifiera att vi har
god effektivitet i interna processer, kontroll i var riskhantering
och hog operativ kvalitet. | och med affaren med Ipsen har vi
ockséd kunnat accelerera forskning och utveckling i de prekliniska
programmen PO01 och POO3.

Det &r en viktig milstolpe for IRLAB att for 2021 redovisa vinst
och positivt kassafldde, en konsekvens av var lyckade afférs-
utveckling. Detta ger inte bara forutsattningar att lyfta hela verk-
samheten ett par nivaer utan ar ocksa en mycket viktig signal att
var affarsmodell fungerar och att organisationen levererar enligt
vara mal.

Skalbarhet

Vér forsknings- och affarsmodell ar skalbar och nu utdkar vi
organisationen med spetskompetenser inom nyckelomraden
for att utnyttja skalbarheten i var forskning. Just nu &r vart fokus
riktat mot viktiga roller inom strategi, forskning, Al, och kommu-
nikation.



Parallellt med uppskalningen av verksamheten och utvecklingen av
vara prekliniska projekt till kliniska Fas I-studier ar det hogt prio-
riterat att genomféra Fas lIb/Ill-studien med mesdopetam, att
ge béasta mojliga foérutsattningar for Fas llb-studien med
pirepemat och att skapa férutsattningar for 6kad synlighet hos
bade investerare och branschkollegor.

Var ISP-plattform ger oss en tydlig konkurrensférdel

ISP &r en viktig del i IRLAB:s konkurrenskraft da forskningsplatt-
formen, tillsammans med bolagets breda och djupa kunskap om
hjarnans sjukdomar, pa ett effektivt och snabbt satt kan gene-
rera nya projekt och lakemedelskandidater. Var forskningsmetod
ger oss en stor konkurrensfordel i forhallande till vara bransch-
kollegor och goda mdjligheter till stérre samarbeten inom bade
produktutveckling och prekliniska projekt. Genom var teknologi-
utveckling och erfarenhet kan vi pastd att var forsknings- och
affarsutvecklingsmotor nu ar val trimmad.

Med tillférsikt in i 2022

Covid-19 har haft stor inverkan pé lakemedelssektorn under det
senaste aret. For IRLAB:s del har forskningsorganisationen
kunnat utfora sina arbetsuppgifter och vi har snabbt anpassat
oss till de nya villkor som satts med o6kad digitalisering i vara
arbetsprocesser.

| ett globalt perspektiv har biotechbolag under 2021 behdévt
senarelagga studiestarter eller avbryta studier i fortid och for-
seningar med patientrekrytering ar inte ovanligt. Alla upplevde
&ven forlangda svarstider fran regulatoriska myndigheter. Vi ar
darfor glada att mesdopetamstudien kunnat fortga trots att

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2021

IRLAB THERAPEUTICS

personer med Parkinson tillhér den aldre grupp riskpersoner
som har réatts till isolering och att begransa sig till endast nodvéan-
diga lakarbesok. | samband med den mycket snabba spridningen
av omikronvarianten runt arsskiftet blev det tydligt att rekryte-
ringen till kliniska prévningar minskade betydligt.

Aven sjukhusen, dar kliniska studier genomfors, har haft sva-
righet att delta i uppstarten av nya studier da prioriteringarna
legat pa covid-19 och dess effekter. Dessa faktorer har &ven
paverkat IRLAB d& vi har upplevt férseningar i avtalsskrivande
med sjukhus.

| ljuset av situationen under 2021 ar vi darfér mycket néjda
med att vi i det fjarde kvartalet erhdll regulatoriskt godkédnnande
for var Fas lIb-studie med pirepemat. Néar restriktioner nu ser ut
att borja nedgraderas i Europa ser vi en mojlighet att f& en bra
start pa patientrekryteringen &ven till den studien och vi hoppas
att forhallandena atergar till de normala under 2022. Malet med
pirepematstudien ar att férbattra balans och dérmed minska
fallskador for personer med Parkinson.

Vifick under aret dven mycket positiv dterkoppling och extern
validering fran vara padgdende samarbeten med brittiska labora-
torier och svenska forskargrupper som hjalper oss att utvardera
vara lakemedelskandidater och de spénnande substanserna i
P0OO01 och PO03-projekten. Det ar med nyfikenhet pa nya sam-
arbeten och en kénsla av tillforsikt vi gér in i 2022.

/
/

Nicholas Waters, CEO, IRLAB



Projektportfaolj

IRLAB:s projektportfélj bestar av I1akemedelskandidater i klinisk
och preklinisk utvecklingsfas. Projektportféljen ar inriktad pa att
ta fram nya behandlingar for patienter med Parkinsons sjukdom.

Klinisk fas
Tolerabilitets-, sékerhets- och effektstudier i ménniska.

Mesdopetam

Mesdopetam (IRL790) utvecklas for forebygga och behandla
levodopa-inducerade dyskinesier (besvarande ofrivilliga rorelser,
PD-LIDs) vid Parkinsons sjukdom. Mélet &r att minska besvarande
dyskinesier och da forlanga den dagliga tiden med god och kon-
trollerad rérelseférméga, sé kallad “good ON-time”. Mesdopetam
har dessutom antipsykotiska egenskaper och utvecklas éven fér
psykoser vid Parkinson (PD-P).

En interntionell Fas lIb/lll-studie pégér sedan hosten 2020.
Mesdopetam utlicensierades under 2021 till det internationella
l&kemedelsbolaget Ipsen.

Pirepemat

Pirepemat (IRL752) utvecklas for att forbattra balans och minska
fall och dérmed fallskador vid Parkinsons sjukdom. Pirepemat
utvecklas aven fér behandling av demens vid Parkinson (PD-D).

Regulatorisk godkénnande for studiestart

Under fjarde kvartalet meddelade IRLAB att bolaget erhallit regu-
latoriskt godkénnande av svenska L&kemedelsverket gallande
ansdkan om start av Fas lIb-studie med pirepemat. Férsta patient
i Fas llb-studien férvantas paborja behandling under det forsta
kvartalet 2022. Rekryteringen forvantas pagé under arton méanader.

IRLAB THERAPEUTICS

Preklinisk fas
Laboratoriestudier for att uppfylla kraven for studier i klinisk fas.

IRLAB:s POO1-projekt syftar till att utveckla nya lakemedel som
férbattrar kopplingen och signalerna mellan nervceller i hjarn-
barken for att forstarka patienters kognitiva forméaga pa ett satt
som inte bara lindrar symtomen, utan &ven har potential att
bromsa sjukdomsutveckling.

Syftet med ldkemedelskandidaterna i POO1 &r att behandla
psykisk ohalsa samt kognitiva och motoriska stérningar kopplade
till neurodegenerativa och éldersrelaterade CNS-sjukdomar.

Upptacktsfas
Laboratoriestudier for att upptéacka lakemedelskandidater.

Forskningsprogrammet POO3 inkluderar en grupp molekyler
med potential att utvecklas till 1dkemedel fér behandling av
grundsymptomen vid Parkinsons sjukdom.

Vid behandling av grundsymtomen vid Parkinsons sjukdom &r
de mest effektiva ldkemedlen idag baserade pa levodopa eller
apomorfin i olika beredningsformer. Dessa béda substanser kan
ge god effekt men har kort effektduration vilket leder till bristfal-
ligt behandlingsresultat.

Det har lange varit ett uttalat mal att hitta battre, lang-
verkande, alternativ till dessa tva lakemedelssubstanser.

IRLAB:s PO03-projekt syftar till att utveckla langverkande
substanser som har béattre effekt &n levodopa eller apomorfin.
Projektet har uppnatt preklinisk “proof of concept”.

UPPTACKTS- PREKLINISK
FAS FAS

FAS | FAS 11A FAS 11B FAS 11l

PARKINSONS SJUKDOM - LEVODOPA-INDUCERADE DYSKINESIER (LIDS)

Mesdopetam*
(IRL790)

PARKINSONS SJUKDOM - PSYKOS

Mesdopetam*
(IRL790)

PARKINSONS SJUKDOM - FALL

Pirepemat

D3-antagonist

D3-antagonist

(IRL752)

PFC-forstarkare

Pirepemat PFC-forstarkare
ANDE

(IRL752)

NEURODEGENERATIVA SJUKDOMAR - ALDR

IRL942 + follow-up POO1-program

PARKINSONS SJUKDOM

Dopamin-
substitution

.'|

P003

PFC = prefrontal cortex (framre kortex)

*Utvecklas i partnerskap med Ipsen som har globala rattigheter fér utveckling och kommersialisering

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2021




IRLAB THERAPEUTICS

Kliniska lakemedelskandidaten
pirepemat ska forhindra fallskador

Pirepemat utvecklas fér behandling av balansnedsattning och
fall vid Parkinsons sjukdom, PD-Fall. Balansférsamring och 6kad
risk for fall ar starkt associerat till férsamrad kognition som
minne och tankeférmaéaga, ett problem dar befintliga parkin-
sonmediciner inte hjalper.

Skador relaterade till fall &r en av de storsta orsakerna till att
patienter med Parkinson uppsoker sjukhus. Ungefér 45 procent
av alla parkinsonpatienter faller regelbundet. Pirepemat (IRL752)
har férmaga att 6ka halterna av signaldmnena noradrenalin och
dopamin i hjarnbarken och aktiverar gener involverade i for-
starkning av nervcellernas kontakter. Dessa effekter bidrar till att
motverka den férsdmring av balans och kognitiva funktioner som
personer med Parkinson upplever.

Klinisk utveckling for pirepemat

IRLAB har genomfért kliniska Fas |- och Fas lla-studier med
pirepemat dér resultaten indikerar god tolerabilitet fér de doser
som studerats. Explorativa analyser av effektdata indikerar att
pirepemat forbattrar symtom som &r starkt kopplade till hjarn-
barkens funktioner. Dessa tidiga indikationer pa effekt inkluderar
forbattring av balans, minskad falltendens, minskad apati (brist
pé& motivation och férmaga till initiativ) samt trend mot forbatt-
rade resultat i kognitiva tester (minne och tankeférmaga).

Det fortsatta utvecklingsprogrammet fér pirepemat syftar till
att pavisa sakerhet och effekt hos patienter med Parkinson med
symtom férenliga med bristande signaléverféring i hjarnbarken.

Fas lIb-studie

IRLAB har nu fatt godként att genomféra en Fas lib-studie dar
pirepemat kommer att ges under 12 veckor som tillaggsbehand-
ling till den ordinarie parkinsonmedicineringen. | férsta hand syf-
tar studien till att utvardera effekten pa fallfrekvens och balans.

PATENTOVERSIKT FOR PIREPEMAT

Molekyl IRL752

Typ av patent Substans

WO No. W02010/058018

Status Beviljat i alla stora marknader
(EU/US/JP/CN)

Patentutgang
under férutsattning att maojlig
patenttidsforlangning utnyttjas
(SPC* och PTE* i EU/US/JP)

* SPC = Supplementary Protection Certificate, PTE = Patent Term Extension
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Som langst 2034 i EU/JP och 2035 i USA

“Att behandla forsamrad balans och att
minska risken for fall ar hégsta prioritet

i anstrdngningen att bekdmpa komplikatio-
ner vid Parkinsons sjukdom. Dessa symtom
dr de svdraste konsekvenserna av Parkin-
sons sjukdom och leder till férsimrad
livskvalitet.”

JOAKIM TEDROFF, CHIEF MEDICAL OFFICER

Studien inkluderar dven utvardering av effekt pd demenssymtom
vid Parkinson (PD-D). Effekten av pirepemat kommer att jamféras
mot placebo.

Studien kommer att genomféras i flera l&nder i Europa och
beréknas inkludera totalt cirka 165 patienter férdelat pa tre olika
grupper: tvd dosnivder av pirepemat samt en placebogrupp.
Rekryteringsperioden uppskattas till cirka 18 ménader.

Efter etablering av sékerhets- och effektdata fran Fas llb-
studien kan pirepemat &vergé till mer omfattande kliniska Fas
lll-studier. Forsta patient i Fas llb-studien forvantas péborja
behandling under det férsta kvartalet 2022.

Det finns idag ingen specifik behandling som férbéattrar balans
och dérmed minskar parkinsonpatienters risk att falla och skada
sig. En global dverblick éver padgédende utvecklingsprojekt visar
att det inte heller finns ndgot lakemedel med liknande verknings-
mekanism under utveckling. IRLAB bedémer ddrmed att pirepemat
har ungefar 4-5 &rs forspréng framfor andra projekt.

IRL752 fumarat

Substans och tillverkningsprocess
W02020/211080

Patentansokan inlémnad i alla stora marknader
Som langst 2040 under foérutsattning

att patent beviljas och att mojlig

patenttidsférlangning utnyttjas
(SPC* och PTE* i EU/US/JP)

Kalla: Bolagets sammanstallning
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IRLAB:s konkurrensfordelar

IRLAB:s styrka ar att upptacka nya lakemedelskandidater med
hjélp av ISP och utveckla dem fram till sa kallad klinisk “proof
of concept” da tydliga indikationer pa effekt, tolerabilitet och
sadkerhet ar uppnadda. IRLAB:s affarsmodell, kompetens och
erfarenhet bygger pa att utnyttja denna styrka.

Tva vagar till aktiedgarvarde

IRLAB:s affdrsmodell har potential att generera intédkter genom
utlicensiering av lakemedelskandidater och genom att ingé sam-
arbeten som bygger pé ISP-plattformen.

Lakemedelskandidater

IRLAB:s ldkemedelskandidater kan ge aktiedgarvérde genom
licensiering/partnerskap eller forsaljning av projekt. Intakter
erhalls da i form av betalning vid undertecknande av avtal, mil-
stolpebetalningar och royalties.

IRLAB:s huvudfokus &r att utveckla unika lékemedelskandidater
till och med Fas ll-studier och uppnédd klinisk "Proof of Con-
cept”. Dérefter ska samarbetsavtal ingés for vidare utveckling i
Fas Ill, framst genom licensavtal med licenstagare som har de

2020-2023

Lagga grunden for
Parkinson behandlingar

MESDOPETAM
Framgéngsrikt avslutad

Fas lIb/Ill- studie

PIREPEMAT
Starta Fas lIb-studie

PIREPEMAT

UPPTACKTSPIPELINE
Inititera Fas I-studie med
preklinisk kandidat
Uppgradera ISP-metodologi

AFFARSUTVECKLING
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2023-2025

Bygga for framtiden

MESDOPETAM
Fas lll-studie initierad

Fas lll-studie initierad

UPPTACKTSPIPELINE
Flytta Fas I-kandidater
in | Fas Il-studier

AFFARSUTVECKLING

resurser som krévs for att slutféra utvecklingen och att mark-
nadsfora det fardiga l1akemedlet.

Forskningsplattformen ISP

| preklinisk forskning kan ISP-plattformen nyttjas i samarbete
med andra lakemedelsbolag. Det skapar méjligheter till intékter i
form av marknadsmassiga samarbetsavtal samt milstolpebetal-
ningar och royalties p&d de produkter som partnern véljer att
utveckla. IRLAB:s strategi idag ar att nyttja interna resurser for
att utveckla egna ldkemedelskandidater och ddrmed maximera
vérdet i dem. ISP har hég precision och &r resurs- och kostnads-
effektiv, vilket innebér att utveckling sker endast av molekyler
med mycket goda forutsattningar for att lyckas. | den méan bola-
get beddmer att det finns ytterligare resurser inom ramen for
ISP kan de erbjudas externa parter.

Vad behoéver IRLAB for att lyckas?

Nyskapande forskning

IRLAB behéver frémja kontinuerlig utveckling av kunskap och
metodologi kring féretagets forskningsplattform, ISP. IRLAB:s

2025-2027

Leverera “first in class”
behandlingar for
Parkinsons sjukdom

MESDOPETAM
Ansdkan om
marknadsgodkéannande

PIREPEMAT
Ansdkan om
marknadsgodk&dnnande

UPPTACKTSPIPELINE

AFFARSUTVECKLING




l&kemedelskandidater &r sprungna ur ISP och det &r viktigt att
kontinuerligt utveckla metoden for att halla en fortsatt hog inno-
vationskraft i skapandet av bolagets framtida pipeline.

Vélplanerad klinisk utveckling

Framgéngsrika studier ar nddvandiga for att utveckla bolagets
l&kemedelskandidater. Goda férutséttningar fér det skapas
genom noggrant och detaljerat arbete kring utvecklingsplaner
och design av studier, vilka valideras tillsammans med &mnes-
experter och genom interaktioner med regulatoriska lékemedels-
myndigheter.

Effektiva samarbeten

Goda relationer med samarbetspartners och extern expertis
behdvs for att effektivt kunna genomféra foretagets forskning
och utveckling samt den strategiska och operativa verksam-
heten. Genom att nyttja den béasta partnern eller &mnesexper-
ten for varje viktig fragestalining kan IRLAB skaffa sig de bésta
férutsattningarna.

Starkt IP-skydd

IRLAB arbetar kontinuerligt med att patentskydda bolagets
teknologier och innovationer. Detta sker genom ett kontinuerligt
arbete i processer med syfte att skydda de immateriella rattig-
heterna for ISP-plattformen och féretagets lakemedelskan-
didater.

Kompetenta medarbetare

Valutbildad och motiverad personal &r ett villkor fér att driva
forsknings- och utvecklingsverksamhet pd béasta satt. IRLAB
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behover hélla en hoég kompetensnivd pd medarbetare och
externa konsulter.

Optimerad organisation

For att skapa de bésta forutséttningarna for att utveckla nya
behandlingar for parkinsonpatienter behéver IRLAB hélla ett
kontinuerligt fokus pé att standigt optimera organisationen avse-
ende effektivitet, kvalitet och flexibilitet.

Stark finansiell position

IRLAB behdver konstant arbeta med kapitalstrukturen for att
sékra utvecklingen av foéretagets projekt och pipeline. Detta
innebar &ven att hantera budget och kostnader ansvarsfullt for
att pa basta satt forvalta aktiedgarnas fortroende.

5%

Ungefar 45 procent av alla parkinsonpatienter
ramlar ofta, manga behdver sjukhusvard.




Koncernens utveckling
januari—december 2021

IRLAB Therapeutics AB &r moderféretag i en koncern som bedri-
ver forsknings och utveckling med mal att erbjuda livsférand-
rande behandlingar for patienter med Parkinsons sjukdom.

Bolagets langst framskridna l&kemedelskandidater &r mesdopetam
och pirepemat som bada avser att behandla nagra av Parkinsons
sjukdoms mest besvarliga och svédra symtom. Mesdopetam ut-
vecklas for behandling av levodopainducerad dyskinesi (PD-LIDs)
och psykos (PD-P). Pirepemat utvecklas for behandling av balans-
nedsattning som leder till fall (PD-Fall). Bdda lakemedelskandida-
terna har genomgatt Fas lla-studier.

Ett avtal om utlicensiering av lakemedelskandidaten mesdo-
petam tecknades med lakemedelsféretaget Ipsen i juli 2021 var-
vid Ipsen erhéll de globala och exklusiva réattigheterna att
utveckla och kommersialisera mesdopetam. IRLAB har fortsatt
ansvar for fardigstallande och finansiering av den pégaende Fas
lIb/1ll-studien men har i 6vrigt inga materiella forpliktelser.

Enligt licensavtalet har IRLAB mojlighet att erhélla upp till 363
MUSD i up front- och milstolpsbetalningar varav 28 MUSD betala-
des ut under det tredje kvartalet 2021. Utéver detta har IRLAB
ratt till ldga tvasiffriga royalties som oOkar i takt med att olika
nivaer uppnas i den globala nettoférsaljningen.

Bolaget har ocksé en unik, egenutvecklad forskningsplattform
(ISP) for att ta fram nya lakemedelssubstanser. IRLAB har flera
sddana substanser i preklinisk fas vilka syftar till att forbattra
motorik samt psykisk och kognitiv halsa vid aldersrelaterade sjuk-
domar i det centrala nervsystemet (CNS).

Moderbolagets verksamhet bestar framst i att tillhandahélla
foretagsledande och administrativa tjanster fér koncernens verk-
samhetsbolag. Dartill hanterar moderbolaget koncerngemen-
samma fragor sdsom aktiviteter och information relaterade till
aktiemarknaden samt évriga koncernledningsfragor. Forsknings-
och utvecklingsverksamheten bedrivs i det helédgda dotterbola-
get Integrative Research Laboratories Sweden AB.

Forsknings- och utvecklingsarbete

Forsknings- och utvecklingsarbetet har fortskridit enligt plan.

Totala kostnader for forskning och utveckling uppgar under peri-

oden januari till december till 129 748 TSEK (75 989 TSEK), vilket

motsvarar 84% (83%) av koncernens totala rérelsekostnader.
Utvecklingskostnaderna varierar 6ver tid bland annat bero-

ende pa var i utvecklingsfasen projekten befinner sig.

Kommentarer till resultatrakningen

Resultatet for perioden 1januari - 31 december 2021 uppgick till
51781 TSEK (=91 653 TSEK). Resultat per aktie uppgick till 1,00 SEK
(-1.92 SEK). Koncernens intakter uppgick under perioden till
207 906 TSEK (404 TSEK).

Av de 239 596 TSEK som betalades ut som initial betalning
(up-front) i samband med licensaffaren med mesdopetam
intdktsfordes 185 262 TSEK som licensintdkt och 54 335 TSEK
balanserades som férutbetald intakt for slutférandet av den pé-
gaende Fas lIb/Ill-studien och kommer att intéktsforas under ater-
stoden av 2022 i takt med att studien slutférs. Under 2021 har
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11759 TSEK intaktsforts varav 6 382 TSEK intaktsforts under det fjarde
kvartalet. Under 2021 har intékter for utférda tjanster till lpsen upp-
gatt till 10 762 TSEK varav 5 759 TSEK under det fjarde kvartalet.

Koncernens rorelsekostnader uppgick under 2021 till 1565 330
TSEK (91 862 TSEK) . Okningen kan framst hanféras till kostnaden
for salda utvecklingsprojekt som foranletts av utlicensieringen av
mesdopetam, vilka péverkat kostnaderna med 39 091 TSEK (O
TSEK). Resterande 6kning i forhallande till foregdende ar ar att
hanfora till en 6kad aktivitet i padgdende studier samt ett okat
antal anstallda och darmed &kad aktivitet i verksamheten i évrigt
samt kostnader for de tjanster som utforts at Ipsen vilket féran-
lett hégre kostnader &n under samma period 2020. Under det
fjarde kvartalet uppgick bolagets rorelsekostnader till 34 986
TSEK (19 545 TSEK). Okningen &r framst att hanfora till kostnader
for de tjanster som utfors at Ipsen samt fler anstéllda och hogre
aktivitet i verksamheten i 6vrigt.

Finansiering och kassafléde

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 2021 uppgick till
128 641 TSEK (-89 214 TSEK). Likvida medel per den 31 december
2021 uppagick till 401897 TSEK (277 009 TSEK).

Eget kapital uppgick den 31 december 2021 till 399 481 TSEK
(347 880 TSEK) och soliditeten var 85% (94%).

Foretagsledningen gor beddmningen att det finns tillrackligt
med rorelsekapital for att tacka rérelsekapitalbehovet de kom-
mande tolv ménaderna, givet nuvarande affars- och utvecklings-
plan samt finansieringsplan. Det avser fréamst aktiviteter inom
ramen for kommande kliniska studier for pirepemat (IRL752) och
mesdopetam (IRL790) samt kostnader for prekliniska studier, nya
projekt/kandidatlakemedel och 6vriga verksamhetskostnader.

Investeringar

Periodens investeringar 1januari - 31 december 2021 uppgick till
708 TSEK (394 TSEK).

“Pirepemat har potential att bli den férsta
behandlingen i en ny Iikemedelsklass
designad att forbdttra balans och minska
fallskador for personer som lever med
Parkinsons sjukdom. Efter radgivning med
regulatoriska myndigheter och i samarbete
med externa experter har vi designat en
studie som stodjer den fortsatta utveck-
lingen av pirepemat, en studie vi nu har fatt
regulatoriskt godkdnnande fér.”

NICHOLAS WATERS, CEO




Vasentliga handelser januari-september 2021

| januari presenterades nya prekliniska data som indikerar att
mesdopetam inte bara kan behandla utan &ven férebygga
utvecklingen av levodopa-inducerade dyskinesier (LIDs) vid
Parkinson. De nya resultaten dkar den kommersiella potenti-
alen féor mesdopetam.

| januari presenterades aven resultat fran ett samarbete med
Chalmers tekniska hégskola, Al-bolaget Smartr och IRLAB om
tillampning av deep learning pé multidimensionella effekter
av CNS-lakemedel. En sammanfattning av de intressanta
resultaten presenterades vid den ledande konferensen Society
of Neuroscience (SfN) Global Connectome: A Virtual Event.

| bérjan av mars meddelades att de forsta europeiska
patienterna har doserats i den kliniska Fas llb/Ill-studien med
mesdopetam. Regulatoriska myndigheter runt om Europa har
godkant studien och Polen ar det forsta europeiska landet
dér behandling med mesdopetam har inletts. Studien pagar
nu pé tva kontinenter, bdde i USA och i Europa.

| slutet av mars meddelades att oberoende forskare har
bekréftat att dopamin D3-receptorn (D3R) &r en mycket
lovande malmolekyl for lakemedel med terapeutisk potential
vid levodopa-inducerade dyskinesier, speciellt nar receptorns
unika signaleringsegenskaper beaktas. IRLAB:s mesdopetam
ar nu den langst utvecklade D3R antagonisten i den globala
neurologiska pipelinen. | den vetenskapliga artikeln anvédnds
mesdopetam som exempel pé en substans som kan komma
att férandra behandling av ett antal sjukdomar som kédnne-
tecknas av avvikande D3R-aktivitet. Publiceringen skedde i
den vetenskapliga tidskiften Biomedicines i mars 2021.

Under kvartalet har bolaget tecknat ett nytt och forlangt det
befintliga hyresavtalet avseende bolagets lokaler. De nya
lokalerna &r belagna i direkt anslutning till nuvarande lokaler.
Som en foljd av detta har nyttjanderéatten respektive
leasingskulder i bolagets balansrakning dkat.

Den 6 maj genomfordes arets arsstdmma enbart med post-
réstning pa grund av covid-19-pandemin.

| maj publicerades en vetenskaplig artikel som beskriver
resultaten fér den kliniska fas I-studien med ldkemedelskan-
didaten mesdopetam i tidskriften Pharmacology Research &
Perspectives (PR&P). Artikelns publicerande starker det
véxande vetenskapliga stodet for [akemedelskandidatens
mesdopetams betydande potential vid Parkinson.

| juni kunde meddelas att aktieanalysforetaget Edison
paborjar bevakning av bolaget.

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2021

IRLAB THERAPEUTICS

I mitten av juni publicerades en vetenskaplig artikel som
beskriver resultaten fran den kliniska first-in-humanstudien
med pirepemat i tidskriften Clinical Pharmacology in Drug
Development (CPDD). Publicering av resultat fran prekliniska
och kliniska studier ar en viktig del i utvecklingen av lake-
medel och star i centrum for bolagets strategi att etablera
IRLAB:s vetenskap och pipeline i akademin och industrin.

I julimeddelades att IRLAB och det globala biofarmaceutiska
foretaget Ipsen ingatt ett licensavtal som ger Ipsen exklusiva
globala rattigheter till utveckling och kommersialisering av
mesdopetam, IRLAB:s innovativa I&kemedelskandidat under
utveckling till 1akemedel fér behandling av dyskinesier och
psykoser vid Parkinson. IRLAB kommer fortsatt ansvara for
den pagéende internationella Fas llb-studien som startades
under hdsten 2020. Ipsen tar dver och leder de férbere-
dande aktiviteterna for kommande Fas lll-studier och
ansvarar for all dterstdende klinisk utveckling och den globala
kommersialiseringen. IRLAB har ratt att erhalla upp till 363
miljoner USD samt royalties. Betalningarna ar fordelade med
en initial betalning (up-front) om 28 miljoner USD och upp till
335 miljoner USD i potentiella utvecklings-, regulatoriska och
forsaljningsbaserade milstolpsbetalningar samt laga tvasiff-
riga royalties som okar i takt med att olika nivaer uppnés i den
globala nettofdrsaljningen.

| september meddelades att IRLAB erhallit starkt patent-
skydd for Fas ll-kandidaten pirepemat. Det beviljade patentet
beskriver en kemisk process for tillverkning av pirepemat i sin
rena form.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet
oktober - december 2021

I november utses valberedning infor IRLAB:s arsstamma 2022.
I november publicerar IRLAB sin delarsrapport Q3 2021.

| december erhaller IRLAB regulatoriskt godkannande att
genomfdra Fas lIb studie med pirepemat

| december meddelar styrelseledamot Martin Nicklasson att
han lé&mnar IRLAB:s styrelse for nytt uppdrag.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Efter periodens utgang har inga véasentliga hdndelser som péver-
kar koncernens finansiella stallning eller resultat intraffat.
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”Vi har mer likvida medel én ndgonsin i bolagets historia och utnyttjar detta nya Idge till att expandera

verksamheten och utéka satsningarna i var prekliniska verksamhet fér att sa fort som méjligt fa nya Iéke-

medelskandidater in i Fas 1.”

VIKTOR SIEWERTZ, CFO

Likvida medel
MSEK
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- Likvida medel SEK 402m

- Cirka 230 MSEK nettopaverkan fran licensaffaren
(gra stapel)
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* Partneringkostnader &ar kostnader for ingdende av licensaffarer
samt kostnader som tacks av en motsvarande intakt fran partners



Ovrigt

IRLAB aktien

IRLAB:s aktie av serie A ar noterad pa& Nasdaqg Stockholms huvud-
lista Mid-Cap sedan den 30 september 2020. Mellan den 28
februari 2017 och 30 september 2020 var bolagets aktier av serie
A listade pé Nasdaq First North Premier Growth Market.

Aktiekapital och antal roster

Vid arsskiftet uppgick aktiekapitalet i IRLAB till 1 034 968 SEK
fordelat pa 51748 406 aktier med ett kvotvarde om 0,02 SEK. Alla
aktier, daven aktier av serie B, medfér en rost.

Aktiedata

Antalet registrerade aktier uppgick vid rakenskapsarets utgéng
till 51748 406 (48 498 406) aktier, varav 51 668 630 (48 418 630)
A-aktier och 79 776 (79 776) B-aktier.

Aktiedgarstruktur

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2021 till 3 706,
en 6kning med cirka 9 procent jamfort med utgangen av 2020.
De tio storsta dgarna innehade 50,4 procent av antalet aktier.

De tio storsta aktiedgarna

per den 31 december 2021 Antal aktier %
Forséakringsbolaget Avanza Pension 4040 845 7.8%
Ancoria Insurance Public Ltd 3826 638 7,4%
FV Group AB 3665 626 71%
Fjarde AP-fonden 3280 366 6,3%
Johnsson, Daniel 2 690 000 5,2%
Pension, Futur 2055484 4,0%
Tredje AP-fonden 1847 994 3,6%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1684 060 3,3%
Diklev, Philip 1595 550 3,1%
Unionen 1416 250 2,7%
Totalt tio storsta aktiedgarna 26102 813 50,4%
Andra aktiedgare 25 645593 49,6%
Totalt 51748 406 100%
Utdelning

IRLAB é&rien fas som kréaver att preklinisk och klinisk utveckling av
l&kemedelskandidater prioriteras varfér nagon utdelning inte
bedoms bli aktuell under de kommande &ren. Styrelsen har fére-
slagit att ingen utdelning skall lamnas for rakenskapsaret 2021.

Anstallda

Antalet anstéllda i koncernen har under perioden januari -
december i genomsnitt uppgatt till 22 (18). | slutet av perioden
uppgick antalet heltidstjanster till 24 (18) fordelat pa 26 (21) per-
soner.

Antalet heltidstjanster inklusive langtidskontrakterade kon-
sulter uppgick i slutet av perioden till 27 (20) fordelat pa 30 (25)
personer.
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Arsredovisning 2021

IRLAB:s arsredovisning kommer att publiceras pa bolagets
webbplats mellan den 4:e och 8:e april 2022.

Ledningsgrupp

Ledningsgruppen bestér av Nicholas Waters - VD, Maria Jamelid
- clinical operations, Viktor Siewertz - CFO, Clas Sonesson -
forskningschef (CSQ), Cecilia Stenberg - ekonomi och HR, Peder
Svensson - berékningskemi och IT, Joakim Tedroff - medicinsk
chef (CMO) och Susanna Waters - biologi och biostatistik.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Att ta hansyn till riskerna &r viktigt vid en bedémning av IRLAB:s
framtida potential och ska stéllas i relation till de mojligheter som
finns i projekt och verksamhet.

Att bedriva verksamhet inom forskning och utveckling av lake-
medel &r forknippat med hoga risker dar effekterna péa bolagets
resultat och finansiella stéllning inte alltid kan kontrolleras av
bolaget. IRLAB:s affarsmodell medfér hdga utvecklingskostnader
foljt av potentiella intdkter kopplade till licensiering, forsaljning
eller partnerskap forst nér en stor del av utvecklingen &r genom-
ford.

IRLAB:s verksamhet med avseende pa risker bygger pa konti-
nuerlig utvérdering och analys av tillganglig information i syfte att
ligga steget fore och identifiera eventuella problem i ett sa tidigt
skede som mdjligt.

Som ett led i IRLAB:s arbete med intern kontroll och verksam-
hetsstyrning sker arligen en systematisk kartlaggning av de risker
och osékerhetsfaktorer som kan péaverka IRLAB:s verksamhet
och intjaningsférmaga. Riskerna har delats in i strategiska, opera-
tiva och finansiella risker samt efterlevanderisker och rapporte-
ringsrisker. Alla risker bedéms sedan utifran sannolikheten att de
intréffar och vilken inverkan de i sa fall skulle ha pé bolaget.

De risker som under 2021 fatt hogst sammanvégd bedémning
ar risken att IRLAB:s pipeline inte utvecklas och levererar enligt
férvantan, risk forknippad med IRLAB:s patentsituation och ris-
ken att Covid-19 pandemin péverkar verksamheten negativt.

For samtliga risker har IRLAB utarbetat planer fér att monito-
rera och mitigera eventuella effekter.

Bolagets finansiella riskexponering och riskhantering beskrivs
pa sidorna 93-94 och de affarsmassiga riskerna finns beskrivna
pa sidorna 99-100 i ,&rsredovisningen 2020. Inga vésentliga for-
andringar har skett som péverkar de redovisade riskerna.

Paverkan relaterad till Covid-19 pandemin

Den globala pandemin har fram till den 31 december 2021 inte
haft nagra véasentliga direkta effekter pa IRLAB:s operativa verk-
samhet, resultat eller finansiella stélining. Den omstandighet som
beddms utgdra den stérsta potentiella risken &r att patientrekry-
tering i kommande kliniska studier kan férsenas om utbrottet av
Covid-19 fortséatter att ta globala sjukvardsresurser i ansprak och
restriktioner pa individers rorelsefrinet forlangs utéver vad som
idag ar ként. Forsenad patientrekrytering skulle kunna innebéra



att Bolagets kostnader under den tid studierna pagar 6kar och
att Bolagets mojligheter att genomféra nyemissioner péverkas
negativt vilket kan f& konsekvenser for bolagets finansiella stall-
ning.

Konkurrens

Det pégar utveckling av ett antal lakemedelskandidater som syf-
tar till att behandla samma eller liknande symtom som IRLAB:s
l&kemedelskandidater. Det finns en risk att dessa konkurrerande
l&kemedelskandidater godkénns for férsaljning fére IRLAB:s eller
att de har fordelar avseende effekt och/eller biverkningsprofil i
forhallande till IRLAB:s lakemedelskandidater vilket kan medféra
att IRLAB:s lakemedel far svarare att ta marknadsandelar.

Arstamma 2022

IRLAB:s arsstdmma 2022 planeras att héllas den 11 maj 2022 i
Goteborg. Samtliga stimmohandlingar inklusive &rsredovisning
kommer att finnas tillgdngliga pé bolagets webbplats senast tre
veckor innan stdmman.

Kalendarium

22 mars 2022
4-8 april 2022

11 maj 2022

11 maj 2022

24 augusti 2022

9 november 2022

22 februari 2023
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Valberedning

Infor arsstdmman 2022 och i enlighet med de instruktioner som
galler for IRLAB:s valberedning bestar valberedningen av Daniel
Johnsson (valberedningens ordférande), Bo Rydlinger, Clas
Sonesson samt styrelsens ordférande Gunnar Olsson, vilka till-
sammans representerar cirka 46 procent av résterna och kapi-
talet i IRLAB per den 31 augusti 2021.

Hallbarhet

IRLAB:s hallbarhetsarbete har sin utgdngspunkt i FN:s globala
héllbarhetsmal som &ar vasentliga for verksamheten och dar
bolaget kan géra den stdrsta skillnaden: jamstalldhet, ansténdiga
arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt, hallbar industri, innovatio-
ner och infrastruktur samt hallbar konsumtion och produktion.
IRLAB sammanfattar detta héllbarhetsarbete i féljande tre foku-
somraden: Medarbetare, Ansvarsfulla affarer, Samhéllsengage-
mang.

IRLABS Kapitalmarknadsdag 2022, i Stockholm
Arsredovisning 2021

Arsstamma 2022

Delarsrapport januari - mars 2022
Delarsrapport april - juni 2022
Delarsrapport juli — september 2022

Bokslutskommuniké 2022




“Inom de ndrmaste 20-25 dren vdntas
mer dn 14 miljoner personer éver hela

vdriden ha Parkinsons sjukdom, med stort —

madnskligt lidande och stora samhc'illelig‘
kostnader som foljd. Vart mdl dr att skapa
nya majligheter att behandla Parkinsons
sjukdom och ddarigenom méjliggéra en

bdttre framtid for de drabbade. -
. 4 i
MALIN EDLING, SENIOR RESEARCH SCIENTIST

Presentation for investerare och media

En telefonkonferens kommer att hallas onsdagen den 23 februari
2022 kl. 10.30 CET dar VD Nicholas Waters och CFO Viktor
Siewertz kommer att presentera rapporten. Presentationen
kommer att héllas pa svenska och féljs av méjligheten att stalla
frégor.

De som vill delta i telefonkonferensen kan ringa in pa:

SE + 46 850 558 364
UK + 44 333 300 9263
US + 1646722 4957

Det &r ocksd mojligt att folja telefonkonferensen via lank:
https://financialhearings.com/event/43409

Granskning

Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisor.
Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att delarsrap-
porten ger en rattvisande &versikt av moderbolagets och kon-
cernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver
vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de
foretags som ingér i koncernen star infor.
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Goteborg den 23 februari 2021
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Koncernens resultatrakning
i sammandrag

2021 2020 2021 2020
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rérelsens intakter m.m.
Nettoomséattning 12141 0 207782 0
Ovriga rorelseintakter 243 121 124 404
Summa intékter 12384 121 207 906 404
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -24 389 -12 919 -81737 -65630
Personalkostnader -9 600 -6 055 -31024 -23 968
Utlicensierade balanserade utvecklingsprojekt 0 0 -39 091 0
Av- och nedskrivningar avimmateriella
och materiella anldggningstillgdngar -996 -570 -3 474 -2 256
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -4 -8
Summa rérelsekostnader -34 986 -19 545 -1565 330 -91862
Rérelseresultat -22 601 -19 424 52576 -91458
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 1 0 1 1
Finansiella kostnader -516 -41 -796 -196
Summa finansiella poster =516 -41 -795 -195
Resultat efter finansiella poster -23117 -19 466 51781 -91653
Inkomstskatt 0 0 0 0
Periodens resultat -23117 -19 466 51781 -91653
Resultat per aktie
fore och efter utspadning (SEK) -0,45 -0,40 1,00 -192
Genomsnittligt antal aktier,
fére och efter utspadning 51748 406 48 641263 51748 406 47 677734
Antal aktier vid arets slut 51748 406 51748 406 51748 406 51748 406

Periodens resultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktieagare.
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Koncernens rapport
over totalresultat
i sammandrag

2021 2020 2021 2020
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat =23 117 -19 466 51781 -91653
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Totalresultat for perioden -23 117 -19 466 51781 -91653
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Koncernens rapport
over finansiell stallning
i sammandrag

Belopp i TSEK 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 42 661 82 0
Materiella anlaggningstillgangar 8348 4317
Summa anléggningstillgangar 51009 86 327

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 19 542 6732
Likvida medel 401897 277 009
Summa omsattningstillgangar 421440 283741
SUMMA TILLGANGAR 472 449 370 068
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital Not 5
Aktiekapital 1035 970
Ej registrerat aktiekapital 0 65
Ovrigt tillskjutet kapital 685 450 685 630
Balanserat resultat inkl. arets totalresultat -287 005 -338786
Summa eget kapital 399 481 347 880

Langfristiga skulder
Leasingskulder 3566 1270

Summa langfristiga skulder 3566 1270

Kortfristiga skulder

Leasingskuld 3034 1657
Ovriga skulder 66 367 19 261
Summa kortfristiga skulder 69 402 20918
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 472 449 370 068
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Koncernens rapport
over forandring i eget kapital
i sammandrag

Balanserat
Ej Ovrigt  resultat inkl
Aktie- registrerat tillskjutet periodens Summa
Belopp i TSEK kapital aktiekapital eget kapital totalresultat eget kapital
Eget kapital 1januari 2020 862 0 428 097 -247 133 181827
Periodens totalresultat -91653 -91653
Transaktioner med aktiedgare
i deras egenskap av dgare:
Nyemission 108 65 275 322 275 495
Emissionskostnader -17789 -17789
Eget kapital 31 december 2020 970 65 685 630 -338786 347 880
Eget kapital 1januari 2021 970 65 685 630 -338786 347 880
Periodens totalresultat 51781 51781
Transaktioner med aktiedgare
i deras egenskap av dgare:
Nyemission 65 -65 0
Emissionskostnader -180 -180
Eget kapital 31 december 2021 1035 0 685 450 -287 005 399 481
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Koncernens rapport

over kassafloden

i sammandrag

IRLAB THERAPEUTICS

2021 2020 2021 2020
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat =22 601 -19 424 52 576 -91458
Justeringar for poster
som inte ingér i kassaflodet 996 570 42564 2256
Erhéllen ranta 0 0 0 1
Betald rénta -516 -4 -796 -196
Betald skatt 0 0 0 0
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital -22121 -18 895 94 345 -89 397
Kassafléde fran férandringar
av rorelsekapital
Foréndring av roérelsefordringar -4177 244 -12 81 2 620
Foréndring av rérelseskulder -2 091 941 47107 -2 437
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -28 389 -15 513 128 641 -89 214
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -147 0 -708 -394
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -147 0 -708 -394
Finansieringsverksamheten
Amortering av finansiella skulder -736 -414 -2 865 -1616
Nyemission 0 123 241 -180 257706
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten -736 122 828 -3045 256 091
Periodens kassaflode -29 271 107 315 124 888 166 482
Likvida medel vid periodens borjan 431168 169 693 277 009 110 527
Likvida medel vid periodens slut 401897 277 009 401897 277 009
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Moderbolagets resultatrakning

i sammandrag

2021 2020 2021 2020
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelsens intakter m.m.

Nettoomsattning 1272 889 4059 3274
Summa intdkter 1272 889 4059 3274
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2149 -2 155 -16 805 -8 052

Personalkostnader -3135 -1563 -8705 -7 794
Summa rérelsekostnader -5283 -3717 -25 510 -15 845
Rorelseresultat -4 011 -2828 -21451 -12 572
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 0 -35000

Rénteintakter 0 0 0 1

Réntekostnader -2 0 -3 -1
Summa finansiella poster -2 0 0 -35001
Resultat efter finansiella poster -4 014 -2828 -21454 -47 572

L&mnat koncernbidrag 0 -150 000 0 -150 000

Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -4 014 -152 828 -21454 -197 572
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Moderbolagets

rapport over totalresultat

i sammandrag

2021 2020 2021 2020
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -4 014 -152 828 -21454 -197 572
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Totalresultat fér perioden -4 014 -152 828 -21454 -197 572
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Moderbolagets balansrakning
i sammandrag

Belopp i TSEK 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 350 320 350 320

Summa anléaggningstillgangar 350 320 350 320

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 1755 1232
Kassa och bank 112 970 239 693
Summa omsattningstillgangar 114725 240926
SUMMA TILLGANGAR 465 045 591246
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1035 970
Ej registrerat aktiekapital 0 65
1035 1035
Fritt eget kapital
Overkursfond 739 560 739 740
Balanserat resultat inklusive periodens totalresultat -280 345 -258 891
459 215 480 849
Summa eget kapital 460 250 481884

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 4795 109 362
Summa skulder 4795 109 362
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 465 045 591246
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Moderbolagets

kassaflodesanalys

2021 2020 2021 2020
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1930 2 391 -126 543 -12179
Kassaflode frén investeringsverksamheten 0 0 0 0
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 0 73 241 -180 172706
Periodens kassaflode -1930 75 632 -126 723 160 527
Likvida medel vid periodens bérjan 114 900 164 061 239 693 79166
Likvida medel vid periodens slut 112 970 239 693 12 970 239 693
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IRLAB THERAPEUTICS

Nyckeltal
for koncernen

2021 2020 2019 2018

jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséattning, TSEK 207 782 0 26 18
Rérelseresultat, TSEK 52 576 -91458 -95848 -73 897
Periodens resultat, TSEK 51781 -91653 -96 120 -74 099
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, TSEK 51781 -91653 -96 120 -74 099
Resultat per aktie fére
och efter utspadning, SEK 1,00 -1,92 -2,37 -1,94
FoU-kostnader, TSEK 129 748 75989 79 381 58 927
FoU-kostnader i procent
av rorelsekostnader, % 84 83 82 80
Likvida medel vid
periodens slut, TSEK 401897 277 009 110 527 134 442
Kassaflode frén den I6pande
verksamheten, TSEK 128 641 -89 214 -91201 -70 790
Periodens kassafléde, TSEK 124 888 166 482 -23915 59733
Eget kapital, TSEK 399 481 347 880 181827 212 476
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, TSEK 399 481 347 880 181827 212 476
Eget kapital per aktie, SEK 772 6,72 4,22 5,256
Soliditet, % 85 94 87 94
Genomsnittligt antal anstallda 22 18 17 15
Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU 20 17 16 14

Av ovanstaende nyckeltal &r det endast nyckeltalet Resultat per aktie fore och efter utspadning
som &r obligatoriskt och definierat enligt IFRS. Av évriga nyckeltal ar Periodens resultat, Likvida
medel vid periodens slut, Kassafléde fran den I6pande verksamheten, Periodens kassafléde
samt Eget kapital hdmtade frén en av IFRS definierad ekonomisk uppstallning. For harledning av
nyckeltal samt definitioner och motiv fér valda nyckeltal hénvisas till IRLAB Therapeutics AB
(publ) &rsredovisning 2020.
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper
Koncernen tillampar arsredovisningslagen och International
Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU
samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner vid
uppréattande av finansiella rapporter. Moderbolaget tillampar
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridisk person
vid uppréattande av finansiella rapporter.

| moderbolaget kostnadsfors, fran och med 1 januari 2019,
ldmnade aktieégartillskott till dotterféretag som avser att tacka
dotterféretagens kostnader for forskning. Kostnaden redovisas i
resultatréakningen under Resultat fran andelar i koncernforetag.
Den redovisningsmassiga hanteringen i moderbolaget speglar
dérmed hanteringen i koncernen dar samtliga kostnader for
forskning belastar resultatet. Ingdende redovisat véarde forblir
oférandrat d& bolagets bedémning ar att inget nedskrivnings-
behov foreligger. Tilldmpade redovisningsprinciper O&verens-
stémmer med vad som framgéar av arsredovisningen 2020.

Denna delérsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering.

Nya och &ndrade standarder som antagits fran och med 2020
har inte fatt ndgon betydande péaverkan pa koncernens finan-
siella stélining.

Intaktsredovisning
Nettoomséattning bestar av intakter fran forsaljning eller utlicen-
siering av produkter, exempelvis i form av |dkemedelsutveck-
lingsprojekt (lakemedelskandidater) och tjanster.

| enlighet med IFRS 15 sker intaktsredovisning nér kontrollen
over produkter och tjanster overgér till kunden, utifran en
5-stegsmodel:

Identifiera kontraktet med kunden

Identifiera de olika prestationsataganden i kontraktet
Faststéll transaktionspriset

Fordela transaktionspriset péa olika prestationsatagande
Redovisa intakten nar atagandet uppfylls

Vid ett avtals bérjan bedémer IRLAB huruvida de produkter
och/eller tjanster som ska levereras utgér ett prestations-
atagande eller flera separata prestationsataganden.

Ett prestationsatagande definieras som ett distinkt 16fte att
Overfora en produkt eller tjanst. En produkt eller tjanst som ut-
lovats &r distinkt om bada foljande kriterier &r uppfyllda:

kunden kan dra nytta av produkten eller tjgnsten separat
eller tillsammans med andra resurser som finns tillgangliga
fér kunden, och

koncernens |6fte att dverféra produkten eller tjanster till
kunden kan sarskiljas fran andra 16ften i avtalet.

Vid faststéllande av transaktionspriset, som ar den erséattning

som utlovats i avtalet, tar koncernen hénsyn till eventuella vari-
abla erséattningar. | transaktionspriset inkluderas variabla erséatt-
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ningar endast om det &r mycket sannolikt att en vasentlig ater-
foring av intakten inte forvantas ske i en framtida period.

Vid tecknade av avtal om utlicensering av lakemedelskandi-
dater fordelas ersattningen mellan de olika prestationsata-
ganden som identifieras i avtalet. Ersattning for avtalade men
annu ej utférda tjanster redovisas som avtalsskuld. Inga kund-
avtal inom koncernen bedéms innehélla en betydande finansie-
ringskomponent. IRLAB allokerar transaktionspriset till varje pre-
stationsatagande pé basis av ett fristdende forséljningpris. Det
fristdende forsaljningspriset ar det pris till vilket koncernen skulle
sélja produkten eller tjansten separat till kund. IRLAB intakts-
redovisar nar koncernen uppfyller ett prestationsatagande
genom att dverféra en produkt eller tjanst till en kund, dvs nar
kunden far kontroll 6ver tillgangen. Ett prestationsatagande upp-
fylls antingen &ver tid eller vid en viss tidpunkt.

IRLAB:s intékter utgdrs huvudsakligen av forsaljning eller utli-
censiering av produkter i form av lakemedelsutvecklingsprojekt
eller lakemedelskandidater, men aven tjanster relaterade till de
sélda produkterna utgor ofta en viktig del av intékterna. Forsalj-
ning och utlicensiering av produkter redovisas som intékt vid den
tidpunkt nér kontrollen fér produkten éverférs till kunden, vilket
normalt intraffar nér rattigheterna att anvénda IRLAB:s patent,
studieresultat och andra réattigheter kopplade till produkten
overgétt till kunden. Tjansteuppdrag redovisas over tid i takt med
att tjansterna utfors. For tjansteuppdrag som varar éver en kort-
are tid redovisas intakten i praktiken nér tjansten har slutforts.

Not 2. Risker och osakerhetsfaktorer

IRLAB Therapeutics finansiella riskexponering och riskhantering
beskrivs pa sidorna 93-94 och de affarsmassiga riskerna finns
beskrivna pa sidorna 99-100 i Arsredovisningen 2020. Inga
vasentliga forandringar har skett som paverkar de redovisade
riskerna.

Not 3. Transaktioner med nérstaende

Foérutom I6ner och andra ersattningar till féretagsledningen samt
styrelsearvode, enligt bolagsstdmmobeslut, till styrelsen har inga
transaktioner skett med narstaeende.

Not 4. Covid-19

Den globala pandemin har fram till den 31 december 2021 inte
haft nagra véasentliga direkta effekter pa IRLAB:s operativa verk-
samhet, resultat eller finansiella stéllning.

Effekter pd medelléng till 1&ng sikt kan annu inte bedémas,
men bolaget foljer och utvarderar situationen I6pande. Det finns
dock indikationer pa att situationen hos véardgivare i vissa lander
och regioner &r pressad, vilket paverkar sjukhusens forméaga att
delta i och genomféra kliniska prévningar. Dessutom har inter-
aktioner visat att tillstdndsgivande lakemedelsmyndigheter nu
har l&ngre handlaggningstider. Sammantaget kan detta komma
att paverka IRLAB:s kliniska program om utbrottet av covid-19
fortsatter att ta globala sjukvardsresurser i ansprak och restrik-
tioner péa individers rorelsefrinet forlangs utéver vad som idag ar
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kant. Vi foljer darfor situationen noga och utvarderar atgéarder
for att minimera paverkan pé vara projekt och tidsplaner.

Not 5. Finansiella instrument

Koncernen har for nérvarande inga finansiella instrument som
varderas till verkligt varde utan samtliga finansiella tillgadngar och
skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Det beddms
inte finnas nagra vasentliga skillnader mellan verkligt varde och
bokfort varde avseende de finansiella tillgdngarna och skulderna.
Redovisat varde pa finansiella tillgdngar uppgar per balansdagen
till 408 414 TSEK (277 190 TSEK).

Not 6. Nettoomsattning

Nettoomsattningen utgdrs av utlicensiering av |dkemedels-
utvecklingsprojekt eller lakemedelskandidater samt intékter for
tjanster kopplade till padgdende studier, fakturering av arbete
som utfors for kunds rékning samt dvriga tjdnsteintakter.

Nettoomsattning

fordelad per 2021 2020 2021 2020
intaktskategori okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Licensintéakt 0 0 185 261 0
Tjansteintékter 1214 0 22 521 0
Summa intékter 12141 0 207782 0

Not 7. Eget kapital

Incitamentsprogram

| april 2016 beslutades om ett teckningsoptionsprogram for nyckel-
personer, saval anstéllda som styrelseledaméter. Totalt teckna-
des 39 355 teckningsoptioner (196 775 efter split) i programmet
med en teckningskurs som motsvarade marknadsvérdet.

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en stamaktie
av serie A till en teckningskurs om 82,70 SEK efter split. Teck-
ningsoptionerna kan utnyttjas fram t.o.m. den 30 juni 2023. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna &kar aktiekapitalet med
3 935,50 SEK genom utgivande av 196 775 stamaktier av serie A.
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férdelad per geo- 2021 2020 2021 2020
grafisk marknad okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec
Sverige 0 0 0 0
Storbritannien 12141 0 207782 0
Summa intakter 12141 0 207782 0

Not 9. Vasentliga handelser efter balansdagen

Efter periodens slut har inga handelser av véasentlig karaktar

intraffat.
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Ordlista

API Active Pharmaceutical Ingredient, den aktiva substansen i ett lakemedel.
Bad ON-time Den del av dygnet patienten upplever besvarande dyskinesier.
CMC Chemistry, Manufacturing and Controls, sékerstallande av produktionen av den aktiva substansen och

formulerat lakemedel.

COMT-hammare  Lakemedel som verkar genom att bromsa metabolismen av levodopa och dopamin.

CRO Clinical Research Organization, kontraktsforskningsorganisation som utfér kliniska studier.

Dyskinesi Tillstdnd déar kroppen eller en kroppsdel utfér rorelser utan att viljan kan beméastra dem. Uppstar vid neuro-
degenerativa och psykiatriska sjukdomar, hjarnsjukdomar dar nervsystemet antingen ar utsatt for en langsamt
minskande nervcellsaktivitet, t ex Parkinsons sjukdom, eller sjukdomar dér nervscellsaktiviteten i sarskilda
hjarndelar kommit i obalans, som vid psykos eller depression.

Good ON-time Den del av dygnet patienten inte har besvarliga symtom av sin Parkinson.

IND Investigative New Drug Application ar en ansdkan om att fa genomféra lakemedelsstudier med manniskor,
vanligtvis asyftas studier i USA.

INN-namn International Nonproprietary Name, dven kallat generiskt substansnamn, tilldelas av Varldshélsoorganisationen
baserat pa substansens verkningsmekanism.

ISP Integrative Screening Process, IRLAB:s forskningsplattform som anvands for att generera lakemedelskandidater.

MAO-B-hammare L&kemedel som verkar genom att bromsa nedbrytningen av dopamin och har en viss egen symtom.

NMDA-receptorn  N-metyl-D-aspartat-receptorn. En receptor i hjarnan som sannolikt hdmmas av lakemedlet amantadin.

OFF-time Den del av dygnet patienten upplever klassiska parkinsonsymtom sdsom muskelstelhet, rérelsendmning och
skakningar.
PD-LIDs Parkinson’s Disease levodopa-induced dyskinesia, ofrivilliga rorelser (dyskinesier) orsakade av langre tids

medicinering med levodopa.

PD-P Parkinson’s Disease Psychosis, psykiska symtom sdsom vanférestaliningar och/eller hallucinationer orsakade av
Parkinsons sjukdom.

PD-Fall Parkinson’s Disease Fall, fall till foljd av postural dysfunktion (balansnedsattning) och forsédmrad kognition vid
Parkinsons sjukdom.

Proof of Concept  Bevisa ett koncepts &ndamalsenlighet. Hos IRLAB menas detta da en lakemedelskandidaten har uppnétt klinisk
“proof of concept”, efter framgangsrikt Fas ll-program.

UDysRS (Unified Dyskinesia Rating Scale) - En standardiserad metod for skattning av rérelseménster vid dyskinesier.

UPDRS (Unified Parkinson’s Disease Rating Scale) - Metod for att kvalitativt méata sjukdomens omfattning hos en
parkinsondrabbad. Skalan bestar av 42 matpunkter, bland annat beteende, humér, rérelsemoénster och de
komplikationer patienten kan uppleva vid behandling.

Hauser diaries En standardiserad metod for patienter att utvérdera sin halsostatus, dven kallad patientdagbdcker.
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It

IRLAB ar ett svenskt forsknings- och lakemedels-
utvecklingsbolag som fokuserar pa att utveckla nya
lakemedel for behandling vid Parkinsons sjukdom.

Bolagets langst framskridna lakemedelskandidater,
mesdopetam (IRL790), utlicensierat till Ipsen och
pirepemat (IRL752), vilka bada har genomgatt Fas
lla-studier, ar avsedda for behandling av nagra av
de svaraste symtomen relaterade till Parkinsons
sjukdom: ofrivilliga rorelser (PD-LIDs), psykos (PD-P)
och symtom som ar kopplade till kognitiv férsam-
ring sdsom férsamrad balans och 6kad risk for fall
(PD-Fall).

Kontaktinformation

Genom den egenutvecklade forskningsplattformen
ISP (Integrative Screening Process) upptacker och
utvecklar IRLAB lakemedelskandidater for sjuk-
domar relaterade till det centrala nervsystemet (CNS)
dar stora vaxande medicinska behov foreligger.

Férutom de kliniska kandidaterna har ISP-platt-
formen dessutom genererat flera CNS-program som
nu ar i preklinisk fas.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA

Nicholas Waters, VD
+46 7307577 01
nicholas.waters@irlab.se

REGISTERED OFFICE

IRLAB Therapeutics AB
Arvid Wallgrens Backe 20
413 46 Goteborg

Sweden

+46 31757 38 00
www.irlab.se
info@irlab.se

Viktor Siewertz, CFO
+46 727107070
viktor.siewertz@irlab.se




