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Bokslutskommuniké Creades AB (publ)

1 januari — 31 december 2025

Avkastning pa substansvardet for hela perioden uppgick till +12 (+13) procent. OMXSGI
avkastade under samma period +13 (+9) procent

For kvartalet uppgick avkastningen pa substansvardet till +2 (+3) procent. OMXSGI
avkastade for kvartalet +6 (-6) procent

Resultat i kronor per aktie uppgick till +8,93 (+8,85) for hela perioden och for kvartalet
till +1,49 (+2,12)

Forsaljningen av innehavet i Stabelo till Swedbank slutférdes i november

Innehaven i Yabie och Brocc saldes i november respektive december

Utdelning till aktiedgarna féreslas med 1,60 kronor (féregaende ar 1,60 kronor) per aktie
att utbetalas 6ver fyra kvartal med 0,40 kronor per aktie och kvartal, totalt SEK 217 mn

Substansvardets fordelning 31 december 2025

Andel av Creades

Marknadsvarde substansvarde

Antal aktier (SEK mn) kr/aktie i procent
Noterade tillgdngar
Avanza 15862 000 5601 41 50
Klarna 522 696 139 1 1
Apotea 1250 000 115 1 1
Seafire 8118 751 61 0 1
Aktiv férvaltning i kapitalférsskring? 2122 16 19
Summa noterade tillgdngar 8038 59 72
Onoterade tillgdngar
Stickerapp 640 5 6
Silex 532 4 5
Instabee 418 3 4
Inet 358 3 3
Lumene 229 2 2
Mentimeter 226 2 2
Findity 134 1 1
Rohnisch 120 1 1
Kreditz 41 0 0
Ovriga onoterade virdepapper 143 1 1
Summa onoterade tillgdngar 2841 21 25
Ovriga tillgéngar och skulder netto 2) 331 2 3
Substansvirde 11 210 83 100

U De tre stérsta innehaven ar Sdiptech, Exsitec och Vitec med ett samma ntaget varde om SEK579 mn,

motsvarande 27 procent av de totala tillgdngarna inom den Aktiva forvaltningen.

2 Likvida medel om SEK 287 mn ingér i beloppet. Utéver likvida medel finns oinvesterade medel i kapitalforsakringen
om SEK 104 mn. Beslutad men &nnu inte utbetald utdelning om SEK 54 mn ingar i substansvérdet.
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Kommentarer fran VD

Bdsta aktiedgare,

Den danske fysikern Niels Bohr lir ha sagt att
prognoser ar mycket svira att gora, i synnerhet nar
det géller framtiden. Till skillnad frdn manga
framtidsprofetior har sjilva citatet onekligen aldrats
val och kanske ar det mer giltigt 4n ndgonsin i var
nutida, snabbt fordanderliga omvarld?

Nér vi nu summerar 2025 ur Creades perspektiv och
jamfor utfallet med vad vi trodde for ett r sedan
maéste den forsta slutsatsen bli att Bohr hade ritt —
Det ar inte latt att sia om framtiden. En andra,
mojligen generds, slutsats dr att vi sjdlva hade
ungefar lika mycket ratt som fel i vara gissningar och
forhoppningar om aret:

Vi trodde att konsumentmarknaden - som ménga av
vara innehav ar exponerade mot - skulle stérkas,
bland annat som en f6ljd av dampat inflationstryck
och stabiliserat ridntelige. Den forhoppningen
infriades i viss man, men inte alls i den omfattning
och med den hastighet vi trodde for ett &r sedan.

Vér forhoppning om att smébolag under éret skulle
ta igen den virderingsmassiga mark man forlorat
mot storbolag infriades inte Gverhuvudtaget. Om
négonting fortsatte gapet att oka.

Vi hade ddremot fullstindigt ratt i var hypotes om en
mer aktiv marknad for férvarv och avyttringar av
onoterade bolag. Négot vi sjalva bidragit till genom
att under aret gora tva, for oss stora, forvarv i form av
Silex och Lumene och dven tre avyttringar i Stabelo,
Yabie och Brocc.

Det lite blandade resultatet gér igen nér vi tittar pa
2025 ur ett mer kvantitativt perspektiv. Var totala
avkastning pé substansvérdet uppgick till 12 procent
vilket innebar att vi med god marginal slir vart
absoluta avkastningsmél om 7,5 procent pa arsbasis.
Tyvarr ar vi nigra tiondels procent ifrén att nd dven
vart andra mél om att overtriaffa index (OMXSGI)
som avrundat steg med 13 procent.

Den noterade delen av portféljen (+19%/SEK +1 360
mn) utvecklades starkt wunder é&ret vilket
huvudsakligen forklaras av bidraget fran vart enskilt
storsta innehav Avanza (+34%/SEK +1459 mn).
Avanza uppvisar en stabilt hog handelsaktivitet och
ett starkt rantenetto, ocksa i den nuvarande och lagre
rdntemiljén. Aven véra tvi andra stérre noterade

innehav Apotea (+10%/SEK +28 mn) och Seafire
(+35%/SEK +16 mn) bidrog positivt. Klarnas
(-29%/SEK -57 mn) utveckling som noterat bolag ar
an sé lange en besvikelse, dven om den till delar kan
forklaras av dollarns forsvagning mot kronan.

Verksamheten inom den Aktiva forvaltningen
(-4%/SEK -86 mn) bidrog negativt till Aarets
avkastning. Den generellt svagare utvecklingen for
smé och medelstora bolag av den typ som Creades
fokuserar pé dr givetvis en bakomliggande forklaring,
men vi bor och skall med vart flexibla mandat kunna
leverera bittre 4dn sé.

Creades onoterade innehav (-2%/SEK -73 mn)
bidrog negativt till substansviardet under aret. Den
kraftigt forsvagade dollarkursen samt konsument-
marknadens langsammare &terhdmtning utgor de
huvudsakliga orsakerna bakom den svaga
avkastningen. Bland de storre innehaven med
negativ utveckling ar valuta huvudorsaken bakom
StickerApps vardeminskning (-17%/SEK -132 mn)
och en fortsatt avvaktande konsumentmarknad
forklarar nedskrivningen av virdet for Instabee
(-14% / SEK -66 mn). Tva bolag som trotsat
marknadsmotvinden ar Inet (+28%/SEK 85 mn) och
Rohnisch (+123% / SEK 66 mn). Vi glidjer oss
givetvis lite extra Over just Rohnisch starka
utveckling, dar bolaget efter ndgra utmanande ar i
samband med pandemin nu fullt ut borjar skoérda
frukterna av de forbattringar som skett inom savil
sortiment som effektivitet sedan Jenny Hansell
tilltradde som vd for tva ar sedan.

Vid utgéngen av aret uppgick Creades kassa till SEK
287 mn med ytterligare SEK 104 mn i oinvesterade
medel inom den Aktiva forvaltningen. Véar
likviditetsposition ar darmed god.

Vil medvetna om svarigheterna med prognoser
generellt, och sidana som giller framtiden i
synnerhet, vill vi ind4 vaga oss pa en gissning om att
2026 har goda majligheter att bli ett spAnnande &r i
Creades historia. Vi ar oOverlag ndjda med var
befintliga portfolj och inte minst de nya bolag som
tillkommit under aret. Vidare ser vi tecken pé att den
forbattring av konsumentmarknaderna vi hoppades
skulle komma redan for ett ar sedan nu tilltar i styrka.
Vi kommer dartill arbeta hart for att forbattra
utvecklingen inom den Aktiva forvaltningen med
malet att atervinda till tidigare ars 6veravkastning
ocksa inom den delen av verksamheten, majligen
hjalpta av en normalisering av smébolagens
vardering relativt storbolagen.
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En from férhoppning &r att vi skall ha fler ratt dn fel
i véra foOrutsdgelser och ambitioner infor det
kommande ret. Och skulle vi inte lyckas med det far
vi finna trést i ett helt annat citat av Niels Bohr: "En
expert ar en man som gjort alla misstag som kan
goras inom ett mycket snavt omrade”

Tack for i &r och pa dterhorande,

John Hedberg
Verkstillande direktor
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Investmentforetaget
Avkastning och resultat

Avkastning pa substansvirdet

Under hela perioden foriandrades substansvirdet
med SEK +996 (+991) mn efter utdelning till
aktiedgarna om SEK 217 (210) mn. Avkastningen
uppgick till +12 (+13) procent. Motsvarande
utveckling for OMXSGI var +13 (+9) procent.

For kvartalet fordndrades substansvirdet med SEK
+147 (+233) mn efter utbetald utdelning till
aktiedgarna om SEK 54 (54) mn. Avkastningen for
kvartalet uppgick till +2 (+3) procent, motsvarande
utveckling for OMXSGI var +6 (-6) procent.

Substansviarde och Avkastning péd substansvarde ar
alternativa nyckeltal (APM). For specifikation av
berikningen av alternativa nyckeltal se Not 4
Beridkning av alternativa nyckeltal (APM).

Administrationskostnaderna for heléret uppgar till
SEK -48 (-84) mn. I beloppet ingdr avséttning for
rorlig ersdattning om SEK -19 (-50) mn, da bolagets

Resultat fran investeringsverksamheten foérdelat per innehav

avkastning 6vertriffat det fasta avkastningskravet pa
7,5 procent. Rensat for reserv for rorlig ersittning
uppgar administrationskostnaderna for helaret till
SEK -29 (-34) mn.

Ovriga externa kostnader uppgar till SEK -25 (0) mn
och avser radgivningskostnader i samband med
forvarv och forséljning.

Periodens resultat

Investmentforetagets resultat for perioden uppgick
till SEK +1 213 (+1 202) mn och for kvartalet till +202
(+287) mn.

Resultatet motsvarar +8,93 (+8,85) kronor per aktie
for hela perioden och +1,49 (+2,12) kronor for
kvartalet.

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets
forandring som beror pa virdeutvecklingen i
portféljbolagen och berdknas som portfoljbolagens
utgdende virde plus erhdllna utdelningar och
forsaljningslikvider minskat med ingdende virde
plus periodens anskaffningskostnader. Tabellen visar
forvaltningsresultatets fordelning per innehav.

Okt - dec 2025 Jan - dec 2025

SEK mn % SEK mn %
Noterade tillgdngar
Avanza 63 1% 1459 34%
Klarna, noterat!! -41 -23% -57 -29%
Apotea 3 3% 28 10%
Seafire 10 19% 16 35%
Aktiv forvaltning i kapitalforsakring 27 1% -86 -4%
Resultat noterade tillgdngar 62 1% 1360 19%
Onoterade tillgéngar
StickerApp 48 8% -132 -17%
Silex 0 0% 0 0%
Instabee 31 8% -66 -14%
Inet 20 6% 85 28%
Lumene -5 -2% -8 -3%
Mentimeter -17 -7% -21 -9%
Klarna, onoterat?! -30 -13%
Findity 2 2% 11 9%
Stabelo 0 0% -3 -3%
Réhnisch 59 97% 66 123%
Kreditz 0 -1% -15 -27%
Ovriga onoterade virdepapper -8 -4% 41 23%
Resultat onoterade tillgdngar 131 5% .73 2%
SUMMA 193 2% 1287 12%

Yavser tiden efter noteringen den 10 september 2025

Yavser tiden fram till noteringen den 10 september 2025
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Skatt

Creades uppfyller inte kraven pa ett investment-
foretag i skatterattslig mening och blir siledes
beskattat for vinster och utdelningar pa direktigda
icke niringsbetingade aktier och andelar.
Utdelningar och vinster p& naringsbetingade innehav
ar inte skattepliktiga.

Likviditet och soliditet

Investmentforetagets likvida medel uppgick per den
31 december till SEK 287 mn jamfoért med SEK 717
mn den 31 december 2024 vilket ger ett kassaflode
om SEK -430 mn. Utover likvida medel finns
oinvesterade medel inom den Aktiva forvaltningen
om SEK 104 mn.

Okt-dec  Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Kassaflode SEK mn i sammandrag 2025 2024 2025 2024
Erhallna rantor 0 5 6 35
Erhallna utdelningar 10 - 252 231
K6p och forsaljning av vardepapper netto 73 87 -341 286
Utdelat till aktiedgarna -54 -54 -217 -210
Reglering skuld for rorlig ersattning - - -74 -62
Forandring fordran vardepapper - - - 165
Ovrigt -8 -9 -55 -28
Summa 21 29 -430 418

Eget kapital uppgick till SEK 11 155 mn (10 159) per
31 december, en 6kning med SEK 996 mn sedan 31
december 2024. Soliditeten uppgick till 99 procent.

Vardepappersportfolj

Virdet av virdepappersportfoljen uppgick den 31
december till SEK 10 879 mn vilket 4r en 6kning med
SEK 1297 mn sedan 31 december 2024. Vardepapper
har under aret, netto per viardepapper, forvarvats for
SEK 1469 mn och netto per viardepapper, avyttrats
for SEK 1128 mn inklusive indirekta koép och
forsdljningar i den Aktiva forvaltningen i kapital-
forsakring. Utdelning fran direktigda portféljbolag
har erhallits med SEK 252 mn.

Noterade tillgangar

Virdet pé direktdgda noterade virdepapper uppgick
den 31 december till SEK 5916 mn, vilket dr en
okning med SEK 1 254 mn sedan 31 december 2024.

Ovriga noterade virdepapper

Utover de léngsiktiga noterade och onoterade
innehaven har Creades dven en Aktiv forvaltning
inom ramen for Creades kapitalforsikring i Avanza.
Kapitalforsakringen anvands for mindre placeringar,
placeringar under uppbyggnad samt placeringar dar
Creades for narvarande inte ar aktivt engagerad i
styrelsen.

Kapitalforsdkringens innehav redovisas under ”Aktiv
forvaltning i kapitalforsdkring” i substansvirdes- och
delarsrapporter och for att ytterligare oka trans-
parensen anger Creades, i fotnot, namn och samman-

lagt virde pad de tre storsta innehaven. Den 31
december var dessa innehav Sdiptech, Excitec och
Vitec med ett sammanlagt virde om SEK 579 mn.

Onoterade tillgangar

Onoterade innehav specificeras i Substansvirde-
tabellen om virderingen av innehavet 6verstiger SEK
100 mn eller om Creades har styrelserepresentant i
bolaget. Under kvartalet har vérdet pa onoterade
tillgdngar minskat med SEK 10 mn, pga férsaljningen
av Stabelo, vilket minskat innehavet med SEK
113 mn, forsiljning av Yabie, SEK -22 mn, forsiljning
Brocc, SEK -20 mn, samt virdedndringar om SEK
+124 mn.

Ovriga onoterade tillgangar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i
tidiga faser men med en bedomd hog framtida
tillvaxtpotential. Dessa investeringar redovisas
under posten “Ovriga onoterade virdepapper”.
Viardet p& Creades andel i respektive bolag
understiger SEK 100 mn. Innehaven virderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Under kvartalet
har Creades séilt innehaven i Brocc och Yabie, vilka
ingick i denna post. Vid bokslutet bestar posten av
innehav i Aira (virmepumpar), Fast Travel Games
(spelutvecklare), Howwe (SaaS-bolag), samt Stravito
(databas-hantering).
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Storre direkta nettoinvesteringar och

nettoavyttringar under kvartal 4 och hela 2025
Under fjarde kvartalet 2025 slutfordes forsaljningen
av Stabelo till Swedbank. Creades erhdll en initial
kopeskilling om SEK 41 mn med méjlighet att erhélla
en tillaggskopeskilling efter utgingen av 2028.
Under tredje kvartalet 2025 godkandes forvarvet av
Silex Microsystems AB, och Creades betalade SEK
551 mn for innehavet varav SEK 19 mn utgjorde
transaktionskostnader. Under andra kvartalet 2025
sélde Creades 64% av innehavet i Apotea till en
kopeskilling om SEK 200 mn. Under forsta kvartalet
2025 investerade Creades i Lumene Group och
betalade SEK 238 mn for innehavet.

Offentliggjorda viktiga handelser
under kvartalet

Den 3 november pressmeddelade bolaget
féljande:

Forséljning av Stabelo slutford
Den affar som offentliggjordes den 1 juli 2025 genom
vilken Swedbank forviarvar Stabelo ar nu slutférd.

Creades har erhéllit en initial kopeskilling om SEK 41
mn. Avtalet innebir en mdgjlighet till tillagg-
skopeskilling vars storlek beror pa Stabelos
utveckling fram till och med utgdngen av 2028.
Creades bedomning ar att affarens marknadsvirde
(d.v.s. initial kopeskilling med tillagg for nuvarde av
forvantad tillaggskopekilling) motsvarar det virde
Stabelo idag har i Creades substansvarde. Vardet pé
tilliggskopeskillingen ~ kommer 16pande  att
uppdateras utifrn Stabelos utveckling fram till och
med 2028. Creades investering i Stabelo skedde i maj
2022.

Moderbolagets resultat och
stillning

Moderbolagets resultat for perioden uppgick till
SEK +1 213 (+1 202) mn och SEK +202 (+287) mn
for kvartalet. D& Creades redovisar som
investmentforetag i enlighet med IFRS 10 Gverens-
stimmer moderbolagets resultat med investment-
foretagets resultat.

Per den 31 december uppgick eget kapital till SEK
11155 mn. Eget kapital per 31 december 2024
uppgick till SEK 10 159 mn.

Likvida medel uppgick per 31 december 2025 till SEK
287 mn vilket motsvarar en minskning med SEK
430mn sedan 31 december 2024. Utdelning till

aktiedgarna har utbetalts med SEK 217 mn.
Utdelningar har erhéllits om 252 mn.

Vasentliga risker och osdakerhets-
faktorer

Creades verksamhet dr utsatt for ett antal risker
associerade med substansrabatt/premie, beroende
av nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande,
makroekonomiska forhéllanden, specifika onoterade
innehav, finansiering, likviditet, valutakurs-
forandringar, ranta, kredit, tvister samt regulatoriska
krav. Situationen for risker och osikerhetsfaktorer
har inte visentligen forandrats sedan &rsredo-
visningen for 2024 ldamnats. Den 6kade volatiliteten
pa varldens aktie- och valutamarknader har inte
foranlett ndgon materiell forandring i Creades
strategi eller arbetssitt, dd samtliga vira innehav ar
langsiktiga. For ytterligare upplysningar om bolagets
hantering av vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
hénvisas till bolagets arsredovisning for 2024.

Paverkan av stérre hindelser i omvérlden

De krig som pégar bade i Ukraina och Mellanostern
och den i 6vrigt 6kade geopolitiska oron i viarlden har
periodvis paverkat borsen bade i Sverige och 6vriga
varlden negativt. Sa linge krigen péagér kommer
osdkerheten att vara forhojd. Creades portfoljbolag
har inga materiella direkta exponeringar mot krigens
omedelbara effekter men den generella bors-
utvecklingen, periodvisa storningar i logistik-
kedjorna och aven osidkerhet kring framtida
paverkan pad ekonomin i allmdnhet och
konsumenternas kopkraft i synnerhet har paverkat
och kommer fortsatt kunna péverka Creades portfolj-
bolag 6ver tid.

6(21)



CREADES

Bokslutskommuniké Creades AB (publ) — 1 januari — 31 december 2025

Jamforelseindex

Creades anvinder OMXSGI som jamforelseindex for
sin avkastning. OMXSGI kan foljas hos bidde Avanza
och Nasdagq.

Transaktioner med narstaende

Inga visentliga transaktioner med narstdende har
forekommit under kvartalet forutom loner och
erséttningar till ledning och styrelse.

Arsstimma 2025

Aterkop av egna aktier

Arsstimman den 29 april 2025 beslutade att bemyn-
diga styrelsen att genomfora aterkop av egna aktier
upp till 10 procent av kvarvarande dnnu €j indragna
aktier. Inga aterkop av egna aktier har gjorts under
aret.

Utdelning

Arsstimman beslutade den 29 april om utdelning
med 1,60 kronor per aktie (féregdende ar 1,60
kronor) att fordelas pa fyra utbetalningar, totalt SEK
217 mn. Vid det forsta utbetalningstillfillet betalades
0,40 kronor med avstimningsdag 2 maj 2025. Under
tredje och fjarde kvartalet har ytterligare 0,40 kronor
per aktie betalats ut per tillfalle. Den 28 januari 2026
ar avstaimningsdag for det sista utbetalningstillfallet
om 0,40 kronor.

Arsstimma 2026

Arsstimma 2026 for Creades AB kommer att héllas
den 15 april 2026.

Anmalan

Information om var och hur stimman kommer att
héllas samt hur anmaélan gar till kommer att finnas i
kallelsen till &rsstimman, som publiceras i Post- och
Inrikestidningar och pa Creades webbplats tidigast
sex veckor och senast fyra veckor fore drsstimman.

Arenden

Aktiedgare som vill f4 ett drende behandlat vid
arsstimman ska begdra detta skriftligen. Sadan

begdran bor ha inkommit senast den 25 februari
2026.

Handlingarna ska skickas till f6ljande adress:
Creades AB

Att: Styrelseordférande

Ingmar Bergmans gata 4

114 34 Stockholm

Utdelning

Styrelsen foreslar att arets ordinarie utdelning ska
vara oférandrad och uppga till ett belopp om 1,60
kronor per aktie (foregdende ar 1,60 kronor) och
utbetalas kvartalsvis i form av fyra utdelningar a 0,40
kronor med avstimningsdag efter drsstimman i april
2026, 29 juli 2026, 28 oktober 2026 samt 27 januari
2027, totalt SEK 217 mn.

Valberedning

Den 8 oktober offentliggjorde Creades valbered-
ningen infor arsstimman 2026. Valberedningen har
bildats efter de principer som beslutades pa Creades
arsstimma 2025. De fyra storsta dgarna, enligt
bolagets kinnedom, erbjuds utse en representant till
valberedningen. Infor drsstimman 2026 har tre av
bolaget storsta  aktiedgare utsett foljande
representanter:

e Sven Hagstromer som representerar Sven
Hagstromer med familj via bolag
(Biovestor)

e Helen Fasth Gillstedt som representerar
Handelsbanken Fonder

e  Erik Brandstrom som representerar Spiltan
Fonder

Valberedningen har for avsikt att i god tid fore
arsstimman 2026, som avses héllas den 15 april
2026, presentera:

e Forslag till styrelseordférande och &vriga
styrelseledamoter

e Forslag till styrelsearvoden och revisors-
arvoden

e  Forslag till revisor

e  Forslag till revisionsutskott

e  Forslag till ersattningsutskott

e  Principer for utseende av valberedning

e  Forslag till ordférande vid arsstimman

Aktiedgare som vill liagga fram forslag till
valberedningen eller har frigor kan gora detta via e-
post till: info@creades.se eller med vanlig post till:
Valberedningen, Creades AB, Ingmar Bermans gata
4, 114 34 Stockholm
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Handelser efter balansdagen

Inga visentliga héndelser har intraffat efter
balansdagen.

Storsta aktieagare

Sven Hagstromer med familj dr Creades enskilt
storsta aktiedgare per 31 december 2025 genom
bolaget Biovestor AB, som &ager 59,0 procent av
kapitalet och 42,9 procent av rosterna, och genom
Carnegie Sarskilda Pensionsfond II som ager 1,8
procent av kapitalet och 2,6 procent av rosterna,
tillsammans 60,9 procent av kapitalet och 45,4
procent av rosterna. Agandet i Creades uppgar till
82 633 030 aktier, varav 39 974 280 A-aktier (1 rost
per aktie) och 42 658 750 B-aktier (1/10 rost per
aktie), med totalt 44 240 155 roster.

Kommande rapporttillfillen

Arsredovisning 2025 vecka 11 2026

Delarsrapport 15 april 2026
januari - mars 2026

Delarsrapport 14 juli 2026
januari - juni 2026

Delarsrapport 14 oktober 2026
januari - september 2026

Creades redovisar aktuellt substansvirde per
manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nést-
kommande ménad. Detta giller inte vid kvartals-
skiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké
lamnas enligt ovan. Substansvardet per 31 juli 2026
kommer att redovisas den 14 augusti 2026. Alla
rapporter offentliggors kl. 08.30 CET.

Denna delérsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning. Styrelsen och verkstéllande
direktoren forsdkrar att bokslutskommunikén ger en rittvisande Gversikt av moderbolagets och investment-
foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som

moderbolaget och investmentforetaget star infor.

Stockholm den 22 januari 2026

Sven Hagstromer Cecilia Hermansson
Ordférande Ledamot

Maria Rankka Anna Settman
Ledamot Ledamot

Hans Toll John Hedberg
Ledamot Verkstillande Direktor

Peter Nilsson
Ledamot

Lars Stugemo
Ledamot
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Finansiella rapporter

Resultatrakning i sammandrag, Investmentforetaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn Not 2025 2024 2025 2024
Investeringsverksamheten
Erhallna utdelningar 10 - 252 231
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 2 183 344 1034 1031
Forandring i verkligt varde av langfristiga fordringar -6 - -6 -
Resultat investeringsverksamheten 187 344 1281 1262
Ovriga intdkter/kostnader 0 - 1 2
Administrationskostnader 17 -62 -48 -84
Ovriga externa kostnader -1 - -25 -
Rorelseresultat 202 282 1209 1180
Finansnetto -1 5 4 22
Resultat efter finansnetto 202 287 1213 1202
Periodens resultat 202 287 1213 1202
Resultat per aktie (kr) saval fore som efter utspadning 1,49 2,12 8,93 8,85
Genomsnittligt antal utestdende aktier 135762 391 135762 391 135762 391 135762 391
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, Investmentforetaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn 2025 2024 2025 2024
Periodens resultat 202 287 1213 1202
Summa évrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 202 287 1213 1202
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Balansrdakning i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 9 11
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i portféljbolag varderade till verkligt varde via resultatet 10 879 9582
Langfristig fordringar 72 -
Omsiéttningstillgangar

Ovriga omsattningstillgadngar 3 3
Likvida medel 287 717
SUMMA TILLGANGAR 11 249 10 312
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 11 155 10 159
Totalt eget kapital 11 155 10 159
Langfristiga skulder

Leasingskuld 6 8
Ovriga skulder 1 11
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 84 131
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 249 10 312
Forandringar i eget kapital i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital vid arets borjan 10 159 9175
Utdelning -217 -217
Periodens totalresultat 1213 1202
Eget kapital vid periodens slut 11 155 10 159
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Kassaflodesanalys i sammandrag, investmentforetaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn 2025 2024 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 202 283 1209 1180
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet -201 -292 -1012 -981
Erhallen ranta 0 5 6 35
:31?:2:;::::;“ verksamheten fore forandring ’ 4 203 234
Fordandring av rorelsekapitalet -1 -75 -44
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 128 190
Investeringsverksamheten
Investering i finansiella tillgangar -85 -189 -1469 -1263
Avyttring av finansiella tillgangar 159 278 1128 1551
Minskning av fordran vardepapper - - - 150
Kassafléde fran investeringsverksamheten 73 88 -341 438
Finansieringsverksamheten
Utdelning -54 -54 -217 -210
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -54 -54 -217 -210
Periodens kassaflode 21 29 -430 418
Likvida medel vid periodens bérjan 266 687 717 299
Likvida medel vid periodens slut 287 717 287 717
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Nyckeltal
2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
-varav A-aktier, 1/1 93 103 641 93 103 641 93103 641 93 103 641 93 103 641
-varav B-aktier, 1/10 42 658 750 42 658 750 42 658 750 42 658 750 42 658 750
Genomsnittligt antal utestdende aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 131135298
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s
aktiedgare, SEK mn 11 155 10 159 9175 8 807 12 945
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), SEK mn 10 148 9795 9761 10 589 19 984
Substansvirde"”, SEK mn 11210 10214 9223 8854 12 993
Substansvarde per aktie™?, kronor 83 75 68 65 96
Senaste betalkurs, kronor 75 72 72 78 147
Substansvardesrabatt(-)/premie(+), %? -9 -4 6 20 54
2025 2024 2023 2022 2021
Vardeférandring pa noterade vérdepapper?’), % 19 17 8 -29 31
Vardeférandring pa onoterade vérdepapper3), % -2 5 2 -26 93
Avkastning substansvirde, %’ 12 13 6 -30 52
Medeltal anstédllda i Creades AB 8 9 8 7 6
1’Eget kapital plus beslutad @nnu ej utbetald utdelning.
Desr berdkning, se Not 4 Berakning av alternativa nyckeltal (APM) samt Definitioner.
Fér information om berdkning, se under rubriken Forvaltningsresultat sidan 4.
Kvartalsoversikt
2025-12-31 2025-09-30  2025-06-30  2025-03-31  2024-12-31  2024-09-30  2024-06-30 2024-03-31
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
-varav A-aktier, 1/1 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641
- varav B-aktier, 1/10 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750
Eget kapital, SEK mn 11155 10954 10722 10338 10 159 9872 9690 9136
Borsvirde (baserat pa senaste
betalkurs), Mkr 10 148 10 209 10182 10 352 9795 11289 10 386 9734
Substansvirde, SEK mn? 11210 11 062 10 885 10338 10214 9981 9853 9136
Substansvirde per aktie”’?, kronor 83 81 80 76 75 74 73 67
Senaste betalkurs, kronor 75 75 75 76 72 83 77 72
Substansvardesrabatt
(-)/premie(+), % -9 -8 -6 0 -4 13 5 7
Medeltal anstdllda i Creades AB 8 8 9 9 9 8 8 8

YEget kapital plus eventuell beslutad dnnu ej utbetald utdelning.

25y bers kning se not 4 Berakning av alternativa nyckeltal samt Definitioner.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn Not 2025 2024 2025 2024
Investeringsverksamheten
Erhallna utdelningar 10 - 252 231
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag 2 183 344 1034 1031
Forandring i verkligt varde av langfristiga fordringar -6 - -6 -
Resultat investeringsverksamheten 187 344 1281 1262
Ovriga intékter 0 - 1 2
Administrationskostnader 17 -62 -48 -84
Ovriga externa kostnader -1 - -25 -
Rorelseresultat 202 282 1209 1180
Finansnetto -1 5 4 22
Resultat efter finansnetto 202 287 1213 1202
Periodens resultat 202 287 1213 1202
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, moderbolaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn 2025 2024 2025 2024
Periodens resultat 202 287 1213 1202
Summa évrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 202 287 1213 1202
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

SEK mn Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 9 11
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag varderade till verkligt varde via resultatet 1118 1156
Andelar i intresseféretag varderat till verkligt varde via resultatet 2 134 137
Andelar i 6vriga portféljbolag varderade till verkligt varde via

resultatet 2 9627 8288
Langfristiga fordringar 72 -
Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 3 3
Kassa och bank 287 717
SUMMA TILLGANGAR 11 249 10 312
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11155 10 159
Langfristiga skulder

Leasingskuld 6 8
Ovriga skulder 1 11
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 84 131
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 249 10312
Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget

SEK mn 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital vid arets boérjan 10 159 9175
Utdelning -217 -217
Periodens totalresultat 1213 1202
Eget kapital vid periodens slut 11 155 10 159
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering. Investmentforetagets
redovisning #dr upprittad i enlighet med Arsredo-
visningslagen och International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU.
Moderbolagets redovisning &ar upprittad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp ar angivna i SEK
mn om annat inte anges, varfor avrundnings-
differenser kan forekomma.

Konsolideringsprinciper

Creades uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett
Investmentforetag, vilket innebdar att ingen
konsolidering gors av dotterbolag eller intresse-
foretag. Alla innehav behandlas som investeringar i
vardepapper och virderas till verkligt virde via
resultatet.

Redovisningsprinciper i moderbolaget
Moderbolaget redovisar samtliga andelar i
portfoljbolag, dvs investeringar i dotterbolag,
intresseforetag och 6vriga finansiella tillgadngar till
verkligt varde via resultatrakningen.

For ytterligare information angdende Creades
redovisningsprinciper hianvisas till bolagets &rsredo-
visning for 2024, Not 2 Redovisningsprinciper.

Not 2 Klassificering och vardering av finansiella
instrument

Creades Klassificering av finansiella tillgdngar och
skulder framgar av foljande matris.

Likvida medel, kundfordringar och leverantors-
skulder har kort 16ptid och bedéms ha ett upplupet
anskaffningsvirde som inte avviker vdsentligt fran
verkligt virde. Investmentforetaget har varken rante-
birande skulder eller kundfordringar.

Finansiella tillgdngar 251231, per virderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar

varderade till verkligt varde  upptagna till upplupet Summa redovisat Summa
SEK mn via resultatrakningen anskaffningsvarde varde verkligt virde
Andelar i portfoljbolag 10879 - 10879 10879
Langfristig fordringar 72 - 72 72
Likvida medel - 287 287 287
Summa finansiella tillgangar 10951 287 11 237 11 237
Finansiella tillgdngar 241231, per virderingskategori enligt IFRS 9
SEK mn

Finansiella tiligangar Finansiella tiligangar

varderade till verkligt varde  upptagna till upplupet Summa redovisat Summa
Tillgdngar via resultatrdkningen anskaffningsvirde varde verkligt varde
Andelar i portféljbolag 9582 - 9582 9582
Likvida medel - 717 717 717
Summa finansiella tillgangar 9582 717 10 298 10 298

Indelning i hierarkiska nivaer

Tillgadngar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen indelas, i enlighet med IFRS 13,
i tre hierarkiska nivder beroende pa vilken indata
som anvinds for virderingen. Niva 1 avser tillgdngar
dir indata kommer fran noterade priser pa aktiva

marknader. Nivad 2 avser tillgingar dir indata
kommer fran andra direkt eller indirekt observerbara
indata 4n de som ingdr i Niva 1. Nivd 3 avser
tillgdngar dir direkt eller indirekt observerbara
indata saknas, vilket giller for bolagets innehav i
onoterade viardepapper.
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Creades har inga finansiella tillgadngar eller skulder
hénforliga till Niva 2.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten
héarrér frén kategorin finansiella instrument
varderade till verkligt varde via resultatrdkningen.
De identifieras vid forsta redovisningstillfallet till
denna kategori. Varderingen till verkligt varde via
resultatrdkningen =~ bedéms  bédst  &terspegla
verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot
eget kapital. Viardering av finansiella instrument sker
enligt IFRS 9 och IFRS 13.

Forflyttning mellan nivderna
Under kvartalet har flytt avinnehavet i Klarna gjorts
fran niva 3 till niva 1, da Klarnas aktie har noterats.

Viirderingsmodell

Niva 1

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas
pa en aktiv marknad och dar det finns observerbara
marknadstransaktioner, baseras pa noterade
marknadspriser. Som marknadspris anviands pa
balansdagen senaste avslutskurs om detta inte
vasentligt avviker fran senast stéllda kopkurs.

Niva 3

For finansiella instrument som saknar observerbara
marknadstransaktioner gors viarderingen till verkligt
viarde genom en virderingsteknik som anvidnder
andra tillimpliga observerbara indata.

I forsta hand anviands principen ”Senaste
Transaktion”. Denna princip definieras som det pris
som tillimpats i en nyligen genomférd ordnad
transaktion i det innehav som skall vérderas.
Transaktionen skall vara av meningsfull storlek och
utford mellan marknadsaktorer sé att priset dirmed
kan anses vara representativt for verkligt viarde.

Om det inom de senaste 12 manaderna inte
genomforts négon transaktion som kan anses vara
representativ  for verkligt virde, virderas de
onoterade innehaven med utgéngspunkt fran
“International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”. Varje enskilt innehav
varderas for sig och virderingen gors di enligt
foljande:

Viarderingen gors vanligen genom principen
“Multipelvardering”, vilket innebdr att relevanta

multiplar appliceras p& innehavets historiska
och/eller prognosticerade nyckeltal. Beroende pa
situationen anvidnds den multipel som ger bist
information. Anvinda multiplar dr huvudsakligen
P/E, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA, EV/Sales
och/eller EV/ARR. Nyckeltalen jamfors med
nyckeltal for andra jamforbara bolag. Dessa
multiplar hamtas frn en jamforelsegrupp av endera
noterade bolag eller jamforbara onoterade
transaktioner. Hansyn tas till skillnader i till exempel
storlek, historik eller marknad mellan aktuellt bolag
och jamforelsegruppens bolag samt att onoterade
tillgdngar har lagre likviditet dn noterade tillgdngar,
varfor virdet justeras vid behov med en justerings-
och illikviditetsrabatt. Som underlag fér prognosti-
cerade nyckeltal anvinds respektive innehavs egna
rapporter ~ kompletterade @ med  rimlighets-
bedomningar gjorda av Creades investeringsteam
baserade pa samtal med ledningen for respektive
innehav.

Som alternativ kan dven "DCF-virdering” anvéndas,
innebarande diskontering av innehavets prognosti-
cerade framtida kassafloden med diskonteringsranta
baserad pé jamforbara avkastningskrav pa jamfor-
bara foretag och finansiella instrument.

Under  kortare tider med  hastiga/storre
marknadsrorelser minskar  tillforlitligheten i
noterade jamforbara bolags prognosticerade
nyckeltal, bland annat eftersom prognoserna inte
uppdateras med samma hastighet som marknads-
utvecklingen. Vid sddana enskilda extremhéndelser
kan virdering genom justering utifrdn den allménna
borsutvecklingen vara en mer rattvisande
varderingsmetod. P4 motsvarande vis kan sddana
hastiga/storre marknadsrorelser i vissa fall motivera
en justering av virdet for innehav virderade enligt
principen “Senaste Transaktion” som en metod for
att aterspegla betydande forandringar i den likvida
noterade marknaden ocksd i den mer illikvida
onoterade marknaden.

Utstdllda optioner berdknas till verkligt virde i
enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.
Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med
stor osidkerhet och fordndringar av virderings-
modellernas ingéende parametrar kan ha visentlig
paverkan pé beraknat verkligt varde.

Niva 1: Verkligt viarde bestdmt enligt priser noterade pé en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 3: Verkligt varde bestdmt utifrdn indata som inte dr observerbara p4 marknaden.
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Verkligt virdehierarki, investmentbolaget och moderbolaget

2025-12-31 Niva 1 Niva 3 2024-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portfoljbolag varderade 10 879 8038 2841 9582 7020 2562
till verkligt varde via resultatet
Langfristiga fordringar 72 - 72 - - -
Totalt 10951 8038 2912 9582 7 020 2562
Specifikation Nivd 3
Specifikation Niva 3
Innehav i portféljbolag Langfristig fordran
2025-01-01- 2024-01-01 2025-01-01- 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende balans 2562 2561 - 164
Forvarv 789 29 - -
Avyttrat -166 -109 - -
Ranta/Utdelning -66 -49 - 7
Konvertering |an till aktier - 171 - -171
Tillaggskopeskilling vid forsaljning - - 72 -
Omvardering -82 135 - -
Flytt till/fran niva 1 -196 -178 - -
2841 2562 72 0
Virderingsmetod per bolag
Huvudsaklig orsak till materiell
.. . 1)
2025-12-31 omvirdering 2025 +/
Varderings-
multipel efter Forandrad
Marknads- Justerings- och justering/ Operationell  varderings-
Agarandel vérde Varderingsmodell illikviditetsrabatt rabatt utveckling multipel
Stickerapp 52% 640 EV/EBITA 30% 8,9 - -
Silex 10% 532 Senaste transaktion E/T
Instabee 9% 418 EV/Sales 38% 1,8 + -
Inet 76% 358 EV/EBITA 30% 7,3
Lumene 20% 229 Senaste transaktion E/T
Mentimeter 7% 226 EV/Sales 15% 4,6 -
Findity 35% 134 EV/Sales 30% 2,7 +
R6hnisch 82% 120 EV/EBITA 30% 9,3 + +
Kreditz 13% 41 EV/Sales 30% 3,8 -
Ovriga 143 E/T
SUMMA 2 841

Yorsak till fordandringar 6verstigande 5% anges.
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2024-12-31
Varderings-
Aktier och Marknads- Varderings- Justerings- och multipel efter
andelar,
Niva 3 Agarandel virde modell illikviditetsrabatt justering/rabatt
Stickerapp 51% 797 EV/EBITA 15% 9,3
Instabee 8% 464 Senaste transaktion E/T E/T
Inet 77% 305 EV/EBITA 35% 7,2
Mentimeter 7% 247 Senaste transaktion E/T E/T
Klarna 0% 226 Senaste transaktion E/T E/T
Findity 35% 122 EV/Sales 30% 3,0
Stabelo 12% 116 DCF E/T E/T
Kreditz 14% 56 Senaste transaktion E/T E/T
Rohnisch 82% 54 EV/EBITA 30% 7,7
Ovriga 173 E/T E/T
SUMMA 2562

Not 3 sStéllda sdkerheter
Per den 31 december 2025 fanns inte négra stillda sikerheter.
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Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM)

Substansuvdrde
Berdkning av substansvarde, kronor 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital 11155 10159 9175 8 807 12 945
Beslutad @nnu ej utbetald utdelning 54 54 48 48 48
Substansvarde 11 210 10 214 9223 8 854 12993
Substansvarde per aktie 83 75 68 65 96
Substansvdrdets avkastning

2025 2024 2023 2022 2021
Ingaende vérde per aktie, kronor 75 68 65 96 64
Forandring substansvarde per aktie, kronor 7 7 3 -30 32
Substansvarde fore justering, kronor 83 75 68 65 96
Aterinvesterad utdelning per akti el), kronor 1,6 1,7 1,4 1,3 1,8
Justerat utgaende varde per aktie, kronor 84 77 69 67 97
Forandring i % 12 13 6 -30 52
YUtdelning per aktie genom aktiens substansvirde efter utdelningiforhallande till substansvirde fore justering per aktie.
Substansvdrdesrabatt/premie
Berdkning av substansvirdesrabatt/premie 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Senaste betalkurs per aktie, kronor 75 72 72 78 147
Substansvarde per aktie, kronor 83 75 68 65 96
Skillnad, kronor -8 -3 4 13 51
Skillnad i forhallande till substansvarde
per aktie, % -9 -4 6 20 54
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Kort om bolaget

Creades investerar som en langsiktig engagerad
dgare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affiarsidé ar att ge en god riskjusterad
avkastning till sina aktiedgare genom kapitaltillvixt
och/eller investeringsintdkter, frimst genom att
investera i verksamheter diar Creades kan fungera
som en engagerad dgare, i mindre och medelstora
noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets forvaltning dr att:

m Maximera avkastningen pé kapitalet

m Genomfora investeringar i enlighet med den fast-
stillda risknivén

m Sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med
fokus pa att skapa uthélligt virde genom léngsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med
Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under
enskilda kvartal. Forvaltningen bedrivs saledes utan
tidsgranser och Creades verksamhet har inte som
huvudsakligt syfte att genomféra nagon tidsbestamd
exit. Savil nyinvesteringar som eventuella avytt-
ringar sker baserat pa varje investerings virdering
och de mojliga alternativa investeringarna som finns
tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter
som har betydande potential for omvirdering och
underliggande viardeskapande

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till
investeringar i sdrskilda branscher eller verksam-
hetsomréden, men fokuserar pa verksamheter som
ar relativt sett forutsdgbara, vad géller till exempel
kundernas beteenden, branschens struktur och
teknikutveckling

m Storlek: En investering, inklusive tillvaxtpotential,
maste vara s stor att den har en materiell pdverkan
pa avkastningen for Creades aktiedgare

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investe-
ringar i foretag bor medfora att Creades far ett
agarinflytande i foretaget och kan agera som
engagerad dgare

m Geografi: Portfoljens fokus &dr svenska och nordiska
foretag.

Portféljen

Creades portfolj bestar av ca 60-75 procent noterade
tillgngar, 20-30 procent onoterade tillgdngar sant
upp till 10 procent 6vrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal

Creades stréavar efter att erbjuda aktiedgarna en god
riskjusterad avkastning som &ver tid Overstiger 7,5
procent per ar samt Gverstiger Stockholmsborsens
totalavkastningsindex, OMXSGI.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy

Bolaget avser att l6pande aterféra vérde till sina
aktiedgare genom antingen utdelning, aktiedterkop
eller inlésen.
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Definitioner och alternativa
nyckeltal

Administrationskostnader — Kostnader for admini-
stration och personal (inklusive rorlig ersattning), for
Creades AB.

Aktiens avkastning per aktie — Aktiekursens
vardeforandring under aret, justerad med ater-
investerad utdelning och eventuell inl6sen, i
forhallande till aktiekursen vid periodens borjan.

Avkastning pd substansvirdet — Virdeforandring pa
substansvirdet per aktie under aret, justerad med
reglerad utdelning &terinvesterad till substansvardet,
i forhallande till substansviardet per aktie vid
periodens borjan. For berakning se Not 4 Berdkning
av alternativa nyckeltal.

Finansiella intdkter och kostnader — Rinteintidkter och
rantekostnader samt realiserat och orealiserat
resultat for syntetiska aktier och optioner.

Férvaltningsresultat— Forvaltningsresultatet dr den
del av substansvirdets forandring som beror pa
vardeutvecklingen i portfoljbolagen. Berdknas som
rorelseresultat fore administrationskostnader.

Investmentféretag — Termen Investmentforetag
anvands med samma betydelse som enligt IFRS 10.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till
senaste avslutskurs pd balansdagen. Faststéllandet

av marknadsvirde avseende onoterade innehav sker
genom anviandning av olika virderingsmetoder som
ar lampliga for det enskilda innehavet. Se
arsredovisning 2024 Not 18 Klassificering och
vdrdering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moder-
foretagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhéllande till balans-
omslutningen.

Substansvirde — Eget kapital justerad for beslutad
men #nnu inte utbetald utdelning. For berakning se
Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan
borskursen och substansvirdet per aktie i for-
hallande till substansvardet.

Totalavkastning — Se Avkastning pé substansvardet.
Verkligt virde — Se Marknadsvirde.

Virdefériandring virdepapper — I begreppet virde-
forandring vardepapper ingar bade realiserade och
orealiserade virdeforandringar inklusive eventuell
utdelning.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade
vardepapper sisom tex aktier och andelar och
utstillda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 t-maIL info@creades.se orGNR 556866-0723
Apress Ingmar Bergmans Gata 4 « 114 34 Stockholm
www.creades.se
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