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Jumpgate avslutar 2022 med god kostnadskontroll, stark tillvixt och en rekordstor order samt ett
genomfort forvirv. Analysguiden héjer prognoserna infor ett hdgintressant 2023.

Imponerande tillvixt & bibehallen kostnadskontroll

Under Q4 uppgick omsittningen till 7,5 mkr och Jumpgate levererade en omsittningstillvixt om 25%. Operativa
kostnader kom in pa 13,4 mkr (16,5), vilket ar en substantiell forbattring mot féregiende &r. Rorelseresultatet om
-10,3 mkr kom dessvérre in klart sdmre 4n vara prognoser om -1,65 mkr. Avvikelsen hirleds till stora
avskrivningar och nigot lagre omséttning. For helaret uppgick omséattningen till 27,7 mkr, upp 38% pa arsbasis.
Tillvaxten drivs primért av milstolpsbetalningar fran NACON. Rorelseresultatet f6r helaret landade pa -24,1 mkr
och belastas av kostnader hanfort till konsultuppdrag samt avskrivningar f6r tidigare investeringar i

spelutveckling.

Genomfor forvirv & erhaller rekordstor order

Under kvartalet aviserade Jumpgate forvarvet av den tyska spelstudion Funatics. Férvarvet ligger i linje med
ledningens uttalade ambition och fler forvarvsobjekt utvarderas med maélsittningen att genom-fora ett storre
strategiskt forvarv under aret. Efter periodens slut aviserade Jumpgate dessutom ett férlagsavtal med den tyska
forlaggaren Daedalic Entertainment. Avtalet omfattar ett nytt storre spel f6r PC med planerad lansering under
2024. Spelet kommer att utvecklas av dotterbolaget gameXcite med st6d fran Funatics och férlaggas av Daedalic.
Spelbudgeten uppgar till 26,7 mkr dar halften kommer ifrdn Daedalic och héften fran det tyska
bidragsprogrammet f6r spelutveckling. Utvecklingsbudgeten betalas till Jumpgate i takt med att f6rutbestimda
milstolpar uppnas. Lansering forvantas under 2024 och spelintakterna kommer att fordelas mellan partnerna. En

lyckad lansering innebér siledes en betydande uppsida f6r Jumpgate.

Starkt momentum féranleder héjda prognoser

Jumpgate har ett starkt affairsmomentum och en bred lanseringspipeline med st6d fran
tredjepartnerfinansiering. Det som héller bolaget tillbaka &r den snava kassapositionen, varfor tillkommande
forlagsavtal ar betryggande. Lagg dartill att befintliga dgare uppges villiga att 1ana in pengar om tillfalligt
likviditetsbehov uppstar. Framat signalerar ledningen ambitionen att ta strategiska steg mot att 6ka kapaciteten
och mojliggora fér utveckling av storre spelprojekt f6r konsol och PC. Det i sin tur skulle diversifiera koncernen
bort fran den konkurrensutsatta mobilspelsmarknaden. Vi tar fasta pa ledningens ambitioner samt den solida
efterfrdgan och hojer vira omséttningsprognoser pa medellang sikt med i genomsnitt 30% per ar. Vart
huvudscenario bygger pa en omsittning vid 85 mkr 2025. Ett axplock av jidmférbara bolag motiverar multipel om
2,5x nettoomsattningen. Applicerar vi det pa vara prognoser, diskonterar med ett avkastningskrav pa 13% samt
justerar for nettoskulden om ~18 mkr, hérleds ett motiverat viarde om 1,0 kronor. Pressade multiplar inom
spelsektorn orsakat av ett svagt risksentiment skapar dessutom utrymme f6r en potentiell multipelexpansion,

vilket kan driva aktiekursen ytterligare.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-jumpgate-bred-lanseringspipeline-infor-
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