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Brittiska forvirvet fortsitter kompensera for vikande nordisk marknad. Svedbergs dr rustade for en
lagkonjunktur och aktien kan vara intressant i ett lingre perspektiv.

Fortsatt starkt i Storbritannien

Svedbergs omsittning i férsta kvartalet 2023 minskade med 3% till 475,7 MSEK med en negativ organisk tillvaxt
om -4 procent. Brittiska Roper Rhodes fortsitter ga mot strémmen och vaxte organiskt med 2% medan de
nordiska bolagen hade negativ utveckling. Svedbergs minskade svagt med -3% medan Macro Design och Cassge
minskade med 20% respektive 17%. Fortsatt stark kostnadskontroll samt genomférda prishojningar stirkte
bruttomarginalen nigot till 41,4 procent (41). P4 ebita-niva f6ll resultatet till 64 miljoner (73,4), motsvarande en
marginal p& 13,5 procent (15).

Fortsatt osidkert infor andra halvaret

Tack vare den geografiska differentieringen och bred séljkanalmix har Svedbergs dampat férsiljningsnedgangen
aven om osédkerheten fortfarande bestar. Hur stor effekten blir da konsumentens disponibla inkomst fortsatter
att pressas genom hojda rantor och reallénesinkningar. En majoritet av svenska hushéllens bundna rantor 16per
ut under andra halvaret 2023 och konsumenten far da reellt hogre kostnader. Svedbergs har hittils varit
framgangsrika i sitt arbete med att halla bruttomarginalen uppe genom prisékningar och god kostnadskontroll.
Styrkan i Storbritannien kan visa pa en nagot annorlunda marknad dir befolkningsckningen ar tydlig, relativt
gamla fastigheter, okat intresse for hallbara milj6riktiga produkter samt en stor andel képstark grupp som éger
hus. Totalt sett raknar vi dock med en fortsatt osdkerhet for helheten och att den organiska tillvixten blir negativ
med en ndgot simre l6nsamheten. I vira prognoser ligger dock inga férvirv, vilket skulle kunna ge st6d om

Svedbergs offensiva ledning fortsatter férvéarvsresan.

Langsiktiga investerare bor titta nirmare

Vi gor enbart mindre justeringar i vara prognoser och ser fortsatt Svedbergs som ett bolag som kan rida ut en
lagkonjunktur tack vare en hanterbar skuldséttning och god kostnadskontroll och ar forsiktigt prissattirelation
till en normal 16nsamhet. Noterbart 4r ocksé att aktiemarknaden ofta diskonterar in en normalisering innan den
verkligen hint vilket kan férklara att Svedbergs har gatt upp ca 60% fran nivaerna i oktober -22. Analysguiden
satter ett motiverat varde till 45-50 kronor, motsvarande ~ p/e 10,5 respektive ~ev/ebita 8,7 pa var prognos fér

2024 som mer motsvarar en langsiktig vardering.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-svedbergs-storbritannien-visar-styrka
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