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Arsredovisning

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Adtraction Group AB avger foljande arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsdret 2021.

Arsredovisningen &r uppréattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser fdregdende ér.

Forvaltningsberdattelse

Information om verksamheten

Vi lamnar ett starkt 2021 bakom oss dé vi gjort flera investeringar i enlighet med var tillvaxtstrategi. Vi
har férvarvat Klara Lén (Sverige) och Digital Advisor (Danmark) samt etablerat ett dotterbolag i
Osterrike. Vi avslutade &ret med en nyemission och notering av Adtractions aktie p& Nasdaq First North
den 7:e december. Vi vill &terigen valkomna alla nya aktiedgare och tacka for ert fortroende!

Adtractions plattform kopplar samman Képare (Annonsérer, E-handlare) och Sdljare (Partners). Saljare
lankar besékare (konsumenter) till Kdparnas sajt och fér betalt om besékarna genomfér en transaktion.
Koéparna betalar alltsd inte for annonsering, utan bara for genomférda transaktioner. Képarna képer med
andra ord omsdattning.

Exempel pd Sdljare ar shoppingsidor, prisjamférelsesidor, bloggar och webbplatser som specialiserar sig
pd en viss typ av produkter.

Adtractions ndtverk spdanner éver Sverige, Norge, Danmark, Finland, Polen, Spanien, Tyskland,
Nederldnderna, Storbritannien och Schweiz. Vi har lokala kontor pé& samtliga dessa marknader. Vi
arbetar enbart med etablerade varumarken och stdller krav pé att de produkter och tjéinster som
marknadsfors ar attraktiva. Badde Képare och Sdljare kvalitetsgranskas manuellt innan de ansluts till
plattformen.

Adtraction erbjuder marknadens bdsta support for b&de Képare och Sdljare och i plattformen har de
tillgéng till all information de behéver.

Var strategi ar att erbjuda lokala I6sningar foér annonsdérer och partners, att fortsdtta att utveckla var
tekniska plattform och ddrmed bidra till att skapa bra resultat for v&ra annonsérer och partners.

Foretaget har sitt sate i Stockholm.



Summering av dret

Adtraction har en l&ng historik av att leverera I16nsam tillvéxt och starka kassafléden, vilket vi dven
levererade under 2021. Omsdattningen véxte med 28 % till 698 MSEK, justerad EBIT uppgick till 35

MSEK vilket @r en forbattring med 42 %. Stérre delen av omsdattningsékningen ar hanforlig till organiskt
tillvaxt. Allt eftersom forvarvad omsdattning migreras till Adtraction plattform blir svérare att avgéra vad
som dr organisk omsattningstillvéixt respektive forvarvad.

Vart fokus pd kassaflode har gett goda resultat och kassaflode frdn den l6pande verksamheten uppgick
till 46 MSEK under 2021.

Adtraction har efter genomford nyemission, genomférda forvary, upptagna ldn och genererad vinst, en
nettokassa p& 115 MSEK.

Vi ska nu investera i fortsatt tillvaxt.

Partner Marketing

Inom aoffiliatemarknadsféring finns en Idng tradition av att alltid anpassa sig ndr nya typer av Partners,
teknik eller produkter dyker upp. Vi ar stolta éver att alltid ha en 6ppen och bred syn p& marknaden. Det
gor oss snabbrorliga och anpassningsbara till nya méjligheter for hur vi ska arbeta. Darfoér har vi breddat
var modell till att omfatta allt fler typer av Partners, utdver de som traditionellt bendmns aoffiliates. Vi
anser ddarfér att det ar mer passande att beskriva vér verksamhet som Partner Marketing istdllet for
Affiliate Marketing.

Adtractions plattform hjdlper Annonsérer att salja mer och att f& nya kunder. Plattformen hjdlper
Partners att tjana pengar bdde pad sitt innehdll och sin trafik, och samtidigt att férmedla bra erbjudanden
till sina besodkare.

Overgripande madl

+  Viska alltid véxa

«  Viska ha en internationell verksamhet

+  Viska vara verksamma inom béde E-handel och Finans

Tillvaxt
Under 2022 kommer Adtraction att investera i framtida tillvéixt. Det handlar om nya geografiska
marknader, tillvéixt pd befintliga marknader och aktivt séka forvarvsmojligheter.

Vagledning inom resultat- och balansrékning
Nettoomsdttningen dr det som koncernen fakturerat sina kunder, de évriga rérelseintdkterna bestér av
valutakursvinster inom rérelsen.

Handelsvaror ér den del som betalas ut till bolagets olika partners, en del kostnader fér partners redovisas
ocks& som personalkostnader, detta uppgick till 6 146 tkr under dret och 5 619 tkr under 2020.
Koncernens avskrivningar bestdr ndstan uteslutande av avskrivningar hanforliga till forvary, sé som
goodwill och kundrelationer. Inga aktiveringar av utvecklingskostnader goérs dé bolaget varit I6nsamt
sedan start.



| balansrdkningen finns storre poster for upplupna intékter och kostnader. Det beror framst p&
konsumentens returrétt inom e-handeln. Adtraction fakturerar utefter resultat, fakturan skickas dé
e-handlaren godkdant transaktioner, vilket oftast sker efter att returrdtten l6pt ut. Har gor vi
uppskattningar dd intékten tas upp i den médnad som konsumenten genomfort kdpet. Varfér de upplupna
kostnaderna dar vasentligt hogre an de upplupna intékterna beror pd att bolaget betalar partners forst
ndr betalning skett frdn annonsor.

Koncernmdssig omstrukturering

Adtraction Group AB bildades den 23 februari 2021 med fullstdndig dgaridentitet med det dd befintliga
dgandet i Adtraction AB. Aktiedigarna i Adtraction Group AB skt darefter till samtliga aktier i
Adtraction AB s&som ett ovillkorat aktieagartillskott. | moderbolaget redovisas detta aktieagartillskott
till koncernmdssiga varden i den underliggande koncernen Adtraction AB vid tidpunkten nér
aktieagartillskottet Iamnades. | koncernredovisningen har denna transaktion redovisats som en sd kallad
koncernmdssig omstrukturering under gemensam kontroll eftersom att transaktionen inte medférde
ndgon forandring i dgarkretsen. Detta innebar att Adtraction Group AB-koncernens resultat- och
balansrakningar ses som en fortsattning pd dotterbolaget Adtraction AB:s redovisning. Tillgdngar och
skulder i den nya Adtraction Groups koncernredovisning har darfér upptagits till de vérden de tidigare
varit upptagna till i Adtraction ABs balansrékning. For tidigare perioder utgor jamforelsesiffrorna till den
nya koncernen Adtraction AB:s resultat- och balansrdkning.

Vasentliga hdndelser under rékenskapsaret

Samhallet har pdverkats mycket av Corona-epidemin dven under 2021. Adtraction har foljt myndigheters
rekommendationer och bl.a. pd de flesta marknaderna erbjudit medarbetare mojlighet att arbeta
hemifr@n under stora del av dret. Vi har fokuserat pd att ta hand om véra befintliga relationer med
Annonsérer och Partners och att forséka bibehdlla forsaljning och 16nsamhet.

Den 7:e december noterades Adtractions aktie p& Nasdaq First North och bolaget genomférde en
nyemission p& 75 MSEK.

Véasentliga hdndelser efter rikenskapsdrets slut
| februari meddelade Adtraction att vi startar verksamhet i Frankrike under ledning av Jean-Baptiste
Barat.

Adtraction foljer héindelseutvecklingen i Ukraina med anledning av Rysslands invasion av landet.
Adtraction har inga affdrer i vare sig Ukraina eller Ryssland, men vi kan sjalvklart péverkas indirekt p&
olika satt.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Adtraction ser en langsiktig strukturell tillvéixt for E-handel, kortsiktigt kan tillvéixt begransas av
varuférsérjningsproblem kopplade till pandemin och varldsléget (Rysslands invasion av Ukraina). Fér
Finans finns det en risk for fortsatt reglering, vilket kan péverka enskilda marknader.

Adtraction som helhet kan fortsatta véixa dven om enskilda marknader péverkas negativt. Under slutet
av 2021 har inflationen ékat p& mdnga av Adtractions marknader. Adtractions rérelsekostnader, t.ex.
I6ner, forvantas oka som ett resultat av detta. Inflation kan dven leda till hogre kostnader och lagre
marginalerfér Adtractions kunder vilket kan pdverka investeringsviljon vad gdaller marknadsféring och
férsaljning.

Adtractions verksamhet dr beroende av mojligheten att spdra vilka klick som resulterar i forsaljning.
S&dan spdrning kan férsvaras av lagstiftning och fordndringar genomférda av Google, Apple och
liknande féretag.
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Flerarséversikt (Tkr)

Nettoomsdattning
Resultat efter finansiella poster

Soliditet (%)

Moderbolag

2021 2020
698 251 545100
26 312 24185
35,6 173

390

Nettoomsdattning
Resultat efter finansiella poster

Soliditet (%)

-3 640

5]

Foréindring av eget
kapital (Tkr)

Belopp vid drets ingéng
Féréndring koncernstruktur
Bolagsbildning

Nyemission

Forsdljning av dotterféretag
Utdelning
Omrdakningsdifferens
Kapitalanskaffningskostnad
Arets resultat

Belopp vid &rets utgédng

Aktiekapital

100
-100
25

562

587

Ovrigt Annat eget
tillskjutet Reserver __kapital
kapital inkl. arets
resultat
104 -814 32827
-9 990

99912
-32
-11000
2281 -140
-7793
19 243
100 016 1467 23115

2019
526 079
25186

20,6

Minoritets-
intresse

7516

-10

52,
-833

23

6 648

2018
415 390
25164

23,5

39733

-10 100

25

100 475

[0}

-11833

2165

-7793

19163

131835



Moderbolag

Balanserat

Aktiekapital Overkursfond resultat Arets resultat Totalt
Bolagsbildning 25 25
Nyemission 562 99 912 100 475
Kapitalanskaffningskostnad -7793 -7793
Erhédlina aktiedgartillskott 36598 36 598
Arets resultat -3640 -3 640
Belopp vid drets utgéng 587 99 912 28 805 -3 640 125 666

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen féreslar att till férfogande st&ende vinstmedel (kronor):

Balanserad vinst 28 805 830
Overkursfond 99 912 500
Arets férlust -3639 688

125 078 642

Disponeras s& att

I ny rékning dverfores 125 078 642

Koncernens och moderbolagets resultat och stdlining i dvrigt framgdr av efterféljande resultat- och
balansrakningar samt kassaflédesanalyser med noter.



| Koncer _
Resultatrdakning

2021-01-01 2020-01-01

-2021-12-31 -2020-12-31

Nettoomsattning 2 698 250 765 545 099 716
Ovriga rérelseintakter 1489785 1379 553
699 740 550 546 479 269

Rérelsens kostnader

Handelsvaror 2 -567100 336 -451235 310
évrigq externa kostnader 34 -26 119 881 -15 571785
Personalkostnader 2,5 -70 958 725 -53 007 959
z\r/ﬂsgg\;r:&zas;iﬁ:;/ér::’:riello och immateriella -8 249506 440 002
Ovriga rérelsekostnader -674158 -2012 271
-673 102 606 -522 267 327
Rérelseresultat 26 637 944 24 211 942
Resultat frén finansiella poster
Resultat frén andelar i koncernféretag 6 152 554 0
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 7 25079 41390
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -503 978 -68 498
-326 345 -27108
Resultat efter finansiella poster 26 311599 24184 834
Resultat fore skatt 26 311599 24184 834
Skatt p& drets resultat 9 -6709 562 -5384 364
Uppskjuten skatt -438 654 [o]
Arets resultat 19163 383 18 800 470
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 19 243 203 17 789 670
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -79 820 1010 800



| Koncer _
Balansrdakning

2021-01-01

2020-01-01

-2021-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Immateriella anléggningstillgéngar

Kundrelationer 10 35949 425
Goodwill il 30 290 903
66 240 328

Materiella anléggningstillgéngar
Inventarier 12 247 028
247 028

Finansiella anléggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 13 594 595
594 595
67 081 951

Omséattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 47 395 912

Aktuella skattefordringar 14 1800 391

Ovriga fordringar 3832232

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 90 218 875
143 247 410

Kassa och bank

Summa omséttningstillgéngar 140 893 898
284 141308

SUMMA TILLGANGAR 351223 259

-2020-12-31

0
20 276 621

20 276 621

189 942

189 942

341014
341014

20 807 577

40 393 598
34 308
3232186
69 217 741

112 877 833

52181381

165 059 214

185 866 791



| Koncer _
Balansrdakning

Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hénforligt till moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital 587 500 100 000
Ovrigt tillskjutet kapital 100 016 605 104105
Reserver 1467 416 -813 794
Annat eget kapital inklusive drets resultat 23116193 32827136
Eget kapital héanforligt till moderféretagets aktiedgare 125187 714 32 217 447
Innehav utan bestétmmande inflytande
Innehav utan bestdmmande inflytande 6 647 741 7 515 658
Eget kapital hénférligt till minoritetsintresset 6 647 741 7 515 658
Summa eget kapital 131835 455 39 733105
Avsattningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 16 8 507 501 82 400
Ovriga avséttningar 7 4231494 4231494
12738 995 4313 894
Léngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 15 277 766 6 388 886
15 277 766 6 388 886
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 10 000 008 3333336
Forskott frén kunder 2628 862 1712 356
Leverantoérsskulder 12 742 950 1364 960
Aktuella skatteskulder 6033 201 1649 260
Ovriga skulder 14 353 476 911069
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 19 145 612 546 18 259 925
191371043 135 430 906
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 351223 259 185 866 791



=3
Kassaflodesanalys

Not 2021-01-01 2020-01-01
-2021-12-31 -2020-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 26 637 944 24211942
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet m.m 20 8 249 506 450734
Betald skatt -6 384 787 -8672172
Rantor -478 898 -27108
Kassafléde frén foréndringar i rérelsekapital
Forandring langfristiga fordringar -86 487 -81716
Férandring kundfordringar 3125107 3510 604
Férandring av kortfristiga fordringar -18 805 825 -6 534 421
Forandring leverantérsskulder 3985 696 -35 021141
Forandring av kortfristiga skulder 30 203 344 55 045 906
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 46 445 600 32 882 628
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag -29 839 416 -6 970 453
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar =127 734 -20 350
Forsaljning av dotterféretag 152 555 (o]
Kassafléde frén investeringsverksamheten -29 814 595 -6 990 803
Finansieringsverksamheten
Nyemission 75 500 000 o]
Upptagna l&n 20 000 000 10 000 000
Amortering av lan -4 444 448 -277778
Utbetald utdelning -11883 584 -13 965 744
Kapitalanskaffningskostnad -7792 619 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 71379 349 -4 243 522
Arets kassafléde 88 010 354 21648 303
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid drets borjan 52181 381 31038 677
Kursdifferens i likvida medel
Kursdifferens i likvida medel 702163 -505 599
Likvida medel vid drets slut 140 893 898 52181381
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Resultatrékning

Not 2021-02-23
=2021-12-31
Rérelsens intdkter

Nettoomséttning 390 006
390 006

Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -3 577 907
Personalkostnader 5 -451787
-4 029 694
Rérelseresultat 21 -3 639 688
Resultat efter finansiella poster -3 639 688
Resultat fére skatt -3 639 688
Skatt pd drets resultat 9 0

Arets resultat -3 639 688



Moderbolag

Balansrékning
I R

TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar

Finansiella anléggningstillgéngar

Andelar i koncernféretag 22,23 71598 449
71598 449
Summa anléggningstillgéngar 71598 449

Omséattningstillgangar

Korfristiga fordringar
Ovriga fordringar 391531
391531
Kassa och bank 65 281335
Summa omséttningstillgéngar 65 281335
SUMMA TILLGANGAR 137 271 315
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 24,25
Bundet eget kapital
Aktiekapital 587 500
587 500
Fritt eget kapital
Fri dverkursfond 99 912 500
Balanserad vinst eller forlust 28 805 830
Arets resultat -3 639 688
125 078 642
Summa eget kapital 125 666 142
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 9 459 31
Skulder till koncernféretag 2068 000
Ovriga skulder 75180
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 2682
Summa kortfristiga skulder 11605173

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 137 271 315



Kassaflodesanalys

Not 2021-02-23
-2021-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -3 639 688
K::s.safl?de fran d"en Iopancfe verksamheten fére 3639688
forandringar av roérelsekapital
Kassafléde frén féréndringar i rérelsekapital
Férandring av kortfristiga fordringar -391531
Férandring av leverantérsskulder 9 459 31
Forandring av kortfristiga skulder 2145 862
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 7 573 954
Investeringsverksamheten
Férvarv av dotterféretag -10 000 000
Kassafléde frén investeringsverksamheten -10 000 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission 75 475 000
Bolagsbildning 25000
Kapitalanskaffningskostnad -7792 619
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 67 707 381
Arets kassafléde 65281335

Likvida medel vid drets slut 65 281335



Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmé&nna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen &r uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférdndrade jamfort med féregdende Ar.

Koncernmdssig omstrukturering

Adtraction Group AB bildades den 23 februari 2021 med fullstéindig dgaridentitet med det dd befintliga
dgandet i Adtraction AB. Aktiedgarna i Adtraction Group AB skot darefter till samtliga aktier i
Adtraction AB sdsom ett ovillkorat aktiedgartillskott. | moderbolaget redovisas detta aktiedgartillskott
till koncernmdssiga varden i den underliggande koncernen Adtraction AB vid tidpunkten nér
aktieagartillskottet [dmnades.

| koncernredovisningen har denna transaktion redovisats som en sd kallad koncernmdssig
omstrukturering under gemensam kontroll eftersom att transaktionen inte medférde ndgon forandring i
agarkretsen. Detta innebar att Adtraction Group AB-koncernens resultat- och balansrékningar ses som
en fortsattning pd dotterbolaget Adtraction AB:s redovisning. Tillgdngar och skulder i den nya Adtraction
Groups koncernredovisning har darfér upptagits till de varden de tidigare varit upptagna till i Adtraction
ABs balansrakning. For tidigare perioder utgor jamférelsesiffrorna till den nya koncernen Adtraction
AB:s resultat- och balansrékning.

Intéktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhdllits eller kommer att erhdllas och redovisas i
den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras bolaget och
intdkterna kan berdknas pd ett tillforlitligt satt. En intdkt uppstdr i samband med ett kép hos en annonsoér,
detta kép ar sedan foremal for reklamationsratten i de fall dé det ar tillampligt och realiseras forst i
samband med att denna I6per ut och annonsér godkénner képet som fullféljt.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprdattats enligt férvarvsmetoden. Detta innebdr att forvarvade verksamheters
identifierbara tillgdngar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt upprdattad férvarvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvérde det berdknade marknadsvérdet av de férvantade
nettotillgdngarna enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Dotterféretag

Koncernredovisningen omfattar, féorutom moderféretaget, samtliga féretag i vilka moderféretaget direkt
eller indirekt har mer an 50 % av rostetalet eller pd annat satt innehar det bestdmmande inflytandet och
ddrmed har en ratt att utforma foretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhélla
ekonomiska férdelar.
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Ett dotterféretags intékter och kostnader tas in i koncernredovisningen frdn och med tidpunkten for
forvarvet till och med den tidpunkt d& moderféretaget inte Iangre har ett bestdmmande inflytande &ver
dotterféretaget.

Minoritetsintresse ar den del av dotterféretagets resultat och nettotillgdngar i koncernredovisningen
hanforliga till egetkapitalinstrument som inte, direkt eller indirekt genom dotterféretag, égs av
moderféretaget.

Minoritetsintresse redovisas i koncernens balansrékning som en sdrskild post inom koncernens egna
kapital. Redovisningen tar sin utgdngpunkt i koncernen som en enhet enligt den s kallade enhetsteorin.
Samtliga tillg@ngar som koncernen har bestdmmande inflytande éver inkluderas i koncernens
balansrékning, éven de som delvis har andra dgare. Minoritetens andel av resultatet efter skatt redovisas
separat som minoritetsandel.

Foérvarv och avyttring av minoritetsandelar redovisas inom eget kapital.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksd sévida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Forandring av internvinst under rékenskapsdret har elimineras i koncernresultatrdkningen.

Omrdkning av utléndska dotterféretag

Utlandska dotterforetags bokslut har omréknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster i
balansrdkningen har omréknas till balansdagskurs. Alla poster i resultatrakningen har omréknats till
genomsnittskurs under rdkenskapsdret. Differenser som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.

Anléggningstillgédngar
Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvdrde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart éver den férvantade nyttjandeperioden med hdnsyn till vasentligt restvarde.
Féljande avskrivningsprocent tillimpas: 20 %

Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill &r den skillnad som uppkommer om anskaffningsvardet fér den férvarvade enheten ér hogre
an vardet pd den forvarvade enhetens nettotillgdngar. Vid forvarvstidpunkten redovisas den uppkomna
goodwillen som en tillgé&ng i balansrékningen.

Immateriella tillgdngar avser kundrelationer som tas upp till det varde de forvéntas inbringa ekonomiska
férdelar. Avskrivningen sker under den tid dessa avtal berdknas [6pa.

Goodwill 20%
Kundrelationer 20%
Rdantor

De rdntor som uppkommer dé foretaget Idnar kapital kostnadsférs i resultatrdkningen i den period de
uppstar.
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Finansiella instrument

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvdrdet ingdr koépeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott I6ggs till anskaffningsvardet nér de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsdattningstillgéngar till det belopp som
férvantas bli inbetalt efter avdrag fér individuellt beddmda osékra fordringar.

Nedskrivningsprévning av finansiella anléggningstillggngar

Vid varje balansdag beddms om det finns indikationer p& nedskrivningsbehov av négon av de finansiella
anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vardenedgdngen bedéms vara bestdende och provas
individuellt.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom dd
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas
i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rékenskapsdr samt den del av tidigare rakenskapsdrs
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifrdn den skattesats som gdller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rdkenskapsér till foljd av tidigare handelser.
Redovisning sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pd tempordra skillnader som uppstdr mellan bokférda respektive
skattemdssiga varden for tillg@ngar och skulder samt for dvriga skattemdssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas
med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifrédn gallande skattesats pd balansdagen. Effekter
av forandringar i gdllande skattesatser resultatfors i den period foréndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillg@ing och uppskjuten skatteskuld som avsdttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avréknas mot framtida skattemd&ssiga
dverskott.

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sdrredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som ar hanfoérlig till obeskattade reserver.

Avsdttningar

Som avsattning har redovisats forpliktelser gentemot tredje man som dr hanforliga till rékenskapsdaret
eller tidigare rdkenskapsdr och som pd balansdagen antingen &r sdkra eller sannolika till sin férekomst
men oviss till belopp eller till den tidpunkt d& de ska infrias.

16



Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstdllda avser alla former av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda.
Kortfristiga ersattningar utgdrs av bland annat I6ner, betald semester, betald frdnvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstélining (pension). Kortfristiga ersdttningar redovisas som kostnad och en
skuld dé& det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning till foljd av en tidigare
handelse och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprdattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafldodet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pd& en marknadsplats
och har en kortare 16ptid an tre mé&nader frdn anskaffningstidpunkten. Férandringar i spdrrade medel
redovisas i investeringsverksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsdttning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt) i procent
av balansomslutning.

Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslut och tilldémpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pd& ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt dé& bedémningen
gors. Uppskattningar och bedémningar ar baserade pd historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer, som under rddande omstdndigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvdnds for att
beddéma de redovisade vardena pd tillgdngar och skulder, som inte annars framgar tydligt frén andra
kallor. Det verkliga utfallet kan avvika frédn dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och
antaganden ses over regelbundet.

Enligt foretagsledningen ar vasentliga bedémningar avseende tilldmpade redovisningsprinciper samt
kallor till osakerhet i uppskattningar, framst relaterade till upplupna intdkter och kostnader avseende
partnerprovision ddr returrétten inom e-handel ger upphov till osékerhet for vad som till slut kommer att
faktureras till kund och dérmed dven utbetalas till partners.

Not 2 Geografisk férdelning av bruttoresultatet (Tkr)

Av bolagets nettoomsdttning bestdr en vasentlig del av partnerkostnader, dessa hanteras av Adtraction
som en del i tjansten och adminstration av betalningar till partners. Nedan presenteras hur bolagets
bruttoresultat fordelar sig utifrdn geogranfisk marknad. Personalkostnader som ligger i Adtraction AB
dras av mot bruttoresultatet d& det avser utbetalningar i form av I6ner till partners.
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Bruttoresultat

Nettoomséttning 698 251 545100
Handelsvaror -567100 -451235
Personalkostnader -6135 -5369

125 016 88 496

Bruttoresultatets férdelning

Norden 90177 70 032
Ovriga Europa 34 839 18 464
125 016 88 496

Not 3 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt rddgivning eller annat
bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sGdana 6vriga
arbetsuppgifter.

PwC
Revisionsuppdrag 353 250 168 735
Skatterddgivning 0 162 975
Ovriga tjanster 195 000 o]
548 250 331710
-
PwC
Revisionsuppdrag 75 000
Ovriga tjéinster 120 000
195 000
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Not 4 Leasingavtal

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 3 079 574 kronor. | koncernens redovisning
utgérs den operationella leasingen i allt vésentligt av hyrda fastigheter/lokaler.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsdégningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:

Inom ett &r 2 404 958 2250 094
Senare &n ett &r men inom fem ar 0 1194 348
Skatter&dgivning 2 404 958 3 444 442

Not 5 Anstdllda och personalkostnader

Medelantalet anstélida

Kvinnor 43 17
Maén 41 37
75 54

Léner och andra erséttningar

Styrelse och verkstdllande direktor 2123 333 1860 000
Ovriga anstallda 45 446 675 37 242 366
47 570 008 39102 366

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstdllande

direktor 457000 240 000
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 971 624 2145 960
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 10 751826 8926 094
12180 450 11312 054
:c;t:sI; :‘issrl::t::::rningar, sociala kostnader och 59 750 458 50 414 420
Kénsférdelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 14 % 14 %
Andel mdn i styrelsen 86 % 86 %
Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare 23 % 33 %
Andel mdn bland évriga ledande befattningshavare 77 % 67 %

Adtraction ABs Idnekostnader ¢r i sin helhet partnerprovision utbetald som 16n och e till anstdllda i bolaget, de exkluderas darfér i denna
summering.



Moderbolag

Medelantalet anstéllda

Kvinnor 0
Man 0,25
0,25

Léner och andra erséttningar
Styrelse och verkstdllande direktor 341733

341733
Sociala kostnader
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 107 373

107 373

Totala Iéner, ersattningar, sociala kostnader och

pensionskostnader 449106
Kénsférdelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor i styrelsen 50 %
Andel mdn i styrelsen 50 %
Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare 43 %
Andel mdn bland 6vriga ledande befattningshavare 57 %

Not 6 Resultat fran andelar i koncernféretag

Resultat vid avyttringar 152 554 0

152 554 o]
Not 7 Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter
Ovriga ranteintakter 25079 41390

25079 41390



Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga réntekostnader 503 978 68 498

503 978 68 498

Not 9 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pé& drets resultat

Aktuell skatt -6709 562 -5384 364
Uppskjuten skatt -438 654 0]
Totalt redovisad skatt -7 148 216 -5384 364

Avstamning av effektiv skatt

Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt 26 311599 24184 834
Skatt enligt gdllande skattesats 20,31 -5343 886 21,10 -5103 000
Ej avdragsgilla kostnader 2019 -171353
Ej skattepliktiga intéikter 31426 5263
Ej aktiverade underskottsavdrag =749 776 -37 407
Goodwill -1087 999 -77 867
Redovisad effektiv skatt 2717 -7 148 216 22,26 -5 384 364

Moderbolag

Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt -3 639 688
Skatt enligt gdllande skattesats 20,60 749 776
Ej aktiverade underskottsavdrag =749 776
Redovisad effektiv skatt 0,00 0
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Not 10 Kundrelationer

Inkép 38 679 056 0
Arets valutakursféréndringar 90107 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 38 769 163 (o]
Arets avskrivningar -2819738 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2819738 (o]
Utgdende redovisat varde 35 949 425 o

Not 11 Goodwill

2021-12-31 2020-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 21323809 683 323
Inkép 14162 404 20 640 486
Arets valutakursféréndringar 1133 430 ]
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 36 619 643 21323 809
Ing&ende avskrivningar -1047188 -683 323
Arets avskrivningar -5281552 -363 865
Utgéende ackumulerade avskrivningar -6 328 740 -1047 188
Utgdende redovisat véirde 30 290 903 20 276 621
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Not 12 Inventarier

2021-12-31 2020-12-31
Ing&dende anskaffningsvérden 324 229 1107 919
Inkép 205 296 20 350
Férsdljningar/utrangeringar (o] -804 040
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 529 525 324 229
Ing&ende avskrivningar -134 287 -851458
Farséljningar/utrangeringar 0 793 308
Arets avskrivningar -148 210 -76 137
Utgdende ackumulerade avskrivningar -282 497 -134 287
Utgdende redovisat varde 247 028 189 942

Not 13 Andra langfristiga fordringar

2021-12-31 2020-12-31
Ing&ende anskaffningsvérden 341014 259 298
Tillkommande fordringar 253 581 81716
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 594 595 341014
Utgdende redovisat vérde 594 595 341014

Not 14 Aktuella skattefordringar

2021-12-31 2020-12-31
Skattefordringar 1800 391 34308
1800 391 34308
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Not 15 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncern

2021-12-31 2020-12-31

Upplupna intékter frén annonsérer 87 917 889 66 794 463
Foérutbetalda kostnader 2300 986 2423278
90 218 875 69 217 741

Not 16 Uppskjuten skatt pa temporéra skillnader

2021-12-31
Uppskjuten
skatteskuld Netto
Uppskjuten skatt p& kundrelationer 7 405 581 7 405 581
Uppskjuten skatt pé obeskattade reserver 1101920 1101920
8 507 501 8 507 501
2020-12-31
Uppskjuten
skatteskuld Netto
Uppskjuten skatt pd obeskattade reserver 82 400 82 400
82 400 82 400
Not 17 Ovriga avsdttnignar
2021-12-31 2020-12-31
Avtalad tillaggskopeskilling 4231 494 4231 494
4 231494 4 231494

Not 18 Skulder till kreditinstitutt

2021-12-31 2020-12-31
Forfaller mellan 1-5 &r Forfaller mellan 1-5 &r
Skulder till kreditinstitut 15 277 766 6388 886
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Not 19 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2021-12-31 2020-12-31
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 3334132 3719 51
Forutbetalda intékter 0 5621
Partnerprovision® 142 278 414 14 534793
145 612 546 118 259 925

Partnerprovision bendmndes i tidigare arsredovisningar aoffiliateprovision

Moderbolag

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2682

2682

Not 20 Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

2021-12-31 2020-12-31

Avskrivningar 8 249 506 440 002

Forlust vid avyttring av materiella

N ) - 0 10732
anlaggningstillgéngar

8 249 506 450734

Not 21 Inkép och férsaljningar mellan koncernféretag

Moderbolag

Andel av drets totala inkép som skett frdn andra

. . 44,00 %
féretag i koncernen

Andel av drets totala férsaljningar som skett till andra

" ) 100,00%
féretag i koncernen
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Not 22 Andelar i koncernféretag

Moderbolag

2021-12-31
Inkdp 71598 449
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 71598 449
Utgdende redovisat varde 71598 449

Not 23 Specifikation andelar i koncernféretag

Moderbolag

Kapitalandel Rostrattsandel Antal andelar Bokfort varde

Adtraction AB 100 % 100 % 1000 000 71598 449
71598 449

Namn Org nr. Sate Eget kapital Resultat
Adtraction AB 556722-5064 Stockholm 75 652 928 19 986 291

Not 24 Antal aktier och kvotvérde

Moderbolag

Namn Antal aktier Kvotvéarde
Antal aktier 11750 000 0,05
11750 000
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Not 25 Disposition av vinst eller forlust

Moderbolag
Forslag till vinstdisposition

Styrelsen féresldr att till forfogande stdende

vinstmedel:
Balanserad vinst 28 805 830
Overkursfond 99 912 500
Arets forlust -3 639 688
125 078 642
Disponeras sé att
I ny réikning 6verfores 125 078 642
Not 26 Eventualférpliktelser
Moderbolag
Borgendrsdtagande 30277774
30277 774

Borgensdtagandet dr lamnat for ett dotterforetags skuld

Not 27 Stdllda sédkerheter

2021-12-31 2020-12-31
Féretagsinteckning 35000 000 35000 000
35000 000 35000 000

Not 28 Vasentliga héndelser efter rakenskapsarets slut

| februari meddelade Adtraction att vi startar verksamhet i Frankrike under ledning av Jean-Baptiste

Barat.

Adtraction foljer utvecklingen i Ukraina med anledning av Rysslands invasion av landet. Adtraction har
inga affarer i vare sig Ukraina eller Ryssland, men vi kan sjalvklart pdverkas indirekt pé olika satt.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Adtraction Group AB, org.nr 559303-4753

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Adtraction Group AB for rakenskapsaret 23 februari 2021 till 31
december 2021 och koncernredovisningen for Adtraction Group AB for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dessas finansiella resultat och kassafloéde for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser
att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning for Adtraction Group AB for rakenskapsaret 23 februari 2021 till 31 december
2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ¢vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortidpande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dédrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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