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VDs oversikt

Fifax vision ar att vara en foregangare inom hdllbar landbaserad fiskodling i stor skala. Vi ater alltmer
fisk, samtidigt som fangsterna globalt minskar och odling med konventionella metoder blir mer osakert
pga. 6kande miljorisker. | Finland och Sverige ar vi beroende av importerad fisk for att matta var aptit.
Darfor odlar vi pa Fifax farsk, halsosam och hallbar fisk aret om, och stravar till att 6ka mangden genom
vara strategiska tillvaxtmal.

Fifax anlaggning i Eckero fardigstalldes i bérjan av 2020 och ar med sin tekniska kapacitet pa 3 200 ton
per ar en av de storsta landbaserade anlaggningar i varlden som redan producerar fisk. Varen 2021
uppnddde vi nara pa det fulla fiskbestandet i tva av vara tre odlingsenheter, vilket visar att tekniken i
anlaggningen fungerar och tillvaxtplanerna star pa en god teknisk grund.

| oktober genomférde vi listningen av Fifax aktier pa Nasdag First North Growth Market -
marknadsplatsen i Helsingfors. Listningen stoder oss i forverkligandet av var tillvaxtstrategi. Vi vill 6nska
alla nya aktiedgare valkomna med pa resan mot en mer hallbar varld.

Under varen 2021 trappade vi upp leveranserna, och allt fler konsumenter kunde ata var hallbara fisk. |
slutet av maj upplevde vi ett betydande bakslag da en stérning i syreleveranserna ledde till betydande
forluster av fisk pa var anlaggning. Tack vare var personals insatser lyckades vi radda merparten av vart
fiskbestand, men uppnaendet av full produktion skots tyvarr framat. Orsakerna till incidenten ligger
utanfor sjalva odlingen och odlingsprocessen fungerar fortsattningsvis bra. Leveranserna var avbrutna
under en period under sommaren, och startade igen pa hosten varefter de har pagatt kontinuerligt.
Leveransvolymerna paverkades dock betydligt av bortfallet i fiskbestand, vilket syns i den resulterande
omsattningen som landar pa totalt 1,0 miljoner euro.

| november passerade vi kumulativt 1 miljon kg levererad, rensad fisk raknat fran produktionsstart. Vi
fortsatter nu bygga upp fiskbestandet och accelerera processen med inkop av sattfisk for att kompensera
forluster som incidenten férorsakat. Med vara hoga mal gallande hallbarhet har vi uppnatt en unik
position med var ultraintensiva RAS-implementation som resulterar i obetydliga kvave- och
fosforutslapp.

21 februari 2022 blev var anlaggning i Eckerd den forsta fiskodlingen i Finland att erhalla ASC certifikatet
efter att ha genomfort auditeringsprocessen under foregdende ar. ASC certifikatet ar ocksa bland
konsumenter ett valkant globalt certifikat for hallbart odlad fisk.

Fifax operativa prioritet ar just nu att driva upp fiskbestdndet och produktionen. Den planerade
expansionen som utgor en central del av var tillvaxtstrategi forbereds parallellt, och kommer att ligga
alltmer i fokus for vart arbete under andra halvan av 2022.

Ett stort tack for allt arbete under det intensiva aret gar till hela personalen. Vi har tillsammans byggt en
bra grund for att fortsatta forverkliga var tillvaxtstrategi och arbeta for att producera och leverera battre
fisk for varlden.
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Styrelsens verksamhetsberattelse 1.1 — 31.12.2021

Verksamhetens utveckling

Bolaget listades i oktober pa First North Growth Market Finland, listningen utgor en viktig milstolpe i var
tillvaxtstrategi och skapar 6kade mojligheter for allt fler att njuta av Fifax hallbart odlade fisk. Bolaget
samlade totalt 15,4 miljoner euro nytt kapital i samband med listningsemissionen, samtidigt
konverterades lan jamte rantor om 17,1 miljoner euro. Totalt starktes det egna kapitalet med 32,5
miljoner euro.

Bolaget fortsatte att bygga upp fiskbestandet och optimera odlingsverksamheten under aret.
Fiskbestandets tillvaxt var i borjan av aret stark och tillvaxten kompletterades ytterligare med sattfiskkop.
| maj drabbades anlaggningen dock av en forlust om ca 40% av fiskbestandet till féljd av fordrojningar i
leveransen av syre. Fran borjan av aret vaxte fiskbestandet fran 413 ton till 634 ton, och var 593 ton strax
innan incidenten. | slutet av juni var fiskbestandet 260 ton och i slutet av december 315 ton. Utover detta
estimeras Fifax ha ca 120 ton sattfisk per 31.12.2021, enligt leverantérernas estimat, som reserverats for
leverans under 2022.

Incidenten berodde inte pa Fifax odlingsprocess, utan fororsakades av brister i planering och logistik
gallande syreleveranser. Orsakerna till olyckan har utretts och korrigerande atgarder som forhindrar att
situationen ska kunna uppstad pa nytt har vidtagits. Efter incidenten har bland annat systemen och
rutinerna for uppfdljningen av syrenivaerna starkts internt och tillsammans med syreleverantoren.
Samtidigt har anlaggningens syresystem genomgatt flera forbattringar som okar kapaciteten och
driftssékerheten. Incidenten paverkade inte hela anlaggningen likvardigt utan drabbade enskilda
bassanger i olika utstrackning och darmed fiskar i specifika storlekar vilket ledde till en obalanserad
fordelning fisk i olika storleksklasser. Stabil och kontinuerlig produktion kraver en balanserad fordelning
av fisk i olika storlekar.

For att komplettera bortfallen och accelerera ateruppbyggandet av ett balanserat fiskbestand
planerades ett program for inkop av sattfisk utover egen yngelproduktion. Ett IHN-virusutbrott pa nagra
odlingar i Danmark under hosten ledde dock till exportstopp av levande fiskmaterial fran hela landet.
Trots att Fifax leverantor inte drabbades av viruset, skots leveranserna som planerats till Fifax framat.
Exportstoppet for Fifax leverantdor upphavdes i januari 2022, och de forsta leveranserna har inkommit i
februari.

I bérjan av 2021 trappades forsaljningsleveranserna upp och fortsatte till slutet av juni da de avbrots till
foljd av brist pa fullstor fisk som syreincidenten fororsakat. Forsaljningsleveranserna aterupptogs igen i
september och Fifax har darefter kontinuerligt levererat all fisk som uppnatt slaktstorlek. Efterfragan for
fisk pA hemmamarknaden har utvecklats positivt. Marknaden bérjade stabilisera sig efter den osdkerhet
pa marknaden som fanns under foregdende ar pga. Corona-pandemin. De centrala aktérerna pa
marknaden har okat sitt strategiska fokus pa inhemsk fisk. Ett utbrott av IHN-viruset i vissa
odlingsomraden kring Aland paverkade mangden odlad fisk tillganglig for slakt under slutet av aret, vilket
ocksa askadliggor de dkade riskerna med konventionella odlingsmetoder.

Under slutet av aret genomfordes ASC-certifieringsprocessen och certifikatet for anlaggningen i Eckero
har erhallits 21.2.2022. Processen bistod ocksa i bolagets kontinuerliga utveckling av hallbarhets- och
sakerhetsprocesser samt kompetensutveckling hos personalen.

Under aret har dven dotterbolaget Fifax Fastighets Ab registrerats 31.8.2021 (FO-nummer: 3223039-6)
till vilket de egna landomradena och 6vriga fastighetsinnehav ska 6verforas.
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Nyckeltal

12.2021 12.2020 12.2019
FINANSIELLA NYCKELTAL
Tusen euro
Omsattning 1004 1242 701
Rorelseresultat -9 822 -7 290 -6 409
Rakenskapsperiodens resultat -13 687 -8 395 -7 159
Resultat per aktie, diluterad och odiluterad’ (EUR) -0,94 -0,71 -1,21
Affarsverksamhetens kassaflode -9 627 -6 904 -6 103
Investeringar -963 -557 -2758
Soliditet % 75% 19% 52 %
Genomsnittligt antal heltids-arsverken 28 23 18
Loner och prestationer totalt 1875 1381 1013
Balansomslutning 31223 27 202 23522
Antal utestadende aktier vid periodens slut 25 756 1683 11 851 5072 11 074 9552
Vagt medelvarde av antal utestaende aktier 14 594 34423 11819 7262 5 894 0907
OPERATIVA NYCKELTAL
Fiskbestandet i borjan av perioden, ton 413 488 302
Fiskbestandet i slutet av perioden, ton 315 413 488
Producerad fisk, ton 288 314 173

'Det finns inga diluterande instrument per 31.12.2021 och darmed ar resultatet per aktie detsamma for
bade odiluterad och diluterad.

2Justerad enligt Fifax ordinarie bolagsstammas beslut den 10.5.2021 om vederlagsfri inlésen och
makulering av 47 406 260 aktier den 11.5.2021.

3 Antal utestdende aktier vid periodens slut samt kalkylen for vagt medelvarde av antalet utestdende
aktier under perioden exkluderar de 150 000 aktier bolaget innehar.

Berakning av nyckeltal:

Resultat per aktie, odiluterad (EUR) = Periodens resultat/Vagt medelvarde av antalet utestaende aktier
under perioden

Resultat per aktie, diluterad (EUR) = Periodens resultat/Vagt medelvarde av antalet utestdende aktier
under perioden samt (+) antalet méjliga diluterande aktier

Investeringar = finansieringsanalysens investeringar i materiella och immateriella tillgadngar minskat med
belopp for erhallna investeringsstod.

Soliditet-% = (eget kapital + kapitallan) / (balansens summa - erhallna férskott)

FIFAX.
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Resultatutveckling

Forsaljningen var starkast under det forsta halvaret. Omsattningen under 2021 uppgick till 1,0 miljoner
euro (1,2 miljoner euro 1.1 - 31.12.2020). Fifax slaktade 388 ton och levererade 288 ton rensad
regnbagslax till kunder i Finland och Sverige.

Verksamheten var fortfarande i en tidig kommersiell fas. De sista delarna av produktionsfaciliteterna,
FAS 3 och slakteriet, har tagits i bruk i bérjan av aret. Verksamheten stravar efter att uppna betydande
tillvaxt i fiskbestandet. Forutom den naturliga tillvaxten kopte Fifax en betydande mangd sattfisk fran
olika leverantdrer. Anskaffningsprogrammet for sattfisk startade under december 2020 och fortsatte
genom det forsta halvaret 2021.

Forlusten i fiskbestandet i maj till foljd av syreincidenten har paverkat leveransmojligheterna under slutet
av aret och borjan av 2022. Ett nytt sattfiskprogram har planerats 2022 for att komplettera fiskbestandet
till foljd av syreincidenten. Lagerférandringseffekten av fiskforlusten i slutet av maj och andra direkta
kostnader i samband med olyckan ingdr i de direkta kostnaderna, 0,9 miljoner euro. Ovriga
rorelseintakter inkluderar 0,5 miljoner euro i forsakringsersattningar i samband med olyckan.

De direkta kostnaderna uppgick till totalt 5,1 miljoner euro (3,7 miljoner euro 1.1 - 31.12.2020) och
omfattar inkOp av fiskagg, sattfisk, foder, syre, kemikalier och el som anvands i produktionsmiljon och
som delvis ar skalbara i forhallande till kapacitetsutnyttjande, ytterligare innefattar de direkta
kostnaderna inkdp av packmaterial och forsaljningsfrakter som ar skalbara i forhdllande till
forsaljningsvolym.

Personal- och 6vriga roérelsekostnader uppgick till 4,7 miljoner euro (3,6 miljoner euro 1.1. - 31.12.2020).
Kostnaderna under 2021 innefattar engangskostnader om 0,4 miljoner euro i relation till forstarkningar
av ekonomiadministration och marknadsféringskostnader infor listningen pa First North. Kostnaderna i
ovrigt okade mattligt i forhallande till utvecklingen av verksamheten. Bolaget hade i genomsnitt 28 (23)
anstallda omraknat i heltidsarsverken under 2021.

Avskrivningarna enligt plan uppgick till 1,6 miljoner euro (1,2 miljoner euro 1.1 - 31.12.2020).

Eftersom verksamheten fortfarande utvecklar sitt fiskbestand till full skala- och &kar sin
leveranskapacitet och darmed forsaljning, 6versteg kostnaderna intakterna och verksamheten var
forlustbringande. Rorelseforlusten uppgick till -9,8 miljoner euro (-7,3 miljoner euro 1.1 - 31.12.2020).

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -9,6 miljoner euro (-6,9 miljoner euro 1.1 -
31.12.2020).

Finansiella kostnader for rakenskapsperioden 1.1. - 31.12.2021 innefattar engdngskostnader relaterat
till listningen pa First North om 2,1 miljoner euro.

Balans, finansiering och investeringar
BALANS

De bestaende aktiva uppgick till 19,6 miljoner euro (20,2 miljoner euro den 31.12.2020).

De rorliga aktiva uppgick till 11.6 miljoner euro (7,0 miljoner euro den 31.12.2020).
Omsattningstillgangarna har minskat till foljd av olyckan i maj och uppgick till 1,1 miljoner euro (1,3
miljoner euro den 31.12.2020). Fordringarna uppgick till 1,17 miljoner euro (0,5 miljoner euro den
31.12.2020), varav kortfristiga uppgick till 0,9 miljoner euro (0,2 miljoner euro den 31.12.2020). Ovriga
kortfristiga fordringar innefattar 31.12.2021 0,5 miljoner euro i momsfordringar relaterade till de i slutet
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av aret inkdpta tjansterna i relation till First North listningen. Likvida medel uppgick till 9,4 miljoner euro
(5,2 miljoner euro den 31.12.2020).

Tillgdngarna totalt per 31.12.2021 uppgick till 31,2 miljoner euro (27,2 miljoner euro).
Det egna kapitalet uppgick 31.12.2021 till 23,3 miljoner euro (4,9 miljoner euro den 31.12.2020).

Frammande kapital uppgick till 7,9 miljoner euro (22,4 miljoner euro den 31.12.2020), inklusive 5,9
miljoner euro Ian fran finansiella institutioner som i helhet skulle amorteras senast den 30.9.2022 enligt
betalningsplanen vid bokslutstidpunkten. Betalningsplanen har omférhandlats efter bokslutstidpunkt
och lanen ska amorteras senast den 1.4.2023 enligt den nya betalningsplanen.

Balansomslutningen uppgick till 31,2 miljoner euro (27,2 miljoner euro den 31.12.2020).

INVESTERINGAR

Investeringarna uppgick till 1,0 miljon euro (0,6 miljoner euro 1.1 - 31.12.2020). Investeringarna 2021
innefattar bland annat forbattringar i vattenkvalitet och kylsystem, rensimningskapacitet, syretillforsel
och syresakerhet. Investeringarna innefattar aven forvarv av ett tidigare arrenderat markomrade.

FINANSIERING

Bolaget samlade totalt 15,4 miljoner euro nytt kapital i samband med listningen pa First North
(‘Listningsemissionen’) genom den allmanna emissionen och personalemissionen. | den riktade
emissionen konverterades skuldebrev som uppgick till 17,1 miljoner euro jamte upplupna rantor till fritt
eget kapital.

Bolaget omférhandlade i maj betalningsplanen foér lanen om 5,9 miljoner euro per 31.12.2021 fran
finansiella institutioner, sa att lanekapitalet forfaller senast 30.9.2022 enligt avtalet vid bokslutstidpunkt.
Betalningsplanen har ytterligare omférhandlats och forlangts till 1.4.2023 efter bokslutstidpunkt. Bolaget
lyfte i maj 1,0 miljon euro 1an fran agare och 1,0 miljon euro lan fran finansiell institution. Lanen har
amorterats i samband med listningen pa First North. Bolaget lyfte i juni och september 3,7 miljoner euro
lan med villkor av eget kapital villkor for att komplettera bolagets eget kapital, 1dnen har i helhet
konverterats till fritt eget kapital i samband med listningen pa First North.

Finansieringens kassaflode uppgick till 14,8 miljoner euro (12,1 miljoner euro).

Forlangningen av betalningsplanen fér lanen som forhandlats efter bokslutstidpunkt forbattrar bolagets
ekonomiska position. Aven om lanen fér perioden efter 1.4.2023 maste omférhandlas pa nytt ger
forlangningen mojlighet att fortsatta bygga upp den operativa verksamheten till full skala vilket skapar
ett annat utgangslage for vidare forhandlingar for finansiering av den fortsatta driften och expansionen.
Ledningen konstaterar att det finns ett stort intresse for bolagets verksamhet som faller inom ramen for
hallbar utveckling och fér verksamhetens vidareutveckling och expansion. Dessutom har bolagets eget
kapital 6kat genom listningsemissionen 2021 med 32,5 miljoner euro, vilket innebar en soliditet om 75%
och forbattrar bolagets position. Ledningen bedémer darfor att bolaget har mycket goda férutsattningar
att under 2022 trygga den finansiering som majliggdr genomfdérandet av expansionsplanerna for
verksamheten. Eftersom det foreligger osakerheter i den ekonomiska prognosen i relation till att
forsaljningen inte annu langsiktigt uppnatt kommersiell nivd och i kostnadsutvecklingen och
marknadsprisutvecklingen for fisk i den rddande geopolitiska situationen och att det vid
bokslutstidpunkten inte erhallits foérbindelser for ytterligare finansiering eller vidare férlangning efter
1.4.2023, tyder dessa forhallanden tillsammans pa en sadan vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Se vidare notuppgift Fortsatt drift

och finansiering, sida 22.
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Forsknings- och utvecklingsverksamhet

Forsknings och utvecklingsverksamheten fokuserar pa utvecklingen och optimeringen av
produktionsprocessen, vattenreningstekniken och energieffektiviteten i anlaggningen samt
vidarefoéradling av sidoflédena fran produktionen. Genom analys av fiskens tillvaxt, vattenkvalitet och
hantering av fisken identifieras och evalueras forbattringsatgarder kontinuerligt.

Ingen aktivering av utvecklingsutgifter har gjorts under rakenskapsperioden.

Hallbarhet och miljo

Fifax vision &r att vara en foregangare inom storskalig hallbar fiskodling. Konsumenterna
uppmarksammar alltmer livsmedlens miljépaverkan vilket okar efterfragan pa hallbart producerade
varor. Hallbarhet &r sdledes en central del av Fifax strategi och verksamhet.

Ostersjon ar ett relativt slutet och grunt havsomrade som gér det synnerligen kansligt, 6vergédningen
ar ett problem i synnerhet i skargdrden och langs kusterna. Samtidigt okar efterfrdgan pa fisk och i
synnerhet inhemsk fisk i omradet kring Ostersjén. Darfér ar fiskodling som inte belastar havet sarskilt
viktigt i omré&det kring Ostersjon.

| Fifax hogintensiva implementation av recirkulationsteknologi (RAS: Recirculating Aquaculture System)
renas och atercirkuleras upp till 99,7% av vattnet som anvands i processen. Fosfor, kvave och andra
sidoprodukter som uppstar av odlingen tas till vara och bidrar darfor inte till 6vergédningen av havet,
jamfort med odling till havs.

Hallbarhet ar ocksa en viktig aspekt i hur verksamheten drivs i helhet. All elektricitet som anvands i
anlaggningen produceras med fornybar vindkraft och bolaget arbetar kontinuerligt med optimering av
energianvandningen. De naringsrika sidoflodena fran produktionen bestar framst av slam, fiskrens och
fisk som dott fore slakt och utnyttjas i dag i form av foder och goddsel. Fifax fortsatter att utreda
mojligheterna till féradling av processens sidofléden for att skapa hogre mervarde.

ASC (Aquaculture Stewardship Council) ar en non-profit oavhangig internationell organisation grundad
av Varldsnaturfonden (WWF) och Sustainable Trade Initiative (IDH) som handhar det ledande certifierings
och markningsprogrammet for vattenbruk. Standarderna staller héga krav pa miljé- och socialt ansvar
och de interna processerna som stoder att kraven uppfylls granskas av en extern part. Fifax har under
aret genomfort auditeringsprocessen for ASC -certifieringen for hallbar fiskodlingsverksamhet,
certifieringen for anlaggningen i Eckerd har erhallits 21.2.2022.

Framtidsutsikter

Fifax odlar och saljer ekologiskt hallbar och halsosam regnbdgslax genom tillampning av hégintensiv
vattencirkulationsteknologi (RAS: Recirculating Aquaculture System). Ledningen beddémer att de globala
megatrenderna som gar mot halsosammare kost och mindre konsumtion av rott kétt, narproducerad
mat och den 6kande miljomedvetenheten starkt stoder efterfrdgan av fisk Gver lag, och speciellt
efterfragan for hallbart odlad fisk da konsumenterna i 6kande grad beaktar hallbarhetsaspekter kring
produktion av animaliskt protein och miljopaverkan av odling av fisk med konventionella metoder.

Fifax fokuserar primart pa den finska och svenska marknaden. Efterfrdgan pa fisk har i Finland
fordubblats sedan 1980-talet. Utbudet ar dock starkt beroende pd import av fisk vilket utgor 81% av fisk
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konsumerad i Finland 2018" och ca 72% i Sverige? 2017. Konsumenterna i bada landerna prioriterar dock
alltmer inhemska och narproducerade matvaror3. Utbudet av inhemsk fisk pa marknaden bestar
traditionellt av fangad fisk samt fisk (framst regnbagslax) odlad med konventionella metoder i havsburar,
och ar starkt beroende av arstids- och temperaturvaxlingar. Den skyddade och stabila odlingsmiljon RAS
-odlingen erbjuder gor det mojligt for Fifax att erbjuda fisk kontinuerligt dret runt, vilket ledningen ser
som en stark konkurrensfoérdel. | en RAS-anlaggning ar odlingsmiljon aven skyddad for féroreningar och
sjukdomar i havsvattnet, vilket leder till en saker miljo for fisken och slutligen ett halsosamt livsmedel for
konsumenten.

Efterfragan pa hdllbart odlad narproducerad fisk ar stark och Fifax kunder har, trots utmaningarna i
leveranserna som syreolyckan i maj medfort, valkomnat leveranserna av all fisk som producerats. ASC-
certifieringen som erhallits i februari 2022 antas ocksa starka produkternas konkurrenskraft,
standarderna staller hoga krav pa miljé- och socialt ansvar och markningen ar valkand pa marknaden.

Bolaget fortsatter att bygga upp fiskbestdndet och forsaljningsverksamheten ar fortfarande i ett tidigt
stadium. Under ramp-up-fasen har bolaget producerat rensad, hel fisk (HOG dvs Head On Gutted), som
levererats till bolagets kunder, som féradlat och distribuerat fisken vidare till matvarukedjor och HoReCa
aktorer och genom dessa vidare till konsumenter.

Fifax stravar efter att uppna fullt kapacitetsutnyttjande i den befintliga fiskodlingsfaciliteten under 2022
vilket motsvarar ett fiskbestand om ca 900 ton. Detta motsvarar produktion i enlighet med full kapacitet
for den forsta fiskodlingsanlaggningen, motsvarande ca 3 200 ton rundfisk per ar.

Som nasta steg siktar bolaget pa att oka vardet pa produkterna genom att féradla fisken vidare till
konsumentprodukter samt genom att investera i forsaljning och marknadsforing for att bygga upp en
effektiv distribution av produkterna samt att utveckla sitt eget varumarke for att 6ka medvetenheten om
bolaget och dess produkter bland kunder och konsumenter.

Landbaserad odling baserat pa RAS-teknologi vaxer globalt med betydande investeringar i
produktionskapacitet pa olika hall i varlden, Fifax ar en av pionjarerna i branschen, och har byggt upp ett
vardefullt specialkunnande i etablering av en RAS-anlaggning, dess operativa drift och underhdll. Da
nuvarande produktionsanlaggning nar full kapacitet planerar bolaget att expandera verksamheten
genom att investera i tillaggskapacitet. Expansionen erbjuder aven vissa operativa skalférdelar. Bolaget
amnar dven att kommersialisera special kunnandet det har i recirkulationsteknologi och operation av
RAS -anlaggningar pa den internationella marknaden.

T Kalla: Naturresursinsitutet (Luke) - Luken meri- ja sisdvesien ammattikalastusta, vesiviljelyn tuotantoa,
kalan jalostusta ja ulkomaankauppaa koskevat tilastot.

2 Sveriges forskningsinstitut (RISE), 2017

3 Kantar TNS Agri (2019). n=1014
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Risker och osakerhetsfaktorer

Den mest betydande osakerhetsfaktorn ar, sasom tidigare, tillgangen till rorelsekapital tills full Idpande
produktionsnivd och Iénsamhet ar uppnddd. Ytterligare finansiering kommer att behévas for att
genomfdra en strategisk expansion av produktionskapaciteten efter att den nuvarande kapaciteten
utnyttjas till fullo. Ledningen och styrelsen arbetar kontinuerligt med att sakerstdlla kommande
finansieringsbehov, men det foreligger dock osakerheter trots de attraktiva framtidsprospekten for
verksamheten.

Operativa risker hanfor sig till fiskodlingen. Problem i en del av produktionskedjan kan fa féljdverkningar
i andra delar. Helheten optimeras med hjalp av kontinuerlig monitorering (24/7) av produktionsmiljon,
vattenkvaliteten, fiskhdlsan och utvecklingen av fiskbestandet. Faktorer sa som foderkonversion, faktisk
tillvaxt och dodlighet inverkar i betydande grad pa Iénsamhetsforutsattningarna. Ojamn produktion och
eventuella kvalitetsproblem i sald fisk kan leda till tappat fortroende for foretagets leveranskedja och
ekonomiska forluster.

Marknadsutvecklingen paverkar efterfrdgan och de priser som kan erhallas for producerad fisk och det
i sin tur Ildonsamhetsforutsattningarna. Efterfragan pa hallbart odlad narproducerad fisk uppfattas dock
fortsattningsvis som mycket stark.

Miljorisker hanfor sig till vattenreningen och eventuella okontrollerade utslapp. Fifax har en mycket hog
grad av vattencirkulation och reningen av vattnet har som regel obetydliga utslapp. Allt avfall dtervinns
och hanteras genom etablerade processer av tredje parter. Miljoavtrycket kraver inte miljétillstand i sin
nuvarande omfattning. Under aret transporterade 2544 m3 komposterbart reningsavfall fran
anlaggningen i Eckero. Framtida |osningar for mera produktiv anvandning av sidofloden fran
produktionen utvarderas.

Osakerheterna i den geopolitiska situation som uppstatt till foljd av Rysslands attack pa Ukraina och de
sanktionspaféljder som vidtagits har ingen direkt inverkan pa Fifax eftersom verksamheten bedrivs i
Eckerd och tjanar kunder i Finland och Sverige, ravaror och material som anvands kommer fran
leverantorer i Skandinavien och vastra Europa. Da forsorjningssakerheten blir allt viktigare antas att
efterfrdgan pa inhemska matvaror ékar vilket kan paverka Fifax positivt pa langre sikt.

Ledningen bedémer dock att osdkerheterna kommer att paverka Fifax indirekt genom utvecklingen av
marknadspriser av energi-, foder och andra ramaterialpriser och aven genom utvecklingen av
marknadspriset for lax. De snabba svangningarna i marknadspriserna medfér ocksa risker att
okningarna tidvis pa kort sikt inte till fullo kan reflekteras i forsaljningspriset. Osakerheterna paverkar
aven tillgangen till finansiering och expansionsplanerna.

Bolagsstaimmans beslut

Den extraordinarie bolagsstamman 26.2.2021 valde till nya ordinarie styrelsemedlemmar Panu Routila
och Robin Blomqvist. Eduard Paulig, UIf Toivonen och Rolf Karlsson fortsatte som ordinarie
styrelsemedlemmar. Pentti Kulmala, Bo-Sture Sj6lund och Bjorn Geelnard avgick fran sina poster som
ordinarie styrelsemedlemmar. Samppa Ruohtulas roll som styrelsesuppleant upphorde ocksa. Den
extraordinarie bolagsstamman fattade dven beslut om att ansluta bolagets aktier till
vardeandelssystemet.

Vid den ordinarie bolagsstdmman 10.5.2021 beslots att inlésa och makulera 47 406 260 aktier fran
aktiedgarna utan vederlag i forhallande till innehav. Efter makuleringen var aktieantalet 11 851 507
stycken. Den ordinarie bolagsstamman godkande resultat- och balansrakningen fér rakenskapsperioden
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1.1.2020 - 31-.12.2020, beslot att medel inte utdelas fran det utdelningsbara egna kapitalet, beviljade
styrelsen och verkstallande direktoren ansvarsfrihet, samt faststallde arvoden at bolagets revisor (enligt
skalig I6pande rakning) och styrelsemedlemmar (manadsarvode om 3 000 euro till styrelseordférande,
manadsarvode om 1 500 var till 6vriga styrelsemedlemmar i fallet att bolaget listas pa First North). Dartill
omvaldes PricewaterhouseCoopers till bolagets revisor, med CGR Merja Lindh som huvudansvarig
revisor.

Den extraordinarie bolagsstamman 21.5.2021 fattade beslut infér den planerade listningen pa First
North. Bolagsformen beslots att andras till publikt aktiebolag, bolagets namn beslots att andras till Fifax
Abp (parallelifirma pa finska Fifax Oyj och pa engelska Fifax Plc) och bolagsordningen besléts att andras
for att ocksd i ovrigt motsvara kraven for ett First North-bolag (bland annat avldgsnande av
bolagsordningens inldsenklausul, villkorat av att bolagets First North-listning verkstalls). Bolagets
aktiekapital 6kades till 80 000 euro genom 6verforing fran fonden for fritt eget kapital.

Styrelsen bemyndigades i den extraordinarie bolagsstamman 21.5.2021 att fatta beslut om emission,
inklusive riktad emission till allmanheten, institutionella investerare samt bolagets personal och ledning
om totalt hogst 17 000 000 aktier i samband med en First North listning ('Listningsemissionen’). Som en
del av Listningsemissionen kunde aktier erbjudas till personal och ledning till ett Iagre teckningspris an
dvriga investerare. Bemyndigandet beslots att vara i kraft till féljande ordinarie bolagsstamma, dock inte
langre an fram till och med 21.11.2022 och innefattade aven andra beslut for att verkstalla First North
listningen. 6 005 684 aktier har emitterats i en riktad emission at allmanheten och 44 316 till personal
och ledning i samband med bolagets First North-listning som bolagets styrelse fattat beslut om
15.10.2021.

Styrelsen bemyndigades i den extraordinarie bolagsstamman 21.5.2021 att besluta om ett
aktiebeloningsprogram for bolagets ledning och nyckelpersoner. Beloningsprogrammet kan omfatta
hogst 115 000 aktier i bolaget. Bemyndigandet ar i kraft tills vidare.

Styrelsen bemyndigades att besluta om riktad emission till innehavare av konvertibla 1dn om hogst
7 000 000 aktier vid den extraordinarie bolagsstamman 21.5.2021 och ytterligare hogst 2 500 000 aktier
vid den extraordinarie bolagsstamman 17.9.2021. 8 004 661 aktier har emitterats i en riktad emission at
innehavare av konvertibla Ian i samband med bolagets First North-listning som bolagets styrelse fattat
beslut om 15.10.2021. Bemyndigandet for hogst 7 000 000 aktier utnyttjades i sin helhet, och
bemyndigandet for hogst 2 500 000 aktier utnyttjades for 1 004 661 aktiers del. Det aterstdende
bemyndigandet ar i kraft till utgangen av féljande ordinarie bolagsstamma, dock inte langre an fram till
och med 21.11.2022.

Styrelsen bemyndigades i den extraordinarie bolagsstamman 17.9.2021 att besluta om forvarv av hogst
3 000 000 bolagets egna aktier, varav 150 000 aktier har forvarvats i stabiliseringssyfte i samband med
listningen (till listningsemissionens teckningspris 2,55 euro per aktie). Bolaget kan inte i ndgot skede
inneha 6ver 10% av aktierna. Bemyndigandet ar i kraft till utgangen av féljande ordinarie bolagsstamma,
dock inte langre an fram till och med 21.11.2022.

Styrelsen bemyndigades i den extraordinarie bolagsstamman 17.9.2021 om emission av aktier samt
emission av sarskilda rattigheter enligt aktiebolagslagen 1081 (bland annat optioner) i en eller flera rater.
Antalet aktier som kan emitteras med stdéd av bemyndigandet ar sammanlagt 3 000 000 aktier.
Bemyndigandet omfattar aven riktad emission. Bemyndigandet galler utdelning av nya och existerande
aktier i bolagets innehav. Bemyndigandet ar i kraft till utgangen av féljande ordinarie bolagsstamma,
dock inte langre an fram till och med 21.11.2022.
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Bolagets aktier och aktiedgare
FIRST NORTH-LISTNINGEN

Fifax har i oktober listats pa Nasdaq First North Growth Market Finland. Listningen utgér en viktig
milstolpe i var tillvaxtstrategi och skapar 6kade mojligheter for allt fler att njuta av Fifax hallbart odlade
fisk. Listningen forbereddes under bérjan av aret da bolagsformen andrades till publikt aktiebolag och
bolagsstamman bemyndigade styrelsen att driva processen vidare vid den extraordinarie
bolagsstamman 21.5.2021, se vidare om besluten i stycket om bolagsstammans beslut.

Fifax meddelade i september om den planerade First North listningsemissionen och listningen pa
Nasdaqg First North Growth Market Finland. Prospektet godkandes av finansinspektionen och
publicerades i slutet av manaden. Ankarinvesterarna bestod av Aurator Varainhoito Oy, FV Group AB,
Holdix Oy Ab, Oy Etrisk Ab, Finlands Industriinvestering Ab, Specialinvesterings-fonden Sparbanken Miljo
(Saastépankki Ymparisto - erikoissijoitusrahasto), Turret Oy Ab och Alands Omsesidiga Férsakringsbolag.
Emissionen och listningen slutférdes i oktober och handeln bérjade den 25.10.2021.

Fifax samlade totalt 15,4 miljoner euro nytt kapital i samband med listningsemissionen genom den
allmanna emissionen och personalemissionen. Den allmanna emissionen omfattade 6 005 684 aktier till
emissionspriset 2,55 euro per aktie, personalemissionen omfattade 44 316 aktier till emissionspriset 2,30
euro per aktie, vilka sammanlagt utgjorde totalt 6 050 000 emitterade aktier. Ytterligare emitterades
8 004 661 aktier i samband med listningen till innehavare av konvertibla skuldebrev. Skuldebreven som
konverterades uppgick till 16,1 miljoner euro jamte upplupna rantor 1,0 miljoner euro, se vidare detalj i
notuppgift angdende Eget kapital, sida 26. Finansiella kostnader relaterat till First North listningen
uppgick till 2,1 miljoner euro.

Medlen fran First North- listningen mojliggor Fifax att accelerera bolagets tillvaxtstrategi for den
existerande anlaggningen och inleda expansionen av produktionskapaciteten fér regnbagslax.

BOLAGETS AKTIER

Bolaget har en aktieklass, och varje aktie berattigar sin innehavare till en rost vid bolagets bolagsstamma.
Aktierna har utfardats enligt finlandsk lag och ar registrerade i det finlandska vardepapperssystem som
uppratthalls av Euroclear Finland Oy. Alla Fifax-aktier har lika ratt till dividend och andra utdelningar av
bolagets tillgangar.

Totala antalet utestdende aktier 31.12.2021 var 25 756 168 stycken, férandringen i antalet aktier finns
vidare beskrivet i noterna angaende £get kapital, sida 26.

Bolaget innehar 31.12.2021 150 000 stycken egna aktier, 0,6% av det totala antalet aktier, som forvarvats
for 382 500 euro i stabiliseringssyfte i samband med listningen.

HANDELN | AKTIERNA

Bolagets aktier noterades pa Nasdaq Helsinki First North Growth Market Finland och handeln inleddes
25.10.2021. Forsta handelsdagen var handelsvolymen 235 015 aktier och dagens slutpris 1,920 euro.

Handelsvolymen under 25.10.2021 - 30.12.2021 var i snitt 25 585 aktier per handelsdag, snittpriset for
handelsdagarnas slutkurs var 1,491 euro per aktie, hégsta slutkurs 1,920 euro och lagsta slutkurs 1,275
euro.

Sista handelsdagen i rakenskapsperioden, den 30.12.2021 var slutpriset 1,295 euro.
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Bolagets marknadsvarde uppgick till 33,5 miljoner euro per 31.12.2021.

AKTIEAGARE

Fifax hade 25906 168 aktier 31.12.2021 och 1182 agare 31.12.2021, inklusive forvaltarregistrerade
aktieagare. Bolaget innehade 150000 egna aktier 31.12.2021. Bolagets aktier ar registrerade i
notarietjansten. Information om aktiedgarna ar baserad pa information fran Euroclear Finland Oy.

DE TIO STORSTA AKTIEAGARNA PER 31.12.2021

Aktieagare

FV Group AB

Finlands Industriinvestering Ab

Holdix Oy Ab

Oy Etrisk Ab

Alands Omsesidiga Forsakringsbolag

Turret Oy Ab

Omsesidiga arbetspensionsférsikringsbolaget Varma
Helmet Capital Oy Ab

Ahlstrom Invest B.V

Pensionsforsakringaktiebolaget Veritas

De tio storsta aktieagarna totalt

Forvaltarregistrerade aktier
Ovriga

Totalt

Innehav 31.12.2021 Andel
5031036 19,4 %
3708 400 14,3 %
2988 270 11,5 %
2055516 7.9 %
1357 351 52 %

975 081 3,8%
800 000 3.1%
564 292 22 %
537 559 2,1 %
382164 1,5%
18 399 669 71,0%
881180 34 %
6625319 25,6 %
25906 168 100 %

De storsta aktiedgarna presenteras vidare pa bolagets webbsida www.fifax.ax.

DISTRIBUTION PER 31.12.2021

Antal aktier Antal aktieagare
1-100 163
101-1 000 711
1001 -10 000 205
10 001 - 100 000 73
100 001 - 1 000 000 25
6ver 1000 000 5
Totalt 1182

Antal aktier Andel
8 297 0,03 %

349 453 1,35%
716 407 2,77 %

2 256 579 8,71 %
7 434 859 28,7 %
15140573 58,4 %
25906 168 100 %
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Styrelse, ledning och revisor
STYRELSE OCH VD

Bolagets styrelse fran och med 26.2.2021 av Panu Routila, Robin Blomqvist, Eduard Paulig, UIf Toivonen
och Rolf Karlsson. Panu Routila valdes av styrelsen till styrelseordférande 1.3.2021.

Samppa Ruohtula ar bolagets verkstallande direktor.

31.12.2021 innehade verkstallande direktéren och styrelsemedlemmarna direkt eller via bolag under
deras kontroll sammanlagt 5.386.976 aktier i Fifax Abp (20,8% av samtliga aktier och rdster).

LEDNINGSGRUPPEN

Till bolagets ledningsgrupp har 1.2.2021 anstallts produktionschef Niclas Jansson som ansvarar for
produktionsanlaggningens ledning och kundleveranser, samt 17.5.2021 ekonomidirektér Linda
Lindroos.

Namn Position

Samppa Ruohtula Verkstallande Direktor
Linda Lindroos Ekonomidirektor
Eevertti Vetrio Fiskmastare

Niclas Jansson Produktionschef
Tommy Andersson Teknisk chef

Kimmo Jalo Teknologidirektor

Till Fifax narstaendekrets hor bolagets styrelsemedlemmar, verkstéllande direktér och medlemmarna i
ledningsgruppen samt deras familjemedlemmar och de bolag i vilka dessa personer har
bestammanderatt. Vidare information om transaktioner med narstdendekretsen i noterna till bokslutet
pa sida 31.

REVISOR

Bolagets revisor ar revisionssammanslutning PricewaterhouseCoopers Oy med Merja Lindh (CGR) som
huvudansvarig revisor.

Vidare information om arvoden i noterna till bokslutet pa sida 23.
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Visentliga hindelser efter rikenskapsperiodens slut

* |januari har Jarkko Alho utnamnts till kommersiell direktér och ny medlem av ledningsgruppen.
Alho ansvarar for produktisering, forsaljning och marknadsféring for Fifax. | januari anlitades
ocksa en marknadsforings- och brandbyrd for att stéda arbetet kring varumarke och
marknadsforing.

= ASC-certifieringsprocessens aktiva fas har slutférts och anlaggningen i Eckerd har certifierats
21.2.2022.

»= Leveranser av sattfisk om 58 ton har tagits emot fram till 23.3.2022, ytterligare partier planeras
levereras an efter.

* Ledningen har omférhandlat betalningsplanen for de utestaende Idnen med nuvarande langivare, och
enligt beslutet om forlangning forfaller sista raten till betalning 1 april 2023.

* Foérhandlingar om finansieringshelheten for expansionen och omfinansiering av nuvarande 1an
med nuvarande och méjliga nya langivare och finansiarer fortsatter.

Styrelsens forslag till anvindning av utdelningsbart fritt eget kapital

De utdelningsbara medlen uppgar till 23 246 709,83 euro varav rakenskapsperiodens forlust uppgar till
-13 687 020,71 euro. Styrelsen foreslar infor bolagsstamman att rakenskapsarets forlust overfors till
kontot for ackumulerade vinstmedel och att medel inte utdelas fran det utdelningsbara egna kapitalet.
Bolagsstimma

Fifax Abp:s foljande ordinarie bolagsstamma kommer att hallas den onsdag 20.4.2022 klockan 10:00.
Motet kommer att sammankallas senare av styrelsen for Fifax Abp.

Finansiell rapportering under 2022

Bolaget publicerar en halvarsrapport for manaderna 1-6 samt en bokslutskommuniké och bokslut for
rakenskapsaret enligt kalenderaret.

Halvarsrapporten publiceras 25:e augusti 2022.

Bokslutet och verksamhetsberattelsen for ar 2021 och halvarsrapporten fér 1-6.2022 publiceras genom
bolagsmeddelande och pa bolagets webbplats www.fifax.ax.

Certifierad radgivare

Certifierad radgivare Aktia Alexander Corporate Finance Oy, +358 50 520 4098
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Resultatrakning
1.1.- 1.1.-
euro Not 31.12.2021 31.12.2020
OMSATTNING 1004 295,39 1241 616,74
Ovriga rérelseintikter 1 496 886,00 -
Material och tjanster

Material, férnddenheter och varor
Ink&p under rakenskapsperioden 4403 079,41 3022 823,69
Férandring i lager 261 154,93 256 019,20
Kdpta tjanster 446 103,92 451 835,03

Material och tjanster, totalt 5110 338,26 3730677,92
Personalkostnader
Loner och arvoden 1588 741,93 1168 218,26
Lonebikostnader
Pensionskostnader 234 685,29 176 167,45
Ovriga I6nebikostnader 51 950,71 37 013,10

Personalkostnader, totalt

Avskrivningar och nedskrivningar

1875 377,93

1381 398,81

Avskrivningar enligt plan 1552 425,67 1150 420,48
Avskrivningar och nedskrivningar, totalt 1552 425,67 1150 420,48
6vriga rorelsekostnader 2 2784 649,64 2 269 397,81
RORELSEVINST (-FORLUST) 9821610,11 7 290 278,28
Finansiella intakter och kostnader

Ovriga ranteintakter och finansiella intékter

Fran Ovriga 91,06 40,88

Rantekostnader och dvriga finansiella kostnader

Till 6vriga 3865 501,66 1104 751,06
Finansiella intakter och kostnader, totalt 3 865 410,60 1104 710,18
FORLUST FORE BOKSLUTS-
DISPOSITIONER OCH SKATTER - 13687 020,71 - 8394988,46
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT - 13687 020,71 - 8394988,46
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Balansrakning
31 december 31 december
euro 2021 2020
AKTIVA
BESTAENDE AKTIVA
Materiella tillgangar
Mark- och vattenomraden 145 918,47 92 336,00
Byggnader och konstruktioner 10717 109,70 10 681 608,23
Maskiner och inventarier 8 273 754,87 8 742 241,66
Ovriga materiella tillgdngar 416 788,66 436 058,94
Pagaende nyanlaggningar 58 102,07 258 527,02

Materiella tillgangar, totalt

Placeringar

Andelar i foretag inom samma koncern
Placeringar, totalt

BESTAENDE AKTIVA, TOTALT

RORLIGA AKTIVA

Omsattningstillgangar
Material och féornédenheter

Ovriga omsattningstillgangar
Omsattningstillgangar, totalt

Fordringar

Langfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Langfristiga fordringar, totalt

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Resultatregleringar
Kortfristiga fordringar, totalt

Fordringar

Kassa och bank

RORLIGA AKTIVA, TOTALT

AKTIVA TOTALT

19611 673,77

10 000,00
10 000,00

19 621 673,77

138 267,00
923 646,07
1061913,07

269 569,48
269 569,48

48 408,00
512 126,48
291 122,19
851 656,67

1121 226,15

9418 486,23

11 601 625,45

31 223 299,22

20 210 771,85

20210 771,85

112 371,00
1210697,00
1323 068,00

263 677,00
263 677,00

12 352,80
53 230,50
156 784,03
222 367,33
486 044,33

5181 730,50

6990 842,83

27 201 614,68
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Balansrakning
31 december 31 december
euro Not 2021 2020
PASSIVA
EGET KAPITAL
Aktiekapital 6 80 000,00 4800,00
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 66 844 556,74 34 755 569,00
Balanserad vinst (forlust) fran tidigare rakenskapsperioder - 29910 826,20 - 21515837,74
Rakenskapsperiodens resultat - 13687 020,71 - 8394988,46
EGET KAPITAL, TOTALT 23326 709,83 4 849 542,80
FRAMMANDE KAPITAL
Langfristigt 7
Kapitallan - 200 031,00
Konvertibla skuldebrev - 12173 081,33
Langfristigt, totalt - 12373 112,33
Kortfristigt 8
Skulder till kreditinstitut 5851 609,01 7 508 519,01
Leverantorsskulder 782 997,75 985 225,14
Ovriga skulder 177 420,08 447 157,51
Resultatregleringar 1084 562,55 1038 057,89
Kortfristigt, totalt 7 896 589,39 9 978 959,55
FRAMMANDE KAPITAL, TOTALT 7 896 589,39 22 352 071,88
PASSIVA TOTALT 31 223 299,22 27 201 614,68
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Finansieringsanalys

euro 1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2020

AFFARSVERKSAMHETENS KASSAFLODE

Vinst (forlust) fore bokslutsdispositioner och skatter (+/-) - 13687 020,71 - 8 394 988,46
Korrektivposter (+/-):
Avskrivningar enligt plan 1552 425,67 1150 420,48
Finansiella intakter och kostnader 3865 410,60 1104 710,18
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 8 269 184,44 6 139 857,80
Forandring av rorelsekapitalet
Forandring i rorelsefordringar 635 181,82 116 950,20
Forandring i omsattningstillgangar 261 154,93 256 019,20
Forandring i icke-rantebarande kortfristiga skulder 47 097,19 368 279,85
Affarsverksamhetens kassaflode fore finansiella
poster och skatter 8596 114,14 6 135 168,25
Betalda réntor och dvriga betalda finansiella
kostnader i affarsverksamheten 1030 419,97 768 566,83
Affarsverksamhetens kassaflode (A) 9626 534,11 6903 735,08
INVESTERINGARNAS KASSAFLODE
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar (-) 953 327,59 725 597,07
Erhallna investeringsstod - 168 420,88
Investeringar i dotterbolag (-) 10 000,00 -
Investeringarnas kassaflode (B) 963 327,59 557 176,19
FINANSIERINGENS KASSAFLODE
Betald emission 15416 421,00 970 747,67
Forvarv av egna aktier (-) 382 500,00 -
Upptagna kortfristiga lan 2 000 000,00 -
Amortering av kortfristiga lan (-) 3926 071,01 638 154,45
Upptagna konvertibla lan 3770 141,96 11774 076,02
First North listningskostnader (-) 2 051 374,52 -
Finansieringens kassaflode (C) 14 826 617,43 12 106 669,24
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL (A+B+C)
OKNING (+) / MINSKNING (-) 4 236 755,73 4 645 757,97
LIKVIDA MEDEL VID RAKENSKAPSPERIODENS B(")RJAN 5181 730,50 535 972,53

LIKVIDA MEDEL VID RAKENSKAPSPERIODENS SLUT

9418 486,23

5181 730,50
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Noter till bokslutet

Allmanna bokslutsprinciper

Bokslutet ar upprattat enligt prestationsprincipen, enligt principen for fortsatt drift och genom att iaktta
forsiktighet oberoende av rakenskapsperiodens resultat. Bokslutet ar sammanstallt i enlighet med
gallande lagar och forordningar betraffande upprattande av bokslut i Finland. Bokslutet presenteras i
euro.

Forandring till tidigare faststallt bokslut
FORANDRING | PRESENTATION AV RESULTATRAKNINGEN JAMFORT MED 2020 FASTSTALLT BOKSLUT

Forandringen av uppstallningen galler presentationen av forsaljningsfrakter. | 2020 faststallt bokslut har
ifrdgavarande kostnader presenterats som en del av oOvriga rorelsekostnader. Eftersom
forsaljningsfrakten ar beroende av forsaljningsvolymen och en del av fiskens direkta
forsaljningskostnader anses presentation inom posten kopta tjanster battre representera kostnadernas
natur. Forandringen minskar évriga rorelsekostnader under perioden 1.1 - 31.12.2020 med 65 022,19
euro och okar kopta tjanster med samma summa.

Bokslutets virderings- och periodiserings principer
REDOVISNING AV OMSATTNING

Bolaget redovisar sin omsattning enligt prestationsprincipen. Fran forsaljningsintakterna avdras
indirekta skatter och rabatter som galler forsaljningen. Forsaljningsintakterna bestar av fiskleveranser
och intaktférs vid leverans till kund.

VARDERING AV IMMATERIELLA OCH MATERIELLA TILLGANGAR

De immateriella och materiella tillgdngarna har i balansrakningen upptagits till anskaffningsutgift med
avdrag for planenliga avskrivningar. | anskaffningsutgiften har inraknats rorliga kostnader for
anskaffning och tillverkning. Dartill har indirekta kostnader i form av aktiverade kapitalrantor allokerats
till anskaffningsutgiften. Erhallna investeringsunderstdd har bokforts som avdrag i anskaffningsutgiften.

Bolaget har inte under 2021 aktiverat nagra utvecklingsutgifter. Tidigare utvecklingsutgifterna hanforde
sig till utveckling och effektivisering av produktionsprocessen.

De planenliga avskrivningarna har berdknats till storsta delen linjart och ar baserade pa tillgdngarnas
ekonomiska livslangd. Avskrivningarna pabdrjas fran den manad tillgdngen i fraga anses ha tagits i bruk.
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Avskrivningstiderna ar:

Utvecklingsutgifter 5ar  Linjart
Byggnader och konstruktioner 253ar Linjart
Maskiner och inventarier 25% Degressivt
Produktionsmaskiner 10 ar Linjart
Ovriga materiella tillgangar 254ar Linjart

VARDERING AV OMSATTNINGSTILLGANGAR

Material och férnédenheter bestar framst av fiskfoder och kemikalier for vattenrening. Material och
fornddenheter tas upp i balansrakningen till anskaffningsutgift eller ett lagre dteranskaffningsvarde.

Ovriga omséattningstillgdngar bestar av fiskbestandet vid rakenskapsperiodens slut. Fiskbestandet tas
upp i balansrakningen enligt FIFO-principen till anskaffningsutgift eller det sannolika férsaljningsvardet,
ifall det senare ar lagre. Anskaffningsutgiften for fiskbestandet baserar sig pa en biomassa-berakning
som baseras pa de direkta rorliga utgifterna for anskaffning och uppfédning av fisk, dvs. anskaffning av
agg, foder, syre, kemikalier och el som kravs for uppratthdllandet av produktionsmiljon och
vattenreningsprocessen. Biomassa-berakningen bygger pa estimerad foderkonsumtion och
tillvaxtkoefficienter publicerade av branschen. Denna berakning foljs upp och justeras med information
frdn den egna produktionen.

LATENTA SKATTEFORDRINGAR

Latenta skattefordringar har beraknats enligt de temporara differenserna mellan beloppen i
beskattningen och bokslutet genom att anvanda skattesatsen fér kommande ar sddan den faststallts pa
bokslutsdagen. | enlighet med forsiktighetsprincipen har bolaget inte i balansrakningen upptagit nagon
latent skattefordran harrérande fran de faststallda forlusterna eller réakenskapsperiodens ej annu
faststallda forlust. Beloppet for de icke bokférda faststallda férlusterna presenteras i not 4.4.

FORDRINGAR, FINANSIERINGSTILLGANGAR OCH -SKULDER

Fordringarna ar upptagna i balansen till det nominella vardet eller det lagre sannolika vardet. Skulderna
ar upptagna till nominella vardet. Fordringar och skulder som forfaller till betalning inom tolv manader
ar presenterade som kortfristiga. Fordringar och skulder som forfaller till betalning efter mer an tolv
manader ar presenterade som langfristiga. Bolaget har inga langfristiga 1an vid bokslutstidpunkten,
presenterat vidare i not 6.
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Fortsatt drift och finansiering

Fifax ledning har bedémt antagandet om bolagets fortsatta drift inom den Overskadliga framtiden.
Bolaget har under rakenskapsperioden 2021 utvecklat produktionsprocessen och dess effektivitet, utfort
vissa tillaggsinvesteringar i sattfisk for att utjamna produktionen av slaktfardigt fiskbestand. Ytterligare
Okade bolaget sin forsaljning till centrala grossister, fiskforadlare och dagligvaruhandelns kedjor.

Olyckan som intraffade i maj bidrog till bolagets forlust 13,7 miljoner euro under rakenskapsperioden
som tog slut den 31.12.2021, det egna kapitalet var totalt 23,3 miljoner euro. Affarsverksamhetens
kassafléde for rakenskapsperioden var negativ totalt 9,6 miljoner euro och kassaflédet for investeringar
var totalt 1,0 miljoner euro. Bolagets kortfristiga skulder var vid slutet av rakenskapsperioden totalt 7,9
miljoner euro. De kortfristiga fordringarna inklusive likvida medlen var totalt 11,6 miljoner euro.

Under den avslutade rakenskapsperioden har bolaget tryggat sin fortsatta verksamhet och drift med
foljande atgarder:

= Bolaget omférhandlade i maj betalningsplanen fér lanen om 5,9 miljoner euro per 31.12.2021
fran finansiella institutioner, vid bokslutsdatum forfoll lanekapitalet i helhet inom 12 manader.

= Bolaget lyfte i maj 1,0 miljoner euro 1an fran agare och 1,0 miljoner euro 1dn fran finansiell
institution, Ianen har amorterats i sin helhet i samband med listningen pa First North.

= Bolaget lyfte i juni och september 3,7 miljoner 1dn med eget kapital villkor for att komplettera
bolagets eget kapital, Idnet har i helhet konverterats till fritt eget kapital i samband med listningen
pa First North.

= | oktober samlade bolaget har genom listningsemissionen i samband med listningen pa First
North in totalt 15,4 miljoner euro likvida medel och konverterade samtidigt konvertibla Ian och
rantor om 17,1 miljoner euro vilket starkte bolagets soliditet betydligt.

Efter bokslutsdatum har ledningen omférhandlat betalningsplanen fér de utestdende ldnen med
nuvarande langivare, och enligt beslutet om forlangning forfaller sista raten till betalning 1 april 2023
vilket forbattrar bolagets position. Efter denna tidpunkt maste lanen omférhandlas pa nytt.
Forlangningen ger dock mdjlighet att fortsatta bygga upp den operativa verksamheten till full skala vilket
skapar ett annat utgangslage for forhandlingar for finansieringen av den fortsatta driften och
expansionen.

Ledningen konstaterar att det finns ett stort intresse for bolagets verksamhet som faller inom ramen for
hallbar utveckling och for verksamhetens vidareutveckling och expansion. Dessutom har bolagets eget
kapital 6kat genom listningsemissionen 2021 med 32,5 miljoner euro, vilket innebar en soliditet om 75%
och férbattrar bolagets position. Ledningen bedomer darfor att bolaget har mycket goda forutsattningar
att under 2022 trygga den finansiering som mojliggér genomférandet av expansionsplanerna for
verksamheten. Darmed uppgors bokslut enligt principen for fortsatt drift.

Bolagets ledning har upprattat en finansiell prognos for bolagets framtida omsattning, kostnader och
behovet av investeringar for den dverskadliga framtiden. Prognosen baserar sig pd antagandet att Fifax
Abp fortsatter verksamheten i samma omfattning och koncentrerar sina atgarder till att utveckla
produktionsprocessen, att uppna fullt kapacitetsutnyttjande och att uppna kommersiell férsaljningsniva.
Dessa atgarder kommer att krava tilldggsinvesteringar bade for fortsatt effektivisering av
produktionsprocessen och for att investera i sattfisk samt i foder for det 6kade fiskbestandet.
Osakerheten i prognosen hanfor sig till att forsaljningen inte annu langsiktigt uppnatt kommersiell niva
och den geopolitiska situationen som skapar osakerhet i kostnadsutvecklingen.

Eftersom det foreligger kassaflodesosakerhet och eftersom det vid tidpunkten fér publiceringen av
bokslutet inte erhdllits forbindelser for ytterligare finansiering eller forlangning av nuvarande 1an efter 1
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april 2023, tyder dessa forhallanden tillsammans pa en sadan vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Noter resultatrikning
1. OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ovriga rorelseintakter 2021 bestdr av 496 886,00 euro foérsakringsersattningar i relation till
syreincidenten i maj. Kostnaderna som relaterar till syreincidenten ingar huvudsakligen i raden material
och tidnster.

2. OVRIGA RORELSEKOSTNADER
2021 2020
Lokal och forvaltning 928 375,76 973 269,16
Maskiner, inventarier, hyror och underhall 842 963,85 811 711,32
Képta administrationstjanster 458 873,79 219 820,74
Resor, salj och marknadsféring 284 449,32 70 539,45
Ovriga rorelsekostnader 269 986,92 194 057,14
Totalt 2784 649,64 2 269 397,81

Presentationen av forsaljningsfrakter i resultatrakningen har justerats, Férandringen minskar 6vriga
rorelsekostnader under perioden 1.1 - 31.12.2020 med 65 022,19 euro och 6kar kopta tjanster med
samma summa, se not om Fordnadring till tidigare faststallt bokslut.

21 REVISORSARVODEN

2021 2020
PricewaterhouseCoopers Oy
Revision 40 206,81 23 789,00
Uppdrag som avses i 18 1 mom. 2 punkten i revisionslagen 10 574,00 0,00
Skatteradgivning 16 446,90 0,00
Ovriga tjanster 377 499,22 23 875,97
Total
t 444 726,93 47 664,97
KPMG Oy
Ovriga tjanster 0,00 30 000,00
Total
t 0,00 30 000,00

FIFAX.



Noter balansrikning

3. MATERIELLA TILLGANGAR

Anskaffningsutgift 1.1.2021
Erhallet investeringsstod 1.1.2021
Overféring fran padgdende
nyanlaggningar

Okningar

Anskaffningsutgift 31.12.2021
Ackumulerade avskrivningar 1.1.2021
Avskrivningar under perioden
Ackumulerade avskrivningar
31.12.2021

Bokféringsvarde 31.12.2021

Anskaffningsutgift 1.1.2020
Erhallet investeringsstod 1.1.2020
Overféring fran pagadende
nyanlaggningar

Okningar

Erhallet investeringsstod 1.1.-
31.12.2020

Anskaffningsutgift 31.12.2020
Ackumulerade avskrivningar 1.1.2020
Avskrivningar under perioden
Ackumulerade avskrivningar
31.12.2020

Bokféringsvarde 31.12.2020

Byggnader och
konstruktioner

13029 100,35
-1 655 694,88

238 996,02
146 526,78
11 758 928,27
691 797,24
350 021,33

1041 818,57
10717 109,70

Byggnader och
konstruktioner

8 670 055,75
-1 487 274,00

4 359 044,60
0,00

-168 420,88
11 373 405,47
524 519,22
167 278,02

691 797,24
10 681 608,23

Maskiner och
inventarier

13312 212,07
-1797 183,77

0,00

714 647,27
12 229 675,57
2772 786,64
1183 134,06

3955 920,70
8 273 754,87

Maskiner och
inventarier

11 231 793,54
-1797 183,77

2 055852,17
24 566,36

0,00

11 515 028,30
1847 346,08
925 440,56

2772786,64
8742 241,66
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Ovriga
materiella
tillgangar

493 259,65

0,00

0,00

0,00

493 259,65
57 200,71
19 270,28

76 470,99
416 788,66

Ovriga
materiella
tillgangar

493 259,65

0,00

0,00
0,00

0,00

493 259,65
37 929,31
19 271,40

57 200,71
436 058,94

Pagdende
nyanlaggningar

258 527,02
0,00

-238 996,02
38 571,07
58 102,07

0,00
0,00

0,00
58 102,07

Pagaende
nyanlaggningar

5972 393,08
0,00

-6 414 896,47
701 030,41

0,00
258 527,02
0,00
0,00

0,00
258 527,02

Bolaget dger tomten som produktionsfastigheten ar byggd pa, 2021 férvarvade bolaget aven tomtmark
som ligger i anslutning till den tidigare tomten och som tidigare arrenderats av kommunen.

Tomten produktionsfastigheten ligger pa ar uthyrd till ett externt fastighetsbolag, som ager byggnaden.
Bolaget hyr byggnaden och tomtmarken av fastighetsbolaget.

Hyrorna for produktionsfastigheten hanteras som operativ leasing och ar darmed inte aktiverad i
balansen. Agda byggnader och konstruktioner i balansrékningen innefattar integrerade delar av
produktionsanlaggningen, fiskbassanger, vattenreningsverk etc. som ags av Fifax.
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3.1 AKTIVERADE RANTEUTGIFTER

31.12.2021 31.12.2020
Oavskrivna aktiverade ranteutgifter 1123332,03 1176 824,03

De aktiverade ranteutgifterna har uppstatt under byggnadstiden och de ingdr i balansrakningens
anskaffningsutgifter for byggnader. De aktiverade ranteutgifterna avskrivs i enlighet med
avskrivningsplanen for byggnader.

4. ANDELAR | FORETAG INOM SAMMA KONCERN
Rakenskaps-
Bokslutsdatum Agarandel Eget kapital periodens
Namn, hemort % resultat
Fifax Fastighets Ab, Eckerd 31.12.2021 100 % 10 000,00 - 340,89

Dotterbolaget har grundats under 2021 och har ingen verksamhet. Fifax har utnyttjat bokféringslagen 6
kap. 1§, som ger undantag till skyldigheten att uppratta ett koncernbokslut da en rattvisande bild av
koncernens verksamhetsresultat och ekonomiska stallning inte aventyras av att koncernbokslut inte
upprattas.

5. FORDRINGAR

5.1 LANGFRISTIGA FORDRINGAR

31.12.2021 31.12.2020
Betalda hyressakerheter 269 569,48 263 677,00
Totalt 269 569,48 263 677,00

Hyressakerheterna relaterar till hyresavtalen fér produktionsbyggnaden, 263 677 euro och for en
kontorslokal i Helsingfors 5 892,48 euro.

5.2 OVRIGA FORDRINGAR

31.12.2021 31.12.2020

Momsfordringar 487 011,04 0,00

Periodiserade lanekostnader 0,00 28 116,06

Ovriga forskottsbetalningar 25115,44 25114,44

Totalt 512 126,48 53 230,50
53 RESULTATREGLERINGAR

31.12.2021 31.12.2020

Periodiserade rantor 0,00 15 082,50

Ovriga periodiseringar 291 122,19 141 701,53

Totalt 291 122,19 156 784,03
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5.4 ICKE BOKFORDA LATENTA SKATTEFORDRINGAR
31.12.2021 31.12.2020
Latenta skattefordringar for faststalld forlust 1.1. 4271 568,06 2864 091,14
Faststalld férandring under rakenskapsperioden 1454 479,76 1407 476,92
Totalt latenta skattefordringar 31.12. 5726 047,82 4 271 568,06

For att folja forsiktighetsprincipen har bolaget inte i balansrakningen bokfort latenta skattefordringar for
de i beskattningen faststallda forlusterna pa totalt 28,6 miljoner euro eller for de forluster som ska
faststallas for rakenskapsperioden 2021. Forluster for rakenskapsperioden 1.1.-31.12.2021 ar inte
beaktade i tabellen ovan. Den forsta raten av de faststallda forlusterna 35 133,00 euro preskriberas 2023.

6. EGET KAPITAL

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital 1.1.

Okning av aktiekapital

Aktiekapital 31.12

Bundet eget kapital

Fond for fritt inbetalt eget kapital 1.1.
Aktieemission

Okning av aktiekapital

First North listningsemission

Forvarv av egna aktier

Fond fér inbetalt fritt eget kapital 31.12.

Balanserad forlust 1.1.

Foregaende rékenskapsperiods resultat
Balanserad férlust 31.12.
Rdkenskapsperiodens resultat

Fritt eget kapital

Eget kapital totalt

FORANDRING | ANTAL AKTIER

Antal aktier 1.1.

Aktieemission

Inlésning och makulering av aktier
First North listningsemission
Antal aktier 31.12.

varav innehav av egna aktier 31.12
Antal utestaende aktier 31.12.

31.12.2021

4 800,00

75 200,00

80 000,00

80 000,00

34 755 569,00
0,00

-75 200,00

32 546 688,74
-382 500,00
66 844 557,74
-21 515 837,74
-8 394 988,46
-29 910 826,20
-13 687 020,71
23 246 709,83
23 326 709,83

31.12.2021
59 257767
0

-47 406 260
14 054 661
25906 168
150 000
25756 168

31.12.2020

4 800,00

0,00

4 800,00

4 800,00
33784 821,33
970 747,67
0,00

0,00

0,00

34 755 569,00
-14 356 468,43
-7 159 369,31
-21 515 837,74
-8 394 988,46
4 844 742,80
4 849 542,80

31.12.2020
43 257 767
16 000 000
0
0
59 257 767
0
59 257 767

Aktieemission: Extraordinarie bolagsstamma beslot 8.11.2019 att bemyndiga styrelsen att emittera
maximalt 16.000.000 st. aktier. Styrelsen beslot pa sitt méte samma dag att genomfdéra en emission mot
vederlag till ett pris om 0,25€/aktie. Vid bokslutstidpunkten 31.12.2019 hade 3.029.252,33 euro inbetalats
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av denna emission. Under rakenskapsperioden 2020 inbetalades resten, totalt 970.747,67 euro, dvs.
totalt 4.000.000 euro. Emissionen avslutades 28.1.2020 som fulltecknad.

Inlésning och makulering av aktier: Vid den ordinarie bolagsstamman 10.5.2021 besl6ts att inlésa och
makulera 47 406 260 aktier fran aktiedgarna utan ersattning i forhallande till innehav. Efter makuleringen
var aktieantalet 11 851 507 stycken.

First North listningsemission: Listningsemissionen omfattar konversion av lan (riktad emission),
personalemission och allman emission, totalt emitterades 14 054 661 st. aktier och det egna kapitalet
Okade med 32 546 688,74 euro:

e Kapitalldn om 200 031,00 euro och upplupna rantor om 74 312,60 euro konverterades till
1462 406 st. aktier till emissionskursen 2,55 €/aktie. Konvertibla skuldebrev om 12 214 070,36
euro och upplupna rantor 953 688,85 euro konverterades till 6 434 674 st. aktier till 80% av
emissionskursen 2,04 €/aktie. Ytterligare konverterades under 2021 erhdllet konvertibelt 1an
3729152,96 till 107581 st. aktier till emissionskursen 2,55 €/aktie. De konverterade
skuldebreven 6kade det egna kapitalet totalt 17 130 266,74 euro och antalet aktier med totalt
8 004 661 stycken.

e | den allmanna emissionen emitterades 6 005 684 aktier till emissionskursen 2,55 €/aktie,
15314 494,20 euro. | personalemissionen emitterades 44 316 aktier till 2,30 €/aktie, 101 926,80
euro. Nytt kapital samlades genom den allmanna emissionen och personalemissionen totalt
15416 421,00 euro.

| samband med listningen pa First North forvarvade bolaget i stabiliseringssyfte 150 000 st. aktier till
listningsemissionens teckningspris 2,55 €/aktie, totalt 382 500 euro.

Bolagets aktier bestar av en aktieserie med lika rattigheter. Bolagets aktier har inget nominellt varde. Alla
aktier ar fullt betalda. Vid bokslutstidpunkt 31.12.2021 fanns 25906 168 st. aktier registrerade i
handelsregistret.

6.1 UTDELNINGSBARA MEDEL

31.12.2021 31.12.2020
Fritt eget kapital 23246 709,83 4 844 742,80
Totalt 23 246 709,83 4844 742,80

De utdelningsbara medlen uppgar till 23 246 709,83 euro varav rakenskapsperiodens forlust uppgar till
-13 687 020,71. Styrelsen foreslar infor bolagsstamman att rakenskapsarets forlust éverfors till kontot
for balanserad forlust och att ingen dividend utdelas.

7. LANGFRISTIGT FRAMMANDE KAPITAL
31.12.2021 31.12.2020
Kapitallan 0,00 200 031,00
Konvertibla skuldebrev 0,00 12173 081,33
Totalt 0,00 12373 112,33

Kapitalldnet och de konvertibla skuldebreven har i helhet konverterats till aktier i samband med
listningen, se not 6.

FIFAX.
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8. KORTFRISTIGT FRAMMANDE KAPITAL

8.1 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

31.12.2021 31.12.2020
Skulder till kreditinstitut 5851 609,01 7 508 519,01
Totalt 5 851 609,01 7 508 519,01

Enligt avtalad betalningsplan vid bokslutstidpunkt skulle den sista raten for lanen forfalla till betalning
30.9.2022. Lanens betalningsplan har efter bokslutstidpunkt omfoérhandlats och enligt beslutet om
forlangning forfaller sista raten till betalning 1.4.2023. Lanevillkoren forutsatter langivarnas
godkannande for utdelning av dividender eller annan avkastning. Lanevillkoren har omférhandlats under
laneperioden bade vad galler betalningsplan, réntor och kovenanter. Lanevillkoren foérutsatter en
soliditet om minimum 30%. Soliditeten raknas enligt laneavtal som Eget Kapital/Balansomslutning,
31.12.2021 var soliditeten 75%.

8.2 LEVERANTORSSKULDER

31.12.2021 31.12.2020
Leverantorsskulder 782 997,75 985 225,14
Totalt 782 997,75 985 225,14

Leverantdrsskulderna innehdller bade 2021 och 2020 tvistade skulder till pa totalt 569 734,14 euro som
ar del av ett reklamationsarende, se not Pggdende tvister, sida 30).

8.3 OVRIGA SKULDER

31.12.2021 31.12.2020
Uppskov for hyresbetalning 25 458,78 294 619,29
Lan fran agare 100 000,00 100 000,00
Ovriga ovriga skulder 51 961,30 52 538,22
Totalt 177 420,08 447 157,51

Aterbetalningen av lan fran &gare kraver godkannande av kreditinstituten. Lanet kan konverteras helt
eller delvis pa langivarens begaran till aktiekapital eller kapitallan i enlighet med villkoren for en mojlig
pagdende nyemission.

FIFAX.
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8.4 RESULTATREGLERINGAR

31.12.2021 31.12.2020
Periodiserade rantor 542 974,77 746 371,11
Periodiserade |6ner och l6nebikostnader 311 808,17 232 899,33
Ovriga periodiserade kostnader 229 779,61 58 787,45
Totalt 1084 562,55 1038 057,89

De periodiserade rantorna innefattar 496 449,45 euro upplupna rantekostnader pa tidigare kapitallan
som har konverterats till eget kapital under tidigare rakenskapsperioder. Nagon ranta upploper inte pa
beloppet.

Sakerheter och ansvarsforbindelser

SKULDER TILL KREDITINSTITUT

31.12.2021 31.12.2020
Skulder till kreditinstitut 5851 609,01 7 508 519,01
Skulder till kreditinstitut totalt 5 851 609,01 7 508 519,01
GIVNA SAKRATTSLIGA SAKERHETER

31.12.2021 31.12.2020
Foretagsinteckningar 10 100 000,00 10 100 000,00
Fastighetsinteckningar 10 133 600,00 10 133 600,00
Sakrattsliga rattigheter totalt 20 233 600,00 20 233 600,00
LEASINGANSVAR

31.12.2021 31.12.2020
Belopp som betalas inom ramen for leasingavtal
Inom néasta rakenskapsperiod 146 865,12 265012,16
Efter nasta rakenskapsperiod 93 984,25 194 280,65
Totalt 240 849,37 459 292,81
HYRESANSVAR

31.12.2021 31.12.2020
Belopp som betalas inom ramen for hyresavtal
Inom nasta rakenskapsperiod 790 404,00 785 652,00
Efter nasta rakenskapsperiod 3210410,84 3996 062,84
Totalt 4000 814,84 4781714,84
INKOPSFORBINDELSER, SATTFISK

31.12.2021 31.12.2020
Belopp som betalas inom ramen for inképsavtal
Inom nasta rakenskapsperiod 757 339,00 0,00
Totalt 757 339,00 0,00

Leasingansvar och hyresansvar i tabellen ovan presenteras utan mervardesskatt.

FIFAX.
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Bolaget har ett langfristigt hyresavtal pa 10 ar for produktionslokalen som férnyas arligen med ett ar i
taget efter 10-arsperioden. Uppsagningstiden ar 6 manader. Avtalet kan sagas upp tidigast 5.12.2024 av
Fifax Abp och tidigast 5.12.2041 av hyresvarden. Avtalet innehaller en képoption for produktionslokalen.
Efter att 10 ar har forlopt kan Fifax Abp kopa produktionslokalen till anskaffningskostnad héjd med
konsumentprisindex for Aland vid tidpunkten fér utnyttjande av optionen.

| de langfristiga fordringarna i balansrakningen ingar hyresgaranti for produktionslokalen pa 263 677,00
euro och 5 892,48 euro for kontorslokalen i Helsingfors.

ATERBETALNINGSANSVAR FOR ERHALLNA INVESTERINGSSTOD

FIFAX Abp har erhallit investeringsstod fran Alands landskapsregering som har medfinansierats genom
europeiska havs- och fiskerifonden. Stédbesluten innehéller flera skyldigheter och information om hur
aterbetalningsvillkor kan uppsta. Aterbetalningsvillkor kan uppstd om bolaget inom 5 ar, sedan sista
betalningen av investeringsstodet erhallits, om Fifax upphor eller vasentligt forandrar sin verksamhet.

31.12.2021 31.12.2020
Erhallet investeringsstod, ansvar upphor 2021 0,00 1 050 000,00
Erhallet investeringsstod, ansvar upphor 2025 2402 878,15 2402 878,15
Investeringsstod med aterbetalningsansvar totalt 2402 878,15 3452 878,15

Pagaende tvister

Den langvariga tvisten med samarbetsparten som levererat RAS-teknologin, gallande brister i planering
och levererad teknik till produktionsanlaggningen, som i sin tur har férorsakat forhojda kostnader for
Fifax, har annu inte avslutats. Leverantorsskulderna innehdller vid bokslutstidpunkten av Fifax
reklamerade fakturor frdn samarbetsparten for ett belopp pa 484.966,95 euro, och andra leverantorer i
relation till projektet, totalt 569 734,14 euro. Styrelsen har under 2018 kravt en motprestation pa 1,0
miljon euro och att de varor som Fifax redan fakturerats for levereras. Motparten har forkastat forslaget
och i sin tur kravt Fifax pa en betalning pa totalt 0,7 miljoner euro. Styrelsen anser inte dessa krav vara
berattigade. Vid tidpunkten for underskrivandet av bokslutet har parterna fortfarande inte natt en
Overenskommelse.

Kostnaderna for juridiska radgivare har kostnadsfort Idpande och inga avsattningar har gjorts i bokslutet
gallande ovanstdende tvister.

Noter angaende personalen och den nirstaende kretsen

GENOMSNITTLIGA ANTALET ANSTALLDA

2021 2020
Genomsnittliga antalet anstallda 28 23
Totalt 28 23

FIFAX.
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LEDNINGENS LONER OCH ARVODEN

2021 2020
Arvoden till styrelsemedlemmar 60 900,00 13 200,00
Lon och formaner till verkstallande direktor 223 640,00 113 400,00
Lon och férmaner till 6vriga ledningsgruppen 327 758,83 222 316,89
Totalt 612 298,83 348 916,89

Pensions och andra I6nebikostnader relaterat till ledningens I6ner och arvoden var under 2021 97 322
och 19 685 euro och 2020 53 616 och 9 660 euro.

Lon och formaner till verkstallande direktor i rakenskapsperioden innefattar bonus bunden till First
North listningen, bonusen (efter skatt) anvands i helhet till teckning av Fifax aktier i samband med
listningen.

Verkstallande direktorens kontrakt kan sagas upp med tre manaders uppsagningstid av bada parter. Ifall
bolaget sager upp verkstallande direktérens kontrakt pd annan grund an i arbetsavtalslagen (55/2001,
inklusive andringar) definierad grund relaterad till arbetstagarens person sa har verkstallande
direktoren, utéver uppsagningstidens |6n, ratt till ersattning som motsvarar tre manaders 16n vid
uppsagningstillfallet, inklusive semesterlon. Ifall verkstallande direktéren pa betydande satt har brutit de
skyldigheter som verkstallande direktorens tjansteavtal definierar sa har bolaget ratt att med omedelbar
verkan saga upp kontraktet och utan sarskilda betalningsskyldigheter, och ratt att aterfa mojlig tidigare
utbetald uppsagningsersattning.

Bolaget har inga ikraftvarande tillaggspensioner eller forsakringsavtal betraffande verkstallande direktor
eller andra medlemmar i ledningsgruppen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Till Fifax narstaendekrets hor bolagets styrelsemedlemmar, verkstallande direktér och medlemmarna i
ledningsgruppen samt deras familjemedlemmar och bolag i vilka dessa personer har bestammanderatt.

Styrelsens och ledningsgruppens Ioner och arvoden presenterades i foregdende tabell.

Under rakenskapsperioden genomférdes foljande transaktioner med narstdende parter:

RESULTATRAKNING

2021 2020

Tjanster kopta av narstaende parter 199 569,53 211 416,13

Rantekostnader 219179,97 148 043,36
BALANSRAKNING

31.12.2021 31.12.2020

Konvertibelt skuldebrev/kapitallan/évriga lan 0,00 2753917,03

Leverantorsskulder 0,00 32 958,00

Passiva resultatregleringar (Ranteperiodiseringar) 0,00 36 744,68

| tabellen presenteras totalsumman av tjanster som kopts under rakenskapsperioden fran bolag dar
narstdende part har bestdmmanderatt eller betydande inflytande. Bolaget har kopt konsult-,
forvaltnings- samt projektledningstjanster fran narstaende parter. Avtalsvillkoren for de kdpta tjansterna
motsvarar transaktioner som gjorts med oberoende parter.

FIFAX.



1.1.2021-31.12.2021 | 32

Bokslutets och verksamhetsberattelsens underskrifter

Mariehamn 23.3.2022

Panu Routila
Styrelseordférande

Rolf Karlsson
Styrelsemedlem

Eduard Paulig
Styrelsemedlem

Revisionsanteckning

Over utférd revision har idag avgetts beréttelse

Helsingfors 23.3.2022

PricewaterhouseCoopers Oy
Revisionssammanslutning

Merja Lindh
CGR

Robin Blomqvist
Styrelsemedlem

UIf Toivonen
Styrelsemedlem

Samppa Ruohtula
Verkstallande Direktor

FIFAX.



Bokforingsbocker och verifikatsslag

BOKSLUT

Bokslut och balansspecifikationer

KONTOREGISTER OCH SALDOFORTECKNING

Kontovis resultatrakning
Kontovis balansrakning
Kontoférteckning

BOKFORINGSBOCKER

Huvudbokféring
Lonebokforing

VERIFIKATSSLAG

T Automatisk dokument av bokslut
JK Periodiseringar

AT Automatisk dokument av system
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Revisionsberattelse

Till FIFAX Abp:s bolagsstamma

Revision av bokslutet

Uttalande

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av bolagets ekonomiska stéllning samt av resultatet av
dess verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande upprattande av bokslut och det
uppfyller de lagstadgade kraven.

Revisionens omfattning

Vi har utfort en revision av bokslutet for FIFAX Abp (FO-nummer 2453290-9) for rakenskapsperioden 1.1.2021—
31.12.2021. Bokslutet omfattar balansrékning, resultatrékning, finansieringsanalys och noter till bokslutet.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Oberoende

Vi &r oberoende i forhallande till bolaget enligt de etiska kraven i Finland som géller den av oss utforda revisionen
och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa informationen i bokslutets noter i stycket Fortsatt drift och finansiering samt i
verksamhetsberattelsen i stycket Finansiering, som beskriver vasentliga osakerhetsfaktorer med avseende pa
bolagets framtida verksamhet och finansiering. Dessa forhallanden, tillsammans med annan information som
anges i bokslutets noter i stycket Fortsatt drift och finansiering samt i verksamhetsberéttelsen i stycket
Finansiering, tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets
formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger en
rattvisande bild i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande uppréattande av bokslut samt uppfyller
de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de
bedémer ar nédvandig for att upprétta ett bokslut som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om man avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ an att géra nagot av dessa.

PricewaterhouseCoopers Oy, revisionssammanslutning, PB 1015 (Ostersjotorget 2), 00101 HELSINGFORS
Tel. 020 787 7000, www.pwe.fi
Hemort Helsingfors, Finland, FO-nummer 0486406-8
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Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberéttelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt god revisionssed alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten
pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag
inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens planerade

omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.
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Ovriga rapporteringsskyldigheter

Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for den dvriga informationen. Den 6vriga informationen omfattar
VD:s 6versikt och verksamhetsberéattelsen.

Vart uttalande om bokslutet tacker inte 6vrig information.

Var skyldighet ar att lasa den 6vriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband med
detta gora en bedémning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den 6vriga informationen och
bokslutet eller den uppfattning vi har inhamtat under revisionen eller om den i évrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter. Det ar ytterligare var skyldighet att bedoma om verksamhetsberéattelsen har upprattats enligt
gallande bestdmmelser om upprattande av verksamhetsberéattelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och
verksamhetsberattelsen har uppréattats i enlighet med gallande bestdmmelser om upprattande av
verksamhetsberattelse.

Om vi utgdende fran vart arbete pa den 6vriga informationen, drar slutsatsen att det forekommer en vasentlig
felaktighet i verksamhetsberéttelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera gallande detta.

Helsingfors 23.3.2022

PricewaterhouseCoopers Oy
Revisionssammanslutning

Merja Lindh
CGR



