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Koncernen Alpcot Holding AB (publ) ("Koncernen®, "Alpcot” eller "Bolaget”) bildades i november
2021genom att Bolaget forvarvade ett antal rérelsedrivande bolag fran Alpcot Ltd. Den verksamhet
som for narvarande bedrivs i koncernen bedrevs sdledes &ven tidigare i respektive bolag.
Nedanstdende viktiga handelser avser darfér handelser i respektive bolag innan koncernen
bildades eller handelser i koncernen efter bildandet.

Aret i korthet

Alpcot har under 2025 gjort stora framsteg bade tillvaxtmassigt och
Idnsamhetsmassigt. Under 2025 gjorde bolaget for forsta gdngen ett positivt
resultat bade pa nettoresultatniva och pa justerad EBITDA niva (Rorelseresultatet
exklusive avskrivningar och vérdeférandringar i innehav).

Provisionsintakterna vaxte med 25 procent under 2025 till stor del drivet av att
kapitalet i var portfoljforvaltning dkade med 31 procent under aret till 4 280 MSEK
(3275 MSEK foregaende ar).

| december 2025 blev forvarvet av GADD & Cie (GADD) godkant av alla
myndigheter. Transaktionen som ursprungligen tillkdnnagavs den 10 juni 2025
ar ett stort steg och en viktig milstolpe for Alpcot. Alpcot och Gadd kompletterar
varandra val geografiskt och i kunderbjudande. Med Alpcots marknadsledande
digitala plattform och vart gemensamma erbjudande inom kapitalférvaltning
kommer vi kunna hjélpa Alpcots och Gadds kunder annu battre.

GADD & Cie tilltrades efter balansdagen (9 januari 2026) och avslutade aret
mycket starkt forvaltningsméssigt och genererade en prestationsbaserad
ersattning om 38,0 MSEK for 2025, av vilket 10,8 MSEK hanférs till Alpcot
AB for distributionstjanster och 27,2 MSEK hanférs till GADD & Cie for
forvaltningstjanster. Enligt forvarvsavtalet for GADD & Cie ska 43,8 procent
av den prestationsbaserade ersattningen, 16,7 MSEK, betalas som en
tillaggskopeskilling for GADD & Cie. Alpcots finansiella stélining férstarkes
séledes per tilltradesdagen med resterande belopp, 21,4 MSEK (fore skatter),
vilket 6verskrider tidigare kommunicerat intervall pa 14 - 17 MSEK.

P& grund av det forbattrade resultatet i Alpcots grundverksamhet i kombination
med forvarvet av GADD sé beslutade bolaget i januari 2026 om att publicera nya
finansiella mal for verksamheten. Alpcot har som nytt mal att under 2027 uppna
rorelseintékter om 110-120 MSEK exklusive resultatbaserad avgift. Tidigare mal
var att uppna rérelseintakter om 90-100 MSEK under 2027. Malet fér en EBITDA
marginal om minst 30 procent &r oférandrat.

Under september manad implementerades ett optionsprogram som tidigare
beslutats pd arsstdmman. Programmet riktar sig frémst till Alpcot Holdings
ledning och specialister och blev ndstan fulltecknat d& 4 850 000 av de totalt 5
100 000 optionerna tecknades.



Utveckling av kunderbjudande och teknologi

Alpcot har under fiera &r utvecklat en digital plattform som lanserades i borjan
av 2021. Den digitala plattformen erbjuder fiera helt unika tjanster, bland annat
kan kunderna byta fonder i sin tjanstepension. Kunderna far ockséd genom
plattformen tillgang till ett av Sveriges storsta rabatterade fondtorg. Alpcots
samarbete med Futur Pension innebar att fondtorget &ven &r tillgangligt inom
ramen for forsakring.

Plattformen stéder professionella anvandare pa flera satt, dels som ett digitalt
teckningsstod for 6ppning av pensionsforsékring och privat sparande, dels
genom ett av marknadens mest digitaliserade och effektiva rddgivningsstod
som &r anpassat till dagens lagkrav och digitala behov. Slutligen erbjuder
plattformen dven ett anvandarvanligt granssnitt for kapitalforvaltare att erbjuda
portfoljférvaltning.

Utvecklingen av den digitala plattformen har fortsatt under 2026.



VD har ordet

Ett ar som lagt grunden for nasta fas

2025 var ett ar som pa manga satt markerar ett
tydligt skifte for Alpcot. Efter flera ar av omfattande
investeringar i plattform, organisation och
erbjudande kunde vi under dret se ett allt tydligare
genomslag i bade tillvaxt och resultat. Vi har stérkt
var position som en teknikdriven plattform for
radgivare och deras kunder. Samtidigt har fokus pa
kostnadskontroll och effektivitet gett resultat.

Viverkar ien bransch som préglas av snabba
férandringar, hoga krav och en omvarld sominte
alltid samarbetar. Trots detta fortsatte Alpcot

att véxa under aret. Fler rédgivare anslot till var
plattform, kapital under forvaltning 6kade och var
affar stod stadigare vid arets slut &n vid dess borjan.
For mig ar det ett tecken pé att var grundidé haller:
att kombinera teknik, transparens och méansklig
radgivning i ett erbjudande som skapar verkligt vérde
for bade rédgivare och kunder.

Stabilare affar och tydligare fokus pa Iénsamhet

Under det gdngna aret har vi tagit avgérande steg mot att skapa en mer Iénsam
och skalbar verksamhet. Genom att forbattra kostnadskontrollen, arbeta

smartare och fortsatta fokusera pa dterkommande intakter har vi 6kat var
finansiella stabilitet. Att vi nu visar vinst for heldret ar ett tydligt tecken pé att

vara satsningar varit riktiga, men jag vill samtidigt understryka att tillvaxten inte
nar véra hogt stallda forvantningar, och vi arbetar aktivt for att forbattra den.

Samtidigt fortséatter vi att investera strategiskt. Var digitala plattform ar idag

mer robust, mer anvandarvanlig och battre anpassad till rAdgivarnas vardag an
nagonsin tidigare. Kombinationen av teknik, service och ett brett produktutbud
ar central i Alpcots erbjudande och en avgérande faktor for var fortsatta tillvaxt.

Forvarv och partnerskap som starker helheten

Under dret tog vi dven ett stort och viktigt steg genom férvarvet av GADD, som
tiltréddes 9 januari 2026. Det &r ett bra exempel pa hur vi kompletterar var

befintliga verksamhet med kompetens och afférsvolymer som starker Alpcot

l&ngsiktigt. Var ambition ar tydlig: Alpcot ska vaxa béde organiskt och genom val
valda férvarv nér tillfélle ges, dar kvalitet och 1dngsiktig vardeskapande alltid gar

fore kortsiktig volym.



Al ér nasta naturliga steg i effektivisering och kvalitet

Digitalisering har alltid varit en central del av Alpcots strategi. Under 2025 har
utvecklingen inom artificiell intelligens (Al) tagit stora kliv, och &ven var bransch
paverkas - om &n stegvis och med hdga krav pa regelefterlevnad och kvalitet.

Under éret har vi paborjat ett strukturerat utredningsarbete kring hur Al

kan anvandas for att optimera var verksamhet. Fokus ligger bland annat pé
effektivare interna processer, forbattrad dataanalys, Okat stdd till rddgivare
samt annu snabbare utvecklingstakt. Al &r ingen snabb I16sning, men vi ar
Overtygade om att ratt tillampad teknik kommer att vara ett naturligt och viktigt
verktyg i Alpcots fortsatta utveckling.

Med blicken framat

Nar vi nu ldmnar 2025 bakom oss gor vi det med ¢dmjukhet - men ocksé med
stark framtidstro. Alpcot gér ini ndsta fas med en tydligare affér, starkare
plattform och en organisation som ar redo att vaxa vidare.

Vi ser goda méjligheter framat, men &nnu viktigare: vi ké&nner oss vél rustade att
tatillvara pa dem.

Jag vill rikta ett stort tack till vara medarbetare, rédgivare, samarbetspartners
och aktiedgare. Tillsammans bygger vi ett bolag som &r tankt att halla lange -
ochresan har bara borjat.

Dusko Savic
Verkstallande direktor



Om Alpcot

"Alpcot ska erbjuda marknadens basta plattform till radgivare
for att de ska kunna hjalpa privatpersoner i Sverige till
finansiellt vdlmaende.”

Beskrivning av verksamheten

Alpcot &r ett av Sveriges ledande fintech-bolag med en egenutvecklad digital
plattform for privatekonomi och avser att ta en ledande roll i den digitala
transformeringen av finansbranschen i Sverige. Alpcots svenska verksamhet i
Alpcot AB startades 2014, men Bolaget har sedan 2007 bedrivit kapitalforvaltning
fran sitt dotterbolag i London. Alpcots affarsmodell bygger pa att optimera
kundernas finansiella sparande och évriga ekonomiska engagemang genom
att hjalpa kunderna vélja de basta investeringsprodukterna och tjansterna.
Plattformen ar en marknadsplats dar privatkunder och leverantorer av
investeringsprodukter och tjanster mots, och dar Bolaget hjalper kunderna
genom beslutsstdd, vagledningsverktyg och, om kunderna efterfragar det,
radgivning att vélja ratt produkter och tjanster.

Den nya tekniken och skalbarheten i Alpcots affarsmodell gér det majligt att
skraddarsy erbjudanden till privatkunder beroende pé vilken serviceniva de
dnskar, med eller utan personlig radgivning, samt hoja kvaliteten pd och sénka
avgifter for de finansiella tjansterna och radden.

Bolaget &r idag verksamt i Sverige, Storbritannien samt efter forvarvet av
GADD a&ven representerade i Luxemburg och Schweiz. | Sverige bedrivs
férsakringsdistribution och vardepappersrorelse och i Storbritannien bedrivs
fond- och kapitalférvaltning. | den svenska verksamheten hade Bolaget vid
utgangen av 2025 ca 19 000 kunder (18 000) med ett forsakringsengagemang
och fullmakter for ett forsakringskapital om ca 17 miljarder kronor (14), och Bolaget
hade ca 10,4 miljarder kronor (9,2) i sin depéatjanst. | den brittiska verksamheten
uppgick kapitalet i bolagets tva fonder, Alpcot Equities och Alpcot Fixed Income,
till ca 1,3 miljarder kronor (1,2).

Utveckling av kunderbjudande och teknologi

Alpcot AB lanserade i februari 2021 en digital tjdnst dar kunderna kan byta fonder
i sina tjanstepensioner genom Alpcots kundportal, den forsta tjanstenisitt slagi
Sverige. Sedan tidigare erbjuder Alpcot genom sin kundportal ett av marknadens
mest kompletta pensionsdversikt.



Alpcot AB erbjuder ett av Sveriges stdrsta rabatterade fondtorg inom férsakring
tillsammans med Futur Pension. Alpcot AB var forst i Sverige med att aterbetala
fondprovisionen, eller s k kickbacks, fran fondbolagen till sina kunder. Alpcot
erbjuder &ven sitt fondtorg inom ramen for forsékring. Samarbetet med Futur
Pension innebar att fondtorget &ven ar tillgangligt inom ramen for forsakring.

Vision, affarsmodell, strategi

Alpcots afférside ar att erbjuda sina kunder en kundportal som fungerar som
ett digitalt family office dar kunderna kan samla hela sin ekonomi. Kunderna
far kontroll dver sin ekonomi och kan 6ka den forvantade avkastningen pa sitt
sparande genom lagre avgifter och optimering. Bolaget och dess aktiedgare
gynnas av den skalbara affarsmodellen, vilket férvantas ge hoga marginaler
nar bolaget uppnétt tillrackligt stort antal kunder. Bolaget har som malsattning
att med ny teknik inom tre &r etablera sig i Sverige som en av de ledande
digitala plattformarna for sparande och investeringar for privat- och mindre
féretagskunder, och som den ledande digitala plattformen for optimering av
kunders sparande och alla 6vriga ekonomiska engagemang.

Alpcots finansiella mélsattning ar att 2027 ha rérelseintakter om 110-120 miljoner
kronor med en EBITDA-marginal som ligger 6ver 30 procent.

Bolagets affarsmodell bygger pa att optimera privatkunders ekonomi genom
att erbjuda ett brett utbud av framfor allt formedlade produkter och tjanster i
Bolagets digitala plattform. Bolaget har under flera ar investerat i den digitala
plattformen samt i att forstérka organisationen med en erfaren koncernledning
for att férbereda Alpcot for kraftig tillvaxt som ska etablera bolaget som en av
de ledande digitala plattformarna for sparande och investeringar inom tre &r.
Den snabba tillvéxten ska ske fran tre olika hall, forvarv av rddgivningsbolag,
samarbeten med andra forsékringsformedlare och investeringsradgivare samt
organisk tillvaxt.

Medarbetare

Alpcots vardegrund hjalper bolaget och dess medarbetare att fatta ratt
beslut i alla situationer. Den ligger ocksa till grund for interna riktlinjer och
uppférandekoder som géller alla medarbetare.

Vardegrunden tar sig uttryck i tre vardebegrepp: réattvis behandling av kunder,
engagerade medarbetare och ansvarsfullt féretagande, och &r ndgot som
bolaget och alla medarbetare ska leva efter sdval i som utanfor tjansten.

Majoriteten av vara medarbetare har hdgskole- eller universitetsutbildning,
mestadels inom ekonomi eller datavetenskap. Vi ar vid utgdngen av 2025 ca 32
medarbetare inklusive inhyrda konsulter.



For att kunna attrahera och behalla medarbetare strévar Alpcot efter att erbjuda
en stimulerande och attraktiv arbetsmiljé dar talang premieras, mangfald
valkomnas och dar medarbetare bade ges ansvar och halls ansvariga for sitt
arbete. Samarbete, ansvarstagande och sjalvstandigt tankande hos Bolagets
personal ar nyckelfaktorer for den framgang Bolaget efterstravar tillsammans
med bolagets kunder. Vidare valkomnas entreprendrskap och innovation.

Marknadsoversikt

Nedan ges en marknadsoéversikt med information om marknad och annan
branschinformation géllande bolagets verksamhet och den marknad som
bolaget ar verksamt pd. Om inget annat anges &r information baserad pa Bolagets
uppfattning utifrdn information fran ett flertal olika kallor &ven om Bolaget &r av
uppfattningen att dessa kallor ar pélitliga har ingen oberoende verifiering av
information gjorts. Avsnitt kan innefatta uppskattningar angadende framtida
marknadsforhallanden och utveckling. Framatriktad information &r inte ndgon
garanti for framtida resultat eller utveckling och faktiska resultat kan avvika
vasentligt frén uttalanden i den framéatriktade informationen.

Finansiellt sparande

De svenska hushallens tillgdngar har kraftigt 6kat under de senaste aren. De
senaste 20 dren har direktdgande i aktier 6kat med dver 150 procent och dgande
i fondandelar over 250 procent, dven sparande i pensionsforsakringar har 6kat
flera gdnger om.

Hushall, finansiella stallningsvarden, miljoner kronor
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Under de senaste tio aren har hushallens sparande i aktier och fonder 6kat
med 69 respektive 132 procent, medan sparandet i strukturerade produkter
minskat med 70 procent. Utvecklingen speglar en tydlig trend mot 6kad
kostnadstransparens och en starkare efterfrdgan pa enklare och mer
|attforstaeliga investeringsprodukter.

Utvecklingen innebadr en tydlig forskjutning mot transparenta och
kostnadseffektiva sparformer, dar Alpcots erbjudande &r vél anpassat. Bolaget
ar dérmed val positionerat att ta del av den fortsatta tillvéxten inom aktie- och
fondsparande.

Hushall, tillgangsslag, miljoner kronor
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Den svenska fondmarknaden k&nnetecknas av ett brett utbud av fondbolag
och produkter, samtidigt som marknaden ar starkt koncentrerad. De tio
storsta fondbolagen forvaltar tillsammans nérmare 90 procent av den totala
fondférmogenheten i Sverige. Vidare sker distributionen i stor utstrackning
genom aktorer som bade forvaltar och distribuerar fonder inom samma koncern,
och nastan 85 procent av det privata fondsparandet formedlas via storbanker.

Fonder utgdér omkring halften av hushallens finansiella tillgéngar, varav en
betydande del aterfinns inom pensionssystemet. Finansinspektionen har i sina
analyser lyft fram behovet av 6kad konkurrens och forbéattrade forutsattningar
for l1agre fondavgifter.

P& den svenska fondmarknaden férekommer det att fondbolag erséatter
distributorer genom aterforing av en del av fondavgiften (s.k. provisioner). P4
Alpcots plattform drar kunder nytta av att sddana provisioner aterfors till kund,
vilket bidrar till ett mer kostnadseffektivt sparande och upp till 50 procent lagre
fondavgifter.



Risker

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Politiska beslut som paverkar efterfragan pa bolagets produkter och tjanster
Alpcots verksamhet &r beroende av befintliga och framtida kunders bendgenhet
att spara och investera i produkter som erbjuds av eller som tillhandahalls
via Alpcot. Kundernas beteende och investeringsaptit paverkas av olika
politiska beslut, s& som bland annat av den skatteméassiga behandlingen av
investeringar och sparande. Investeringssparkonto (ISK) bedéms som ett
formanligt och forenklat satt sélja och kopa aktier och andra vardepapper och
om villkoren for ISK genom politiska beslut kraftigt forsémras, finns en risk att
detta paverkar kundernas investeringsbeteenden. Aven politiska férandringar
relaterade till investerarskyddet och insattningsgarantin kan ha en inverkan
pa efterfrégan av Bolagets produkter. Inséttningsgarantin minskar risken for
att manga tar ut sina pengar samtidigt och bidrar till stabilitet i den svenska
ekonomin. Insattningsgarantin finansieras genom de avgifter som banker och
institut betalar in till Riksgélden i Sverige och om ins&ttningsgarantin aktiveras
garanteras varje kunds ersattning motsvarande det totala vardet av kundens
medel pa konton hos Alpcot, inklusive upplupen ranta, upp till ett belopp som for
tillfallet uppgar till hdgst 1150 000 SEK per person och institut. Skulle férandringar
ske avseende exempelvis villkoren for ISK eller for insattningsgarantin eller
avseende de avgifter som ska betalas till Riksgdlden kan detta paverka
omfattningen av kunders insattningar till Alpcot eller innebéra hégre kostnader
fér Bolaget.

Beroende av samarbetspartners

Alpcot ar beroende av tjanster, licenser och avtal med samarbetspartners
for tillhandahallande av ett flertal av Alpcots tjanster och produkter.
Bolaget samarbetar exempelvis med diverse storre forsékringsbolag for
tillhandahallande av forsakringsférmedling till féretagskunder och administration
av tjanstepensionsplaner. Det finns en risk for att en eller fiera av Bolagets
samarbetspartners inte uppfyller Alpcots kvalitetskrav, misslyckas med att
tillhandahélla sina tjanster eller valjer av att avsluta samarbetet med Bolaget,
vilket skulle kunna paverka Bolagets utbud av produkter och tjanster eller kréva
byte av samarbetspartners vilket skulle riskera medfora 6kade kostnader. For det
fall risken realiseras kan det paverka bolagets forséljning, resultat och finansiella
stéllning negativt.



Beroende av nyckelpersoner

Alpcots verksamhet &r beroende av den erfarenhet och kompetens som
bolagets ledning och andra nyckelpersoner besitter. Utvecklingen av den
digitala plattformen kréaver séarskild tillgéng till personer med ratt erfarenhet och
kompetens och dessa personer r efterfrdgade pé arbetsmarknaden. Aven den
regulatoriska miljon Alpcot verkar i fordrar adekvat kunskap och erfarenhet inom
diverse kompetensomraden for att méta de hoga kraven pé regelefterlevnad.
Efterfrdgan pa kompetent personal kan leda till férvantningar avseende 6kade
ersattningsnivaer som potentiellt drivs av storre, kapitalstarka aktorer. Det &r inte
sakert att Alpcot lyckas attrahera och behélla nyckelpersoner i den utstrackning
som ar erforderlig for att uppratthalla den tillvaxttakt som foljer av Bolagets
strategiska mal eller att Bolaget tvingas anstélla eller omférhandla avtal med
nyckelpersoner péa for bolaget oférdelaktiga villkor i forsok att uppréatthalla eller
stérka sin konkurrenskraft. Om risken realiseras skulle detta kunna ha en negativ
inverkan pa bolagets verksamhet, tillvaxt och I1dngsiktiga Idnsamhet.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Alpcot har en digital plattform for sparande och investeringar. Alpcots digitala
plattform anvands idag bade av Alpcots egna direktkunder och av rddgivare
som i sin tur ger finansiella rad till sina egna kunder. Aktiviteten pa Bolagets
plattform paverkas av flera faktorer kopplade till kundernas privatekonomi,
sadsom bland annat utveckling och volatilitet pa kapitalmarknaderna, hushéllens
disponibla inkomst, konsumtionsvanor, rantenivaer, inflation etc. En férsamring
av dessa makroekonomiska forhallanden for befintliga och potentiella kunder
inom Alpcots verksamhetsomraden kan leda till att kunderna blir mindre
riskbenagna nar det kommer till sparande och investeringar och disponibla medel
for investeringar minskar. Vidare s& skulle en tid av ekonomisk kris innebéara
forsédmrade investeringsmojligheter for Alpcots kunder. Skulle efterfragan pa
bolagets produkter och tjanster sjunka till foljd av forsdmrade makroekonomiska
forhallanden skulle detta kunna ha en negativ effekt pa Alpcots verksamhet och
resultat.



Risker relaterade till Alpcots finansiella situation

Finansieringsbehov och kapital

Alpcot har under flera &r investerat i den digitala plattformen samt i att forstérka
organisationen med en erfaren och kvalificerad personal for att forbereda
Alpcot for kraftig tillvéxt. Tillvaxten kan ske genom forvarv av radgivningsbolag,
samarbeten med andra férsakringsférmedlare och investeringsradgivare och/
eller organisk tillvaxt.

Om Bolagets strategiska inriktning blir mer pafrestande for kassafiddet an
beraknat eller om exempelvis férvantade effekter fran kommande férvéarv uteblir
kan ett framtida kapitalbehov uppkomma for Alpcot. Det finns vidare en risk
att de likviditetskrav och kapitaltackningskrav som tillampas pa foretag i den
bransch Alpcot verkar i kommer att medféra att Alpcot exponeras for ytterligare
kapitalbehov. Vid ett framtida kapitalbehov finns risk att ytterligare kapital
inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, att sddant anskaffat kapital inte &r
tillrdckligt for att finansiera verksamheten, eller att kapital inte kan anskaffas
Overhuvudtaget. Skulle risken forverkligas innebar det att Alpcot inte kan tillampa
sin strategi fullt ut och med stor sannolikhet tvingas slé av pa takten i den
planerade expansionen. Detta kan i sin tur resultera i en forsdmrad tillvaxttakt
och férsvagad marknadsposition gentemot konkurrenterna, som kan komma att
paverka Alpcots omséattning negativt.
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Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

Alpcot ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av svensk lagstiftning,
framst genom den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget kommer dartill
att tilldmpa de lagar, regler, rekommendationer och god sed pa aktiemarknaden
enligt den sjalvreglering som foljer av listningen av Bolagets aktie pd Nasdagq First
North Growth Market. Forutom lagstiftning samt regler och rekommendationer
ar det bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av Bolagets
verksamhet. Bolagsordningen anger bland annat var styrelsen har sitt séte,
verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital, antal aktier och aktieslag
samt forutsattningar for att fa delta vid bolagsstdmma. Den senast registrerade
bolagsordningen antogs vid extra bolagsstdmma den 9 november 2021. Svensk
kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag vars aktier ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad. Koden behdver i dagslaget inte tillampas av
bolag vars aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market och Bolaget
har inte frivilligt forpliktat sig att félja denna. Ansvaret for styrning, ledning och
kontroll av Alpcot fordelas mellan aktiedgarna, styrelsen och den verkstéllande
direktdren, dvriga personer i Bolagets ledning samt de sarskilda kommittéer och
kontrollorgan som styrelsen fran tid till annan inréattar.

Bolagsstamma

Bolagsstédmman &r Alpcots hogsta beslutsfattande organ och aktiedgares ratt
att besluta i Alpcots angeldgenheter utdvas pa bolagsstdmman (drsstdmman
respektive extra bolagsstdmma). Bolagsstdmman beslutar bland annat om
andringar i bolagsordning, férandring i aktiekapitalet, val av styrelse och
revisor, faststéllelse av resultat- och balansrdkning, ansvarsfrinet for styrelse
och verkstéllande direktdr samt disposition av vinst eller forlust. Arsstamman
ska hallas inom sex manader fran utgadngen av rakenskapsaret. Enligt Alpcots
bolagsordning ska kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra bolagsstdmma
dér frdga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ske tidigast sex
och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska
ske tidigast sex och senast tvéa veckor fére stdmman. Kallelse till bolagsstdmma
ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgénglig p& Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i
Svenska Dagbladet.



Ratt att delta vid bolagsstamma och initiativratt

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstémma ska dels vara inford i den av Euroclear
férda aktieboken per avstdmningsdagen for bolagsstdmman, dels anmaéla sitt
deltagande till Bolaget senast den tidpunkt och den dag som anges i kallelsen till
stamman. Aktieagare kan narvara vid bolagsstamman personligen eller genom
befullmaktigat ombud. Aktiedgare eller ombud far ha med sig hdgst tva bitraden.
Vanligtvis &r det mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstadmman pa fiera
olika satt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stamman. Aktieadgare ar berattigad
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Aktiedgare vars
aktier ar forvaltarregistrerade hos en bank eller annan forvaltare maste utéver att
informera Bolaget begéara att deras aktier tillfalligt registrerasieget namniden av
Euroclear forda aktieboken, for att vara berattigade att delta pa bolagsstédmman.
Aktiedgare bor informera sina forvaltare i god tid fére avstdmningsdagen.
Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid bolagsstdmma ska begéra detta
skriftligen hos styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast en
vecka fore den tidpunkt da kallelsen tidigast fér utfardas enligt aktiebolagslagen.
Varje aktiedgare som anmaéler ett drende med tillrécklig framforhalining har réatt
att fa ett drende behandlat vid bolagsstamman.

Styrelsen

Styrelsen ar Alpcots hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstdmman.
Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig for Bolagets organisation och
férvaltning av Bolagets angelégenheter, vilket innebér att styrelsen ar ansvarig
for att, bland annat, faststélla mal och strategier, skerstélla rutiner och system
for utvardering av faststallda mal, fortidpande utvardera Bolagets resultat och
finansiella stélining samt utvardera den operativa ledningen. Det ar vidare
styrelsens ansvar att sakerstélla att ratt information ges till Bolagets intressenter
och att Bolagets informationsgivning praglas av dppenhet samt ar korrekt,
relevant och tillforlitlig, att Bolaget foljer lagar och regler samt att Bolaget tar fram
och implementerar interna relevanta policyer och riktlinjer. Styrelsen ansvarar
vidare for att sakerstalla att arsredovisningen och koncernredovisningen samt
deldrsrapporterna uppréttas i ratt tid samt utser verkstallande direktéren och
faststéller I6n och annan erséattning till denne.

Styrelseledamoterna véljs arligen pa arsstdmman i Bolaget for tiden intill ndsta
arsstamma. Enligt Alpcots bolagsordning ska styrelsen besté av I&gst tre (3) och
hogst atta (8) ledamater. Styrelsen bestar for narvarande av fyraledamater. Inga
arbetstagarrepresentanter har utsetts.



Utbver aktiebolagslagen regleras styrelsen arbete av en av styrelsen faststélld
arbetsordning. Arbetsordningen ska revideras arligen och faststélls pa det
konstituerande styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget,
styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsfordelning
mellan styrelsen och verkstallande direktéren. Styrelsen ska ockséd utfarda
en instruktion for verkstallande direktéren samt en instruktion fér ekonomisk
rapportering till styrelsen. Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt
schema och efter ett i arbetsordningen faststéllt program som inkluderar
fasta beslutspunkter samt punkter vid behov. Utover det konstituerande
sammantrade efter drsstdmman ska styrelsen sammantrada minst tre ganger
under verksamhetsaret.

Verkstallande direktor och ledning

Verkstéllande direktéren &r i sin roll underordnad styrelsen och har som
huvuduppgift att skota Alpcots [6pande férvaltning och den dagliga
verksamheten i Alpcot. Atgérder som med hénsyn till omfattningen och arten
av Bolagets verksamhet &r av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfor
den I6pande forvaltningen och ska darfor beredas och féredras styrelsen for
beslut. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och den verkstallande direktoren
anges i aktiebolagslagen, arbetsordningen for styrelsen och de instruktioner
for verkstéllande direktéren och for den ekonomiska rapporteringen som
styrelsen har faststallt. Verkstallande direktéren ansvarar ocksa for att uppratta
rapporter och sammanstélla information frén ledningen infor styrelsemdéten
och ar féredragande av materialet pa styrelsemdétena. Forutom verkstallande
direktdren har Alpcot en ledningsgrupp, dar VD ingar, bestdende CFO, CTO, samt
Forsaljningschef.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestdmmelser om inrdttande av revisionsutskott framgér av aktiebolagslagen
och omfattar i detta avseende endast bolag vars aktier &r upptagna till handel pa
reglerad marknad. Bestammelserna om inrattande av ersattningsutskott finns
i Koden, vilken inte ar obligatorisk for Alpcot. Styrelsen har gjort bedémningen
att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i
dagslaget inte &r motiverat att inratta sarskilda utskott avseende revisions-
och ersattningsfrdgor utan att dessa frdgor behandlas inom styrelsen. Alpcots
funktion for internrevision fullgors av externt anlitade internrevisorer, Moneo AB.
| Alpcot ansvarar vidare verkstéllande direktoren for att en erforderlig kontroll
sékerstélls och att uppfdljning sker.



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Alpcot Holding AB (publ), org.
nr. 559321-7234, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for
verksamhetsaret 2025. ,&rsredovisningen har godkénts for utfardande av
styrelsen den 30 april 2026. Resultat- och balansrakningar blir féremal for
faststéllande vid arsstdmman som planeras till den 28 maj 2026.

Koncernstruktur

Alpcot Holding AB (publ) &r moderbolag i Alpcot-koncernen. Verksamheten
bedrivs i de heldgda operativa bolagen Alpcot AB, Alpcot Fribrev AB, Alpcot
Capital Management Ltd, Alpcot Consulting AB samt GADD efter forvarvet
i januari 2026. Alpcot Holding AB innehar ocksa intressebolagsandelar om 30
procent i dels Alpcot Syd AB, dels JT. Special clients AB. Utdver de operativa
bolagen och intressebolagsandelarna innehar Alpcot Holding AB 9% av
aktierna i Tydliga AB och 0,1 % av aktierna i Free Broker Group i Norden AB som &r
huvudagare i Tydliga AB med 91% av aktierna. Alpcot Holding AB innehar darmed
direkt ochindirekt 9,1 % av aktiernai Tydliga AB.

Verksamhetsbeskrivning

Alpcot &r ett av Sveriges ledande fintech-bolag med en egenutvecklad digital
plattform for privatekonomi och avser att ta en ledande roll i den digitala
transformeringen av finansbranschen i Sverige. Alpcots svenska verksamhet
startades 2014 men bolaget har sedan 2007 bedrivit kapitalforvaltning fran sitt
dotterbolag i London. Alpcots affarsmodell bygger pa att optimera kundernas
finansiella sparande och 6vriga ekonomiska engagemang genom att hjalpa
kunderna att vélja de basta investeringsprodukterna och tjansterna. Plattformen
aren marknadsplats dar privatkunder och leverantGrer av investeringsprodukter
och tjanster mots, och dar bolaget hjalper kunderna genom beslutsstod,
vagledningsverktyg och, om kunderna efterfradgar det, rédgivning att vélja ratt
produkter och tjanster.

Alpcot har utvecklat ett eget molnbaserat affarssystem, Curo, som hanterar
alla affarskritiska processer pa den digitala plattformen. Bolaget erbjuder dven
Curo till externa radgivare/samarbetspartners som anvander Curo som en SaaS-
modell (Software as a Service), Curo Professional, dar rddgivarna och deras
kunder i ett integrerat system fér tillgang till olika funktionaliteter och finansiella
tjdnster pa plattformen.



Alpcot ar idag verksamt i Sverige, Storbritannien samt Luxemburg och
Schweiz efter forvarvet av GADD. | Sverige bedrivs forsakringsdistribution och
vardepappersrorelse, och i Storbritannien bedrivs fond- och kapitalforvaltning.
| den svenska verksamheten har bolaget idag cirka 19 000 (18 000) kunder
med forsékringsengagemang, och bolaget har cirka 12 900 (10 300) kunder i
depétjansten och cirka 10,4 (9,2) miljarder kronor i kapital i sin depatjanst.

| den brittiska verksamheten forvaltas ett kapital om cirka 1,3 (1,2) miljarder kronor
fordelat mellan bolagets tva fonder. | Luxemburg och Schweiz forvaltas nu ca
4,1 miljarder kronor efter forvarvet av GADD i Q1. férdelat mellan GADDs fond och
diskretiondra mandat.

Alpcots produktomraden utgoérs av Depétjanst, Forsakringsformedling och Fond-
och kapitalférvaltning samt tjansten Curo Professional som innebér att rédgivare
och anknutna ombud kan utnyttja Alpcots digitala plattform.

Vasentliga handelser under rékenskapsaret

Pareto Securities AB ("Pareto”) meddelade under september att de har
inlett en uppdragsanalys av Alpcot Holding AB (publ). Den forsta analysen
publicerades den 18 september och finns tillgdnglig hos Pareto samt skickades
till deras kunder. Syftet med uppdragsanalysen &r att 6ka transparensen och
tillgangligheten av information om Alpcot for investerare och andra intressenter.
| den senast publicerade analysen satte Pareto en riktkurs pé bolaget inom
intervallet 1,60-2,00 SEK per aktie.

Det av &rsstdmman 2025, beslutade optionsprogrammet 2025/29 for Alpcot
Holding AB implementerades under september. Programmet tecknades till 95,1
procent av saval ledningsgrupp, inklusive VD, som medarbetare.

Bolaget meddelade i juni att det ingatt ett avtal om samgéende med dgarna till
GADD i Luxemburg, en valrenommerad kapitalforvaltare i Luxemburg med filial i
Geneve samt representationskontor i Stockholm. Samgéendet sker genom att
Alpcot forvarvar samtliga aktier i GADD (och ratten till intékter i narstdende bolag
till GADD) for en ersattning om ca SEK 93,7 miljoner. Forvarvet genomfordes i
januari 2026, se mer information under handelser efter rapportperiodens utgang.

Bolaget meddelade i december att det har ingatt ett ombudsavtal med Dalom
Kapitalforvaltning AB (Dalom). Dalom har i dagslaget atta anstallda och bolaget
bedomer att minst 200 miljoner kronor av kundernas kapital kommer att flyttas
till Alpcot under 2026.

Bolaget har under aret avyttrat aktier i Free Broker Group till ett varde av 17,2 MSEK.



Flerarsoversikt, Koncernens
utveckling i sammandrag

Siffrorna nedan avser tolv manader for 2025, 2024, 2023 och 2022.

Resultatmatt, KSEK 2025 2024 2023 2022
Provisionsintékter 122756 98058 80795 76 031
Provisionskostnader -58 245 -56 467 -45 852 -35215
Rantenetto 4 489 9055 11078 2143
Ovrigt 8913 3792 10048 1847
Roérelseintakter 77913 54439 55069 44806
Administrationskostnader, avskrivningar
och nedskrivningar -74 656 -77 698 -73334 -75 431
Roérelseresultat 4131 -23259 -17 265 -30625
Resultat per aktie, kr 0,03 -0,14 -0,11 -0,23
Eget kapital per aktie, kr 0,49 0,47 0,61 0,61
Antal aktier vid &rets slut 162 433 356 162 433 356 162 433 356 137908 356
Genomsnittligt antal aktier 162 433 356 162433 356 155559599 133481228
Balansomslutning 117 106 112689 124630 108 384
Soliditet 68% 68% 79% 78%
Medelantal anstéllda 32 34 37 34
Kapital i depatjénst, miljarder kronor 10,4 9,2 8,3 9,1
Kapital i portfoljforvaltningen 4,3 3,3 1,7 1,3
Informations- och skotselfullmakter, miljarder
kronor 16,8 13,8 16,0 13,6
Definitioner:
Soliditet: Justerat Eget kapital dividerat med totala tillgdngar
Resultat per aktie: Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie:  Totalt eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut



Finansiell utveckling och stallning

Roérelseintakter

Under aret uppgick bolagets provisionsintakter till
122,8 MSEK (98,1), provisionskostnaderna till -58,2
MSEK (-56,5) och réntenettot till 4,5 MSEK (9,1). |
bolagets intékter redovisas &ven en foérandring
av verkligt varde pa innehavet i Free Broker Group
i Norden / Tydliga om 8,9 MSEK (2,4) efter en
uppvardering under aret. Rorelseintakterna uppgick
darmed till 77,9 MSEK jamfort med 53,6 MSEK under
2024. Det &r valdigt positivt att rorelseintakterna 6kat
med 45 procent under senaste aret och de repetitiva
intdkterna fortsatter 6ka.

Netto uppgick intakterna darmed till 77,9 MSEK (53,6).
Provisionsintakterna fordelas pa Depatjanst 43,2
MSEK (35,1), Forsakringsformedling 18,4 MSEK (16,9)
och Fond- och Kapitalforvaltning 60,0 MSEK (43,2).

Fond- och kapitalférvaltningen har okat kraftigt
under aret dels tack vare Okade volymer i
portfoljférvaltningen. Under 2025 6kade forvaltade
volymerna fran 3 275 MSEK vid ingédngen av ret till
4 280 MSEK vid utgéngen av aret en 6kning med
31 procent. Dels ar aven Okningen drivet av en
ersattning hanforlig till Alpcot AB pé 10,7 MSEK for
tjdnster utférda under 2025 inom ramen for den totala
prestationsbaserade ersattningen i det férvarvade
bolaget GADD (e] forvarvade intakter).

Roérelsekostnader

Bolagets rérelsekostnader uppgick till 74,7MSEK (77,7)
vilket &r en minskning med 4 procent. Kostnaderna
bestar av personalkostnader uppgick till 41,7MSEK
(44,6), Ovriga rorelsekostnader till 16,6 MSEK (18,4),
samt avskrivningar till 16,4 MSEK (14,7). Kostnaderna
fortsatter att ligga pa lagre nivaer och det ar valdigt
tillfredstallande att se att de kostnadsbesparingar
som genomfdrdes framst under 2024 har gett ett bra
resultat.

Resultat

Rorelseresultatet exklusive avskrivningar och
vardeforandringar i innehav, uppgick under aret till
11,7 MSEK (-11,0), vilket innebar en forbattring pa 22,6
MSEK under det senaste &ret.

Det kraftigt forbattrade resultatet ar framst drivet av
en ersattning hanforlig till Alpcot AB (10,7 MSEK) for
tjanster utférda under 2025 inom ramen for den totala
prestationsbaserade erséattningen i det forvarvade
bolaget GADD (gj forvarvade intakter).

Rorelseresultatet och arets nettoresultat uppgick
till 4,1 MSEK (-23,3) motsvarande 0,03 SEK/aktie
(-0,14) och forklaras utover de underliggande 6kade
intakter och minskade kostnader dven av en positiv
vardeforéndring i innehav dé innehavet i Free Broker
Group har varit gynnsamt under 2025.

Kassafiode

Likvida medel uppgick vid utgdngen av aret till
18,3 MSEK jamfort med 11,3 MSEK féregéende ar.
Kassaflédet under perioden uppgick till 7,3 MSEK
(-1,3). Kassaflodet bestar av kassafléde fran den
I6pande verksamheten -2,9 MSEK (-13,0) kassaflode
fran investeringsverksamheten 9,7MSEK (-0,3)
samt kassaflode frén finansieringsverksamheten
0,5MSEK (2,0). Kassaflodet pd 9,7 MSEK frén
investeringsverksamheten kommer fran férsaljning av
aktier i Free Broker Group/Tydliga pa 17,2 MSEK under
aret reducerat for aktiedgartillskott till Tydliga AB samt
forvarvade anlaggningstillgdngar pé totalt -7,5 MSEK.
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Finansiell stallning

Likvida medel

Utldning till kreditinstitut, det vill sdga koncernens
likvida medel, uppgick till 18,3 MSEK jdmfort med 11,3
MSEK under féregéende ar. Se ocksa kommentarer
under Kassaflode ovan for ytterligare kommentarer
om férandringen av bolagets likvida medel.

Aktier och andelar

Aktier och andelar uppgar till 33,2 MSEK (38,1) och
bestar huvudsakligen av koncernens aktieinnehav i
Tydliga AB, 27,7 MSEK (25,2), och Free Broker Group i
Norden AB 1,1 MSEK (8,6) men ocks& koncernens andel i
intressebolaget Alpcot Syd AB, 2,9 MSEK (2,8) samt JT.
Special Clients AB, en franchisetagare, 0,8 MSEK (0,8).
Under aret har Alpcot avyttrat andelar i Free Broker
Group AB for 17,2 MSEK (8,0). Via 8gandet i Tydliga AB
och Free Broker Group i Norden AB &ger Alpcot direkt
och indirekt cirka 9,1 procent i Tydliga AB.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgéngar uppgér totalt
till 23,1 MSEK (33,9) och bestar av Goodwill 6,2
MSEK(7,4), Aktiverade utvecklingskostnader 7,1
MSEK(9,9), Kundrelationer 4,9 MSEK (10,8) och
Utgifter for anskaffande av avtal 4,9 MSEK (5,9).
Investeringarnaiimmateriella tilgdngar under perioden
uppgick till 4,2 MSEK (8,3) fordelat pé aktiverade
utvecklingskostnader 3,4 MSEK (5,1) och utgifter for
anskaffande av avtal 0,8 MSEK (3,2). De aktiverade
utvecklingskostnaderna avser egna kostnader, dvs
i huvudsak kostnader fér personal, for att utveckla
koncernens digitala plattform. Kundrelationer avser
vardet av de depakunder som overtogs fran Nord
Fondkommission samt forvarvet av Eisfelds Consulting.

Samtliga immateriella anlaggningstillgéngar (exklusive
goodwill) skrivs av 6ver 5 ar.

Nyttjanderattstillgangar

Nyttjanderattstillgdngar uppgick till netto till 6,1
MSEK (1,0) och avser hyreskontrakt for koncernens
kontor samt leasingbilar och kontorsmaskiner. Under
aret uppgick nyanskaffningarna till 75 MSEK (0,0).
Avskrivningarna uppgick till 2,6 MSEK (2,1).

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Balansposten bestar i huvudsak av upplupna
provisionsintakter, dvs intékter avseende fond-
formedling, fond- och kapitalférvaltning, rddgivning,
forsékringsformedling mm, som intjdnats i perioden
men som annu ej betalts. | balansposten ingar utéver
ovanstdende &ven periodiseringar av koncernens
"vanliga” rorelsekostnader. Balansposten har uppgick
till 35,1 MSEK (26,5) vid utgéngen av &ret. Okningen
&r relaterad till bolagets 6kade r&dgivnings- och
férvaltningsintakter.

Leasingskulder

Leasingskulder utgdr nuvérdet av de framtida
leasingbetalningarna pé nyttjanderéatter. Koncernens
leasingskulder uppgar till 5,9 MSEK (1,1), varav 2,4 MSEK
(1,4) &r kortfristiga. Amorteringarna uppgick under aret
till 2,5 MSEK (2,1).

Ovriga skulder

Koncernens 6vriga skulder uppgick till 10,3 MSEK (15,6)
och bestér dels av leverantorsskulder och skulder
avseende skatter och avgifter. Koncernen har dven
en extern skuld pa ett 1&n pa 5,0 MSEK (3,0).

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernens upplupna kostnader och férutbetalda
intakter uppgick till 20,7 MSEK (19,7) och bestar dels
av upplupna provisionskostnader till rddgivare och
anknutna ombud samt periodiseringar av koncernens
vanliga rorelsekostnader. Okningen &r hanforlig
till provisionskostnader relaterat till okningen i
rddgivnings- och forvaltningsverksamheten.

Eget Kapital

Koncernens eget kapital uppgick vid arsskiftet till 80,1
MSEK (76,6) eller 0,49 SEK (0,47) per aktie. Koncernens
soliditet uppgick till 68 procent (68) (for definitioner av
eget kapital per aktie och soliditet se flerarsoversikten
pa sidan19).

Koncernens eget kapital har totalt tillforts 1,0 MSEK
(1,2) kontant under 2025 genom utstéllande av
optionsprogram. For en sammanstallning av de
nyemissioner som gjordes innan och under rapport-
perioden, se “Not 22. Eget kapital och resultat per aktie”
Information om kapitaltéckning aterfinns i not 3.
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Medarbetare

Vid periodens utgdng uppgick antalet anstallda
medarbetare till 30 personer (38), varav 4 kvinnor
(4) och 26 man (32). Medelantalet anstéllda under
aret var 32 personer (37).

Riktlinjer fér erséttning till ledande befattningshavare
redogodrs forinot 7.

Transaktioner med narstaende
Bolagen i Alpcot-koncernen har sinsemellan
affarsméassiga avtal och transaktioner.

Se vidare not 23

Hallbarhet

Alpcot efterstrévar att bedriva en sa finansiellt sund
och hallbar verksamhet som mojligt, vilket innebér
en langsiktig malsattning att integrera alla typer av
finansiellt, socialt och miljdmassigt hallbara aspekter
i verksamheten. Dartill varnar Alpcot om manskliga
rattigheter, jamstélldhet, mangfald, god affarsetik
ocharbetstagares rattigheter i alla avseenden. Alpcot
accepterar inte korruption, penningtvatt, finansiering
av terrorism eller andra typer av brottslighet.
Tillsammans med en inkluderande foretagskultur
och ledorden Rattvisa, Engagemang och Ansvar,
utgor detta Alpcots grundlaggande varderingar i
verksamheten.

Inom ramen for investeringsbeslutsprocessen
i samband med tillhandahdllandet av tjansten
diskretionar portféljférvaltning, utvarderas de olika
bolagen som kan komma att investeras i baserat pa
bland annat offentligt publicerad information sdsom
arsredovisningar och andra finansiella rapporter. Dartill
integreras héllbarhetsrisker och héllbarhetsfaktorer
iinvesteringsbeslutsprocesseniden utstrackningen
att enskilda bolags stéliningstaganden avseende
héllbarhetsfragor utvarderas individuellt samt genom
ett etiskt urval baserat pa bransch- och industrityper.

Utover Alpcots sjalvstandiga utvarderingar av olika
bolag, arbetar Alpcot med analysverktyg for att
granska och félja upp berérda bolag. Regelbundna
granskningar sker ménadsvis for att sakerstélla
efterlevnaden av UN Global Compacts 10 principer.

| syfte att kunna tillgodose kundernas héllbarhets-
preferenser i samband med tillhandahallandet av
radgivningstjénster, arbetar Alpcot I6pande med att
kartlagga produktbolagens hallbarhetsnivaer for att
underlatta kundernas investeringsbesiut.

Alpcots ersattningspolicy genomsyras av verk-
samhetens vilja att premiera l8ngsiktighet och
kundndjdhet. Eventuella intressekonflikter ska inte
férstérkas och anstéllda ska inte uppmuntras till
ett osunt risktagande i sin verksamhetsutovning.
Alpcots ersattningssystem ar utformat pa ett
sddant satt att det inte far uppsta konflikter mellan
anstallda/uppdragstagare och Alpcots skyldighet att
iaktta kundernas basta intressen. For att sakerstalla
detta innehdller ersé&ttningspolicyn interna regler
i syfte att balansera fast och rorlig ersattning
samt bestdmmelser om kvalitativa kriterier for
ersattningsfordelning.

Moderbolaget

Moderbolaget &r framst inriktat pa ledning,
samordning och utveckling av koncernen och dess
verksamhet. Nettoomséattningen under perioden
uppgick till 1,4 MSEK (1,3) och avsag tjanster till
koncernbolagen. Moderbolaget redovisar ocksé
realiserade och orealiserade vardeforandringar pa
aktieinnehaven i Free Broker Group och Tydliga pa
8,9 MSEK (2,4). Aktieagartillskott om 5,0 MSEK (20,0)
ldmnade till dotterbolag fér att técka forluster.
Arets nettoresultat uppgick till 75 MSEK (-18,7).
Moderbolagets eget kapital uppgick till 266,3
MSEK (257,8), varav aktiekapital 1,6 MSEK (1,6). For
nyemissioner under aret, se not 21.

Moderbolagets huvudsakliga tillgdngar utgors
av aktier i dotterbolag och intressebolag med ett
sammanlagt bokfort varde om 245,1 MSEK (236,5),
aktier i andra foretag om 28,8 MSEK (37,4) och
bankmedel om 5,9 MSEK (1,9).

Moderbolaget har under 2024 och 2025 inte haft
nagra anstallda.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

| bolaget uppstér olika typer av risker sdsom
kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker, rante-
risker och operativa risker. Alpcot exponeras for
operativa risker relaterade till manskliga fel, felaktigt
eller bristfalligt utférande av tjanster av anstallda eller
anknutna ombud, avsaknad av effektiva och adekvata
processer for internkontroll och brister i kunskap och
erfarenhet hos anstéallda. Risken for fel orsakade av
den manskliga faktorn eller interna bedrégerier stéller
hoga krav pa rutiner for att upptécka, férebygga
och avhjélpa sddana brister och problem. Alpcot har
dven anknutna ombud. Alpcot &r ansvarigt for den
vardepappersrelaterade rddgivning som de radgivare
som ar kopplade till ett anknutet ombud [dmnar till sina
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kunder inom segmentet vardepapper. Det finns en
risk att anstéllda hos Alpcot eller radgivare kopplade
till ett anknutet ombud brister i sitt utférande av
rddgivningstjanster eller att viss manuell hantering
av plattformen leder till fel som orsakar ekonomiska
forluster for kunder eller som leder till rattsliga
forfaranden. Sddana héndelser skulle kunna skada
fértroendet for Alpcot. Omfattande misstag skulle
aven kunna leda till att Alpcots verksamhet och
rérelseresultat pdverkas negativt.

Dérutover har koncernen risker i samband med
foérvarv av foretag och rérelser samt vardering av vissa
balansposter. | syfte att begransa och kontrollera
risktagande i verksamheten har bolagets styrelse,
som &r ytterst ansvarig for den interna kontrollen
i bolaget, faststallt policys och instruktioner for
verksamheten. F6r en mer utférlig beskrivning om
finansiella risker (not 2) och kapitaltédckning (not 3).

Styrelsen bedémer att koncernens tillgangliga medel
och finansiella tillgéngar ar tillréckliga for att bedriva
verksamheten under de ndrmaste 12 manaderna.

Framtidsutsikter

Under 2026 avser Alpcot att fortsatt prioriteraldnsam
och kontrollerad tillvaxt. Bolagets tillvaxtstrategi
bygger pa ett 6kat inflode av kapital till depatjansten,
med sarskilt fokus pa portfoljférvaltningen, samt en
successiv breddning av bolagets samarbeten med
forsakringsformediare och investeringsradgivare.
Arbetet med att utveckla erbjudandet inom portfolj-
forvaltning kommer att fortsétta med fokus pa kvalitet,
l&ngsiktighet och en medveten riskhantering.

Vidare planeras fortsatt utveckling av affarsplattformen
Curoisyfte att stérka saval kundupplevelse sominterna
processer och mojliggéra en effektiv och skalbar
verksamhet. Plattformens utveckling utgor en central
deli bolagets lI&ngsiktiga strategi och bedéms skapa
goda forutsattningar for fortsatt tillvaxt. Tillvaxten
forvantas i huvudsak kunna ske inom ramen for befintlig
organisationsstruktur, med stdd av vidare digitalisering
och effektiva processer.

Parallellt med tillvéxtarbetet kommer Alpcot att ha
ett fortsatt fokus pa kostnadskontroll och operativ
effektivitet. En mer &ndamalsenlig organisations-
struktur och férbattrad resursanvandning forvantas
bidra till en lagre kostnadsprocent jdmfort med
tidigare &r. Sammantaget beddmer bolaget att
forutsattningarna for en fortsatt stabil och hallbar
utveckling ar goda.

Vasentliga handelser efter
rapportperiodens utgang

Bolaget meddelade i januari férvarvet av GADD har
slutforts. Transaktionen, har slutférts enligt de villkor
som kommunicerades nar forvarvet tillkénnagavs
den 10 juni 2025. Forvarvet sker genom att Alpcot
forvarvar samtliga aktier i GADD (och ratten till intékter
inarstaende bolag till GADD) for en grundképeskilling
om ca SEK 93,7 miljoner. Képeskillingen erlaggs genom
(i) enriktad nyemission av 37 297 297 B aktier till en
emissionskurs av SEK 1,00 per B aktie, (i) SEK 20
miljoner kontant och (jii) en séljarrevers pa SEK 36,4
miljoner som kan 16pa upp till 3 ar efter tilltradet.
Utdver grundkopeskillingen sé utgéar det dven en
tilldggskopeskilling pé 16,7 MSEK som ett resultat av
en total resultatbaserad intakt pa 38,0 MSEK for helaret
2025 dér séljarnas andel avtalats till 43,8 procent.

Styrelsen i Alpcot Holding AB (publ) (“Alpcot”)
beslutade i januari om att publicera nya finansiella
mal for verksamheten. Alpcot har som mal att under
2027 uppna rorelseintakter om 110-120 MSEK exklusive
resultatbaserad avgift. Tidigare mal var att uppna
rérelseintakter om 90-100 MSEK under 2027. Mélet for
en EBITDA marginal om minst 30 procent ar oférandrat.

Alpcot meddelade i februari att de har ingatt
franchiseavtal med Alpcot Smaldndsk Kapital-
foérvaltning AB i Jonkoping. Etableringen leds av Erik
Davidsson och Max Hermansen, tva seniora radgivare
med bakgrund fr&n Swedbank. Affaren markerar ett
strategiskt viktigt steg dar Alpcot aktivt expanderar
inom en ny och kapitalstark radgivarkategori - erfarna
storbanksradgivare med betydande kapital under
rédgivning och valetablerade kundrelationer.

Styrelse, ledning och revisorer

Enligt bolagsordningen ska bolagets styrelse besta
av lagst tre och hogst atta ledamoter. Styrelsen
bestar av Katre Saard, styrelseordférande, Bjorn
Bringes, Girts Cimermans och Fredrik Brodin.
Koncernens ledning bestar av VD Dusko Savic, CFO
Claes Lindholm, CTO Sven Wesley, Forsaljningschef
Johan Lundstedt samt chef for regelefterlevnad
Gustav Spetz. Revisorer &r Grant Thornton AB med
huvudansvarig revisor Nilla Rockné. Styrelse och
revisor ar valda fram till ndsta arsstamma. Riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare redogérs
férinot7.
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Aktier och dgarforhallande

Per 2025-12-31 uppgick det totala antalet aktier till 162 433 356, varav 20 000 000 av serie
Amed 10 roster och 142 433 356 av serie B med 1rost. Aktiekursen per 2025-12-30 stdngde
pa 1,18 SEK och det totala borsvardet uppgick till 168 MSEK.

Efter balansdagen s gjordes det som tidigare kommunicerat en nyemission om 37 297
297 B aktier vilket innebdr att det per denna rapports publicering den 30 april 2026 sa
uppgar totala antal aktier till 199 730 653, varav 20 000 000 av serie A med 10 réster och
119730 653 av serie Bmed 1r0st.

Per balansdagen fanns det 15 400 000 utestdende teckningsoptioner till anstallda och
styrelse.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier % av kapital % av roster
Alpcot Ltd 20000000 63 060800 51,19% 76,86%
Nordnet Pensionsforsakring AB 9641393 5,94% 2,82%
Alpcot AB* 9911045 6,11% 2,90%
Lindholm, Erik 9695 169 5,97% 2,83%
Eddainvest Holding AB 4246735 2,62% 1,24%
Arctic Securities AS 3921570 2,42% 1,15%
Christer Hegardt 3909428 2,41% 1,14%
Bjorn Bringes 3833714 2,36% 1,12%
Free Broker Group i Norden AB 3000000 1,85% 0,88%
Avanza Pension 2338835 1,44% 0,68%
Ovriga aktiesgare 28715365 17,70% 8,39%
Totalt 20000000 142274054 100,00% 100,00%

*Innehav somregistreras pa Alpcot AB i dgarlistan hos Euroclear avser depakunders hos Alpcot AB
innehav i Alpcot Holding AB (publ).

Agartabellen baseras pé data frén Euroclear per 2025-12-30.

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen for Alpcot Holding AB (publ) foreslar att &rsstdmman den 28 maj 2026 beslutar
att ingen utdelning I&mnas for rékenskapséaret 2025 och att &rets resultat, balanserat
resultat samt 6verkursfond, tillsammans utgérande 264 694 457 kronor, dverfors i ny
rakning.Arsstamma 2026

Arsstamma 2026 planeras att hdllas den 28 maj 2026.
Kallelse och 6vrig stdmmoinformation samt arsredovisning for 2025 kommer att finnas
tillgéngliga pd koncernens hemsida www.alpcot.se senast den 9 maj 2026.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning KSEK

Koncernens resultatrékning

Provisionsintakter

Provisionskostnader

Rantenetto

Orealiserade vardeférandringar av innehav i andra foretag
Utdelningar

Summa rorelseintakter

Allmanna administrationskostnader
Avskrivningar

Summa rorelsekostnader

Resultat fran andelar i intressebolag

Rorelseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets nettoresultat
Resultat per aktie, SEK

Koncernens rapport éver totalresultat
Arets nettoresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Omré&kning av utlandsk verksamhet

Arets totalresultat

Not

O

21

2025 2024
jan-dec jan-dec
122756 98058
-58 245 -56 467

4 489 9055

8913 2 445

0 509

77912 53601
0

-58 223 -62971

-16 434 -14727

-74656 -77 698

875 445

4131 -23259

0 0

4131 -23259

-0,03 -0,14

4131 -23259

-1587 95

2544 -23164
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Koncernens balansrakning KSEK

Koncernens balansrékning

Tillgdngar
Utldning till kreditinstitut
Andelar i intresseforetag
Aktier och andelar i 6vriga foretag
Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderéattstillgdngar
Ovriga tillgéngar
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa Tillgéngar

Skulder
Leasingskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Andra reserver
Balanserat resultat inklusive drets resultat

Summa eget kapital

Summa Skulder och eget kapital

Not

11
12
12
13
14
15
16
17

15
19
20

21

2025
31December

2024
31 December

18327 11304
3120 2815
30123 35250
23112 33866
114 216
6055 1739
1108 952
35147 26547
117106 112689
5942 923
10320 15526
20722 19687
36 984 36 136
1624 1624
184118 185 266
3386 2688
-109 006 -113025
80122 76 553
117 106 112689
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Forandring av koncernens eget kapital KSEK

Aktie- Ovrigt Omrdknings- Balanserat Summa

Férandring av koncernens eget kapital kapital tillskjutet reserv resultat eget kapital
Vid ingdngen av 2024 1624 186 167 642 -89876 98 557
Emission av optioner 1160 1160
Transaktioner med égarna 1160 - - 1160
Arets resultat -23259 -23259
Ovrigt totalresultat -1 950 2046 96
Arets totalresultat - -1950 2046 -23259 -23164
Vid &rets utgang 2024-12-31 1624 185378 2688 -113136 76553
Emission av optioner 1026 1026
Transaktioner med &garna - 1026 - 1026
Arets resultat 4131 4131
Ovrigt totalresultat -2286 698 -1588
Arets totalresultat - -2286 698 4131 2543
Vid &rets utgang 2025-12-31 1624 184118 3386 -109005 80122
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Koncernens kassafiodesanalys KSEK

Koncernens kassafiédesanalys

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt
Justering for poster som inte ingér i kassafiédet
Avskrivningar
Rearesultat forsaljning av aktier
Justeringar for verkligt varde
Resultat andelar i intressebolag
Ovriga ej kassafiddespéverkande poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férand-
ringar i rorelsekapitalet

Férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran férandring av rorelsekapitalet

Kassafiéde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvérv avimmateriella anlaggningstillgdngar
Forsaljning av 6vriga aktier och andelar
Forvarv av 6vriga aktier och andelar

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering leasingskulder
Optionspremier / Nyemissioner
Upptagna lan
Amortering 1&n

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Summa arets kassafiéde
Ingéende likvida medel
Kursdifferens i likvida medel

Utgéende likvida medel

Likvida medel avser koncernens bankmedel
Erhalina rantor
Erlagda réantor

Betald skatt

2025 2024

Not jan-dec jan-dec
4131 -23259

9 16 434 14727
-9789 -3216

929 771

-227 -234

-14 85

11463 -11296

-8756 -10477

19,20 -5582 8764
-14338 -1693

-2875 -12988

13 -4198 -8784
22 17 243 8014
-3330 0

9715 -317

-2550 -2162

1026 1161

6000 5950

-4000 2950

476 1999

7315 -11307

11304 22 480

-292 131

18327 11304

5351 10162

-704 -938

0 0
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Moderbolagets resultatrakning KSEK

Moderbolagets resultatrékning

Nettoomsattning

Summa rorelseintakter

Ovriga externa kostnader
Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter

Resultat fran évriga foretag som det finns &garintresseni
Nedskrivningar av aktier och andelar

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Aretsresultat

Arets resultat dverensstammer med drets totalresultat

Not

12
12

2025 2024
jan-dec jan-dec
1411 1344
1411 1344
-3 498 -3 383
-3498 -3383
-2087 -2039
744 902
8860 2 445
- -20000
9603 -16 654
7516 -18693
7516 -18693
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Moderbolagets balansrakning KSEK

Moderbolagets balansrékning KSEK
Tillgéngar

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i dotterforetag
Aktier i intresseforetag
Agarintressen i évriga féretag

Summa finansiella anléaggningstillgéngar

Omsiéttningstillgangar
Fordringar p& koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Summa omséttningstillgédngar
Summa Tillgangar

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa Eget kapital & Skulder

2025
Not 31December

2024
31December

12 241536 233721
12 3515 2815
12 28814 37379
273865 273915
1630 542
0 0
30 732
5946 1921
7606 3196
281471 277111
21
1624 1624
1624 1624
343 385 342359
-86 207 -67514
7516 -18693
264694 256 153
266 319 257777
14326 15526
450 3165
376 643
15153 19334
281471 277111
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Forandring av moderbolagets eget kapital KSEK

Féréndring av moderbolagets

eget kapital

Eget kapital 2024-01-01
Nyemission
Emissionsutgifter

Transaktioner med égarna

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Eget kapital 2024-12-31
Nyemission
Emissionsutgifter

Transaktioner med égarna
Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Eget kapital 2025-12-31

Aktie- Overkurs- Balanserat Summa eget

kapital fond resultat kapital

1624 341199 -67514 275309
1026

1026 1026

-18 693 -18693

-18693 -18693

1624 342359 -86 207 257777
1026

1026 1026

7516 7516

7516 7516

1624 343385 -78691 266318
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Moderbolagets kassafiodesanalys KSEK

Moderbolagets kassafiédesanalys

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt
Justeringar for poster som ej ingar i kassafiodet
Justering till verkligt varde
Avskrivningar/Nedskrivningar
Rearesultat forsaljning av aktier

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapitalet

Féréndringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran férandring av rorelsekapitalet

Kassafiéde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Utdelningar
Kapitaltillskott / nyemission i dotterféretag
Forvarv/forsaljning av aktier och andelar

Kassafiéde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Optionspremier/Nyemissioner
Upptagna lan
Amortering 1&n

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Summa arets kassafidéde
Ingéende likvida medel

Utgaende likvida medel

Likvida medel avser koncernens bankmedel
Erhalina rantor
Erlagda réantor

Betald skatt

Not

12

19, 20

22
22

2025 2024
jan-dec  jan-dec
7516 -18693
929 771

0 20000
-9789 -3216
-1344 -1138
-389 -70
-1182 11940
-1570 11870
-2914 10732
-5000 -25 400
13913 8014
8913 -17 386
1026 1161
0 5950
-3000 -2950
-1974 4161
4025 -2493
1921 4414
5946 1921
88 83
-45 -295
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Noter

Foretagsinformation

Moderbolaget Alpcot Holding AB (publ) org. nr. 559321-
7234 &r ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm.
Moderbolagets aktie &ar noterad pd Nasdaq
Stockholm First North Growth Market. Adressen
till huvudkontoret &r Grev Turegatan 18, 114 46
Stockholm, Sverige. Koncernredovisningen omfattar
perioden 1januari 2025 - 31 december 2025 och bestar
av moderbolaget och dess dotterbolag, tillsammans
kallat koncernen. Koncernens verksamhet beskrivs
i forvaltningsberéttelsen. Koncernredovisning och
arsredovisning for Alpcot Holding AB (publ) for aret
1 januari 2025 - 31 december 2025 godkéandes av
styrelsen och verkstéllande direktéren den 30 april
2026. Koncernredovisning och arsredovisning &r
foremél for faststallande av arssté&mman den 28
maj 2026.

Not 1. Redovisnings och

varderingsprinciper

Overensstdammelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet
med internationella  redovisningsstandarder
(FRS) utgivna av International Accounting
Standard Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran IFRS Interpretations Committee sasom
de har godkants av EU. Vidare tillampas lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, Finansinspektionens féreskrifter
och allménna r&d om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) inklusive
tilldampliga andringsforeskrifter samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendationer RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.
De finansiella rapporterna har upprattats under
férutsattning att koncernen bedriver sin verksamhet
under antagande om fortsatt drift.

Att upprétta rapporter i 6verensstdmmelse med
IFRS kraver att ledningen gor vissa bedémningar
och uppskattningar for redovisningsdndamal vid
tilldampningen av koncernens redovisningsprinciper.
De omraden som innefattar en hog grad av
beddmning, som ar komplexa eller sédana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse anges nedan under rubriken "Viktiga
uppskattningar och bedomningar®.

Moderbolaget tillampar samma redovisnings-
principer som koncernen utom i de fall som
anges nedan under avsnittet "Moderbolagets
redovisningsprinciper”.

Funktionell valuta och Redovisningsvaluta

Koncernens funktionella liksom dess redovisnings-
valuta ar svenska kronor. Huvuddelen av koncernens
verksamhet bedrivs i Sverige. Moderbolagets
och de svenska dotterbolagens funktionella och
redovisningsvaluta ar svenska kronor. Alla belopp
redovisas i text i miljoner svenska kronor, MSEK,
och i tabeller i tusental svenska kronor, KSEK, om
ej annat anges. | rapporten redovisas avrundade
belopp, medan séval summeringar som nyckeltal
har berdknats pa de exakta beloppen. De svenska
bolagen redovisar i svenska kronor (SEK).

Det brittiska dotterbolagets funktionella och
redovisningsvaluta ar brittiska pund (GBP). Omrakning
av det brittiska dotterbolagets resultatrakning har
skett till genomsnittskurs for perioden medan dess
balansrékning har omraknats till balansdagskurs.
Valutaomrékningsdifferens avser den differens som
uppstér vid omrakning av nettotillgdngar i utlandska
valuta (brittiska pund, GBP) till svenska kronor (SEK).
Valutakurserna som har anvants ar;

« forutgéende balanser kursen per 2025-12-31 GBP
1= SEK 12,4174 respektive 2024-12-31 GBP 1 = SEK
13,8471;

« for resultatrékningen genomsnittskurser for
perioden januari - december 2025 GBP 1 = SEK
12,9216 respektive januari - december 2024 GBP
1= SEK13,5045.

Samtliga kurser &r hdmtade fran Riksbanken.

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som
galler pd transaktionsdagen. Valutakursvinster
och forluster som uppkommer vid betalning
av sédana transaktioner och vid omrakning av
monetéra tillgdngar och skulder i utldndsk valuta
till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen
under posten Nettoresultat fran finansiella
transaktioner.
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Nya IFRS-standarder och tolkningar

IFRS 18 kommer att gélla for rakenskapsar som borjar
den 1januari 2027 eller senare och géller ocksa for
jamforelseinformation.

De nya standarder, andringar i standarder samt
tolkningsuttalanden som trader i kraft frén
rékenskapsaret 2025 eller senare har inte tillampatsi
fortid vid uppréattandet av de finansiella rapporterna.
Arbetet har dock sats igdng men foérvéntas inte ha
nagon vasentlig paverkan pa koncernen nar de tréader
i kraft.

Segmentredovisning

Segmentinformation skall presenteras utifran
féretagsledningens perspektiv och rorelsesegment
identifieras utifrdn den interna rapporteringen till
koncernens hogsta verkstéllande beslutsfattare,
det vill séga verkstallande direktoren. | den interna
rapportering som anvands av verkstallande
direktoren for att folja upp verksamheten och
fatta beslut om resursférdelning presenteras den
finansiella informationen endast for koncernen
som helhet, koncernen bestér darfoér endast av
ett rérelsesegment enligt med kriterierna i IFRS
8 for segmentsredovisning. Inom koncernens
enda rorelsesegment finns produktomradena
Depétjanst, Forsakringsformedling och Fond- och
kapitalférvaltning samt tjansten Curo Professional
sominnebér att rddgivare och anknutna ombud kan
utnyttja Alpcots digitala plattform.

Koncernkonsolidering

Dotterforetag ar foretag som stér under ett
bestdmmande inflytande frdn moderbolaget.
Moderbolaget (en investerare) har bestdmmande
inflytande Over ett foretag (investeringsobjektet) nar
moderbolaget &r exponerad for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sittinnehav i investeringsobjektet och
kan paverka den rorliga avkastningen med hjélp av
sitt bestdmmande inflytande dver dotterféretaget.
Vid bedémningen om ett bestdmmande inflytande
foreligger, beaktas potentiella rostberattigande aktier
som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras.

I koncernen ingér moderbolaget, tre operativa direkt
heldgda bolag samt ett vilande dotterforetag.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetodenide
fall forvarven avser rérelse och inte tillgangsforvarv.
Metoden innebér att férvarv av ett dotterféretag.

Dotterbolags finansiella rapporter tas in i
koncernredovisningen frdn och med det datum da
det bestdmmande inflytandet uppstar. Dotterbolags
finansiella rapporter exkluderas fran och med det
datum da det bestdmmande inflytandet upphor.
Kostnader som &r relaterade till foérvarv av
dotterféretag kostnadsfors nér de uppstar.

Goodwill tas initialt upp till det belopp som den totala
kopeskillingen och verkligt varde fér innehav utan
bestdmmande inflytande 6verstiger verkligt varde
pa identifierbara forvarvade tillgdngar och 6vertagna
skulder. Om kdpeskillingen ar lagre an verkligt varde
pa det forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas
skillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller
kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer fran koncerninterna transaktioner
mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid
upprattandet av koncernredovisningen. Orealiserade
forluster elimineras pa samma satt som orealiserade
vinster, men endast i den utstrackning det inte finns
négot nedskrivningsbehov.

Intresseféretag

Intresseforetag ar ett foretag vilket moderbolaget
utovar ett betydande, men inte bestdmmande,
inflytande 6ver genom mdjlighet att delta i
beslut som r6r verksamhetens ekonomiska
och operationella strategier. Detta forhallande
rader normalt nar moderbolaget kontrollerar 20
procent eller mer samt mindre &n 50 procent av
rosterna i bolaget. Intresseforetag konsolideras
enligt kapitalandelsmetoden. Det innebéar att
innehavet initialt redovisas till anskaffningsvéarde.
Intresseféretag redovisas darefter till ett varde som
motsvarar koncernens andel av nettotillgadngarna.

Intaktsredovisning

Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som
erhallits eller kommer att erhallas for salda tjanster
i Alpcots I6pande verksamhet. Intakter redovisas
nar dess belopp kan méatas pa ett tillforlitligt satt, nar
kontrollen dverforts till kunden och sarskilda kriterier
har uppfylits for var och en av bolagets verksamheter
sasom beskrivs nedan.

Intéktsbeloppet anses inte kunna méatas pa ett
tillforlitligt satt forran alla forpliktelser avseende sélda
tjanster har uppfylits eller férfallit. Bolaget grundar
sina beddémningar pa historiska utfall och beaktar
darvid typ av kund, typ av transaktion och speciella
omstéandigheter i varje enskilt fall.
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Som provisionsintékter redovisas intakter fran kontrakt
med kunder vilket bestar av ersattningar for utforda
tjansteuppdrag. En provisionsintakt redovisas nar
prestationsdtagandet ar uppfyllt, vilket &r nar
kontrollen av tjansten &r dverford till kunden som
darmed kan nyttja tjdnsten. Kunden &r den part som
ingér ett kontrakt med Alpcot for att erhdlla de tjanster
som erbjuds i den ordinarie verksamheten. Intékterna
aterspeglar den erséattning som forvantas erhallas i
utbyte for dessa tjanster.

Vidrorlig erséattning redovisas intakten nar det ar troligt
att ingen &terbetalning kommer ske. Total ersattning
fordelas for varje tjanst och beror pa om tjansterna ar
uppfyllda vid en viss specifik tidpunkt eller dver tid.

Provisionsintakter delas huvudsakligen upp i
produktgrupperna Depétjanst, Forsakringsformedling
samt Fond-och kapitalférvaltning. Provisionsintakterna
utgdrs &ven av anslutningsavgifter pa Curo
Professional, bolagets egenutvecklade affarsplattform.

DepAatjanster

Depétjanster riktar sig bade till privat- och foretags-
kunder och intékterna utgdrs av aktiecourtage,
fondférmedlings-, rédgivnings-, valutavaxlings-, flytt-
samt depaavgifter. Courtage, fondférmedlingsavgift
och valutavaxlingar redovisas som intakt i samband
med utférande av kundorder dar tjdnsterna
redovisas vid den tidpunkt da tjansterna relaterade
till transaktionen har slutforts vilket normalt ar pa
affarsdagen. Depdavgifter debiteras kundernas depaer
kvartalsvis men redovisas som intdkt manadsvis.
Flyttavgifter tas ut antingen av kunder som flyttar
vardepapper fran sin Alpcot-depa till en depa hos
ett annat institut eller av det mottagande institutet.
Flyttavgiften redovisas som intékti samband med att
flyttjansten har slutforts. R&dgivningsavgifter debiteras
kunderna kvartalsvis men redovisas som intakt i takt
med att prestationsdtagandet anses uppfyllt. En
del av r&dgivningsavtalen med kunder kan inkludera
uppstartsavgifter. Uppstartsavgifterna tas ut av
kunderna och redovisas som intakt i samband med
att den forsta réddgivningsavgiften debiteras.

Férsdkringsférmedling

Forsakringsformedling riktar sig till bade privat-
och féretagskunder och intékterna utgérs av
provisioner som erhdlls fran férsakringsbolag pa
tjanstepensionsplaner och  kapitalforsakringar.
Provisionerna redovisas som intakt i den period da
tjansten utforts vilket i regel &r mé&nadsvis. Aven
betalning av provisionerna sker i regel manadsvis.

Fond- och kapitalférvaltning

Fond- och kapitalférvaltning riktar sig till bade
privat- och féretagskunder och intakterna bestar av
portfoljforvaltningsavgifter och fondforvaltnings-

avgifter. Tjansterna inkluderar att tillhandahalla
beslutsstdd, végledningsverktyg samt rédgivning att
véljaratt produkter och tjénster. Alpcot tillhandahaller
ocksd en diskretiondr kapitalférvaltningstjanst.
Fondférvaltnings- och kapitalférvaltningsavgifterna
debiteras kunderna kvartalsvis men redovisas som
intékt i takt med att prestationsatagandet anses
uppfyllt. En del av forvaltningsavtalen kan inkludera
uppstartsavgifter. Uppstartsavgifterna tas ut av
kunderna och redovisas som intakt i samband med
att den forsta forvaltningsavgiften debiteras.

Curo Professional

Curo Professional riktar sig till externa rédgivare som
mot en avgift kan utnyttja Alpcots egenutvecklade
affarsplattformi sin rddgivningsverksamhet. Avgifterna
erlaggs kvartals men intéktsredovisas manadsvis.

Ombud

Alpcot har ett antal sé kallade anknutna ombud.
Ombuden &r fristdende men agerar inom Alpcots
tillstdnd och tillhandahaller investerings- eller
forsakringsradgivning. De anknutna ombudens kunder
har depéer hos Alpcot som antingen ar forsakrings-,
ISK- eller aktie- och fondkonto eller en kombination av
dessa. De avgifter och provisioner som genereras av
rédgivningen redovisas som intékt i enlighet med vad
som beskrivits ovan under respektive produktgrupp,
Depatjanst, Forsakringsformedling eller Fond- och
kapitalforvaltning

Provisionskostnader

Provisionskostnader &r transaktionsberoende och
ar oftast direkt relaterade till transaktioner som
redovisats som intékter inom Provisionsintakter.
Provisionskostnader utgér kostnader for mottagna
tjdnster i den man de inte ar att betrakta som
ranta, vilket framst utgdrs av kostnader till externa
maklare samt delning till partner i samband med
rédgivning samt kdp och férsaljning av fonder,
vardepapper och forsakringar. Provisionskostnader
for fondverksamheten utgérs av forvarings- och
transaktionsavgifter bestdende av fasta kostnader
och kostnader baserade pa faktisk volym som
redovisas kvartalsvis, samtivissa fall vidareférmedlade
provisioner till externa radgivare.

Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintakter redovisas fordelat dver 16ptiden med
tilldmpning av effektivréntemetoden. Rantekostnader
redovisas till dess faktiska belopp fordelat dver
|6ptiden. Nagon utl&ning férekommer annu ej i Alpcots
verksamhet.
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Allmanna administrationskostnader

Allmadnna  administrationskostnader =~ omfattar
personalkostnader inklusive I6ner, bonusloner,
pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra
sociala avgifter. Dessutom redovisas har ocksd
kontorsomkostnader, IT-kostnader, arvoden och 6vriga
administrationskostnader.

Anlaggningstillgangar - Immateriella
tillgadngar

Goodwill

Goodwill som uppkommer i ett rorelseforvarv redovisas
vid forvéarvstidpunkten till anskaffningsvardet.
Goodwill utgdr den del av anskaffningsvardet som
overstiger det verkliga vardet netto for den forvarvade
andelen av den forvarvade enhetens identifierbara
tillgéngar, skulder och eventualforpliktelser. Goodwill
som uppstar i ett rorelseforvarv ar inte foremal for
arliga avskrivningar. Goodwill testas arligen for om
det foreligger nagot nedskrivningsbehov. Efter
det forsta redovisningstillfallet sker vardering till
anskaffningsvéarde efter avdrag for eventuella
ackumulerade nedskrivningar.

Goodwill som uppstar i ett inkrdmsforvarv redovisas
i de enskilda bolagen och skrivs av linjart over den
férvantade nyttjandeperioden med hansyn till
vasentligt restvarde. Goodwill i ett inkrdmsforvarv
utgér skillnaden mellan dverford ersattning och det
verkliga vardet av forvarvade tillgdngar. Den avskrivning
som gorsi enskilda bolag pa inkrdmsgoodwill dterfors
i koncernen. Den uppskjutna skatten hanforlig till
avskrivningar pé inkrdmsgoodwill i enskilda bolag
aterfors i koncernen eftersom skillnaden mellan det
bokforda vardet och skattemassiga vardet utgor en
permanent skillnad i koncernen.

Aktiverade utvecklingsutgifter

Alpcot har en egenutvecklad digital plattform for
sparande och investeringar med flera marknads-
ledande tjanster. Koncernen redovisar internt upp-
arbetade immateriella anlaggningstillgdngar. Det
innebér att utgifter som avser framtagandet av en
internt upparbetad immateriell anlaggningstillgdng
aktiveras och skrivs av under tillgdngens beréknade
nyttjandeperiod. Tilkommande utgifter for aktiverade
immateriella tillgdngar redovisas som en tillgdng
i balansrakningen endast d& de okar de framtida
ekonomiska fordelarna for den specifika tillgdngen
till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfors
nar de uppkommer.

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart
dver immateriella tillgdngars berdknade nyttjande-
perioder. Immateriella tillgdngar med bestédmbara
nyttjandeperioder skrivs av frdn den tidpunkt da de
ar tillgangliga for anvandning. Aktiverade utvecklings-
utgifter prévas for eventuella nedskrivningar nér det
finns indikationer pa nedskrivningsbehov.

Kundrelationer

Kundrelationer som uppkommer i ett rorelseforvarv
eller annat férvéarv redovisas vid forvarvstidpunkten
till anskaffningsvardet. Kundrelationer utgdrs av
verkliga vardet pa beddmda framtida avgifter fran
kunders forvaltade kapital. Avskrivningar redovisas i
resultatrakningen linjért Gver immateriella tillgéngars
beréknade nyttjandeperioder, i regel 5 &r. Kundrelationer
prévas for eventuella nedskrivningar nér det finns
indikationer pa nedskrivningsbehov.

Aktiverade utgifter fér kundavtal

Tillkommande utgifter for att erhalla kundavtal aktiveras
i balansrékningen under férutséattning att koncernen
forvantar sig att erhélla tackning for utgifterna i
framtiden, att utgifterna inte skulle uppstatt om avtalet
inte hade erhallits samt att de erhdlina avtalen haren
livslangd 6verstigande ett &r. Tillkommande utgifter
for att erhdlla kundavtal aktiveras i takt med att de
uppstar och skrivs av 6ver den bedémda livslangden
som i regel &r fem &r. Koncernen utvérderar I6pande
tillgédngens livslangd och eventuella indikationer pé
nedskrivningsbehov.

Materiella anlaggningstillgadngar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisasi koncernen
till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt utgifter
direkt hanforbara till tillgéngen for att bringa den pa
plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen.

Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar
nedan.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggnings-
tillgéng tas bort ur balansrakningen vid utrangering
eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska
fordelar vantas frdn anvandning eller utrangering/
avyttring av tillgdngen. Vinst eller férlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgéng
utgors av skillnaden mellan forsaljningspriset och
tillgédngens redovisade varde med avdrag for direkta
forsaljningskostnader. Vinst och férlust redovisas som
ovrig rorelseintakt/-kostnad.
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Avskrivning
Féljande avskrivningsprocent tillampas:

Goodwill, rorelseforvary -

Aktiverade utvecklingsutgifter 20%
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 20%
Inventarier, verktyg och installationer 20%

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och
nyttjandeperioder omproévas vid varje arsslut.

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde. | de fall
som det saknas en aktiv marknad bestams verkligt
varde med hjalp av etablerade varderingsmetoder
och modeller. | dessa fall kan antaganden som inte
direkt kan harledas till en marknad tillampas. Dessa
antaganden baseras da pa erfarenhet och kunskap
kring vardering pa de finansiella marknaderna. Malet
&r dock att anvanda data frén en aktiv marknad.
| de fall som det anses nédvandigt gors relevanta
justeringar for att spegla ett verkligt varde, for att pa
ett korrekt satt aterspegla de parametrar som finns i
de finansiella instrumenten och som ska aterspeglas
i dess vardering.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument bestar av Likvida
medel, Aktier och andelar och Ovriga tillgdngar pa
tillgdngssidan och pé skuldsidan inkluderar finansiella
instrument Leverantérsskulder samt Ovriga skulder.

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp
i balansrakningen nar koncernen blir part enligt
instrumentets avtalsméassiga villkor. En fordran
tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig
skyldighet foreligger for motparten att betala. Skuld
tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, dven om faktura
annu inte mottagits. Leverantérsskulder tas upp nar
faktura mottagits. En finansiell tillgéng tas bort fran
balansrakningen nar rattigheternaiavtalet realiseras,
forfaller eller koncernen forlorar kontrollen dver dem.
En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pé annat satt
utslacks.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgéngar
redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da
koncernen forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgdngen.

En finansiell tillgéng och en finansiell skuld kvittas
ochredovisas med ett nettobelopp i balansrakningen

endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta
beloppen samt att det foreligger en avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realiseratilgdngen och reglera skulden. Vid den forsta
redovisningen klassificeras finansiella tillgdngar som
varderade till upplupet anskaffningsvarde, till verkligt
varde via Ovrigt totalresultat eller till verkligt varde
viaresultatet.

Klassificering och vérdering av finansiella
instrument

Vérdering av finansiella tillgdngar och skulder sker
vid anskaffningstillfallet till anskaffningsvardet,
motsvarande verkligt varde, inklusive for finansiella
instrument som inte redovisas till verkligt varde via
resultatet, direkt hanférliga transaktionskostnader.

Koncernen klassificerar och varderar de finansiella
tillgdngarna, i enlighet med bestdmmelserna i IFRS
9, enligt foljande kategorier:

1. Upplupet anskaffningsvarde.
2. Verkligt varde via 6vrigt totalresultat
3. Verkligt varde via resultatrakningen

Utgéngspunkten for vilken varderingskategori
respektive tillgang klassificeras inom ar foretagets
affarsmodell for forvaltning av de finansiella
instrumenten samt huruvida instrumentets
avtalsenliga  kassafléden enbart innehaller
betalningar av kapitalbelopp och rénta.

Koncernen klassificerar och varderar de finansiella
skulderna enligt f6ljande kategorier:

1. Upplupet anskaffningsvarde
2. Verkligt varde via resultatrakningen

Upplupet anskaffningsvérde - Vardering till upplupet
anskaffningsvéarde ska géras om en finansiell tillgang
uppfyller foljande villkor:

- Syftet med affarsmodellen &r ett erhalla
avtalsenliga kassafiéden

+ Deavtalsenliga kassaflodena &r enbart betalningar
av kapitalbelopp ochrénta

Finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde bestar av utldning till kreditinstitut.
Tillgédngarna &r féremal for nedskrivningsprévning.
Koncernen har inga Finansiella skulder som redovisas
till upplupet anskaffningsvéarde.
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Verkligt varde via ovrigt totalresultat - Vardering till
verkligt varde via Ovrigt totalresultat ska gérasomen
finansiell tillgang uppfyller foljande villkor:

- Syftet med affarsmodellen &r att bade erhalla
avtalsenliga kassafiéden och att sélja tillgdngen

+ Deavtalsenliga kassaflodena &r enbart betalningar
av kapitalbelopp ochrénta

Koncernen har fér nérvarande inga finansiella
tillgdngar som vérderas till verkligt vérde via 6vrigt
totalresultat.

Verkiigt vérde via resultatrakningen-Om en finansiell
tillgang inte uppfyller villkoren for vardering till upplupet
anskaffningsvérde eller till verkligt varde via ovrigt
totalresultat ska den vérderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella tilgéngar som vérderas till
verkligt varde via resultatrakningen bestar i huvudsak
av Aktier och andelar som utgors av onoterade eget
kapitalinstrument. Da varderingsmodeller anvands for
att faststalla verkligt varde for finansiella instrument
i denna kategori anses den ersattning som erlagts
eller erhdllits vara basta beddmning vid forsta
redovisningstillfallet. Utdelningar samt orealiserade
och realiserade vardeférandringar hanforliga till
dessainstrument redovisas i resultatrakningen under
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Leasing

Koncernen ériregel leasetagare. Koncernen redovisar
en nyttjanderattstillgdng och en leasingskuld vid
leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderatts-
tilgdngen varderas initialt till anskaffningsvarde
vilket bestdr av leasingskuldens initiala vérde med
tillagg for leasingavgifter som betalats vid eller fore
inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta
utgifter. Nyttjanderéattstillgdngen skrivs av linjart
frén inledningsdatumet till det tidigare av slutet av
tilgdngens nyttjandeperiod och leasingperiodens slut,
vilketinormalfallet for Koncernen &r leasingperiodens
slut.

Leasingskulden delas upp i ldngfristig och kortfristig
del och varderas initialt till nuvardet av aterstaende
leasingavgifter under den bedémda leasingperioden.
Leasingperioden utgodrs av den ej uppsagbara perioden
med tillagg for ytterligare perioder i avtalet om det
vid inledningsdatumet bedoms som rimligt sakert att
dessa kommer att nyttjas

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med
koncernens uppskattade marginella upplaningsranta,
vilken utdver koncernens/féretagets kreditrisk
aterspeglar respektive avtals leasingperiod, valuta och
kvalitet pd underliggande tillgdng som tankt sakerhet.

Leasingskulden omfattar nuvardet av, under bedémd
leasingperiod, fasta avgifter, variabla leasingavgifter
kopplade tillindex eller ranteniva initialt varderade med
hjalp av det index eller den ranteniva som gallde vid
inledningsdatumet, eventuella restvardesgarantier
som forvantas betalas, 10senpriset for eventuella
koépoptioner som koncernen &r rimligt saker pa att
utnyttja och straffavgifter som utgdr vid uppsagning av
leasingavtalet om beddmd leasingperiod aterspeglar
att sddan uppsagning kommer att ske.

Skuldens véarde O©kas med réntekostnaden for
respektive period och reduceras med leasing-
betalningarna. Réantekostnaden berdknas som
skuldens varde multiplicerat med diskonteringsrantan.

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgéngar och
leasingskulder som separata poster.

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12
manader eller mindre eller med en underliggande
tillgdng av lagt varde, understigande 50 KSEK,
redovisas inte nagon nyttjanderattstillgdng och
leasingskuld. Leasingavgifter for dessa leasingavtal
kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Skatter redovisas i resultatrékningen, da
underliggande transaktion redovisats i rets resultat,
eller i eget kapital varvid tillnérande skatteeffekt
redovisas i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar. Aktuell skatt berdknas utifran den
skattesats som galler per balansdagen. Till aktuell
skatt hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida
réakenskapsar till foljd av tidigare handelser.

Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt
denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pd temporara
skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt
for évriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Temporara skillnader beaktas inte i koncernmassig
goodwill och inte heller for skillnad som uppkommit
vid forsta redovisningen av tillgdngar och skulder
som inte &r rérelseforvarv som vid tidpunkten for
transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller
skattepliktigt resultat. Varderingen av uppskjuten
skatt baserar sig pa hur underliggande tillgdngar
eller skulder férvantas bli realiserade eller reglerade.
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Uppskjuten skatt beréknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller
i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas endast i den man det &r sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas Bolaget har ej
redovisat ndgon uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag.

Ersattningar till anstallda

Erséttningar till anstalida avser alla former av
ersattningar som féretaget [dmnar till de anstallda.
Kortfristiga ersattningar utgérs av bland annat
I6ner, betald semester, betald fr&nvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstélining (pension).
Kortfristiga erséattningar redovisas som kostnad
och en skuld d& det finns en legal eller informell
forpliktelse att betala ut en ersattning till foljd av en
tidigare handelse och en tillférlitlig uppskattning av
beloppet kan goras.

Ersattningar till anstéllda efter avslutad
anstallning

| foretaget finns endast avgiftsbestdmda
pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer
klassificeras planer dér faststéllda avgifter betalas
och det inte finns forpliktelser att betala nagot
ytterligare, utdver dessa avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som
en kostnad under den period de anstallda utfor de
tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Ersattning vid uppsagning

Ersattning vid uppségningar, i den omfattning
ersattningen inte ger foretaget nédgra framtida
ekonomiska férdelar, redovisas endast som en
skuld och en kostnad nér féretaget har en legal eller
informell forpliktelse att antingen:

¢) Avsluta enanstéllds eller en grupp av anstalldas
anstélining fére den normala tidpunkten for
anstallningens upphdrande, eller

d) L&mna erséttningar vid uppsagning genom
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Ersattningar vid uppsagningar redovisas
endast nar féretaget har en detaljerad plan for
uppsagningen och inte har ndgon realistisk
mojlighet att annullera planen.

Ersattningar som beréknas bli reglerade efter tolv
manader redovisas till dess nuvarde. Ersattningar
som inte férvantas regleras helt inom tolv ménader
redovisas som l&ngfristiga ersattningar.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras
de planer dér foretagets forpliktelse &r begransad till
de avgifter foretaget atagit sig att betala. | sddant
fall beror storleken pa den anstélldes pension pa
de avgifter som foretaget betalar till planen eller
till ett forsdkringsbolag och den kapitalavkastning
som avgifterna ger. Foljaktligen &r det den anstéllde
som béar den aktuariella risken (att ersattningen blir
l&gre &n forvantat) och investeringsrisken (att de
investerade tillgdngarna kommer att vara otillréckliga
for att ge de forvantade ersattningarna). Foretagets
forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestadmda
planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen
i den takt de intjdnas genom att de anstéallda utfort
tjanster at foretaget under en period.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nér
koncernen har en forpliktelse och det ar troligt
att ett utfléde av ekonomiska resurser kommer
att krévas for att reglera forpliktelsen samt en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen.
En avséattning for omstrukturering redovisas nar
koncernen har faststallt en utférlig och formell
omstruktureringsplan, och omstruktureringen har
antingen pabadrjats eller blivit offentligt tillkénnagiven.
Med kostnader av engdngskaraktar avses kostnader
av vasentliga belopp och samtidigt av sddan art att
de kan anses som rorelseframmande och ej rligen
férekommande.

Eventualforpliktelser

Upplysning om eventualférpliktelser IGmnas nér det
finns ett mojligt &tagande som harror fran intraffade
handelser och vars forekomst bekraftas endast
av en eller flera osékra framtida handelser utom
koncernens kontroll eller nar det finns ett dtagande
som inte redovisas som en skuld eller avsattning
pé grund av att det inte &r troligt att ett utflode av
resurser kommer att krévas eller inte kan beraknas
med tillrdcklig tillforlitlighet.
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Kassaflddesanalys

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt
metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som &r noterade pa en marknadsplats
och har en kortare I6ptid &n tre manader fran
anskaffningstidpunkten. Forandringar i sparrade
medel redovisas i investeringsverksamheten.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och beddmningar utvarderas [6pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvéntningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande férhallanden. Styrelsen,
den verkstallande direktoren och ledningen gor
uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisningsandamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsméassigt, séllan
att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som innebar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under nastkommande rakenskapsar
anges i huvuddrag nedan. Koncernens risker och
risknantering beskrivsinot 2.

Bedomning av nedskrivningsbehov
av Goodwill och Immateriella
anlaggningstillgdngar

Goodwill och immateriella anlaggningstillgdngar
allokeras till kassagenererande enheter i syfte att
kunna préva eventuellt nedskrivningsbehov. Goodwill
provas arligen avseende nedskrivningsbehov eftersom
det ar en tillgdng som inte &r foremal for arliga
avskrivningar. Immateriella anlaggningstillgéngar, som
bestar av Kundrelationer, Utgifter for kundavtal och
Utvecklingskostnader, skrivs av &ver fem &r och prévas
for nedskrivningsbehov om det finns indikationer pa
en vardeminskning.

Goodwill allokeras till den kassagenererande enhet den
hor till. Av de immateriella anlaggnings- tillgdngarna
allokeras Utvecklingskostnader till kassagenererande
enheter (KGE) medan Kundrelationer och Utgifter
fér kundavtal i regel utgor egna kassagenererande
enheter. Atervinningsvérdet (det vill sdga det hogre
av nyttjandevérde och verkligt varde efter avdrag for
forsaljningskostnader) faststélls normalt baserat
pa nyttjandevarde. Dessa berédkningar utgar ifran
uppskattade framtida kassafldden baserade pa
finansiella projektioner som godkants av ledningen

och som tacker en tredrsperiod. Kassafléden
bortom tredrsperioden extrapoleras med hjalp
av bedomd tillvéxttakt. | provningarna gallande
dtervinningsvéardet anvénder bolaget vad den
anser vara rimliga antaganden, baserade pa basta
tillgéngliga information p& balansdagen. Antaganden
som nyttjas ar intaktsutveckling, kostnadsutveckling
och resultatutveckling vilka samtliga bygger pé en
detaljerad tredrsplan for ar 1-3 som godkénts av
ledningen samt en diskonteringsranta (Weighted
Average Cost of Capital, WACC). Tillvaxten i planen
uppgar till femtiofem (55), nitton (19) respektive sjutton
(17) procent for ar 1-3 och tolv (12) och nio (9) for ar
4-5 samt en uthallig tillvaxt om tva (2) procent. Den
uthalliga tillvaxten 8r densamma som det langsiktiga
inflationsmalet i Sverige. Kostnadsutvecklingen i
planen uppgar till sju (7) procent ar 1 och fem (5)
procent &r 2 och 3. Diskonteringsrantan har faststalits
genom en berégkning av den viktade kapitalkostnaden
som bestér av marknadens riskfria rénta, marknadens
avkastningskrav samt tillgdngens specifika risk.
Diskonteringsréantan som anvants uppgar till 17,9%
(17,5%) fore skatt.

Goodwill

Koncernens redovisade varde av Goodwill uppgar
vid arsskiftet till 6,2 MSEK (74). Vid den ovan
beskrivna genomfdrda nedskrivningsprovningen
har Koncernen beddémt att det inte foreligger nagot
nedskrivningsbehov av goodwill.

Aktiverade utvecklingsutgifter

Vid &rsskiftet fanns i koncernen aktiverade
utvecklingsutgifter om 71 MSEK (9,9). Aven om
Koncernen inte identifierat nagra indikationer pa
vardeminskning av de immateriella anlaggnings-
tillgéngarna har, mot bakgrund av de handelser som
paverkat varldens finansmarknader under 2025
(fortsatt krig i Ukraina, stigande inflation, stigande
rantor mm), nedskrivningsprévningar  &ndock
genomforts i enlighet med vad som ovan beskrivits.
Koncernen beddmer att det inte foreligger nagot
nedskrivningsbehov av utvecklingsutgifter och att
dess aktivering av utvecklingsarbeten ar kommersiellt
motiverad och att rimliga forandringar av antaganden
inte ger upphov till ndgon nedskrivning per 31
december 2025.

Kundrelationer och utgifter fér kundavtal

Det redovisade vardet av Kundrelationer och Utgifter
for kundavtal uppgick vid &rsskiftet till 4,9 MSEK (10,8)
respektive 4,9 MSEK (5,9). Aven om Koncernen inte
identifierat nagra indikationer pa vardeminskning av
de immateriella anlaggningstillgdngarna har ned-
skrivningsproévningar dndock genomforts i enlighet
med vad som ovan beskrivits. Koncernen bedomer
att det inte foreligger ndgot nedskrivningsbehov
av balansposten Kundrelationer och Utgifter for
kundavtal.
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Nyttjandeperioder fér avskrivningsbara
tillgangar

Ledningen gor per varje balansdag en genomgang
av sina beddmningar av nyttjandeperioder for
avskrivningsbara tillgngar, baserat pa hur lange
koncernen vantas utnyttja tillgdngarna. Osakerheten
i dessa bedémningar beror pa teknisk inkurans som
kan férandra anvandning av viss programvara och
[T- utrustning.

Rorelseforvarv

Vid berékning av verkliga varden anvander ledningen
varderingstekniker for de specifika tillgdngarna och
skulderna som forvéarvas vid ett rérelseforvarv.

Vérdering till verkligt vérde

I de fall dar det inte finns priser pa aktiva marknader
anvander ledningen varderingstekniker vid berakning
av det verkliga vardet pé finansiella instrument (i de
fall det inte finns priser pa aktiva marknader). Detta
inkluderar att gora uppskattningar och antaganden
som Overensstammer med hur marknadsaktorer
skulle prisséatta instrumentet. Ledningen baserar s
I1&ngt som mojligt sina antaganden pé observerbara
data men dessa finns inte alltid tillgdngliga. | dessa
fall anvander ledningen den basta information som
finns tillganglig. Uppskattade verkliga varden kan
komma att skilja sig frén faktiska priser som skulle
kunna uppnas i en transaktion pa affarsmassiga villkor
per balansdagen.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning
enligt &rsredovisningslagen (1995:1554) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning fér juridiska personer. Aven av R&det for
finansiell rapporterings utgivna uttalanden géllande
fér noterade foretag tillampas. RFR 2 innebar att
moderbolaget i &rsredovisningen for den juridiska
personen ska tillampa samtliga av EU antagna
IFRS och uttalanden sa langt detta &r mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen
och med hansyn till ssmbandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag frén och tillagg till IFRS som ska géras.

Moderbolaget tillampar samma redovisnings-
principer som koncernens, med de undantag
som framgédr nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna fér moderbolaget har
tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter,
ominte annat anges.

Klassificering och uppstéliningsformer
Resultatrakning och balansrakning &r for moder-
bolaget uppstaéllda enligt ARL. Skillnaderna jamfort
med koncernens uppstalining ar inte vasentliga,
frdmst ror detindelningen av eget kapital i bundet och
fritt eget kapital samt i vilken ordning balansposter
redovisas.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet  ingar
kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
férvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott 18ggs
till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Intakter

Moderbolagets intakter utgbrs huvudsakligen
av koncernintern Management Fee, dvs avgifter
fakturerade till vissa dotterbolag avseende
féretagsledning och koncerngemensamma tjanster.
Avgifterna berdknas pa marknadsmassiga principer.

Leasade tillgangar

I moderbolaget redovisas leasingkostnaden linjart
over leasingavtalets I6ptid. Ingen redovisning sker
av leasingskuld och nyttjanderatt.

Aktie&gartillskott och koncernbidrag
Moderbolaget redovisar koncernbidrag enligt
alternativregeln, vilket innebar att koncernbidrag
som erhdlls eller ldmnas redovisas som
bokslutsdispositioner. Aktieggartillskott fors direkt
mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier
och andelar hos givaren. Erhalina aktiedgartillskott
redovisas som en 6kning av fritt eget kapital.

Kassaflddesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt
metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.
Som likvida medel klassificerar féretaget disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.
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Not 2. Koncernens risker och
riskhantering

Riskhantering

Koncernen ar utsatt for risker av bade operativ
och finansiell karaktadr. Inom bolaget pagér en
kontinuerlig process for att identifiera forekommande
risker samt bedoma hur dessa skall hanteras.
Aven mot bakgrund av 8 kap 4 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden, dar det anges att
ett vardepappersforetag maste méata, styra och
ha kontroll pa de risker som kan férekomma i
verksamheten och maste darfoér ha aktuella och
lampliga riktlinjer och rutiner for riskhantering har
styrelsen i Alpcot faststéllt interna riktlinjer for
riskhantering. Dessa riktlinjer beskriver hur Alpcot
ska hantera sinarisker i verksamheten. De innehaller
identifiering av de storsta riskerna, hur dessa ska
reduceras samt Alpcots riskaptit under varje
riskomrade. De beskriver ocksa hur Riskfunktionen
ska organiseras och hur rapportering av risker och
incidenter ska ske. Dessa riktlinjer omfattar Alpcots
styrelse, ledning, samtliga anstéllda, konsulter,
samarbetspartners, ombud och uppdragstagare
som &r berdrda av Alpcots verksamhet.

Riskkontrollfunktionen &r en fran verksamheten
oberoende funktion vars ansvar ar att dvervaka
samtliga Alpcots risker. Riskkontrollfunktionen
ansvarar for att kontrollera  risktagande
enheters riskhantering och att varje risk halls
inom de av styrelsen faststéllda granserna.
Riskkontrollfunktioner &r direkt understalld VD men
rapporterar aven till styrelsen. Funktionen utovar den
overgripande riskkontrollen.

Risker i verksamheten

Beroende av samarbetspartners, distributérer
och fondutbud

Alpcot ar beroende av tjanster, licenser och avtal
med samarbetspartners for tillhandahallande
av ett flertal av Alpcots tjanster och produkter.
Alpcot samarbetar exempelvis med diverse
storre forsakringsbolag for tillhandahallande av
férsakringsformedling till féretagskunder och
administration av tjanstepensionsplaner. Likasa ar
Alpcot beroende av att dess forvaltade fonder Alpcot
Fixed Income och Alpcot Equities finns tillgéngliga hos
andra fondtorg for att kunna distribueras effektivt.
Det finns inga garantier for att fondernai framtiden far
vara kvar pa dessa fondtorg. Alpcot distribuerar vidare
andra fondbolags fonder pa Alpcots eget fondtorg.

Det finns en risk for att en eller flera av Alpcots
samarbetspartners inte  uppfyller  Alpcots
kvalitetskrav, misslyckas med att tillhandahalla
sina tjanster eller valjer av att avsluta samarbetet
med Alpcot, vilket skulle kunna péverka utbudet
av produkter och tjanster eller krdva byte av
samarbetspartners vilket skulle medféra Okade
kostnader. For det fall risken realiseras kan det
paverka Alpcots forsaljning, resultat och finansiella
stalining negativt.

Operativarisker

Alpcot exponeras for operativa risker relaterade till
manskliga fel, felaktigt eller bristfalligt utférande av
tjanster av anstéllda eller anknutna ombud, avsaknad
av effektiva och adekvata processer for internkontroll
och brister i kunskap och erfarenhet hos anstallda.
Risken for fel orsakade av den manskliga faktorn eller
interna bedrégerier staller hoga krav pa rutiner for att
upptacka, forebygga och avhjélpa sddana brister och
problem. Alpcot har &ven anknutna ombud. Alpcot ar
ansvarigt for den vardepappersrelaterade radgivning
som de radgivare som ar kopplade till ett anknutet
ombud lamnar till sina kunder inom segmentet
vardepapper. Det finns en risk att anstéllda hos
Alpcot eller radgivare kopplade till ett anknutet ombud
brister i sitt utférande av radgivningstjanster eller
att viss manuell hantering av plattformen leder till
fel som orsakar ekonomiska férluster for kunder
eller som leder till rattsliga forfaranden. Sadana
handelser skulle kunna skada fortroendet for Alpcot.
Omfattande misstag skulle &ven kunna leda till att
Alpcots verksamhet och rorelseresultat paverkas
negativt.

Ryktesrisk

Ryktesrisk ar risken att drabbas av forséamrat
anseende p& marknaden, till foljd av sann eller falsk
information som sprids via kunder, aterforsaljare
eller media. Om ett rykte, till foljd av sann eller
falsk information, borjar florera pa marknaden
kan intdkterna minska vasentligt baserat pa den
konkurrensutsatta marknad Alpcot opererar pa. For
att undvika negativ exponering av detta slag ar det
viktigt att alla anstéllda informeras om och uppmanas
efterfolja den uppférandekod som klargérs via Alpcots
interna riktlinjer.

Driftstérningar och dataintrang

For att utveckla och distribuera sina produkter
ar Alpcot beroende av fungerande infrastruktur
avseende dess digitala plattform och IT-system. Den
digitala finanssektorn &r kénslig for driftstorningar
och olika typer av dataintrdng och bedragerier. Brister
i Alpcots rutiner och tgarder for data och sékerhet
kan resultera i storningar eller obehdrig &tkomst
till Alpcots system, lackage av kunddata med mera
vilket kan medféra betydande skador. En incident kan
allvarligt stéra Alpcots verksamhet, skada bolagets
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rykte och resultera i hogre kostnader. Vidare skulle
en incident riskera att leda till att Alpcots lednings
uppmarksamhet tvingas riktas bort fr&n den dagliga
operativa verksamheten till att istallet fokusera pa
hantering av incidenter.

Kostnadsrisk
Kostnadsrisk &r risken att omkostnaderna blir
foér stora i relation till kapitalbasen. Alpcots
kapitalbaskravberakningar baseras bland annat pa
kostnadsrisk.

Strategiskrisk

| denna risk ligger bland annat styrelsens och
ledningens forméga att planera, organisera och
kontrollera verksamheten, dvs. risken for ett
misslyckande att anpassa rorelsen till trender i ny
teknik, parera for 6kad konkurrens eller generellt
reagera pa forandringar i marknadsforutsattningarna.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk kommer av att fbretagets
engagemang koncentreras till ett begransat antal
kunder, till en viss produkt eller till ett visst geografiskt
omrade.

Finansiella risker

Risker relaterade till tillvéxt, investeringar,

expansion genom férvérv och kapitalbehov

Alpcot har en tillvaxtstrategi dar tillvaxten kan
ske genom forvarv eller organisk tillvéxt. Bade
forvéarvstillvaxt och organisk tillvaxt staller krav pé
utveckling av system, infrastruktur och organisation.
Det finns en risk for att Alpcot inte lyckas hantera
tillvdxten effektivt eller risk att synergier som
férvantas till foljd av férvarvsstrategin inte realiseras
i 6nskad utstrackning eller att den legala, finansiella
eller kommersiella genomlysningen av malbolagen
ar otillracklig eller att malbolaget undanhéller
vasentlig information som innebér att bolagets
forvarvsambitioner inte f&r forvantade effekter.
For det fall Alpcots strategiska inriktning blir mer
pafrestande for kassaflodet &n berédknat eller om
exempelvis forvantade effekter fran kommande
férvarv uteblir kan framtida kapitalbehov uppkomma.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att Alpcot inte kan fullfolja
sina betalningsforpliktelser, utan att kostnaden for att
erhélla betalningsmedel 6kar avsevért. Alpcot utfor
regelbundet oberoende granskning och utvéardering
av styrning och kontroll av likviditetsriskerna. Den
oberoende granskningen identifierar genom
kontrollen svagheter eller problem med rutiner,

metoder och system fér berdkning och rapportering
av likviditetsrisker, samt granska att processerna foljs
och uppfyller de uppsatta malen.

I enlighet med Finansinspektionens féreskrifter
och allmanna rad (FFFS 2014:21) 5 kap. 9 § om
hantering av likviditetsrisker for kreditinstitut och
vardepappersbolag offentliggor Alpcot AB kvartalsvis
periodisk information om sina likviditetspositioner.

Kapitalutvérdering och kapitalplanering

Alpcots strategier och metoder for att vardera och
uppréatthalla kapitalbaskravet enligt FFFS 2014:12
féljer av bolagets riskhantering. For att bedéma
om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga
till grund fér aktuell och framtida verksamhet och
for att sdkerstélla att kapitalbasen har ratt storlek
har bolaget en egen process for Intern kapital- och
likviditetsutvardering (IKLU). Processen &r ett verktyg
som sakerstéller att bolaget pa ett tydligt och korrekt
satt identifierar, varderar och hanterar alla de risker
bolaget &r exponerad for samt gor en bedoémning av
sitt interna kapitalbehov i relation till detta. | detta
ingdr att bolaget ska ha &ndamalsenliga styr- och
kontrollfunktioner och riskhanteringssystem. Den
interna kapitalutvarderingen ar en I6pande process.

Valutarisk

Valutakursrisk bestar i att valutakursféréndringar kan
fé en negativ paverkan pa koncernens resultat och
eget kapital. Valutaexponering uppstar i samband
med betalningsfldden i utlandsk valuta (transaktions-
exponering) och vid omrakning av utlandska
dotterforetags balans- och resultatrékningar till
svenska kronor (omrékningsexponering). Den
svenska delen av Alpcot-koncernen har mycket
begrénsade transaktioner i utlandsk valuta. Alpcot
innehar ett dotterforetag i Storbritannien vars
redovisning uppréttas i brittiska pund. Omrakningen
av dotterforetagets balans- och resultatrakningar
ger upphov till omrakningsdifferenser.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att Alpcot inte erhaller
betalning enligt Gverenskommelse och/eller kommer
att goéra en forlust pa grund av motpartens oférmaga
att infria sina forpliktelser. Alpcots kreditrisk kan
uppsta i samband med normala fordringar pa kunder
som kommer att ha sin kassa och sina konton hos
ett svenskt institut. Over tid kommer denna tillgdng
att véxa till ett betydande belopp och detta medfér
en risk om det svenska institutet skulle ga i konkurs
eller komma pa obestand. Da den storsta kreditrisken
ligger i att det svenska institutet skulle komma pé
obestand anses risken vara 1ag.
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Legala ochregulatoriska risker

Alpcot bedriver tillstdndspliktig verksamhet och star
under Finansinspektionens tillsyn i Sverige och FCA
i Storbritannien.

Risker relaterade till tillsynsutredningar,
tillstdnd och férandringar i den legala och
regulatoriska miljén

Alpcot ar verksamt i en regulatorisk miljo och
verksamheten &r foremal for lagar, férordningar och
andra foreskrifter i framfér allt, direkt eller indirekt
genom dotterbolag, i Sverige och Storbritannien.
Alpcot stdr under finansmyndigheters tillsyn
(Finansinspektionen i Sverige och den brittiska
finansinspektionen Financial Conduct Authority,
FCA). Alpcot ar dven foremal for EU:s forordningar
med direkt tillampning och EU-direktiv. som
implementeras genom lokal lagstiftning i de
jurisdiktioner inom EU som Alpcot &r verksamt.
Alpcot bedriver bland annat vardepappersrorelse
och foérsakringsdistribution vilket kréver diverse
tillstdnd. Vid vasentliga brister i Alpcots interna
styrning och kontroll och regelefterlevnad avseende
tillampliga regelverk riskerar de tillstdnd som beviljats
for den tillstdndspliktiga verksamheten &terkallas.
Exponeringen mot den regulatoriska miljon innebar
aven en risk for sanktioner fran myndigheter och
betydande kostnader foér att implementera och
bedriva verksamheten i enlighet med vid var tid
géllande regelverk, innefattande men inte begransat
till regler avseende &tgédrder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Om Alpcots tillstand
aterkallas skulle Alpcot behdva upphéra med sin
verksamhet.

Skatterisker

Alpcots verksamhet bedrivs enligt bolagets tolkning
av tillampliga skatteregler i de jurisdiktioner dar
bolaget eller dess dotterbolag ar verksamt, for
narvarande Sverige och Storbritannien. Kvalificering
av vissa tillgangar, internprissattning avdragsfragor
avseende ingédende mervardesskatt ar svartolkade
omraden for bolag inom den bransch Alpcot &r
verksamtioch det finns enrisk att Alpcot eller dess
rédgivare tolkar och tilldmpar skattelagstiftning,
foreskrifter och rattspraxis pa ett sddant satt som har
varit eller vid ndgon tidpunkt kommer att bli felaktigt
eller att tillampliga regler blir foremal for andringar,
négot som kan ske med retroaktiv verkan. Felaktig
tilldmpning av skattereglerna kan leda till att Alpcot
pafors skattetilldgg, upptaxeras eller pa annat satt
alaggs sanktionsavgifter.

Behandling av personuppgifter

Inom ramen for Alpcots verksamhet samlar bolaget
in och behandlar stora mangder personuppgifter,
huvudsakligen i samband med kunders anvandande
av Alpcots tjanster. Det ar av stor betydelse att
hantering av personuppgifter sker i enlighet med
tilldmplig dataskyddslagstiftning. Alpcot omfattas
av Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med
avseende pd behandling av personuppgifter och
om det fria flodet av séddana uppgifter ("GDPR”).
GDPR &r en omfattande lagstiftning som kréver att
Alpcot hanterar, kontrollerar och dokumenterar
hur behandling av personuppgifter sker. GDPR
stéller bland annat upp krav pa principer for
personuppgiftsbehandlingen (exempelvis laglighet,
andamalsenlighet och lagringsminimering) och att
de registrerades rattigheter iakttas. Det foreligger
risk att Alpcot tolkar och tillampar GDPR eller annan
dataskyddslagstiftning pa ett satt sominte &rilinje
med tillamplig tillsynsmyndighets tolkning. Det
foreligger saledes en risk att tillsynsmyndigheten
riktar sanktioner gentemot Alpcot om Alpcot inte
uppfyller tilldmpliga krav. Sanktionerna enligt GDPR
kan uppga till det hogsta av 20 miljoner euro eller
fyra procent av Alpcots globala &rsomséttning. Om
risken intraffar skulle det medféra hoga kostnader
och kraftigt paverka Alpcots resultat negativt.

Moderbolagets risk

Moderbolaget bedriver ingen operativ verksamhet,
varigenom riskerna i detta bolag ar begréansade till
risker férknippade med dess investeringar i andra
bolag och dess likviditetsforvaltning.
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Not 3 Information om kapitalkrav och kapitalbas

I och med koncernens bildande i november 2021 foreligger det en s kallad konsoliderad situation enligt
vardepappersbolagsregelverket (EU) nr 2019/2033. Den konsoliderade situationen inkluderar Alpcot
Holding AB samt Alpcot AB och bendmns Alpcot Holding Grupp i tabellerna nedan. | rapporteringen av
kapitalkrav och kapitalbas inkluderas séledes enbart dessa enheter i den svenska verksamheten. Den
del av verksamheten som ingdr i det brittiska dotterbolaget Alpcot Capital Management Ltd inkluderas
inte. Alpcot Capital Management Ltd rapporterar till Financial Conduct Authority, FCA i Storbritannien.

Bolaget ska vid varje tidpunkt hélla kapital som motsvarar det hogsta av: 1. Startkapital, sé kallat
permanent minimikapitalkrav (PMK). 2. Fasta omkostnader, en fjardedel av foregaende ars fasta
kostnader. 3. K-faktorkrav.

I enlighet med IFR har vardepappersbolag ett startkapitalkrav motsvarande 1517 KSEK i enlighet med
artikel14 i IFR. Bolaget har valt att tillampa 6vergdngsbestammelserna enligt artikel 57.4(b) i IFR och fasa
inhajningen av startkapitalet fran 125 KEUR till 150 KEUR med en arlig 6kning pa 5 KEUR, darutav uppgick
startkapitalet ar 2021 till 1517 KSEK.

For berakning av det externa K-faktorkravet delas bolagets risker in i tre kategorier; risker som har effekt
pa bolagets kunder (RtC), risker som har effekt pa den marknad som bolaget &r aktivt pa (RtM) samt
risker som har effekt pa bolaget (RtF) i enlighet med artikel 15 i IFR. En sammanstalining av bolagets risker
for ovanstaende kategorier samt berakning av K-faktorkravet aterges i tabellerna nedan.

Samtliga belopp i tabellerna nedan &r angivna i tusentals kronor, KSEK.

Uppgifter om kapitalbas enligt FFFS 2021:24 8 kap och Artikel 49.1 (a) och © i IFR

Uppgifter per 31 december 2025

Eget kapital och kapitalbas Alpcot Holding Grupp Alpcot AB
Aktiekapital 1624 1250
Overkursfond 273 457
Balanserade vinstmedel -177 319 39741
Ovriga reserver 8037 7059
Arets resultat -417 - 7950
Avgar: Immateriella tillgangar -19018 -16 289

Totalt kdrnprimérkapital 88115 23810
Kérnprimarkapital 88115 23810
Ovrigt primérkapital 0 0
Supplementarprimarkapital 0 0

Total kapitalbas 88115 23810
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Uppgifter om totalt kapitalbaskrav enligt FFFS2021:24 8 kap. och artikel 50 © och (d) i IFR

Uppgifter per 31 december 2025

Permanent minimikapitalkrav (PMK)

Startkapital

Permanent minimikapitalkrav (PMK)

Totala fasta omkostnader foregadende ar

Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader

K-faktorkrav

Risk fér kunden (RtC)
K-AUM (Forvaltade tillgéngar)

K-CMH (Innehav av kundmedel
pa separerade konton)

K-ASA (Tillgdngar under forvaring
och administration)

K-OCH (Hantering av kundorder)
SummaRtC

Foretagsrisk (RtF)

Daglig handelsaktivitet -
kontanttransaktioner

Summa RtF

Totalt K-faktorkrav

Sammanfattning kapitalkrav
A. Permanent minimikapitalkrav
B. Kapitalkrav baserat fasta omkostnader
C. K-faktorkrav

Totalt kapitalkrav
(det hbgstaav A, Boch C)

Alpcot Holding - Grupp Alpcot AB
1517 1517

Alpcot Holding - Grupp Alpcot AB
56 062 55262

14016 13816

Alpcot Holding - Grupp

Alpcot AB

K-faktor-belopp K-faktor-krav K-faktor-belopp K-faktor-krav

5628 403 1125

326311 1305
9149647 3660
0 0

6091

7665 8

6098

1517
14016
6010

14016

5628 403 1125

326311 1305
9149647 3660
0 0

6091

7 665 8

6098

1517
13816
6010

13816
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Uppgifter om kapitalbas enligt FFFS 2021:24 8 kap och Artikel 49.1 (a) och © i IFR

Uppgifter per 31december 2024

Eget kapital och kapitalbas Alpcot Holding - Grupp Alpcot AB
Aktiekapital 1624 1250
Overkursfond 273 457
Balanserade vinstmedel -155259 58777
Ovriga reserver 9871 9871
Arets resultat 24853 -25218
Avgar: Immateriella tillgangar -25272 -25272

Totalt kdrnprimérkapital 79568 19408
Kérnprimarkapital 79568 19408
Ovrigt primérkapital 0 0
Supplementarprimarkapital 0 0

Total kapitalbas 79568 19408
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Uppgifter om totalt kapitalbaskrav enligt FFFS2021:24 8 kap. och artikel 50 © och (d) i IFR

Uppgifter per 31december 2024

Permanent minimikapitalkrav (PMK)

Startkapital

Permanent minimikapitalkrav (PMK)

Totala fasta omkostnader foregadende ar

Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader

K-faktorkrav

Risk fér kunden (RtC)
K-AUM (Forvaltade tillgéngar)

K-CMH (Innehav av kundmedel
pa separerade konton)

K-ASA (Tillgdngar under forvaring
och administration)

K-OCH (Hantering av kundorder)
SummaRtC

Foretagsrisk (RtF)

Daglig handelsaktivitet - kontanttransaktioner

Summa RtF

Totalt K-faktorkrav

Sammanfattning kapitalkrav
A. Permanent minimikapitalkrav
B. Kapitalkrav baserat fasta omkostnader
C. K-faktorkrav

Totalt kapitalkrav
(det hbgstaav A, Boch C)

Alpcot Holding - Grupp Alpcot AB
1517 1517

Alpcot Holding - Grupp Alpcot AB
57 952 54875

14 488 13719

Alpcot Holding - Grupp

K-faktor-

Alpcot AB

belopp K-faktor-krav K-faktor-belopp K-faktor-krav

4279 349 856

321 495 1286

8472903 3389
0 0
5531

8 006 8

5539

1517
14 488
5539

14 488

4279 349

321 495

8472903
0

8 006

856

1286

3389

5537

5539

1517
13719
5559

13719
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Not 4. Provisionsintakter

Koncernens verksamhet bedrevs under 2025 inom produktgrupperna Depatjénst, Forsakringsférmedling
och Fond- och kapitalférvaltning samt tjansten Curo Professional som innebéar att anknutna ombud kan
utnyttja Alpcots digitala plattform. Ingen enskild kund star fér mer &n 10 procent av koncernens intakter.

Koncernens intakter fran de olika produktgrupperna fordelar sig enligt nedan:

2025 2024

Koncernen KSEK Jan-dec  Jan-dec
Depéatjanst 43175 35146
Forsakringsformedling 18 397 16907
Fond- & Kapitalforvaltning 60042 43174
Curo Professional 942 309
Ovriga intakter 199 2522
Summa 122756 98058
Varav hanforliga till Sverige 109 396 87 441
Varav hanforliga till Storbritannien 13360 10617

Den kraftiga 6kningen i fond- och kapitalforvaltningen beror pa tkade volymer i portfoljforvaltningen.

Under 2025 ¢kade forvaltade volymerna frén 3 275 MSEK vid ingdngen av ret till 4 280 MSEK vid

utgangen av aret en 6kning med 37 procent. Aven volymerna i vira egna fonder har ¢kat fran 1224 MSEK

vid ingéngen av &ret till 1 321 MSEK vid utgéngen av &ret, en kning med 8 procent.

Not 5. Rantenetto

Bolaget erhéller ranta pa egna medel och klientmedel férvarade hos bolagets bank. Minskningen
i rdntenettot under dret sammanhanger med Riksbankens sankningar av styrréntan under 2025. |

rantenettot for koncernen ingar dven rantekostnader som ar hanforliga till upptagna Ian samt réntedelen

av leasingkostnader enligt IFRS 16 Leasing.
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Not 6. Allmanna administrationskostnader

KSEK

Personalkostnader (not 7)
Ovriga administrationskostnader

Avgar: aktiverade kostnader for
utveckling

Summa allmanna
administrationskostnader

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2025 2024 2025 2024
Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
41683 44607 - -
19916 23506 3498 3383
-3377 -5 142 - -
58223 62971 3498 3383
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Not 7. Anstallda och personalkostnader

Moderbolaget i koncernen har varken under 2025 eller 2024 haft nagra anstéllda. All personal &r

anstéllda i koncernens dotterforetag. VD &r anstalld i Alpcot AB. Eftersom moderbolaget inte har haft
nagra personalkostnader redovisas nedan enbart information for koncernen. Styrelsearvoden som
utbetalasi moderbolaget Alpcot Holding AB (publ) ingdr i resultatrakningen i administrationskostnader

men ingér nedan i férekommande fall i noterna.

Koncernen KSEK

Léner och erséattningar
Pensionskostnader
Sociala avgifter

Andra personalkostnader

Summa

Medelantalet anstéllda

Koncernen

Varav kvinnor

2025 2024
Jan-dec Jan-dec
27 563 28764
9213 3970
3537 10109
620 1764
40933 44607

Antal anstéllda Antal anstallda

2025 2025
29 32
5 4
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2025
Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare, KSEK
Katre Saard, Styrelseordférande
Bjorn Bringes, styrelseledamot
Fredrik Brodin, styrelseledamot
Girts Cimermanss, styrelseledamot
Dusko Savic, VD
Ovriga ledande befattningshavare

Summa

Grundlén/ Rérlig

arvode ersattning Pension Ovrigt Summa
1131 - 26 - 1157
1071 - 116 - 1186

225 - - 113 338

338 - - - 338

2101 - 314 - 2415
5538 - 942 - 6 480
10403 - 1398 113 11914

Styrelseni Alpcot Holding AB (publ) bestéar av tre ledaméter varav en, styrelseordférande, ar kvinna. Pa
arsstdmman den 31 maj 2025 beslots att styrelsearvode skulle utgad med 225 KSEK till styrelseledaméter

som inte &r anstéllda inom koncernen. Styrelseordférande Katre Saard ar anstélld i koncernens

brittiska dotterbolag och Bjorn Bringes ar anstalld i Alpcot AB och ingen av dem uppbér darfor ndgot

styrelsearvode.

Ovriga ledande befattningshavare uppgick till fyra personer och utgérs av CFO, CTO, CCO samt

forsaljningschef.

For VD och 6vriga ledande befattningshavare forutom CFO galler bade vid egen uppsagning och
uppséagning fran bolagets sida en uppsagningstid om 3 manader. Fér CFO géller 6 manaders
uppséagningstid. Inga avtal om avgangsvederlag foreligger for andra ledande befattningshavare.

2024
Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare, KSEK
Katre Saard, Styrelseordférande
Joakim KUnstlicher, styrelseledamot
Fredrik Brodin, styrelseledamot
Lars Nilsson, styrelseledamot Alpcot AB
Bjorn Bringes, VD
Lisa Larsson, vice VD
Ovriga ledande befattningshavare

Summa

Grundlén/ Rorlig

arvode ersattning Pension Ovrigt Summa
1013 - 16 - 1029

964 - 104 - 1068

292 - - 82 374

113 - - - 113

1669 - 319 - 1988
4879 - 798 - 5677
8930 - 1237 82 10249
8212 83 1109 1584 10988
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Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

For att Alpcot ska kunna forverkliga sin affarsstrategi och tillvarata sina I&ngsiktiga intressen, maste
Alpcot kunna attrahera, motivera och behélla ledande befattningshavare i konkurrens med jamforbara
foretag. Bolaget har darfor faststallt riktlinjer sa att ledande befattningshavare kan erbjudas
marknadsmassiga och konkurrenskraftiga ersattningar. Samtidigt ska Alpcots ersattningssystem vara
férenligt med och frémja en sund och effektiv riskhantering samt motverka ett éverdrivet risktagande.
Ersattning till ledande befattningshavare ska ocksa dverensstdmma med Alpcots affarsstrategi, mal,
vérderingar och ldngsiktiga intressen. Styrelsen bedémer att en valavvagd fast ersattning tillsammans
med deltagande i eventuella incitamentsprogram som bolagsstdmman beslutar om samt méjlighet

till rorlig ersattning ger forutséattningar for att Alpcot ska vara en attraktiv och konkurrenskraftig
arbetsgivare.

Ersé&ttningar till ledande befattningshavare kan besta av fast 16n, eventuell kontant rorlig ersattning,
mojlighet att delta i Idngsiktiga incitamentsprogram som bolagsstadmman beslutar om, pension, och
eventuella 6vriga sedvanliga forméaner.

Fast16n

Den fasta I6nen revideras arligen och ska vara konkurrenskraftig samt baseras pa den enskildes
kompetens, ansvar och prestation. Den fasta ersattningen ska dven utgora en tillrdckligt stor del av den
ledande befattningshavarens totala ersattning for att det ska vara mojligt att sétta de rorliga delarna till
noll.

Rérlig16n

Alpcot kan satta av upp till 20 procent av resultat fore skatt till rorlig erséttning. Eventuell avsattning
till rorlig 16n bestams helt diskretiondrt av Alpcots styrelse. Generellt géller for alla som kan & rorlig
ersattning att den inte kan éverstiga den fasta I6nen, fullgod regelefterlevnad, av sdvél interna som
externaregler, dokumentation av individuella mal och kriterier som ligger till grund for den rorliga
ersattningen.

Pension

Pensionsavsattningar till ledande befattningshavare ska vara enhetlig. Pensionsutfastelserna ska vara
premiebestéamda och tryggas genom premieinbetalningar till forsakringsbolag. Alpcot betalar premier
baserat pa fast I16n och motsvarar ITP1, vilket innebér att all annan ersattning som provisionsbaserad eller
rorlig 16n inte &r pensionsgrundande.

Incitamentsprogram

Vid drsstdmman den 28 maj 2025 beslutades om ett nytt optionsprogram ("2025/29"), som senare
implementerades i september 2025. | optionsprogram 2025/29 fér bolagets ledning och medarbetare
tecknades 4 850 000 av de totalt 5 100 000 optionerna. Optionsprogrammets villkor innebér att

varje teckningsoption ska medfora en rétt att teckna en (1) aktie av serie B i Alpcot Holding till en
teckningskurs motsvarande 1,2260 kronor. Baserat pa befintligt antal aktier i Alpcot Holding blir
utspadningen maximalt cirka 2,99 procent om samtliga optioner utnyttjas. Teckning av aktier med stod
av teckningsoptionerna ska i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna ske fr&n och med den 8
januari 2029 till och med den 26 januari 2029.
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Not 8. Arvode och ersattningar till revisorer

KSEK

Grant Thornton
Revisionsuppdraget
Ovriga tjanster

Summa

Andrarevisorer
Revisionsuppdraget
Ovriga tjanster

Summa

Totala arvodenttill revisorer

KSEK

Grant Thornton
Revisionsuppdraget
Ovriga tjanster

Totala arvodenttill revisorer

Koncern Koncern
2025 2024
Jan-dec Jan-dec
788 725

788 725

470 347

470 347
1258 1072
Moderbolag Moderbolag
2025 2024
Jan-dec Jan-dec
4L43 463

443 463

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor

att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomfoérandet av séddana ovriga arbetsuppgifter. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
innefattar dversiktlig granskning av deldrsrapporter och tjanster i anslutning till intygsgivning och
yttrande. Skatteradgivning avser beskattningsfragor och Ovriga tjanster innefattar i huvudsak radgivning

och redovisningsfragor.
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Not 9. Av- och nedskrivning av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

2025 2024
Koncernen KSEK Jan-dec Jan-dec
Avskrivningar
Aktiverade utvecklingskostnader -6 188 -5324
Kundrelationer -5816 -5816
Utgifter for kundavtal -1792 -1364
Materiella anlaggningstillgdngar -109 -144
Nyttjanderéattstillgangar -2529 -2080
Summa avskrivningar -16 434 -14728
Nedskrivningar
Summa nedskrivningar 0 0
Summa av- och nedskrivningar -16 434 14478
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Not 10. Aktuell och uppskjuten skatt

Koncernen KSEK

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Redovisad skatt

KSEK

Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats, 20,6%
Justeringsposter:

Skillnad i skatt i utldndsk verksamhet

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intékter och andra justeringsposter

Utnyttjat underskottsavdrag / ej redovisad uppskjuten skattefordran pa

underskottsavdrag

Redovisad skatt

2025 2024
Jan-dec Jan-dec
0 0

0 0

2025 2024
Jan-dec Jan-dec
4131 -23 259
-851 4791
-74 -8

-96 -4223

47 70

974 -630

974 -630

0 0

Koncernens skatteméassiga underskottsavdrag uppgér per 31 december 2025 till cirka 127 MSEK (128)
varav cirka 35 MSEK (36) &r hanforliga till Storbritannien. Skattesatsen i Sverige uppgar till 20,6% och i
Storbritannien till 19% och vardet av underskottsavdragen ar cirka 28 MSEK. Underskottsavdragen &r

delvis hanforliga till innevarande och tidigare ars verksamhet i respektive koncernbolag.

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skatteméassiga underskott tas endast upp i den utstréckning
det ar troligt att de kommer att kunna utnyttjas. Bolagets beddmning &r att det &r osékert nér i tiden
underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas och redovisar darfér ingen uppskjuten skattefordran

hanforlig till underskottsavdragen.

Not 11. Utlaning till kreditinstitut

Koncernens utlaning till kreditinstitut utgérs av koncernens disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut. Koncernens klientmedelsfordringar pa banker och kreditinstitut, som per 31
december 2025 uppgick till 297 MSEK (302), redovisas netto mot klientmedelsskulder som uppgick till 297

MSEK (302).
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Not 12. Aktier och andelar i dotterforetag,

intresseforetag och 6vriga foretag

Féretag, org.nr, sate

Aktier och andelar i dotterféretag

Alpcot AB

Alpcot Fribrev AB

Alpcot Capital Management Ltd

Alpcot Consulting AB

Summa bokfért varde, aktier i
dotterféretag

Aktier och andelar i intresseféretag
Alpcot Syd AB
JT special clients AB

Summa bokfért varde, aktier och
andelariintresseféretag

Aktier och andelar i 6vriga féretag

Tydliga AB

Free Broker Group AB

Nordic Broker Associates AB,

Kapitalforsakring i dotterféretag

Summa bokfért varde aktier och
andelar évriga féretag

Organisationsnr
Styrelsens sate

556963-4180
Stockholm

559210-6982
Stockholm

Reg.no 05657020
Storbritannien

556591-6433
Jonkdping

559354-6996
Stockholm

559377-0497
Stockholm

559072-0834
Stockholm

559037-5258
Stockholm

556714-0610
Stockholm

Antal
aktier

12500

500

1860000

1000

750

750

2025

2657

750

Andel av
kapital

100%

100%

100%

100%

30%

30%

9,0%

0,1%

0,4%

Bokfort varde KSEK

Moderbolag Koncernen

201735
34619 -
50 -
5132 -
241536 -
3508 2943
8 834
3515 3778
25249 25249
1116 1116
- 75
28815 28890
576
32330 33343
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Aktier och andelar i dotterfoéretag, intresseféretag och évriga féretag, fortsattning

Féréandringar under aret

Aktier och andelar i dotterféretag, moderbolaget KSEK

Vid ingdngen av aret
Lamnade aktieagartillskott
Nyemission i dotterforetag
Nedskrivningar

Vid utgdngen av aret

Aktier och andelar iintresseféretag KSEK

Vid ingdngen av aret
Foérvarv av aktier i intresseféretag
Andel av intressebolags resultat
Mottagna utdelningar

Vid utgangen av éret

Aktier och andelar i évriga foretag KSEK

Vid ingéngen av aret
Forséljning av aktier i 6vriga foretag
Aktieagartillskott
Vardering till verkligt varde

Vid utgangen av aret

2025 2024

231136 231136

5000 25000

400

-20000

241536 236 536

Koncern Koncern

2025 2024

3551 3317

0 0

875 838

-648 -604

3778 3551

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2025 2024 2025 2024

34515 40082 33864 39431

-7 454 -4796 -7 454 -4796
3330 3330

-978 =771 -978 =771

29413 34515 28762 33864
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Not 13. Immateriella anlaggningstiligangar

Goodwill
2025 2024
Koncernen KSEK Jan-dec Jan-dec
Anskaffningsvarden
Vid drets ingdng 7362 7371
Valutakursdifferenser -1155 -9
Vid &rets utgang 6207 7362
Aktiverade utvecklingskostnader
2025 2024
Koncernen KSEK Jan-dec Jan-dec
Anskaffningsvéarden
Vid drets ingdng 24103 18961
Arets anskaffningar 3377 5142
Vid rets utgang 27 480 24103
Avskrivningar
Vid &rets ingang -14 233 -8909
Arets avskrivningar -6188 -5324
Vid drets utgang -20422 -14233
Redovisat varde vid drets utgang 7058 9870
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar Kundrelationer
2025 2024
Koncernen KSEK Jan-dec Jan-dec
Anskaffningsvéarden
Vid drets ingdng 29080 29080
Arets anskaffningar 0 0
Vid rets utgang 29080 29080
Avskrivningar
Vid &rets ingang -18315 -12 499
Arets avskrivningar -5816 -5816
Vid arets utgang -24131 -18315
Redovisat virde vid arets utgang 4949 10765
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Utgifter fér kundavtal

2025 2024
Koncernen KSEK Jan-dec Jan-dec
Anskaffningsvéarden
Vid drets ingdng 8205 5016
Arets anskaffningar 821 3189
Vid érets utgang 9025 8205
Avskrivningar
Vid &rets ingang -2337 -973
Arets avskrivningar -1792 -1364
Vid arets utgang -4129 -2337
Redovisat virde vid arets utgang 4897 5868
Summa Immateriella anldggningstillgédngar 23111 33864

Vissa forvarv som koncernen genomfor ger upphov till immateriella tillgdngar med obestédmbar
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden bestdms som obestédmbar om tidsperioden som tillgdngen bedéms
kan komma att bidra med ekonomiska férdelar inte kan bestdmmas. Goodwill utgdr skillnaden mellan
forvarvskostnad och verkligt varde av koncernens andel av det forvarvade foretagets nettotillgdngar pa
férvarvsdagen och redovisas till anskaffningskostnad reducerad med ackumulerade nedskrivningar.

Goodwill allokeras till kassagenererande enheter (KGE) och testas arligen for att identifiera
eventuellt nedskrivningsbehov med hjalp av en varderingsmodell baserad pa diskonterade framtida
kassafidden, se &ven not 1avsnittet Bedémning av nedskrivningsbehov av Goodwill och Immateriella
anlaggningstillgéngar.

Aktiverade utvecklingskostnader avser kostnaderna for att utveckla afféarssystemet Curo.
Avskrivningstiden pé aktiverade utvecklingskostnader ar 5 &r och kvarstdende avskrivningstid &r cirka
tre ar.

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar utgérs av kundrelationer som férvarvades i samband med
overtagandet av Nord Fondkommissions depakunder i slutet av oktober 2021, 26 000 KSEK samt
Eisfelds Consulting AB den 1 december 2021, 3 080 KSEK. Nagra ytterligare anskaffningar har inte gjorts.
Kundrelationer skrivs av 6ver fem &r. Kvarstdende avskrivningstid &r cirka ett ar.

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar inkluderar dven Utgifter fér kundavtal. Utgifterna aktiveras i
takt med att de uppstér och avskrivning sker 6ver fem ar. Kvarstaende avskrivningstid &r cirka fyra ar.

Av koncernens immateriella anlaggningstillgangar &r 17 458 KSEK (27 561) hanforliga till Sverige och 5 653
KSEK (6 305) till Storbritannien.

Om det foreligger indikationer p& att immateriella tillgdngar har minskat i vérde genomfors
nedskrivningsprovningar av tillgéngarna. Utvecklingskostnader allokeras till kassagenererande enheter
(KGE) medan Kundrelationer och Utgifter for kundavtal i regel utgor egna kassagenererande enheter.

Atervinningsvérdet for KGE faststalls genom berékning av nyttjandevarde. Dessa berakningar utgar ifran
uppskattade framtida kassafidden baserade pa finansiella projektioner som godkénts av ledningen och
som tacker en tredrsperiod. Se &ven not 1avsnittet Beddmning av nedskrivningsbehov av Goodwill och
Immateriella anlaggningstillgéngar.

De nedskrivningsprévningar som koncernen utfort per 31 december 2025 visar inte p& négra
nedskrivningsbehov.
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Not 14. Materiella anldggningstillgangar:
Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen KSEK

Anskaffningsvarden
Vid &rets ingéng
Arets anskaffningar

Omrakningsdifferenser

Vid drets utgang

Vid &rets ingang
Arets avskrivningar
Omrakningsdifferenser

Vid érets utgang

Redovisat varde vid &rets utgang

2025 2024
Jan-dec Jan-dec
747 753
0 0

7 -6
754 747
-531 -387
-109 -144
0 0
-640 -531
114 216

Samtliga koncernens materiella anlaggningstillgdngar &r hanforliga till Sverige.
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Not 15. Leasingavtal - Nyttjanderattstillgadngar / Leasingskulder

Bolagets nyttjanderattstillgdngar utgdrs av hyrda lokaler, bilar och inventarier.

2025 2024
Koncernen KSEK Jan-dec Jan-dec
Nyttjanderéattstillgangar vid &rets ingang 1043 3123
Nya avtal 7541 0
Arets avskrivningar -2529 -2080
Nyttjanderattstillgangar vid arets utgang 6055 1043
Leasingskulder
Kortfristiga 2436 1373
Langfristiga 3506 -277
Summa 1096 1096
Belopp redovisade i resultatrdkningen
Avskrivningar pa nyttjanderéattstillgangar -2529 -2080
Rantekostnad pé leasingskulder -134 -135
I koncernen redovisad resultateffekt -2663 -2215

Kassafiodet fran leasing uppgick under ret till -2 684 KSEK (-2 439) och omfattar bdde amorteringar och

réantebetalningar.

Not 16. Ovriga tillgéngar

Koncernen KSEK 2025 2024
Kundfordringar 510 529
Ovriga fordringar 598 423

Summa 1108 952

Not 17. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen KSEK 2025 2024
Upplupna provisionsintakter/avtalstillgadng 33347 23720
Pensionspremier 232 241
Ovriga férutbetalda kostnader 1568 2586

Summa 35147 26527
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Not 18. Uppgifter om moderforetag

Koncernens moderbolag ar Alpcot Ltd, registreringsnummer 10072709, Storbritannien. Alpcot Ltd innehar

51,19% av kapitalet och 76,86% av résterna i Alpcot-koncernen.

Not 19. Ovriga skulder

Koncernen KSEK

Leverantdrsskulder
Skatter och avgifter
Uppskjuten skatt
Ovriga skulder

Summa

Not 20. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen KSEK

Revision

Personalrelaterat
Provisioner

Ovriga upplupna kostnader

Summa

2025 2024
1764 3 465
3472 3420
0 22
5040 8719
10298 15626
2025 2024
722 682
4016 3155
13282 12608
2702 3130
20722 19687
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Not 21. Eget kapital och resultat per aktie
Per 2025-12-31 uppgick det totala antalet aktier i moderbolaget till 162 433 356, varav 20 000 000 av serie

Amed 10 réster och 142 433 356 av serie B med 1r6st. Aktiekapitalet uppgick till 1624 334kronor och
kvotvardet uppgick till 1 ore per aktie.

Efter balansdagen sé gjordes det som tidigare kommunicerat en nyemission om 37 297 297 B aktier vilket
innebar att det per denna rapports publicering den 30 april 2026 sé uppgar totala antal aktier till 199 730
653, varav 20 000 000 av serie Amed 10 roster och 119 730 653 av serie Bmed 1rost.

Per balansdagen fanns det 15 400 000 utestdende teckningsoptioner till anstéllda och styrelse.

Férandring av antal aktier och aktiekapital i samband med moderbolagets bildande i juni 2021, i samband
med bildandet av koncernen i november 2021 och fram till 31 december 2025 framgar av tabellen nedan.

Férandring Féréandring Totalt antal Totalt
Datum Handelse antal aktier aktiekapital aktier aktiekapital
Jun 2021 Bolagsbildning 13557063 135571 13557063 135571
Nov 2021 Nyemission 3442937 34 429 17 000000 170000
Nov 2021 Kvittningsemission 85000000 850000 102 000000 1020000
Nov 2021 Nyemission 19608 356 196 083 121608 356 1216083
Dec 2021 Nyemission 1000000 10000 122608 356 1226083
Mar 2022 Nyemission 10953 200 109532 13561556 1335616
Maj 2022 Nyemission 4 346800 43 468 137 908 356 1379084
Apr 2023 Nyemission 20953572 209536 158861928 1588619
Maj 2023 Nyemission 3571428 35714 162 433 356 1624334

Resultat per aktie berédknas genom att det resultat som &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare
divideras med ett vagt genomsnittligt antal aktier under perioden. D& antalet utestaende aktier har
Okat efter rapportperiodens utgdng men innan styrelsens godkdnnande av rsredovisningen sa lamnas
aven upplysning om vad resultatet per aktie hade varit med beaktande av de nyemitterade aktierna. De
nyemitterade aktierna anses da vara emitterade den sista dagen i rakenskapsaret.

Arets resultat for koncernen uppgick till 4 131 KSEK vilket, dividerat med det genomsnittliga antalet aktier
162 433 356, ger ett resultat om 0,03 SEK per aktie.

Efter nyemissionen i januari 2026 uppgar antal aktier till 199 730 653, vilket ger ett resultat om 0,02 SEK
per aktie.
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Not 22. Forvarv av aktier och andelar (Koncernen och

moderbolaget) / Férvarv / Kapitaltillskott / nyemission i

dotterforetag (moderbolaget)

Forvarv av aktier och andelar
Koncernen KSEK

Forsaljning av aktier Free Broker Group i Norden AB
Aktie&gartillskott Tydliga AB
Resultatandel i intressebolag

Summa

Moderbolaget KSEK
Forsaljning av aktier Free Broker Group i Norden AB
Aktieagartillskott Tydliga AB

Summa

Férvarv / Kapitaltillskott / nyemission i dotterféretag Moderbolaget KSEK
5000
0

5000

2025 2024
-7 454 -4 796
3330 0
875 838
-3249 -3958
2025 2024
-7 454 -4 796
3330 0
-4796 -4796
2025 2024
5000 25000
0 400
5000 25400

65



Not 23. Transaktioner med narstaende

Koncernférhallanden

Alpcot-koncernen bestar av moderbolaget Alpcot Holding AB (publ), noterat p& Nasdaq First North
Growth Market, och de heldgda dotterbolagen Alpcot AB, Alpcot Capital Management Ltd, Alpcot
Consulting AB samt Alpcot Fribrev AB.

Alpcot Ltd &r moderbolagets huvudagare, med 51,2 % av kapitalet och 76,9 % av résterna. | samband
med koncernens bildande 2021 salde Alpcot Ltd dotterbolag till Alpcot Holding AB mot revers, som sedan
kvittades mot aktier i en nyemission.

Mellan bolagen i Alpcot-koncernen rader narstdenderelation och bolagen har sinsemellan affarsméssiga
avtal och transaktioner. Mellan koncernforetagen har koncerninterna tjanster fakturerats, vilket

har skett pa marknadsmassiga villkor. Moderbolaget har fakturerat dotterbolag 1 411 KSEK (1 344) for
koncerngemensamma tjanster under perioden.

Styrelse och féretagsledning

Pa arsstadmman den 31 maj 2025, beslots att styrelsearvoden skulle utga tiden fram till ndsta ordinarie
arsstdmma med 225 KSEK till styrelseledaméter som inte &r anstallda i koncernen. Styrelseordférande
och en ledamot &r anstéllda i ett av bolagen inom koncernen och uppbér 16n fran detta bolag. De tva
ovriga ledamoterna erhéller ddrmed styrelsearvode. Ledande befattningshavare i koncernen uppbar
I6pande arvoden och/ eller [on enligt avtal, som bedoms som marknadsmassiga. For insatser utover vad
som normalt ligger i befattningen kan ytterligare ersattning utga.

Utdver ovanstdende har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i koncernen haft ndgon
direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner mellan sig och koncernen som &r eller var

ovanliga till sin karaktér med avseende p3 villkoren under nuvarande eller foregdende verksamhetsar.

Inte heller har koncernen I&mnat 1an, stallt garantier eller ingatt borgensforbindelse for ndgon av
styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare i koncernen.

Se dven not 7 for ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare.
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Not 24. Stallda sakerheter och Eventualforpliktelser

Stéllda panter

2025 2024

Koncernen KSEK 31december 31december
Spéarrade bankmedel 0 750
Foretagsinteckningar 5000 0
Summa 5000 750
For intresseforetag och gemensamt styrda féretag Inga Inga

Eventualférpliktelser

Borgensforbindelser till férman for koncernforetag

Bolaget har atagit sig ett borgensansvar for ett 1an som upptagits av ett dotterbolag (Alpcot AB).
Dotterbolagets skuld per balansdagen uppgar till SEK 5 miljoner (0). Dotterbolaget uppfyller i nulaget sina
betalningsforpliktelser. Om dotterbolaget i framtiden inte skulle kunna fullgéra sina &taganden enligt

l&neavtalet, foreligger en skyldighet for bolaget att reglera skulden.
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Not 25. Finansiella instrument per kategori

2025-12-31

Belopp i tusental kronor

Tillgdngar
Utldning till kreditinstitut
Aktier och andelar
Ovriga fordringar
Upplupna intakter

Summa Tillgéngar

Skulder
Leasingskulder
Upplupna kostnader
Ovriga skulder

Summa skulder

2024-12-31

Belopp i tusental kronor

Tillgdngar
Utldning till kreditinstitut
Aktier och andelar
Ovriga fordringar
Upplupna intakter

Summa Tillgéngar

Skulder
Leasingskulder
Upplupna kostnader
Ovriga skulder

Summa skulder

Tillgdngar och skulder redovisade
till upplupet anskaffningsvérde

18327

989
35147

Tillgadngar och skulder redovisade
till verkligt vérde 6ver resultatet

33243

54463

33243

5942
8 556
35147

54463

Tillgdngar och skulder redovisade
till upplupet anskaffningsvéarde

11304

1189
26 547

Tillgadngar och skulder redovisade
till verkligt vérde 6ver resultatet

38065

38841

38065

923
9822
15837

26582

For kortfristiga finansiella tillgdngar och skulder utgdr det bokférda vardet en rimlig uppskattning av det
verkliga vérdet. Inga av ovanstéende instrument innehas fér handel.

Aktier och andelar varderas till verkligt varde och innehaller i huvudsak onoterade eget
kapitalinstrument. Den ersattning som erlagts eller erhéllits anses vara basta bedémning vid forsta
redovisningstillfallet. Den 31 december 2025 och 2024 har aktier och andelar varderats till verkligt varde
baserat pa priser i transaktioner i offentliga auktioner i ndra anslutning till balansdagen.

Av 6vriga skulder, Forfaller 30 147 KSEK inom ett &r
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Not 26. Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Bolaget meddelade i januari forvarvet av GADD har slutforts. Transaktionen, har slutforts i linje med

de villkor som kommunicerades nar forvarvet tillkdnnagavs den 10 juni 2025. Férvéarvet sker genom

att Alpcot forvarvar samtliga aktier i GADD (och ratten till intakter i narstdende bolag till GADD) for en
grundkopeskilling om ca SEK 93,7 miljoner. Képeskillingen erldggs genom (i) en riktad nyemission av
37297 297 B aktier till en emissionskurs av SEK 1,00 per B aktie, (i) SEK 20 miljoner kontant och (i) en
séljarrevers pa SEK 36,4 miljoner som kan 16pa upp till 3 ar efter tilltradet. Utver grundkopeskillingen sa
utgar det dven en tillaggskopeskilling pa 16,7 MSEK som ett resultat av en total resultatbaserad intakt
pa 38,0 MSEK for heldret 2025 dar séljarnas andel avtalats till 43,8 procent. En fullstandig forvarvsanalys
over forvarvet kommer att ingé i Q1 rapporten for Alpcot Holding som publiceras 22 maj 2026.

Styrelseni Alpcot Holding AB (publ) ("Alpcot”) beslutade i januari om att publicera nya finansiella mal
for verksamheten. Alpcot har som mal att under 2027 uppna rérelseintakter om 110-120 MSEK exklusive
resultatbaserad avgift. Tidigare mal var att uppna rorelseintakter om 90-100 MSEK under 2027. Malet for
en EBITDA marginal om minst 30 % &r oférandrat.

Alpcot meddelade i februari att de har ingatt franchiseavtal med Alpcot Smalandsk Kapitalforvaltning AB i
Jonképing. Etableringen leds av Erik Davidsson och Max Hermansen, tva seniora rédgivare med bakgrund
frdn Swedbank. Affaren markerar ett strategiskt viktigt steg dér Alpcot aktivt expanderar inom en ny och
kapitalstark rddgivarkategori - erfarna storbanksradgivare med betydande kapital under radgivning och
valetablerade kundrelationer.
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Not 27. Rorelsefdrvarv efter réakenskapsarets slut

Den 9 januari 2026 forvarvade Alpcot 100% av aktierna i GADD. GADD ar en kapitalforvaltare i Luxemburg
med filial i Geneve samt representationskontor i Stockholm. Gadd grundades 1989 i Geneve och har en
I&ng tradition av formdgenhetsforvaltning for en begrénsad grupp av svenska och europeiska kunder.
Gadd forvaltar dels diskretionara portféljmandat samt dels fonden Gadd SMP med en total volym om
drygt SEK 4 miljarder. GADD kommer att fortsatta att vara en oberoende aktér med bibehallen struktur
och personal men far genom forvarvet med Alpcot tillgdng till en béttre distribution via sin fond i Sverige
samtidigt som man erhaller en 6kad markandsforingskraft gentemot den svenska marknaden. Gadds
kunder kommer att f& en forbattrad service i Sverige samt kunna dra nytta av Alpcots digitala plattform
och f& tillgéng till andra tjénster an kapitalférvaltning. Alpcot kommer & sin sida kunna erbjuda sina
kunder en bredare internationell férvaltningsexpertis samtidigt som den digitala plattformen far en
vidare spridning.

Kdpeskillingen uppgick till ca SEK 109,9 miljoner och erldggs genom:

Stamaktier som emiteras 37,3
Likvida medel 20
Skuld 36,4
Tillaggskopeskilling 16,2
Képeskilling 109,9

Stamaktier som emitterats

Kdpeskillingen bestod dels av en kvittningsemission pd SEK 37,3 miljoner fordelat pé 37 297 297 B aktier
till ett varde av SEK 1,00 per B aktie. Kvittningsemissionen har skett med stdd av ett bemyndigande fran
arsstamman i Alpcot 2025.

Skuld
Kopeskillingen bestod dven av en séljrevers om SEK 36,4 miljoner som har en 16ptid upp till 3 ar fran
tilltrédestidpunkten.

Tillaggskopeskilling
Utbver erséttningen har saljarna till Gadd ratt till en tillaggskdpeskilling uppgdende till 43,8 procent av Gadds
performance fee for 2025 vilket uppgar till SEK 16,2 miljoner.

D4 forvarvet genomfordes efter balansdagen har forvarvsanalysen inte fardigstallts och inga upplysningar

om identifierbara tillgdngar, skulder eller goodwill IAmnas i denna rapport. Forvarvsanalysen kommer att
presenteras i deldrsrapport Q1 2026 som offentliggdrs 22 maj 2026.
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Not 28. Ovriga upplysningar

Enligt FFFS 2008:25 kap 7 §4 ska ett moderforetag i koncernredovisningen for varje land dar det ar
etablerat Idmna vissa kompletterande upplysningar om de i koncernen ingédende bolagen.

Bolag

Alpcot Holding AB (publ)

Alpcot AB
Alpcot Fribrev AB
Alpcot Consulting AB

Alpcot Capital Management Ltd

KSEK

Omséttning

Resultat fore skatt
Skatt pa resultatet
Statliga subventioner

Medelantal anstéllda

Verksamhet

Holdingverksamhet

Depétjanst, forsakringsformedling

Férsakringsadministration

Vilande

Portfélj-och kapitalférvaltning

Sverige
2025

109 396
-779

0

0

29

2024

87 441
-23771

32

Land

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige

Storbritannien

Storbritannien

2025 2024

13360 10617
4910 512

0 0

0 0

2 2
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Not 29. Forslag till resultatdisposition

Utdelningspolicy

Styrelsen for Alpcot Holding AB (publ) har inte faststallt ndgon utdelningspolicy. Eftersom koncernen ar i
ett uppbyggnadsskede och tillvaxtfas forvantas inte nagra utdelningar Idmnas de nédrmsta aren.

Styrelsens forslag till resultatdisposition

Styrelsen for Alpcot Holding AB (publ) foreslar att drsstdmman den 28 maj 2026 beslutar att ingen
utdelning I&mnas for rékenskapséaret 2025 och att &rets resultat, balanserat resultat samt &rets resultat

och overkursfond, tillsammans utgérande 264 694 457 kronor, dverfors i ny rakning.

SEK - Moderbolaget

Till &rsstdmmans forfogande star féljande medel:
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras:

I ny rékning éverférs

2025-12-31

343385439
-86 206 963
7515981

264694 457

264694 457
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Styrelsens forsakran och undertecknande

Undertecknade forséakrar att koncern- och &rsredovisning har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och féretagets stallining och
resultat, samt att forvaltningsberéattelsen ger en rattvisande 6versikt éver utvecklingen av
koncernens och féretagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som de féretag som ingér i koncernen star infor.

Arsredovisningen har beslutats
den 30 april 2026

Stockholm den 30 april 2026

Katre Saard Bjorn Bringes
Styrelseordférande Styrelseledamot
Girts Cimermans Fredrik Brodin
Styrelseledamot Styrelseledamot
Dusko Savic

Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 30 april 2026

Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockno6
Auktoriserad revisor
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@ GrantThornton

Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i Alpcot Holding AB (publ)

Org.nr. 559321-7234

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Alpcot Holding AB (publ)
for rékenskapsédret 2025. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingér pé sidorna 17-73 i detta
dokument.

Enligt Vva&r uppfattning har &rsredovisningen
upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och
ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stalining per den 31 december
2025 och av dessas finansiella resultat och kassafléde
for &ret enligt &rsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stélining per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat och kassafldde for aret enligt
IFRS Redovisningsstandarder sdsom de antagits av
EU, och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Forvaltningsberattelsen  &r forenlig med &rs-
redovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrdkningen och balansrakningen fér moder-
bolaget och fér koncernen.

Grund fér uttalanden
Vihar utfértrevisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och godrevisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi &r oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessakrav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar
tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncern-redovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information
an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 3-16 och 77. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
ochvigdr inget uttalande med bestyrkande avseende
dennaandra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att Iasa den
information som identifieras ovan och dvervadga om
informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig
med &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap
vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedomer
om informationen i vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Omvi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga attrapportera detta. Vihar inget att rapportera
idet avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som
har ansvaret for att arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattas och att de ger enrattvisande
bild enligt &rsredovisningslagen och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag och, vad galler koncernredovisningen, enligt
IFRS Redovisningsstandarder sésom de antagits av EU
ansvarar dven for deninterna kontroll som den beddmer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehdller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktéren for beddmningen av bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Den
upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
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@ GrantThornton

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehdller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller misstag, och att I&mna en revisionsberattelse
sominnehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en
hoég grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for atten
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas p&verka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instalining under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddmer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker ochinhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra engrund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hdgre &n
for en véasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidoséattande av intern
kontroll.

- skaffarvioss en forstéelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgérder som &r
lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte fOr att uttala os om effektivitetenideninterna
kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvands ochrimlighetenistyrelsens
och verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstéllande direktoren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vésentlig osakerhetsfaktor som
avser s&dana handelser eller forhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och

koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
oséakerhetsfaktor, maste viirevisionsberéattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sédana
upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inh&mtas fram till datumet for revisionsberéattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden
gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortséatta verksamheten.

« utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen
och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger enréattvisande bild.

« inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affars-
aktiviteterna inom koncernen for att goéra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, évervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for
véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksé informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande bristerideninterna
kontrollen som viidentifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra férfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
for Alpcot Holding AB (publ) for &r 2025 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust.

Vitillstyrker att bolagssté@mman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstéllande direktdren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare
i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
a uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens
ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande beddma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation &r utformad s&
att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelégenheter i dvrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Verkstéllande direktoren ska
skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
&tgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i dverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig
till ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

«  pad nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed mitt uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlustinte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig frdmst pé revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors
baseras pd var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa saddana atgarder, omraden
och férhallanden som &r vésentliga for verksamheten
och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra foérhallanden som &r relevanta
for mitt uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 30 april 2026

Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockné

Auktoriserad revisor
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Kommande rapporter

Kvartalsrapport forsta kvartalet 2026 22 maj 2026
Arsstamma 2026 28 maj 2026
Kvartalsrapport andra kvartalet 2026 21 augusti 2026
Kvartalsrapport tredje kvartalet 2026 19 november 2026

Information om arsstdmman i Alpcot Holding AB (publ)

Arsstamman i Alpcot Holding AB (publ) halls den 28 maj 2026.

Ratt att delta pa stamman

Ratt att delta pa Alpcots arsstdmma har aktiedgare som
 dels érinfordiden av Euroclear Sweden AB férda aktieboken den 21 maj 2026,

+ dels anmalt sin avsikt att delta pa arsstamman eller avgivit sin postrost pa det satt
som anges i kallelsen till drsstdmman.

Agarregistrering hos Euroclear

Eurolear Sweden AB for Alpcots aktiebok. For att kunna delta i &rsstdmman maste
man vara dgarregistrerad i eget namn i aktieboken. Aktiedgare vars aktier &r
férvaltarregistrerade méste darfor i god tid innan avstdmningsdagen ombesorja
att aktierna omregistreras i aktiedgarens eget namn. Omregistreringen maste vara
verkstélld senast den 23 maj 2026.

Anmalan till stdmman

Kallelse till stamman kommer ske genom offentliggérande i Post- och Inrikes Tidningar
samt genom pressmeddelande. Annons kommer &ven vara inford i Svenska Dagbladet
att kallelse har skett. Kallelsen kommer ocksa finnas tillgénglig pa bolagets hemsida.

Om en aktiedgare avser att 1ata sig foretradas av ombud ombeds sddana aktiedgare
att skicka fullmakt och 6vriga behdrighetshandlingar i samband med anmaélan till
stdmman. Fullmaktsformular kommer héllas tillgangligt pa bolagets hemsida och
skickas till de aktieagare som begar det och uppger sin post- eller mejladress.

Ratt att fa arende behandlat

Aktiedgare har ratt att f& d&rende behandlat pa Alpcots drsstdmma forutsatt att en
skriftlig begéaran om detta kommer in till styrelsen i s& god tid att &rendet kan tas upp |
kallelsen.

Begéaran ska skickas tillagm@alpcot.se eller till Alpcot Holding AB, Styrelsen,
Grev Turegatan 18, 114 46 Stockholm.

.
ad AlpCOt Alpcot Holding AB, Grev Turegatan 18, 2tr, 114 46 Stockholm | 0104550500 | info@alpcot.se | www.alpcot.se
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