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Electra Gruppen 6kade nettoresultatet med hela 31 procent for helaret och nu riktas fokuset mot
sammanslagningen med Elon. Vi ser flera positiva synergieffekter.

Sista kvartalet bittre &n forviantat

Sista kvartalet redovisade bade bittre och sdmre resultat 4n vi forvantat oss. Forsiljningen var 4 procent bittre
an forvantat medan rorelseresultatet hamnade 6 procent under férvintningarna. Dock landade nettoresultatet 17
procent 6ver vara estimat vilket berodde pa vart antagande om en skattesats pé 27 procent, jamfort med utfallet
pa 19 procent. Pa helarsbasis var dock differensen betydligt lagre jamfort med utfallet. Utdelningen pa 3,00
kronor, jamfért med véra forvantningar pa 4,75 kronor, hamnade dock utanfér det monster som bolaget
redovisat de senaste aren di utdelningen legat pa cirka 90 procent av resultatet 2016—2020. Arets utdelning

motsvarar en utdelningsandel pa 53 procent av resultatet.

Den 20 januarii ar godkinde Elon Groups bolagsstimma samgaendet mellan Electra och Elon. Vad som aterstar
ar ett godkdnnande fran berérda myndigheter och vi raknar med att Electra och Elon fore halvarsskiftet 2022
kommer att avisera ett mer komplett proforma med helarsunderlag. Till dess avvaktar vi med att gora nagra

férandringar utan bygger var analys pé det borsnoterade Electra.

Hogre virdering med nytt bolag
Vi uppskattar att det nya bolaget, Elon AB, kommer att varderas till mellan 1,25 miljarder kronor och 1,75
miljarder kronor, baserat pa den relativt knapphindiga information som delgavs i pressmeddelandet 7 december

(oktober 2020-september 2021). Electra varderas idag till cirka 450 miljoner kronor.

Positiva synergieffekter med nytt bolag

Med ett samgdende mellan namnda bolag férvintas positiva synergieffekter att resultera i en lagre
kostnadsmassa. Det nya bolaget raknar med motsvarande 50 miljoner kronor i kostnadsbesparingar under de
kommande fem aren. Integrationskostnader och andra engéngskostnader for genomférandet uppskattas till 25
miljoner kronor, utslaget 6ver de tva férsta aren. Synergieffekterna hianfors idag till 6verlappande funktioner som
reduceras och ett sammanslaget produktsortiment pé samtliga geografiska marknader. Sammantaget ser vi
vildigt goda mojligheter att det nya bolaget kommer att skapa en mer effektiv organisation och darmed utgora
ett hot till 6vriga aktorer pad marknaden inom brun- och vitvaror. Till dess att prospekt och mer information
offentliggdrs kring det nya bolaget uppritthaller vi vira estimat f6r Electra. Jamfort med véra estimat i samband
med tredje kvartalets analys har inga justeringar genomforts for prognosaren 2022p och 2023p. Dock har vi
tillfort vara prognoser f6r 2024p. Riktkurs pé 75 kronor kvarstar.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-electra-gruppen-gott-slut-pa-2021-fokus-pa-

samgaende-med-elon
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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