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Delarsrapport

Forsta kvartalet (maj-juli)
Bolagets omséttning 6kade under forsta kvartalet med 27,3 % till 29 851 TSEK (23 432 TSEK).
Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 91,9 % till 1 207 TSEK (629 TSEK).
Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 4,0 % (2,7 %).
Resultatet per aktie uppgick till 0,12 SEK (0,05 SEK).
Ett flertal pagaende driftsattningar under sommarperioden bidrog till hogre
omséattning och resultat jamfort med samma period féregaende ar.

Vasentllga handelser under forsta kvartalet
Bolaget tilldelades ramavtal med Trafikverket avseende ibruktagandebesiktning, signalsdkerhets-
granskning och teknikstod.
Bolaget tilldelades ramavtal med Trafikverket avseende entreprenadbesiktning.
Bolaget tilldelades kontrakt med Trafikverket avseende Ibruktagandeorganisation till spar-, rals- och
vaxelbyte pa strackorna Tillberga-Frovi och Eskilstuna-Kolbéck.
Bolagets styrelse beslutade om langsiktiga finansiella mal: organisk tillvaxt
overstigande 10 % per ar och en EBIT-marginal 6verstigande 10 %.
Bolagets styrelse beslutade om utdelningspolicy: Sibek ska ha som ambition att dela ut 40—-60 % av
arets resultat efter skatt. Hansyn skall tas till den férvantade marknadsutvecklingen och till bolagets
strategi for tillvaxt och utdelningen kommer darmed att kunna avvika fran intervallet nar sa anses

vara gynnsamt for bolaget.

Visentliga handelser efter periodens utgang
Inga enskilda handelser av vasentlig karaktar har intraffat efter periodens slut.

Nyckeltal

TSEK om inte annat anges r:;)j?jil nf:jzjil
Nettoomsattning 29 851 23432
Rorelseresultat (EBIT) 1207 629
EBITDA 1240 669
Resultat fore skatt 1505 629
Resultat efter skatt 1195 499
Rorelsemarginal (EBIT) 4,0 % 2,7 %
EBITDA marginal 4,2 % 29 %
Soliditet 64 % 59 %
Periodens kassaflode 580 -396
Resultat per aktie (SEK) 0,12 0,05
Fore och efter utspadning (SEK) 0,12 0,05
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VD-kommentar

Verksamheten har under rdkenskapsarets
forsta kvartal 16pt pa i linje med, och nagot
oOver, vara forvantningar. Det forsta kvartalet
ska som regel vara rédkenskapsarets svagaste
for Sibek. Det ar fullt naturligt och beror pa att
semesterperioden infaller med tyngdpunkten

i juli manad. Denna sommar pagick dock fler
driftsattningar jamfort med féregdende ar. Som
exempel kan ndmnas arbetena pa Malmbanan,
Dalabanan och projektet Gavle-Storvik. Den
hdgre mangden driftsattningar var en
bidragande orsak till att kvartalets omsattning
blev hégre an for samma kvartal forra aret.
Sysselsattningen har varit god dven inom
projektering samt projekt- och byggledning.
Samtliga konsulter har haft hog belaggning
under kvartalet.

Det allménna ekonomiska laget préaglas av
fortsatt hog inflation och stigande rantor samt
en forsvagad svensk krona. Sibek star fortsatt
stadigt i denna miljo av 6kade ekonomiska
utmaningar. Vi har inga langfristiga skulder

att betala réntor pa, och heller inga betydande
kostnader i utlandsk valuta. Daremot har vi sett
Okade kostnader i form av exempelvis I6ner,
lokalhyror och billeasing, som foljd av inflation
och hogre ranteléage.

Samtidigt har bolagets starka kassa fatt 6kad
betydelse genom tillkommande réante-

intakter. En annan mycket relevant faktor i
sammanhanget ar att flertalet av Sibeks
kontrakt innehaller klausuler om indexreglering,
vilket verkar kompenserande mot 6kade
kostnader. Detta intraffar dock med viss
efterslapning eftersom indexreglering vanligtvis
sker en gang per ar. Vi ser heller inga tecken

pa vikande efterfragan avseende de tjanster vi
levererar. Sammanfattningsvis konstaterar jag
att var finansiella stéllning ar mycket stark.
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VD-KOMMENTAR

Sibeks styrelse fattade under kvartalet beslut om
langsiktiga finansiella mal fér bolaget. Organisk
arlig tillvaxt overstigande 10 % och EBIT-marginal
overstigande 10 %. Styrelsen fattade ocksa

beslut om aktieutdelningspolicy. Sibek ska ha

som ambition att dela ut 40-60 % av arets resultat
efter skatt. Hansyn skall tas till den forvantade
marknadsutvecklingen och till bolagets strategi for
tillvaxt och utdelningen kommer darmed att kunna
avvika fran intervallet nar sa anses vara gynnsamt
for bolaget. Styrelsen foreslar en utdelning om 1

kr per aktie till Arsstimman, varav 75 &re per aktie
avser ordinarie utdelning och 25 6re per aktie avser
extra utdelning.

I maj blev det klart att Sibek aterigen tilldelas
ramavtal med Trafikverket avseende tjansterna
ibruktagandebesiktning, signalsakerhets-
granskning och teknikstdd. Min bedomning ar att
detta kommer vara ett av Sibeks enskilt viktigaste
avtal de kommande aren. Ramavtalet géller minst
tva ar framat i tiden och kan gélla sa lange som
fyra ar om Trafikverket, likt de gjort tidigare ar,
utnyttjar kontraktets optioner. Vi &r ocksa mycket
nojda med att ha tilldelats avtal med Trafikverket
avseende driftsattningar vid spar- réls- och vaxel-
byten pa strackorna Tillberga-Frovi och
Eskilstuna-Kolback.

Sibeks arbete kommer att utféras under aren
2024 till 2026. Det innebéar forstas en trygghet for
verksamheten att jobba med denna typ av langa
kontrakt. | sammanhanget ska ocksa namnas att
Sibek tilldelades ramavtal med Trafikverket
avseende entreprenadbesiktning. Det ar
fortfarande oklart hur mycket arbete avtalet
kommer att generera for Sibeks rékning (ram-
avtalet har flera leverantérer), men jag
konstaterar att tjdnsten entreprenadbesiktning
hittills har utgjort en mycket liten andel av Sibeks
verksamhet och att detta innebar en mgjlighet till
utveckling. Vi fortséatter alltsa att i samma anda
som tidigare expandera vart utbud till narliggande
tjanster.

Vart arbete med en notering vid Nasdaq First North
fortsatter med malsattning om forsta handelsdag

i slutet av oktober. Under andra kvartalet finns en
rad driftsattningar planerade och vi férvantar oss
fortsatt hog beldaggning.

;Ulfl

Verksamheten har

under rakenskapsarets
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forsta kvartal 1opt pa i linje
med, och nagot over, vara
forvantningar.
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Utveckling. av resultat och
stallning under det

forsta kvartalet
rakenskapsar 2023-24

Omesattning och resultat
Nettoomsaéttningen for bolaget det forsta kvartalet 2023—-24 var 29 851 TSEK (23 432 TSEK).

Ovriga rorelseintékter for bolaget det forsta kvartalet 2023-24 var 0 TSEK (0 TSEK).

Rorelseresultatet for bolaget det forsta kvartalet 2023-24 var 1 207 TSEK (629 TSEK), resultatet fore
skatt slutade pa 1 505 TSEK (629 TSEK).

Tjansten driftsattning svarade for 52 % av omsattningen.

Tjansten projektering svarade for 25 % av omséttningen.

Tjansten projekt- och byggledning svarade for 23 % av omséttningen.

Rédkenskapsarets forsta kvartal &r som regel arets svagaste. Denna sdsongsvariation har sin forklaring i
att semesterperioden infaller kring juli manad, med minskning i intakter och lagre marginaler som féljd.
Denna sommar pagick ett flertal projekt inom driftsattning vilket bidrog till en hogre omsattning an

féregdende &r. Aven ett 6kat antal medarbetare i kombination med hog efterfrégan har bidragit till att
Sibek kunnat ta in mer jobb &n tidigare och 6kat omsattningen.

Kassaflode och finansiering
Under det forsta kvartalet 2023-24 uppgick kassaflodet till 580 TSEK (-396 TSEK). Kassan uppgick till 19
067 TSEK vid slutet av kvartalet (15 775 TSEK).
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Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Risker relaterade till kunder och marknad
Den svenska jarnvagen dgs i huvudsak av svenska
staten och forvaltas av Trafikverket. Som en
naturlig foljd av detta ar Trafikverket Bolagets
enskilt storsta kund. Storre och/eller ovantade
forandringar i Trafikverkets verksamhet utgor
darfor en risk for Sibeks verksamhet.

Utover avtal med Trafikverket innehar Bolaget

avtal med andra kunder. Det &r vanligt att avtalen
med kunder ar i form av ramavtal. Emellertid kan
faktiska volymer pa avropen inte garanteras, och
det finns en risk att kundens behov inte motsvarar
Bolagets forvantningar och att avropen blir farre @n
planerat och estimerat, vilket kan leda till en lagre
omsdattning och lagre intakter for Bolaget.

Bolagets verksamhet ar beroende av den offentliga
sektorn och saledes av politiska beslut avseende
den svenska jarnvagsmarknaden. Nivan pa de
offentliga utgifterna kan minska som en féljd av
atstramningsatgarder och beslut om minskade
investeringar i Sveriges jarnvagar. Skulle den
politiska viljan att genomfora satsningar pa
jarnvagar minska kommer det forsamra
forutsattningarna for Bolagets lonsamhet och
framtidsutsikter.

Bolagets konkurrenskraft ar bland annat beroende
av att Sibek fortsatt kan vinna anbud fran Trafik-
verket. En viktig del av Bolagets konkurrensfordel
ar att de historiskt har attraherat senior och
kvalificerad personal. Om denna konkurrens-

fordel skulle forsvinna skulle det kunna medfora att
Bolaget har ett samre utgangslage vid anbuds-
forfarande.
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Vidare finns det risk for att konkurrenter som har
storre finansiella resurser an Bolaget kan
konkurrera och vinna anbud exempelvis genom
priskonkurrens och att sddana aktorer har storre
mojlighet att genomfdéra prisreduktioner an
Bolaget, och pa sa satt oka sina marknadsandelar
snabbare dn Bolaget.

Risker relaterade till medarbetare

Den samlande tekniska kompetensen inom Sibek
ar hog och de uppdrag Bolaget har kraver ofta
seniora konsulter. Bland annat innehar Bolagets
besiktningsman, som ansvarar for validering och
verifiering av sakerhetsfunktioner, sarskilda
behorigheter utfardade av Trafikverket och SL.

Bolaget ar beroende av personal med réatt erfaren-
het, behorighet och kunskaper och det ar av hogsta
vikt att Bolaget fortsatt kan attrahera samt behalla
kvalificerade individer. Skulle Bolaget férlora
personal med ratt behorighet och kunskap, och i
det fall det skulle droja med nyrekrytering kan det
innebdara att Bolagets pagdende projekt férsenas,
vilket kan innebara att avtalsviten blir aktuellt och
att verksamheten forlorar intakter.

Legala risker

Sibeks verksamhet ar féremal for omfattade lagar
och regler avseende arbetsmiljo och utsatts for de
risker som ar naturligt férekommande vid drift-
sattning av signalsystem. Detta medfor att
Bolagets konsulter och anstallda maste folja strikta
skyddsforeskrifter. Exempelvis kan en felaktig
installation eller felaktig konfiguration av signal-
system leda till allvarliga sékerhetsproblem, sdsom
tagkollisioner eller avvikande signaler. Vidare, om
Bolaget, dess anstallda, dess underleverantorer
eller andra tredje parter brister i efterlevhaden

av hélso- och miljostandarder kan detta orsaka
personskador, skada pa egendom och utrustning,



VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

verksamhetsavbrott samt liknande foljder som i sin
tur kan medféra skadestandskrav och i

extrema fall dven straffansvar. Dessa risker och
andra arbetsskydds-, hdlso- och sakerhetsrisker
medfdra ansvarsexponeringar som kan medfdra en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Sibek anlitar ett antal konsultbolag vilka fakturerar
Bolaget for utforda tjanster som tillhandahallits
Sibeks kunder av konsultbolagen. Trots att konsult-
bolagen verkat under lang tid och har varit
godkanda for F-skatt, finns det en risk att konsult-
forhallandena, ur ett skatterattsligt perspektiv,
betraktas som anstallningsférhallanden och dér-
med skattemassigt bor hanteras som sadana, dven
om sa inte skett historiskt. En sadan férandrad
bedomning av Skatteverket skulle medféra nega-
tiva skattekonsekvenser och mgjliga skattetillagg
for Bolaget som har utbetalt konsultarvoden. Detta
skulle paverka Bolagets finansiella stéllning och
resultat negativt.

Bolagets verksamhet omfattas av lagar och
forordningar som ror flera omraden, sasom miljo,
héalsa och sakerhet, byggnation och upphandling
med flera. Exempelvis behdver Bolaget i vissa fall

vara forpliktigat att inga skyddssékerhetsavtal med
Trafikverket i enlighet med sakerhetsskyddslagen
(2018:585). Sadana lagar och férordningar kan
vara foremal for och tolkningar. Eventuell under-
latenhet att folja tillampliga lagar och férordningar
som kan andras over tid kan leda till disciplinara,
administrativa, civilrattsliga och/eller straff-
rattsliga atgarder, béter, straffansvar och kan med-
fora negativ publicitet som skadar verksamheten
och anseendet for den Bolagets och rykte.

Dessutom kan foréndringar i sadana lagar och
forordningar medféra mer betungande skyldigheter
for Bolaget och begrénsa dess Ionsamhet,
inklusive 6kade kostnader forknippade med dess
efterlevnad. Underlatenhet att folja lagar och for-
ordningar kan ha en negativ inverkan pa intakter,
resultat och finansiell finansiella stéllning for
Bolaget.

Risker relaterade till Rysslands invasion

av Ukraina

Rysslands invasion av Ukraina har, &n sa lange, inte
paverkat Sibeks verksamhet i ndgon betydande
omfattning. Sibek fortsatter dock att noggrant félja
utvecklingen vad galler situationen i Ukraina, och
mo&jlig paverkan pa Sibek.
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Transaktioner
med narstaende

Transaktioner mellan bolag och nérstdende har dgt rum pa
normala affarsmassiga villkor och till marknadspriser.
Transaktioner under forsta kvartalet 2023-24 med narstaende
bestar av konsultarvoden: Staffan och Anette Berg von Linde
Angarn Signal & Ekonomi AB 784 TSEK (591 TSEK),

Andreas Ericsson ANER Teknik & Konsult AB 652 TSEK

(738 SEK), Lars-Goéran, Anneli och Henric Hagstrom 1 045 TSEK
(983 TSEK) Mikael och Stefan Erlandsson ME Signalteknik AB

1 372 TSEK (1 064 TSEK), Stefan Erlandsson MiStEr Consulting
AB 0 TSEK (32 TSEK).

Agarstruktur per

den 31 juli 2023

Namn
Aner Teknik & Konsult AB
556755-2921

Angarn Signal och Ekonomi AB
556722-5650

Dalalnfrateknik AB
556671-1700

ME Signalteknik AB
556724-6409

2268 625

2244625

2249625

2231125

Ovriga 75 &gare 606 000

Totalt antal aktier 9 600 000




Resultatrakning

TSEK 2023 a1

maj-jul maj-jul
Nettoomsattning 29 851 23 432
Summa rorelseintakter 29 851 23 432
Direkta externa kostnader -6 695 -5398
Ovriga externa kostnader -4 649 -4 022
Personalkostnader -17 267 -13 343
Avskrivningar -33 -40

Summa rorelsekostnader

Finansnetto 298
Resultat fore skatt 1505 62

Skatt pa periodens resultat -310 -130

Rorelseresultat (EBIT 1207 629
9

Resultat 1195 499
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Balansrakning

31 jul 30 apr

TSEK 2023 2023

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 218 251

31 jul
2022

248

30 apr
2022

242

Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar 33929 36734
Ovriga kortfristiga placeringar - -
Kassa och bank 19 068 18 487

Summa omsattningstillga

Summa Tillgangar 55 472
31 jul 30 apr
TSEK 2023 2023
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 576 576
Balanserat resultat 33 461 32 265
Summa Eget kaptial 34 037 32 841
Obeskattade reserver 79 79
Ovriga kortfristiga skulder 20070 20 494
Skatteskulder -971 2 058

Summa Kortfristiga skulder 19 099 22 552

Summa Eget kaptial och skulder 53215 55472
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29777
11 480
15775

57 280

31 jul

2022

102

37 355
37 457
91

18 101
1631

19 732

57 280

31519
11 480
16171

30 apr

2022

102

36 726
36 828
91

18 557
3936

22 493

59 412



Forandringar i eget kapital

Balanserat Periodens

Aktiekapital resultat resultat

periodens ingang

Resultatdisposition enligt bolagsstdmman

Utdelning

Aterbetalning av aktiedgartillskott
Balanseras i ny rékning

Periodens resultat
Belopp vid periodens utgang
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Kassaflode

TSEK

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 1207 629
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 33 40
Erhallen rdnta o reavinst vardepapper 298 -
Erlagd ranta = -
Betald inkomstskatt -3 339 -2 305
Forandring kortfristiga fordringar 2 805 1742
Forandring kortfristiga placeringar = -
Forandring kortfristiga skulder -424 - 456

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv materiella anlaggningstillgangar - -46
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Aktieemission

Upptagna lan

Utdelning

Amortering av lan
Amortering av leasingskulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode 580 - 396
Likvida medel vid periodens borjan 18 487 16 171

Likvida medel vid periodens slut
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Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Not 2 Uppskattningar och

bedomningar

Foretagsledningen har med styrelsen diskuterat
utvecklingen, valet och upplysningarna avseende
bolagets viktiga redovisningsprinciper och upp-
skattningar, samt tillampningen av dessa principer
och uppskattningar. Vissa viktiga redovisnings-
massiga bedomningar och uppskattningar beskrivs
nedan.

Not 3 Verkligt varde for

finansiella instrument

Redovisat varde pa samtliga finansiella tillgangar
och skulder utgor en rimlig approximation av
verkligt varde.

Not 4 Siffror for jamforelse-
kvartal 2022-23

Under rakenskapsaret 2022-23 upprattades inget
bokslut for forsta kvartalet. Uppgifter for jam-
forelsekvartalet har upprattats i efterhand och
Overensstammer, savitt bolaget kan bedéma, med
faktiskt utfall.
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Sibek AB i korthet

Sibek ar ett teknikkonsultforetag som verkar inom infrastruktur och specifikt jarnvag. Bolaget ar
specialiserat pa den svenska jarnvagens signalsystem. Den enskilt storsta kunden &r Trafikverket foljt
av Trafikforvaltningen (SL) inom Region Stockholm. Dérefter foljer andra aktorer som verkar inom
svensk jarnvag sasom entreprenadforetag, signalsystemleverantorer och andra teknikkonsultbolag.

De tjanster Bolaget levererar kan delas upp i huvudsakligen:

DRIFTSATTNING PROJEKTERING PROJEKT- OCH BYGGLEDNING

Den geografiska
spridningen gor det
moijligt for Sibek att
leverera tjanster i
hela landet.
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Kommande rapporteringstillfallen
2023-10-04 Arsstamma

2023-12-12 Delarsrapport aug-okt
2024-03-13 Delarsrapport nov-jan

2024-06-11 Bokslutskommuniké for 2023/24

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktor forsakrar harmed att denna
rapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Bjorn Ostlund, styrelseordférande

Joen Averstad, styrelseledamot

Mikael Erlandsson, styrelseledamot

Lars-Goran Hagstrom, styrelseledamot

David Berg, verkstallande direktor

Granskning

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Kontakt

VD

David Berg

070-204 38 71
david.berg@sibek.se

IR-ansvarig

Ulrika Pettersson

073-042 60 30
ulrika.pettersson@sibek.se
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