PRESSMEDDELANDE
18 november 2024 08:41:00 CET

Kalqyl

ANGLER GAMING: RAPPORTKOMMENTAR Q324

Nettoomsattningen for det tredje kvartalet uppgick till 9,7 MEURO (10,3), vilket
motsvarade en minskning med cirka 6,5 procent y-o-y. | jaimforelse med samma
kvartal foregaende ar starktes bruttomarginalen fran 25,8 procent till 36,1 procent,
vilket ar den hdégsta bruttomarginalen sedan Q1’21. EBIT uppgick till 1,5 MEURO
(1,1), vilket var en 6kning med 32,8 procent y-o-y. Detta innebar en EBIT-marginal
om 15,0 procent (10,6).

Svagare nettoomséttning, men stark lénsamhet

Rapporten kom in lagre &n vara estimat avseende nettoomséttning, men hogre avseende EBIT
och vinst. Nettoomsattningen paverkades negativt i kvartalet av hogre spelarvinster an tidigare
och avslutade affiliate- och marknadsféringsavtal som underpresterat. Lonsamheten 6verraskade
d& bruttomarginalen var valdigt stark aven under detta kvartal och arbetet med att minska cost of
sales imponerar. Detta var enligt var bedomning ytterligare ett stabilt kvartal med en utveckling i
ratt riktning.

PremierGaming

Angler har fortsatt satsningen pa PremierGaming och i slutet av kvartalet lanserades
sportbokserbjudandet. Intakterna for PremierGaming paverkas fortsatt negativt av avslutade
affiliatesamarbeten, men satsningen pa ProntoCasino ledde till en tillvaxt for varumarket om 66,0
procent y-o-y. Var bedémning ar att den nya satsningen pa PremierGaming kommer att 6ka
bolagets intakter fran dotterbolaget framover och att sportbokserbjudandet &r en intressant option
for tillvaxt.

KPI:er utvecklas stabilt

Hold kom in p& 57,5 procent och |ag saledes kvar p& hdga nivaer, trots att den paverkades
negativt av hdgre spelarvinster. Kundanskaffningen utvecklades positivt for samtliga KPI:er
sekventiellt, vilket var positivt. Kunddeponeringar 1&g kvar p& hdga nivéer, vilket vi ser som
positivt. Var bedomning ar att samtliga KPl:er fortsatte att ligga pa tillfredstallande nivaer.

Outlook

Var bedémning ar att Angler genomfért en turn around och dven starkt sin finansiella stallning.
Trading updaten infor Q4’24 var nagot svagare an vantat, men forklaras av avslutade
affiliatesamarbeten. Var tro ar dock fortsatt att férandringsarbetet som Angler utfért samt det
aterupptagna fokuset pa B2B-samarbeten var helt ratt vag att ga for bolaget, vilket ocksa kommer
att mojliggora en fortsatt I6nsam tillvaxt kommande ar. P& vara estimat for 2026E ser vi en
betydande om 86,6 procent vid en vardering om PE 10.
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Las hela analysen hér!

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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