Enter Smabolagsfond A
Manadsrapport november 2024

Manadskommentar
Skilda varldar

Marknadsutvecklingen efter valet i USA har
varit ytterst tudelad. | november steg USA:s
breda aktieindex med 6%, sméabolagsindex
med ca 11% och Bitcoin med ca 40%. Breda
Europaindex steg ca 1% medan
Stockholmsborsens breda index gick ner
0,7% och smabolagsindex (Carnegie Small
Cap index) ner 1,1%. Skillnaden mellan
avkastningen i USA och resten av vérlden har
inte varit sa har stor ndgon manad sedan
1998. | USA noterar riskaptiten rekordnivaer
medan pessimismen vaxer i Europa.
Kapitalfloden in till amerikanska aktier
noterade i november hdgsta nivderna sedan
2021 medan de var negativa i Europa.
Skillnaden i sentiment mellan USA och
Europa ar pé exceptionella nivaer.

Forsiktigt sentiment inom
smabolagssegmentet

Enter Smébolagsfond sjonk med 0,9% i
november, nagot mindre an Carnegie Small
Cap index nedgédng om 1,1%. For helaret ar
fondens avkastning om 9,0% i linje med
Carnegie Small Cap index 9,1%.

BTS, New Wave och NCAB var de innehav
som drog ner avkastningen mest i november.
Nedgangen i NCAB var nagot férvanande da

resultaten pressas av tillfalligt svagare
efterfragan.

Positiva signaler fran Surgical Science

Bast bidrag till avkastning kom fran Lime,
Nordnet, Avanza och Surgical Science. De tre
férstnamnda utan storre nyheter. Surgical
Science rapport for det tredje kvartalet
utloste dock en positiv reaktion da det fanns
en oro for ett svagt resultat efter besvikelsen
vid forra kvartalet. Dessutom har Intutitive
Surgical, som ar marknadsledande inom
robotkirurgi, uttalat sig optimistiskt kring
tillvéxtutsikterna kommande ar, vilket ar
positivt da de ar en stor kund till Surgical
Science.

Vardeskapande forvarv

Bland fondens innehav har Addtech,
Sdiptech, Lifco, Addnode och Bufab
annonserat forvérv, och det ar tydligt att
aktiviteten har 6kat pa marknaden. Ett battre
rantelage och mer nykter forvantan pa
prislapp fran saljarna tror vi ar viktiga
faktorer bakom svangningen. Detta &r
positivt for fonden da en stor del av dess
investering ar i offensiva bolag med forvarv
som en viktig del av tillvaxtstrategin. Bufabs
senaste forvarv av Italienska Vital &r ett bra
exempel. Vital ar ett mini-Bufab som

Bter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Jon Hyltner och Oscar Karlsson
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: CSRX (Carnegie Small Cap
Sweden Return Index)

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Foérvaltningsavgift/ar: 1,5% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-11 074 01

ISIN: SE0007413398

Bloomberg: BBGOODR3NR28
Startdatum: 2015-09-01

Startkurs: 1000

. X n Principles for
de rapporterade ett resultat i linje med grundades 1975 och fortfarande drivs av 1] PRI Responsible
.y . . s .. . . a1 .. . . - L] ] Investment
tidigare vinstvarning. Var bedémning ar att grundarfamiljen. Lénsamheten &r battre an
bolaget fortsatter att exekvera vél, men Bufabs egen. Forvarvet gors till en vardering
aterhamtningen i efterfragan har dréjt langre  om ca 6x vinsten, vilket kan jamforas med
an vantat. Det &r svart att bedéma nar Bufabs egen vérdering om ca 20x. Allt annat
efterfragan vander tillbaka till historiska lika sa adderar forvarvet knappt 10% i varde
nivaer, men langsiktigt ser vi stor potential i~ for Bufabs aktiedgare. Overlag ser vi goda
NCAB. BTS och New Wave rapporterade mojligheter till en rad vardeskapande forvary
resultat som var lagre &n véntat vilket fér fondens innehav under 2025.
pressade kurserna. Aven har beddémer vi att
exekveringen fran bolagen &r bra — men
Utveckling efter avgifter
YTD 1ar 2ar 3ar 5 ar Sedan start
Enter Smabolagsfond A 9,01% 19,52% 25,04% -26,90% 85,93% 249,93%
o . -
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2024 -1,18% 3,50% 4,85% -0,67% 8,00% -2,19% 3,46% -1,61% 0,46% -4,44% -0,85% 901%
2023 8,19% 2,67% -3,46% 4,20% -2,23% -1,42% -0,95% -5,37% 641% -2,07% 12,25% 9,64% 13,86%
2022 -15,72% -7,35% 2,27% -6,00% -457%  -1641% 1265%  -1007%  -13,05% 4,07% 3,84% 074%  -42,58%
2021 -0,93% 6,64% 231% 13,76% 1,55% -0,37% 8,29% 3,68% -8,42% 7,50% 5,40% 2,58% 48,65%
2020 4,63% -608%  -1688% 14,24% 11,02% 5,86% 12,25% 5,95% 7,51% -4,05% 9,46% 12,38% 65,51%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Sektorindelning

Portfolio Date: 2024-11-30

%

Industrivaror & tjanster 32,1
Séllankopsvaror 5.6
Dagligvaror 4,2
o Teknologi 16,5
Finans 83
Kommunikation 33
Halsovard 11,7
® Material 41
Fastigheter 14,0
o Utilities 0,0
Total 100,0

Bter fonder

De 10 storsta innehaven

Portfoljvikt %

Nordnet AB (publ) Ordinary Shares 4,10
AAK AB 4,03
Avanza Bank Holding AB 3,81
Hexpol AB Class B 3,79
AB Sagax Class B 3,77
Fastighets AB Balder Class B 3,76
Lifco AB Class B EYE
Lagercrantz Group AB Class B 3,46
OEM International AB Class B 3,38
Paradox Interactive AB 3,08

Storsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

Lime Technologies 2,29 13,87 0,33
Nordnet AB 3,83 6,78 0,27
Avanza Bank 3,42 5,60 0,20
Surgical Science 0,99 17,99 0,18
Hexpol AB 3,20 4,76 0,16
Ordforklaringar

Standardavvikelse

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk.

Active share

Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran
placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens
forvaltning ar jamfort med indexforvaltning.

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto
lagre foljsamhet. Méts som den éarliga standardavvikelsen i den
manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Minsta bidrag under manaden (%)

Vikt Avkast. Bidrag

BTS Group AB 3,26 -11,93 -0,40
New Wave 2,62 -12,83 -0,35
NCAB Group AB 2,25 -12,77 -0,30
Paradox AB 3,18 -7,56 -0,25
AB Sagax 3,76 -5,18 -0,20
Portfoljdata

Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) 14,65
Standardavvikelse (3ar) 23,85
Morningstar Rating * % *
Active share 77,40
Aktiv risk 6,60
Fondens koldioxidavtryck CO2 (méts kvartalsvis) 0,80

Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 —

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as

defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Enter Smabolagsfond B
Manadsrapport november 2024

Manadskommentar
Skilda varldar

Marknadsutvecklingen efter valet i USA har
varit ytterst tudelad. | november steg USA:s
breda aktieindex med 6%, sméabolagsindex
med ca 11% och Bitcoin med ca 40%. Breda
Europaindex steg ca 1% medan
Stockholmsborsens breda index gick ner
0,7% och smabolagsindex (Carnegie Small
Cap index) ner 1,1%. Skillnaden mellan
avkastningen i USA och resten av vérlden har
inte varit sa har stor ndgon manad sedan
1998. | USA noterar riskaptiten rekordnivaer
medan pessimismen vaxer i Europa.
Kapitalfloden in till amerikanska aktier
noterade i november hdgsta nivderna sedan
2021 medan de var negativa i Europa.
Skillnaden i sentiment mellan USA och
Europa ar pé exceptionella nivaer.

Forsiktigt sentiment inom
smabolagssegmentet

Enter Smébolagsfond sjonk med 0,8% i
november, nagot mindre an Carnegie Small
Cap index nedgédng om 1,1%. For helaret ar
fondens avkastning om 9,8% i linje med
Carnegie Small Cap index 9,1%.

BTS, New Wave och NCAB var de innehav
som drog ner avkastningen mest i november.
Nedgangen i NCAB var nagot férvanande da

resultaten pressas av tillfalligt svagare
efterfragan.

Positiva signaler fran Surgical Science

Bast bidrag till avkastning kom fran Lime,
Nordnet, Avanza och Surgical Science. De tre
férstnamnda utan storre nyheter. Surgical
Science rapport for det tredje kvartalet
utloste dock en positiv reaktion da det fanns
en oro for ett svagt resultat efter besvikelsen
vid forra kvartalet. Dessutom har Intutitive
Surgical, som ar marknadsledande inom
robotkirurgi, uttalat sig optimistiskt kring
tillvéxtutsikterna kommande ar, vilket ar
positivt da de ar en stor kund till Surgical
Science.

Vardeskapande forvarv

Bland fondens innehav har Addtech,
Sdiptech, Lifco, Addnode och Bufab
annonserat forvérv, och det ar tydligt att
aktiviteten har 6kat pa marknaden. Ett battre
rantelage och mer nykter forvantan pa
prislapp fran saljarna tror vi ar viktiga
faktorer bakom svangningen. Detta &r
positivt for fonden da en stor del av dess
investering ar i offensiva bolag med forvarv
som en viktig del av tillvaxtstrategin. Bufabs
senaste forvarv av Italienska Vital &r ett bra
exempel. Vital ar ett mini-Bufab som

Bter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Jon Hyltner och Oscar Karlsson
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: CSRX (Carnegie Small Cap
Sweden Return Index)

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,75% + 20%
prestationsbaserad avgift + maximalt 0,10%
Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-11 075 76

ISIN: SE0007439310

Bloomberg: BBGOODR3NR37

Startdatum: 2015-09-01

Startkurs: 1000

. X n Principles for
de rapporterade ett resultat i linje med grundades 1975 och fortfarande drivs av 1] PRI Responsible
.y . . s .. . . a1 .. . . - L] ] Investment
tidigare vinstvarning. Var bedémning ar att grundarfamiljen. Lénsamheten &r battre an
bolaget fortsatter att exekvera vél, men Bufabs egen. Forvarvet gors till en vardering
aterhamtningen i efterfragan har dréjt langre  om ca 6x vinsten, vilket kan jamforas med
an vantat. Det &r svart att bedéma nar Bufabs egen vérdering om ca 20x. Allt annat
efterfragan vander tillbaka till historiska lika sa adderar forvarvet knappt 10% i varde
nivaer, men langsiktigt ser vi stor potential i~ for Bufabs aktiedgare. Overlag ser vi goda
NCAB. BTS och New Wave rapporterade mojligheter till en rad vardeskapande forvary
resultat som var lagre &n véntat vilket fér fondens innehav under 2025.
pressade kurserna. Aven har beddémer vi att
exekveringen fran bolagen &r bra — men
Utveckling efter avgifter
YTD 1ar 2ar 3ar 5 ar Sedan start
Enter Smabolagsfond B 9,77% 2041% 26,92% -25,23% 79,54% 244,64%
o . -
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2024 -1,12% 3,56% 4,91% -0,60% 8,06% -2,14% 3,53% -1,55% 0,52% -4,38% -0,79% 9,77%
2023 8,27% 2,73% -3,40% 4,26% -2,16% -1,36% -0,89% -531% -6,35% -2,00% 12,32% 9,70% 14,72%
2022 -15,67% -7,30% 233% -5,94% -451%  -16,36% 1272%  -1001%  -13,00% 4,14% 391% 080%  -42,15%
2021 -1,25% 5,83% 2,38% 13,70% 1,61% 0,31% 8,35% 3,75% -8,62% 7,57% 519% 2,64% 47,02%
2020 4,66% 640%  -17,13% 13,59% 10,45% 5,53% 11,41% 5,84% 7,14% -4,55% 9,11% 1,71% 57,99%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Sektorindelning

Portfolio Date: 2024-11-30

%

Industrivaror & tjanster 32,1
Séllankopsvaror 5.6
Dagligvaror 4,2
o Teknologi 16,5
Finans 83
Kommunikation 33
Halsovard 11,7
® Material 41
Fastigheter 14,0
o Utilities 0,0
Total 100,0

Bter fonder

De 10 storsta innehaven

Portfoljvikt %

Nordnet AB (publ) Ordinary Shares 4,10
AAK AB 4,03
Avanza Bank Holding AB 3,81
Hexpol AB Class B 3,79
AB Sagax Class B 3,77
Fastighets AB Balder Class B 3,76
Lifco AB Class B EYE
Lagercrantz Group AB Class B 3,46
OEM International AB Class B 3,38
Paradox Interactive AB 3,08

Storsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

Lime Technologies 2,29 13,87 0,33
Nordnet AB 3,83 6,78 0,27
Avanza Bank 3,42 5,60 0,20
Surgical Science 0,99 17,99 0,18
Hexpol AB 3,20 4,76 0,16
Ordforklaringar

Standardavvikelse

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk.

Active share

Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran
placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens
forvaltning ar jamfort med indexforvaltning.

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto
lagre foljsamhet. Méts som den éarliga standardavvikelsen i den
manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Minsta bidrag under manaden (%)

Vikt Avkast. Bidrag

BTS Group AB 3,26 -11,93 -0,40
New Wave 2,62 -12,83 -0,35
NCAB Group AB 2,25 -12,77 -0,30
Paradox AB 3,18 -7,56 -0,25
AB Sagax 3,76 -5,18 -0,20
Portfoljdata

Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) 14,45
Standardavvikelse (3ar) 23,86
Morningstar Rating * % *
Active share 77,40
Aktiv risk 6,60
Fondens koldioxidavtryck CO2 (méts kvartalsvis) 0,80

Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 —

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as

defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Enter Smabolagsfond C
Manadsrapport november 2024

Manadskommentar
Skilda varldar

Marknadsutvecklingen efter valet i USA har
varit ytterst tudelad. | november steg USA:s
breda aktieindex med 6%, sméabolagsindex
med ca 11% och Bitcoin med ca 40%. Breda
Europaindex steg ca 1% medan
Stockholmsborsens breda index gick ner
0,7% och smabolagsindex (Carnegie Small
Cap index) ner 1,1%. Skillnaden mellan
avkastningen i USA och resten av vérlden har
inte varit sa har stor ndgon manad sedan
1998. | USA noterar riskaptiten rekordnivaer
medan pessimismen vaxer i Europa.
Kapitalfloden in till amerikanska aktier
noterade i november hdgsta nivderna sedan
2021 medan de var negativa i Europa.
Skillnaden i sentiment mellan USA och
Europa ar pé exceptionella nivaer.

Forsiktigt sentiment inom
smabolagssegmentet

Enter Smébolagsfond sjonk med 0,8% i
november, nagot mindre an Carnegie Small
Cap index nedgédng om 1,1%. For helaret ar
fondens avkastning om 9,6% i linje med
Carnegie Small Cap index 9,1%.

BTS, New Wave och NCAB var de innehav
som drog ner avkastningen mest i november.
Nedgangen i NCAB var nagot férvanande da

resultaten pressas av tillfalligt svagare
efterfragan.

Positiva signaler fran Surgical Science

Bast bidrag till avkastning kom fran Lime,
Nordnet, Avanza och Surgical Science. De tre
férstnamnda utan storre nyheter. Surgical
Science rapport for det tredje kvartalet
utloste dock en positiv reaktion da det fanns
en oro for ett svagt resultat efter besvikelsen
vid forra kvartalet. Dessutom har Intutitive
Surgical, som ar marknadsledande inom
robotkirurgi, uttalat sig optimistiskt kring
tillvéxtutsikterna kommande ar, vilket ar
positivt da de ar en stor kund till Surgical
Science.

Vardeskapande forvarv

Bland fondens innehav har Addtech,
Sdiptech, Lifco, Addnode och Bufab
annonserat forvérv, och det ar tydligt att
aktiviteten har 6kat pa marknaden. Ett battre
rantelage och mer nykter forvantan pa
prislapp fran saljarna tror vi ar viktiga
faktorer bakom svangningen. Detta &r
positivt for fonden da en stor del av dess
investering ar i offensiva bolag med forvarv
som en viktig del av tillvaxtstrategin. Bufabs
senaste forvarv av Italienska Vital &r ett bra
exempel. Vital ar ett mini-Bufab som

Bter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Jon Hyltner och Oscar Karlsson
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: CSRX (Carnegie Small Cap
Sweden Return Index)

Utdelning: Arligen i april ménad

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,90% + 20%
prestationsbaserad avgift + maximalt 0,10%
Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-11 074 01

ISIN: SE0007413398

Bloomberg: BBG0O12Y3JMG4

Startdatum: 2021-10-11

Startkurs: 4161,73

de rapporterade ett resultat i linje med grundades 1975 och fortfarande drivs av ] P I Principles for
idi i i 2 & i 3 ili & S bha 5 L1 Responsible
tidigare vinstvarning. Var bedom_mng ar att grundarfamlljer_]. Lic‘)nsamhetein ar ba:ctre an aEE R Ihvastment
bolaget fortsatter att exekvera vél, men Bufabs egen. Forvarvet gors till en vardering
aterhamtningen i efterfragan har dréjt langre  om ca 6x vinsten, vilket kan jamforas med
an vantat. Det &r svart att bedéma nar Bufabs egen vérdering om ca 20x. Allt annat
efterfragan vander tillbaka till historiska lika sa adderar forvarvet knappt 10% i varde
nivaer, men langsiktigt ser vi stor potential i~ for Bufabs aktiedgare. Overlag ser vi goda
NCAB. BTS och New Wave rapporterade mojligheter till en rad vardeskapande forvary
resultat som var lagre &n véntat vilket fér fondens innehav under 2025.
pressade kurserna. Aven har beddémer vi att
exekveringen fran bolagen &r bra — men
Utveckling efter avgifter
YTD 1ar 2ar 3ar 5 ar Sedan start
Enter Smabolagsfond C 9,61% 20,23% 26,54% -25,57% - -21,83%
o . -
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2024 -1,13% 3,55% 4,89% -0,61% 8,05% -2,15% 351% -1,56% 051% -4,39% -0,80% 9,61%
2023 8,25% 2,72% -341% 4,25% -217% -1,38% -0,90% -5,33% -6,37% -2,02% 12,30% 9,69% 14,54%
2022 -15,68% 7,31% 2,32% -5,95% -452%  -1637% 1271%  -1002%  -13,01% 4,12% 3,90% 079%  -42,24%
2021 - - — - - — — - - — 5,02% 2,63% —
2020 — — - = = - — — — - = = -

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Sektorindelning

Portfolio Date: 2024-11-30

%

Industrivaror & tjanster 32,1
Séllankopsvaror 5.6
Dagligvaror 4,2
o Teknologi 16,5
Finans 83
Kommunikation 33
Halsovard 11,7
® Material 41
Fastigheter 14,0
o Utilities 0,0
Total 100,0

Bter fonder

De 10 storsta innehaven

Portfoljvikt %

Nordnet AB (publ) Ordinary Shares 4,10
AAK AB 4,03
Avanza Bank Holding AB 3,81
Hexpol AB Class B 3,79
AB Sagax Class B 3,77
Fastighets AB Balder Class B 3,76
Lifco AB Class B EYE
Lagercrantz Group AB Class B 3,46
OEM International AB Class B 3,38
Paradox Interactive AB 3,08

Storsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

Lime Technologies 2,29 13,87 0,33
Nordnet AB 3,83 6,78 0,27
Avanza Bank 3,42 5,60 0,20
Surgical Science 0,99 17,99 0,18
Hexpol AB 3,20 4,76 0,16
Ordforklaringar

Standardavvikelse

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk.

Active share

Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran
placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens
forvaltning ar jamfort med indexforvaltning.

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto
lagre foljsamhet. Méts som den éarliga standardavvikelsen i den
manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Minsta bidrag under manaden (%)

Vikt Avkast. Bidrag

BTS Group AB 3,26 -11,93 -0,40
New Wave 2,62 -12,83 -0,35
NCAB Group AB 2,25 -12,77 -0,30
Paradox AB 3,18 -7,56 -0,25
AB Sagax 3,76 -5,18 -0,20
Portfoljdata

Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) -4,71
Standardavvikelse (3ar) 23,86
Morningstar Rating * %
Active share 77,40
Aktiv risk 6,60
Fondens koldioxidavtryck CO2 (méts kvartalsvis) 0,80

Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 —

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as

defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct
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Manadskommentar
Skilda varldar

Marknadsutvecklingen efter valet i USA har
varit ytterst tudelad. | november steg USA:s
breda aktieindex med 6%, sméabolagsindex
med ca 11% och Bitcoin med ca 40%. Breda
Europaindex steg ca 1% medan
Stockholmsborsens breda index gick ner
0,7% och smabolagsindex (Carnegie Small
Cap index) ner 1,1%. Skillnaden mellan
avkastningen i USA och resten av vérlden har
inte varit sa har stor ndgon manad sedan
1998. | USA noterar riskaptiten rekordnivaer
medan pessimismen vaxer i Europa.
Kapitalfloden in till amerikanska aktier
noterade i november hdgsta nivderna sedan
2021 medan de var negativa i Europa.
Skillnaden i sentiment mellan USA och
Europa ar pé exceptionella nivaer.

Forsiktigt sentiment inom
smabolagssegmentet

Enter Smébolagsfond sjonk med 0,2% i
november och pa heldret ar fondens avkastat
9,0% (Enter Smabolag A).

BTS, New Wave och NCAB var de innehav
som drog ner avkastningen mest i november.
Nedgangen i NCAB var nagot férvanande da
de rapporterade ett resultat i linje med

resultaten pressas av tillfalligt svagare
efterfragan.

Positiva signaler fran Surgical Science

Bast bidrag till avkastning kom fran Lime,
Nordnet, Avanza och Surgical Science. De tre
férstnamnda utan storre nyheter. Surgical
Science rapport for det tredje kvartalet
utloste dock en positiv reaktion da det fanns
en oro for ett svagt resultat efter besvikelsen
vid forra kvartalet. Dessutom har Intutitive
Surgical, som ar marknadsledande inom
robotkirurgi, uttalat sig optimistiskt kring
tillvéxtutsikterna kommande ar, vilket ar
positivt da de ar en stor kund till Surgical
Science.

Vardeskapande forvarv

Bland fondens innehav har Addtech,
Sdiptech, Lifco, Addnode och Bufab
annonserat forvérv, och det ar tydligt att
aktiviteten har 6kat pa marknaden. Ett battre
rantelage och mer nykter forvantan pa
prislapp fran saljarna tror vi ar viktiga
faktorer bakom svangningen. Detta &r
positivt for fonden da en stor del av dess
investering ar i offensiva bolag med forvarv
som en viktig del av tillvaxtstrategin. Bufabs
senaste forvarv av Italienska Vital &r ett bra

Bter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Jon Hyltner och Oscar Karlsson
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: CSRX (Carnegie Small Cap
Sweden Return Index)

Handel: Daglig

Valuta: EUR

Forvaltningsavgift/ar: 1,8% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5565-82 526 28

ISIN: SE0022243614

Startdatum: 2024-09-09

Startkurs: 100

tidigare vinstvarning. Var bedémning é&r att exempel. Vital ar ett mini-Bufab som .= PRI Erlncml\qesg?r
bolaget fortsatter att exekvera val, men grundades 1975 och fortfarande drivs av T .niseps‘inignet
aterhamtningen i efterfrdgan har dréjt langre  grundarfamiljen. Lonsamheten ar battre an
an vantat. Det &r svart att beddéma néar Bufabs egen. Forvarvet gors till en vardering
efterfragan vander tillbaka till historiska om ca 6x vinsten, vilket kan jamforas med
nivaer, men langsiktigt ser vi stor potential i Bufabs egen vardering om ca 20x. Allt annat
NCAB. BTS och New Wave rapporterade lika sa adderar forvarvet knappt 10% i varde
resultat som var lagre &n véntat vilket for Bufabs aktiedgare. Overlag ser vi goda
pressade kurserna. Aven hdr bedémer vi att mojligheter till en rad vérdeskapande forvarv
exekveringen fran bolagen &r bra — men for fondens innehav under 2025.
Utveckling efter avgifter
YTD 1ar 2ar 3ar 5 ar Sedan start
Enter Smabolagsfond E — — — — = -711%
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Sep Oct Nov Dec Ar
2024 = = = = = = = = -6,91% -0,22% -
2023 - - — - - — — - _ — — _
2022 = = — - - — — - — — — i
2021 - - — - - — — — — - — _
2020 — — - = = - — — - = = -

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bter fonder

Sektorindelning De 10 storsta innehaven
Portfolio Date: 2024-11-30 Portfoljvikt %
% Nordnet AB (publ) Ordinary Shares 4,10
Industrivaror & tjanster 32,1 AAK AB 4,03
Séllankopsvaror 5.6 ;
Dagligvaror 42 Avanza Bank Holding AB 3,81
o Teknologi 16,5 Hexpol AB Class B 3,79
Finans 8,3 AB Sagax Class B 3,77
Kommunikation 33 Fastighets AB Balder Class B 3,76
Halsovard 17 Lifco AB Class B 3,73
® Material 41
. Lagercrantz Group AB Class B 3,46
Fastigheter 14,0
o Utilities 0,0 OEM International AB Class B 3,38
Total 100,0 Paradox Interactive AB 3,08
Storsta bidrag under manaden (%) Minsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag Vikt Avkast. Bidrag
Lime Technologies 2,29 14,70 0,35 BTS Group 326 -11,29 -0,38
Nordnet AB 3,83 7,55 0,30 New Wave 2,62  -12,20 -0,33
Avanza Bank 3,42 6,36 0,22 NCAB Group AB 2,25 -12,13 -0,28
Surgical Science 0,99 18,85 0,19 Paradox 3,18 -6,89 -0,23
Hexpol AB 3,20 5,52 0,18 AB Sagax 3,76 -4,49 -0,17
Ordférklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) —

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens

genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Standardavvikelse (3ar) -

medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Morningstar Rating —
Active share Active share 77,40
Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran Aktiv risk 6,60
placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens o .

frvaltning ar jamfért med indexfdrvaltning. Fondens koldioxidavtryck CO2 (mats kvartalsvis) 0,80

Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 —
Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto
lagre foljsamhet. Méts som den éarliga standardavvikelsen i den
manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti fér avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutardrelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla véardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de &r osékra pa
om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten
ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan dven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by
Regulation S. Source: Morningstar Direct
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