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Svagare marknad i USA och Europa paverkade forsiljningen och resultatet negativt i Q2. Analysguiden
justerar ned estimaten och sidnker riktkursen till 210 kr.

Légre forsdljning i Americas och EMEAi Q2

Probis omséattning minskade i Q2 med 18% till 144 mkr. Bdde Americas och EMEA visade en minskning i Q2
jamfort med foregdende ar. Detta till f61jd av en svagare marknad som priglas av 6kad prismedvetenhet och en
trend mot billigare produkter. Lagerminskningar fran Probis kunder medforde ocksa en lidgre orderfrekvens.
EBITDA-marginalen sjonk till 9% i Q2 jamfort med 26% i Q2 2022. Exklusive jidmforelsestérande poster uppgick
kvartalets EBITDA-marginal dock till 17%. Under Q2 godkdndes HEAL9™ i Thailand, vilket gér att Probi kan
expandera med koncepten Probi Osteo och Probi Digestis pd denna marknad. Fran och med 1 augusti &r Probi
exklusiv distributér av BLIS K12™ och BLIS M18™ j USA och Kanada. Dessutom tog Probi 6ver distributionen av

det egna varumérket i Sverige, och gjorde insteg i Norge med nya apoteksavtal.

Vidtar atgirdsprogram inom tillverkning

Roérelseresultatet under Q2 sjonk till -11 mkr jamf{ért med 25 mkr i Q2 2022. Forsdmringen berodde pa lagre
forsaljning, men dven pa ineffektivitet i tillverkningsprocessen. Detta har nu adresserats med ett atgardsprogram
som kommer paga under resten av aret, med fokus p4 att optimera tillverkningsprocesserna. Probi hade i Q2 dven
hoga etableringskostnader i samband med att man tog 6ver distributionen av det egna varumarket pa den
svenska marknaden, samt personalrelaterade omstruktureringskostnader. En ny marknadsorganisation har
etablerats med uppdrag att expandera verksamheten i Sverige. Probi ér det frimsta varumérket f6r probiotiska
produkter i Sverige med en marknadsandel pa 6ver 40%. Produkterna siljs i mer 4n 1 500 butiker och apotek,

bade off-line och online.

Atergang till hallbar tillvixt har hégsta prioritet

Den nya ledningen har som hogsta 6vergripande mal att fa bolaget att atervanda till hallbar tillvaxt. Probi har
den senaste tiden inte infriat sina finansiella mél och befinner sig i en utmanande tid. Bolagets primara fokus
ligger pa att det pagdende atgirdsprogrammet ska ge snabba resultat, och etablera en stark organisation for att
aterga till tillvaxt och god 16nsamhet. Trots utmaningar ar man évertygade om att man kommer att lyckas
overvinna dessa. Efter ett svagare Q2 sanker vi vara estimat for heldret 2023 négot, samt justerar ned var riktkurs
till 210 kr (tidigare 235). Vi noterar fortsatt att Probi ar attraktivt virderat relativt internationella jamforbara

bolag.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-probi-svagare-underliggande-marknad-i-usa-och-

europa
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-probi-svagare-underliggande-marknad-i-usa-och-europa
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-probi-svagare-underliggande-marknad-i-usa-och-europa
https://www.aktiespararna.se/analysguiden

ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 09 augusti 2023 13:25:00 CEST
Bifogade filer

ANALYS Probi: Svagare underliggande marknad i USA och Europa

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://storage.mfn.se/79713284-d162-4f1d-a1c3-7059d5e78d96/analys-probi-svagare-underliggande-marknad-i-usa-och-europa.pdf

