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Forsta kvartalet i siffror Vasentliga handelser efter kvartalets slut
+ Resultatet efter skatt uppgick till -2 815 * Modus Therapeutics presenterar prekliniska
(-3 105) tkr. data som stodjer sevuparins effekter vid

kronisk njursjukd 3 Biol 2025.
* Resultat per aktie uppgick till -0,08(-0,09) kr. ronisk njurejukdom pa Blofron

* Modus Therapeutics Oppnar ett andra
studiecenter i pAgéende fas Ila-studie inom
CKD-anemi.

+ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -4 059 (-3 665) tkr.

Viasentliga handelser under forsta kvartalet

* Modus Therapeutics erhéller en rekryterings-
uppdatering fran SEVUSMART Fas 1b
samarbetsstudien inom svar malaria.

* Modus Therapeutics meddelar fullgjord
patientrekrytering i fas Ib-studien
SEVUSMART vid svar malaria.

* Modus Therapeutics sakrar
bryggfinansiering fran Karolinska
Development.

Finansiell oversikt

2025 2024 2024
Koncernen 1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec
Nettoomsattning, tkr - - -
Rorelseresultat, tkr 2715 -3 199 -15838
Soliditet, % -11% 91% 44%
Likvida medel vid periodens slut 5320 15395 4379
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, tkr -4 059 -3 665 -14 681
Resultat per aktie (fore och efter utspadning), SEK -0,08 -0,09 -0,43
Eget kapital vid periodens slut, tkr -678 14 577 2137
Eget kapital per aktie, kr -0,02 0,41 0,06
Forskning och utvecklingskostnader/ rorelsekostnader, % 45% 46% 57%
Genomsnittligt antal aktier, tusental 35939 35939 35939
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 1,33 114 1,81
Genomsnittligt antal anstallda 2,0 2,0 2,0
Definitioner finns pa sid 21.
Med "Bolaget” eller "Modus” avses moderbolaget Modus Med "Dotterbolaget” eller "Modus Therapeutics”
Therapeutics Holding AB med organisationsnummer avses dotterbolaget Modus Therapeutics AB med

556851-9523. organisationsnummer 556669-2199.



VD-ORD

FORTSATTA KLINISKA FRAMSTEG
OCH GLOBALT ENGAGEMANG |

FOKUS UNDER 2025

Modus Therapeutics inleder 2025 med

tydliga kliniska framsteg, forstarkt global
narvaro och fortsatt fokus pa utvecklingen av
lakemedelskandidaten sevuparin inom anemi,
svar malaria och sepsis. Under arets forsta
kvartal har bolaget natt viktiga milstolpar i
sina studier och deltagit aktivt i internationella
forum inom global hdlsa och innovation. Det
forsta kvartalet 2025 har praglats av viktiga
framsteg for Modus Therapeutics nar vi fortsatt
att forverkliga var malséattning: att utveckla
innovativa behandlingar for patienter med
allvarliga och hittills otillrackligt behandlade
sjukdomar.

Sevuparin-studierna gar framat med viktiga
milstolpar och strategisk finansiering

Under perioden slutfordes patientrekryteringen
i var gemensamma fas I-studie SEVUSMART
vid svar malaria — en viktig milstolpe som
mojliggjorts tack vare vara engagerade partners
vid Imperial College London och KEMRI-

Wellcome Trust Programme i Kenya och Zambia.

Denna framgang understryker var malséattning
att driva utvecklingen av sevuparin for patienter
med livshotande tillstand och begransade
behandlingsalternativ.

Samtidigt sakrade vi en bryggfinansiering frén
var storsta dgare, Karolinska Development.
Deras fortsatta stod speglar fortroendet for var
utvecklingsstrategi, med fokus pa att fardigstélla
del 1 av var padgdende fas Ila-studie med sevupa-
rin for behandling av anemi vid kronisk njursjuk-
dom (CKD).

Fas lla-studie for CKD-anemi foljer plan med
utokad patientrekrytering

Vi kan gladjande rapportera att rekryteringen till
del 1 av CKD-studien fortloper enligt plan infor
dess forvantade fullbordande i slutet av det
forsta halvaret. Att vi efter kvartalets slut kunde
Oppna en andra studieenhet i Italien ar ett viktigt
steg for att sakerstélla att studien fortskrider
enligt tidsplan. Del 1T kommer lagga grunden till
dosvalet i del 2 som forvantas starta i Q3/Q4.
Genomforandet av del 2 férutsétter ytterligare fi-
nansiering och Modus ser kontinuerligt dver flera
alternativ for att sakerstélla tillgangen till kapital,
inklusive att starka véra relationer med strategis-
ka investerare och potentiella partners.

“Vi star vél rustade foér
att bidra till ett battre liv for
patienter varlden &ver.”

- John Ohd, CEO
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Modus starker partnerskap vid BioEurope
Spring 2025-konferensen

Under kvartalet deltog dven representanter fran
Modus ledning vid BioEurope Spring 2025 i
Milano, en av Europas ledande partnering-konfe-
renser. Dessa moten gav vardefulla mojligheter
att diskutera framtida strategiska samarbeten
och 6ka synligheten for vara kliniska program.
Nérheten till vara provningscentra i Verona och
Pavia mojliggjorde ocksé vardefulla uppféljnings-
besok pa plats for att diskutera utvecklingen i
var pagdende fas 2 CKD-anemistudie och for att
atnjuta fordelarna av deras imponerande expertis
inom omradet.

Framatblick

Modus kommer att presentera prekliniska data
som stodjer sevuparins potential vid CKD pa den
kommande Biolron 2025-kongressen. Vi forvan-
tar oss dessutom att kunna dela ytterligare vikti-
ga forskningsresultat vid ledande vetenskapliga
konferenser senare i ar, vilket ytterligare befaster
var vetenskapliga position.

“Innovation maste fortsatt
prioriteras, och vi &r stolta 6ver
att bidra med nya lésningar
déar behoven &r som stérst.”

Globalt rundabordssamtal om héalsoinnovation
I mars hade jag forménen att representera
Modus vid det globala rundabordssamtalet
“Leveraging Technology and Innovation to End
AIDS, Tuberculosis and Malaria” som arrange-
rades av Utrikesdepartementet och The Global
Fund. Diskussionerna visade tydligt hur avgo-
rande innovation och samarbete ar for att mota
varldens mest akuta halsoutmaningar.

Jag inspirerades av engagemanget bland deltag-
arna och ser tydligt hur Modus kan bidra till
global halsoutveckling.

Varldsnjurdagen: Att méta CKD och anemi

Under mars uppméarksammades aven World
Kidney Day — en viktig pdminnelse om behovet

av innovation inom njurmedicin. CKD drabbar
nastan 10 % av varldens befolkning och komplice-
ras ofta av anemi, vilket paverkar bade livskvalitet
och overlevnad. Att adressera detta medicinska
behov ar en central malsattning i

vart arbete med sevuparin.

Reflektioner pa Varldsmalariadagen

April blev en manad med starkt engagemang i
vara fokusomraden. Den 25 april inféll World
Malaria Day — en tid for reflektion kring de
framsteg som gjorts och de fortsatt stora
utmaningarna. Malaria kraver fortfarande Gver
600 000 liv varje ar, framfor allt bland barn i
Afrika. Det visar vikten av fortsatt innovation,
och vi ar stolta dver att bidra genom vart

utvecklingsarbete med sevuparin som ett
potentiellt nytt behandlingsalternativ.

Vikten av langsiktiga investeringar i global halsa
Den avgorande betydelsen av varaktiga inves-
teringar i global héalsa belystes ytterligare i en
nyligen publicerad artikel i Nature, som varnade
for att ett tillbakadragande av centrala finansie-
ringskallor kan leda till miljontals férebyggbara
dddsfall under det kommande decenniet. Som
ett bolag dedikerat till att mota allvarliga globala
halsoutmaningar, ar vi dvertygade om att innova-
tion maste fortséatta prioriteras — och vi ar stolta
Over att bidra med nya I6sningar dar behoven ar
som storst.

Insikter fran World Sepsis Congress 2025

Jag hade majlighet att delta i World Sepsis
Congress 2025, ett globalt digitalt evenemang
som samlade over 90 internationella experter

for att diskutera de senaste framstegen inom
sepsisforskning och vard. Sarskilt fokus lag pa
tidig diagnostik, dar nya biomarkorer och Al-base-
rade verktyg visar stor potential att forbattra tidig
upptackt och insats. Dessa insikter bekraftar var
Overtygelse om att sevuparin kan spela en viktig
roll vid behandling av akut systemisk inflamma-
tion som sepsis.

Framat under 2025
Né&r vi gar vidare in i 2025 fokuserar Modus pa
att leverera enligt vara viktigaste prioriteringar:

+ Fortsatt patientrekrytering och datainsamling
i Fas Ila-studien for CKD (Del 1).

+ Forberedelser for nasta steg i den kliniska
utvecklingen (Del 2).

+ Forstérkning av var finansiella position for att
mojliggora langsiktig tillvaxt.

Med en stark utvecklingsplattform, starka
partnerskap och ett engagerat team ar vi val po-
sitionerade att gora verklig skillnad for patienter
varlden over.

John Ohd, VD, Modus Therapeutics
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OM MODUS THERAPEUTICS

Modus utvecklar sevuparin for patienter med svara sjukdomar och stora medicinska behov
Modus Therapeutics ar ett svenskt bioteknikbolag som utvecklar sevuparin, en innovativ
lakemedelskandidat med potential att forandra behandlingen av sjukdomar dar det idag saknas
effektiva behandlingsalternativ. Vart mal &r att skapa ett nytt behandlingsparadigm och forbattra
varden for patienter med allvarliga och kroniska sjukdomar.

Fokus pa anemi vid kronisk njursjukdom (CKD)
Under 2024 har Modus tagit ett avgdrande steg

i utvecklingen av sevuparin genom att inleda en
Fas lla-studie inom anemi vid kronisk njursjuk-
dom (CKD). Studien, som godkéandes av italien-
ska myndigheter i november 2023, syftar till

att utvardera sakerhet och kliniska effekter av
sevuparin hos patienter med varierande grad av
njurfunktionsnedséttning. Den forsta delen av
studien inleddes i december, och de forsta resul-
taten véntas under forsta halvéret 2025.

Anemi vid CKD &r ett omfattande globalt
halsoproblem som péverkar livskvaliteten och
sjukdomsforloppet for miljontals patienter.
Nuvarande behandlingsalternativ har begrans-
ningar, och behovet av nya terapeutiska I6sningar
ar stort. Sevuparins formaga att paverka centrala
mekanismer i sjukdomens patofysiologi gér den
till en lovande kandidat inom detta omrade.

Sevuparin utvecklas dven for akuta
inflammatoriska tillstand

Utover CKD utforskar Modus sevuparins
potential inom sepsis / akut blodforgiftning

och svar malaria — bada livshotande tillstand
praglade av kraftig systemisk inflammation.
Tidigare forskning har visat att sevuparin kan
ha en skyddande effekt genom att modulera
inflammation vid malaria och sepsis. Vi utvarde-
rar nu mojligheterna att ta dessa program vidare.

Framat - fortsatt klinisk utveckling och
affarsutveckling

Med en pagdende Fas lla-studie inom CKD, en
stark immaterialrattslig portfolj och ett team med
djup vetenskaplig expertis ar Modus val positio-
nerat for att ta ndsta steg i bolagets utveckling.
Under 2025 kommer vi att fokusera pa att driva
vara kliniska program framat, samtidigt som vi
aktivt utforskar affarsutvecklingsmojligheter for
att maximera vardet av sevuparin.

Kort om Sevuparin

Sevuparin &r en heparinoid (en heparin-lik molekyl) som kan behandla tillstand som orsakas av
allvarlig inflammation, t.ex. sepsis, endotoxemi, svar malaria samt anemitillstand vid kroniska
inflammatoriska sjukdomar. Lakemedlet &ar framtaget for att ha goda inflammationsmodu-
lerande egenskaper men samtidigt ha mycket begransade blodfértunnande effekter. Av den
anledningen kan Sevuparin ges i hogre doser an andra jamforbara heparinoider, och darmed
behandla fler tillstand med systemisk inflammation.

Modus pipeline

Indikation  Utveckling Preklinisk Fas la Fas Ib Faslla Fas llb Fas Il
CKD/Anemi Modus CKD/Anemi Pé&géende fas Ila 2025

lari bete* o ) Rekrytering slutford
Sepsis Modus Sepsis/septisk chock Planering fas lla 2026

CKD: Chronic Kidney Disease. *| samarbete med Imperial College London och finansierat av Wellcome.
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SEVUPARIN - EN LAKEMEDELSKANDIDAT
MED BRED KLINISK GENOMSLAGSPOTENTIAL

Modus Therapeutics utvecklar innovativa behand-
lingar for patienter med svara sjukdomar dar dag-
ens behandlingsalternativ ar begransade. Genom
var lakemedelskandidat sevuparin har vi mojlighet
att adressera flera centrala sjukdomsmekanismer
samtidigt, vilket ger potential att mota stora medi-
cinska behov inom kronisk njursjukdom (CKD) med
anemi, svar malaria och sepsis.

Inspirerad av kroppens egen biologi

Sevuparin ar en vidareutveckling av de kropp-
segna heparinmolekylerna, sé kallade heparaner,
som evolutionen format till att spela en central
roll i flera biologiska processer och darmed aven i
ett flertal sjukdomstillstdnd. Heparaner &terfinns
pa cellers yta och i extracelluldrmatrix, dar de
fungerar som nyckelregulatorer av bland annat
inflammatoriska processer, koagulation, hormon-
signalering, celltillvaxt och infektionsforsvar.

Genom sin strukturella likhet med heparaner kan
sevuparin interagera med och modulera dessa
biologiska system. Till skillnad fran klassiska
hepariner, som framst anvands som blodfortun-
nande ldkemedel sedan 1930-talet, har sevuparin
modifierats for att behélla egenskaperna hos

de kroppsegna molekylerna som samtidigt som
dess blodfértunnande effekt ar kraftigt reduce-

rad. Detta mojliggor att hogre dosering kan ges
utan 6kad blodningsrisk, vilket 6ppnar upp for de
nya terapeutiska mojligheterna vi ser vid allvarliga
sjukdomstillstdnd (se nedan).

Fokus pa CKD med anemi och kronisk
inflammation

Modus primaéra kliniska utvecklingsomrade &r
behandling av anemi vid kronisk njursjukdom
(CKD), ett tillstand dar kronisk inflammation och
storningar i jarnmetabolismen leder till forsamrad
blodbildning och samre livskvalitet for patienter-
na. Genom att paverka hepcidin, ett centralt hor-
mon i jarnregleringen, har sevuparin i prekliniska
studier visat potential att forbattra bade blodvar-
den och njurfunktion.

Tidigare kliniska studier har ocksa bekraftat

en gynnsam sédkerhetsprofil for sevuparin i
manniskor, vilket skapar en stark grund for vidare
utveckling inom CKD/anemi — ett omrade déar
behovet av nya, effektiva behandlingar ar stort.

Potentiell nytta vid svar malaria och sepsis
Utdver CKD/anemi har sevuparin dven stor po-
tential vid svar malaria och sepsis, tva sjukdomar
dér okontrollerad inflammation och skador pa
blodkarlens insida spelar en avgorande roll i sjuk-
domsforloppet. Genom att skydda endotelet och

neutralisera skadliga inflammationskomponenter
kan sevuparin bidra till att minska sjukdomsbor-
dan och forbattra 6verlevnad i dessa allvarliga
tillstand.

Med sin unika biologiska profil, inspirerad av
kroppens egna forsvarsmekanismer, ar sevuparin

Heparin
CH,0S0; co;

en innovativ lakemedelskandidat med potential
att forandra behandlingen av flera allvarliga sjuk-
domar. Modus Therapeutics ar val positionerat
for att driva denna utveckling framat och skapa
bade medicinskt och kommersiellt varde.

NHSO; OH NHSO; OH NHSO;
Sevuparin
CH,0S0; co; CH,0S0; Cco; CH,0S0;
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MARKNADSOVERSIKT

Med sevuparin har Modus siktet instéllt pa tre
utmanande indikationer men som var for sig har
signifikant potential.

Anemi vid kronisk njursjukdom (CKD)

Anemi ar ett omfattande globalt halsoproblem
som drabbar cirka 2,3 miljarder manniskor, vilket
motsvarar omkring 25 % av varldens befolkning.
Den vanligaste formen ar jarnbristanemi, som
paverkar ndrmare en miljard individer. Kronisk
njursjukdom (CKD), ofta kopplad till inflammation
och nedsatt njurfunktion, forekommer globalt
hos cirka 10 % av befolkningen i stadierna 3-5.
CKD rankades 2017 som den 12:e vanligaste
dddsorsaken i varlden, med uppskattningsvis
1,4 miljoner relaterade dodsfall.

En av de mest signifikanta komplikationerna vid
CKD ar anemi, dar ungefar 25 % av patienterna

i stadium 3-5 &r drabbade — motsvarande 6ver
4,5 miljoner personer i USA. Anemin forvarrar
sjukdomens forlopp och ar forknippad med samre
prognos, okad sjukhusinlaggning och dodlighet.
Nuvarande behandlingar bygger framst pa
erytropoesstimulerande medel (ESA/EPO) och
jarnsubstitution, men ett betydande behov
kvarstar — sérskilt i sammanhang dar behand-
lingssvar uteblir eller avtar, eller dar annan
mekanism driver anemin.

Sevuparin dr en ny typ av lagantikoagulerande
heparinoid med antiinflammatoriska och
hepcidinsankande egenskaper. Prekliniska och
kliniska data visar att sevuparin kraftigt minskar

uttrycket av hepcidin, en central regulator for
jarnmetabolism, via BMP/SMAD-signalkaskaden.
I en CKD-musmodell férbattrade sevuparin
bade hemoglobinvarden och njurfunktion samt
reducerade serumhepcidin och markérer for
njurskada och fibros. Sammantaget indikerar
data att sevuparin skulle kunna ha en gynnsam
effekt bade for behandling av anemi och for
skydd av njuren vid CKD.

Marknadspotentialen ar betydande. Modus och
det externa analysforetaget XPLICO har identi-
fierat en adresserbar marknad for sevuparin inom
CKD-associerad anemi (stadium 3-5) som for-
vantas omfatta over 10 miljoner patienter inom
de sju storsta lakemedelsmarknaderna (7MM)
till &r 2038. Detta utgor en potentiell miljard-
marknad. Detta speglas ocksa i tidigare affarer
i faltet, sdsom Akebia Therapeutics samarbete
med Otsuka Holdings, och i borsvarderingen av
bolag som Disc Medicine (NASDAQ: IRON), vars
marknadsvarde uppgick till cirka 1,8 miljarder
USD i april 2025.

Svar malaria

Svar malaria ar ett snabbt progredierande,
livshotande tillstand orsakat av Plasmodium
falciparum och liknar i manga avseenden sepsis
- inklusive systemisk inflammation, karlskada
och multiorgandysfunktion. Tillstandet drab-
bar framfor allt barn under fem &r och ar
forknippat med en dodlighet pa 10-20 %,

aven vid behandling. Trots att intravendsa

Anemi/CKD

1,4 miljoner
dodsfall globalt per ar.

10 miljoner
patienter adresserbar marknad 2038.

Sepsis

11 miljoner
dodsfall globalt per ar.

4 miljoner
patienter adresserbar marknad 2038.

Svar malaria

619 tusen

dodsfall per ar.

80 %

av dodsfallen &r barn.
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artemisininbaserade lakemedel utgor stand-
ardbehandling, saknas idag adjuvanta tera-
pier som riktar sig mot de mekanismer

som driver de tidiga, allvarliga symtomen.
Dessutom forvérras det globala laget av
Okande lakemedelsresistens, sarskilt i Afrika
och sydostra Asien, utbredning av nya typer
av bararmyggor i stadsmiljo vilket forsvarar
bekampning, samt andra klimatrelaterade
forandringar som okar forekomst och
svarighetsgrad av malariautbrott.

Sevuparin har potential att bli en forst-i-klassen-
adjuvans som angriper vardens inflammatoriska
respons och mikrovaskulara dysfunktion — centrala
komponenter i sjukdomsforloppet vid svar malaria.
Denna verkningsmekanism ar oberoende av
parasitens resistensmonster, vilket gor sevuparin
sarskilt relevant i dagens behandlingslandskap.

Malaria fortsatter att vara en av varldens

mest dddliga infektionssjukdomar. Enligt WHO
fanns det 247 miljoner fall globalt &r 2021.

Av dessa resulterade 619 000 i dédsfall, varav
80 % intraffade hos barn under fem ar. Hela 95 %
av malariarelaterade dodsfall sker i Afrika,
vilket understryker det akuta behovet av nya
behandlingsalternativ.

Det internationella engagemanget mot malaria
ar starkt och vaxande. Exempelvis har UNICEF
och GAVI ingétt avtal med GSK om upphandling
av 18 miljoner doser av det forsta malariavacci-
net (RTS,S) for upp till 170 miljoner USD - vilket

illustrerar den globala betalningsviljan for effekti-
va lésningar. Samtidigt forvantas marknaden for
malariabehandlingar vaxa till over 3 miljarder USD
fram till 2035 enligt aktuella marknadsanalyser.

Utover den globala sjukdomsbordan erbjuder
utvecklingen av behandlingar for malaria aven
regulatoriska incitament i hoginkomstlander.

| USA klassificeras malaria som en sallsynt
sjukdom, med farre an 2 000 fall per ar — framst
hos resenarer. Detta 6ppnar upp mojligheten att
kvalificera for sa kallad orphan drug designation
("sarlakemedelsstatus") frdn FDA, medféran-
de bland annat sju ars marknadsexklusivitet,
reducerade regulatoriska avgifter och tillgang
till sarskilt regulatoriskt stod. Ett exempel pa
sddana godkdnnanden utgors av intravendsa
artemisinberedningar vilka nu marknadsfors som
sérlakemedel i EMA och USA vid svar malaria.

Dartill omfattas malaria av FDA:s Priority Review
Voucher-program (PRV), som kan tilldela en
godkand produkt en vardefull voucher for priori-
terad granskning av ett annat lakemedel — eller
mojligheten att sélja vouchern. | flera aktuella
transaktioner har PRV:er sélts for dver 100
miljoner USD, vilket visar pd deras potentiella
ekonomiska varde.

Med sin innovativa verkningsmekanism, robusta
sakerhetsprofil och majlighet att kombinera
medicinsk effekt med kommersiell potential,

har sevuparin forutsattningar att bli en viktig
framtida komponent i arsenalen mot svar malaria

— bade ur ett globalt hdlsoperspektiv och ett
investeringsperspektiv.

Sepsis

Sepsis ar ett livshotande tillstand som uppstéar
nar kroppens svar pé en infektion skadar dess
egna vavnader och organ. Enligt Varldshalso-
organisationen (WHO) var sepsis en bidragande
orsak till uppskattningsvis 11 miljoner dédsfall
globalt under 2017, vilket motsvarade cirka 20
procent av alla dodsfall det aret. | USA uppgar
antalet sepsisfall till omkring 2 miljoner per ar,
och i Sverige overstiger det antalet fall av de fyra
vanligaste cancerformerna tillsammans.

Septisk chock, den allvarligaste formen av sepsis,
ar en av de framsta dodsorsakerna inom intensiv-
varden globalt med en uppskattad dodlighet pa
cirka 30 %. Trots detta finns det idag inga lake-
medel som &r specifikt godkanda for att behandla
sepsis eller septisk chock. Behandlingen ar i
forsta hand inriktad pa att bekdmpa den under-
liggande infektionen med antibiotika och att
stabilisera patienten genom intensivvardsinsatser.
| avsaknad av riktad terapi ar sepsis fortsatt en
av de mest resurskravande tillstdnden inom sjuk-
varden — i USA uppskattas de arliga kostnaderna
till cirka 22 miljarder USD, en 6kning med 5 miljar-
der USD sedan 2012.

Sepsis betraktas som en vitalindikation, vilket gor
att framtida lakemedel inom omradet kan posi-
tioneras i premiumsegmentet for prissattning.

Modus och det externa analysforetaget XPLICO
har identifierat malmarknaden for sevuparin
inom sepsis som patienter med septisk chock,
vilket omfattar cirka 700 000 patienter i de sju
storsta ldkemedelsmarknaderna (7MM). Denna
patientgrupp representerar en potentiell arlig
forsaljningsmajlighet om cirka 6 miljarder USD
till &r 2038. En bredare marknadspotential finns
aven for patienter diagnostiserade med sepsis
generellt, en grupp som &r omkring fem ganger
storre.
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AFFARSMODELL & SAMARBETEN

Affarsmodell

Eftersom sevuparin har potential att vara det
forsta/enda lakemedlet som specifikt behandlar

de tillstand bolaget satsar p3, forvantar sig Modus
att marknadens intresse for sevuparin kommer att
vara betydande vid gynnsamma kliniska studier.
Modus affarsmodell &r att i egen regi driva utveck-
lingen av sevuparin genom fas Ila proof-of-concept
studier bade inom anemiindikationen i njursjuka
patienter och i sepsindikationen samt att fortsatta
arbetet med sevuparin i svar malaria i gynnsamma
samarbetsformer. Med data fran dessa studier &r
det Modus avsikt att forsoka initiera en forsaljning
av bolaget, alternativt att licensiera ut sevuparin, for
att pa sikt kunna etablera sevuparin pa marknaden.
Om marknadens intresse inte ar tillrackligt starkt
baserat pa fas lla studierna kan uppkdp/licenskop
ateraktualiseras vid olika tidpunkter, exempelvis nar
man befinner sig i slutet av fas llb-studier. En framti-
da stor aktor med intresse av uppkop/licenskop har
da majlighet att driva utvecklingen av fas llI-studier
pa ett satt som maximerar aktorens individuella
operativa respektive strategiska forutsattningar.

Utifrdn nuvarande utvecklingsplan skulle en
marknadsintroduktion/NDA (New Drug Application)
kunna genomfdras 2030.

For att f& godkannande for en marknadsregistrering
kravs normalt tva stora fas lll-studier med over 1
000 patienter under en langre tidsperiod. Lake-
medel som adresserar omraden dér ingen tydligt
effektiv behandling ar tillgénglig kan dock atnjuta
lattnader fran de géngse kraven. Det finns ett antal
FDA och EMA program som potentiellt kan anvan-
das for sevuparin for att uppna séddana lattnader i
det fall framtida studier ar framgangsrika. Modus
kan beviljas s& kallad Accelerated Approval vid
goda resultat fran en fas lib/tidig fas Il om man kan
pavisa till exempel forbéattrade symtom for sepsis
eller svar malaria. Ett sddant godkannande kan
mojliggora tidigare marknadsforing av sevuparin
medan vidare fas lll-studier utfors for att bekrafta
de forvantade resultaten. Det finns dven mojlighet
att fa klassningen Breakthrough Therapy som kan
underlatta genomforande av studier och godkan-
nanden vid lagre satta krav for vilka kliniska matt
som skall métas.

Tidslinje for vanlig lakemedelsutveckling

2-5ar 1-2 ar 5-7 ar
Grundlaggande Prekliniska Kliniska
forskning tester studier

0,52 ar Godkant
yndighets- 5
godkéannande lakemedel

Icke-endemiska marknader som USA och EU kan
klassificera malaria/svar malaria som en sarsjuk-
dom (orphan disease) pa grund av dess relativa
sallsynthet. Sjukdomen drabbar framst hemvan-
dande resendrer fran endemiska omraden. Orphan
Drug Designation kan medfora marknadsexklusi-
vitet, regulatoriskt stod och tillgang till en Priority
Review Voucher (PRV), som mojliggor snabbare
lakemedelsgranskning och kan ha ett betydande
kommersiellt varde.

Ett sista alternativ ar att Modus driver verksam-
heten till slutet av fas Ill-studier da uppkdp/licensie-
ring ater blir aktuellt. Det finns ocksa beredskap for
att Modus pa egen hand tar sevuparin till mark-
naden, da genom ett upplagg med geografiska
marknadslicenser till forséljningspartners.

Samarbeten

Modus har ett pagaende forskningssamarbete med
professor Maura Poli och hennes grupp vid univer-
sitetet i Brescia vilket varit viktigt for etablerandet
av terapiomrédet inom anemi och njursjukdom i
Modus pipeline.

Ytterligare ett samarbetsavtal tecknades under
2021 med Imperial College London for utforskandet
av sevuparinets effekter som tilldggsbehandling
(adjuvant) vid svar malaria. Under samarbetet bidrar
Modus med sevuparin till de olika faserna av kliniska
studier i patienter med svar malaria. Programmet
har finansiering genom forskningsanslag till pro-
grammets sponsor Imperial College fran Wellcome.

Accelerated approval

Beviljat av bade EMA och FDA for att kunna
godkanna ett lakemedel snabbare an genom
den vanliga langa godkdnnandeprocessen.
FDA kommer att granska anstkan igen och
|ldmna besked inom 60 dagar fran mottag-
ande av ansokan for lakemedelskandidaten.
Brukar beviljas for indikationer med stora
medicinska behov.

Breakthrough Therapy

En process som kan paskynda utveckling
och granskning av lakemedel for behandling
av allvarliga medicinska tillstand dar prelimi-
nara kliniska resultat tyder pa att kandidaten
ger en signifikant forbattring jamfort med
behandling med vanliga lakemedel eller upp-
fyllande av ett eller flera kliniskt relevanta
endpoints (endpoint = krav och mal med

en studie).

Orphan Drug Designation (ODD)

Orphan status beviljas av FDA och EMA till
lakemedelskandidater som syftar till att
behandla sallsynta sjukdomar, vilket ger
mojlighet till marknadsexklusivitet och regu-
latoriskt stod sdsom avgiftsbefrielser. | USA
kan godkand ODD i vissa fall ligga till grund
for ett Priority Review Voucher (PRV), vilket
ger snabbare utvarderingstid for framtida
|akemedelsansokningar och kan ha ett hogt
kommersiellt varde.



FINANSIELL RAPPORT

UTVECKLING AV RESULTAT
OCH FINANSIELL STALLNING

Forsta kvartalet

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden januari—mars 2025 uppgick till -2 715 (-3 199) TSEK.
Kostnaderna for forskning och utveckling minskade med 274 TSEK jamfért med samma
period foregaende ar, framst till féljd av fasningseffekter kopplade till kliniska aktiviteter,
inklusive starten av fas 2a-studien. Samtidigt minskade administrationskostnaderna med
188TSEK, drivet av effektiviseringar och kostnadskontroll.

Kassaflode, investeringar och finansiell stéllning

Vid ingdngen av perioden uppgick de likvida medlen till 4 379 tkr och vid utgédngen av
perioden till 5320 tkr. Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten for perioden uppgick till
-4 059 (-3 665) tkr varav forandringar i rérelsekapital uppgick till -1 344 (-560) tkr. Kassaflodet
frén finansieringsverksamheten uppgick till TSEK 5 000 (0). Det totala kassa-flodet uppgick
till TSEK 941 (-3 665).
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Vasentliga handelser under kvartalet

Modus Therapeutics erhaller en rekryterings-
uppdatering fran Fas 1b samarbetsstudien

inom svar malaria

Den 18 februari fick Modus en rekryterings-
uppdatering fran den pagéende samarbetsstudien
pa patienter med svar malaria. Totalt har nu 18
patienter av de forvantade 20 behandlats med
sevuparin i studien, som leds av Imperial College
London och finansieras av Wellcome.

Modus Therapeutics meddelar fullgjord
patientrekrytering i fas I-studien SEVUSMART
vid svar malaria

Den 11 mars 2025 meddelar Modus att den klinis-
ka fas Ib-studien SEVUSMART, som utvarderar sa-
kerhet och tolerabilitet fér sevuparin hos barn med
svar malaria, nu har fullgjort patientrekryteringen.
Studien genomfoérs i samarbete med Imperial
College London och finansieras av Wellcome.

SEVUSMARTSstudien syftar till att utvardera
sakerheten vid okande doser av sevuparin hos upp
till 20 barn i aldern 3 manader till 12 &r, diagnos-
tiserade med svar malaria vid forskningscenter

i Kenya och Zambia. Genom att faststélla den
optimala doseringen av sevuparin i kombination
med standardbehandling, ska studien bana vag
for vidare klinisk utveckling. Sevuparin, Modus
egenutvecklade lakemedelskandidat, har tidigare
visat lovande effekter mot malariaparasiten i bade
patienter med okomplicerad malaria och i ex vivo-
studier (Leitgeb et al. 2017, Saiwaew et al. 2017).
Genom att angripa centrala mekanismer i sjuk-

domens patofysiologi har sevuparin potential att
minska svarighetsgraden av malaria och forbéattra
patienternas utfall. Svar malaria &r fortfarande en
stor global halsoutmaning, sérskilt for sma barn

i malariaendemiska omraden. Resultaten fran
SEVUSMART kommer att ge viktiga insikter till
kommande klinisk forskning med sevuparin som
tillaggsbehandling vid denna allvarliga sjukdom.

Modus Therapeutics sakrar tillgang till
bryggfinansiering fran Karolinska Development
Den 31 mars 2025 meddelar Modus att bolaget
har sakrat tillgang till en bryggfinansiering om upp
till 5,0 miljoner kronor fran sin storsta aktiedgare,
Karolinska Development AB. Finansieringen ger
Modus majlighet att behélla ett starkt operationellt
momentum i den pagaende fas lla-studien for
behandling av anemi vid kronisk njursjukdom
(CKD), dar fokus nu ligger pa att slutféra del 1

av var fas lla-studie inom CKD och forbereda
grunden for del 2. Parallellt med detta fortséatter vi
att aktivt utvardera olika alternativ for ldngsiktig
finansiering.

Vasentliga handelser efter
kvartalets slut

Modus Therapeutics presenterar prekliniska
data som stodjer sevuparins effekter vid kronisk
njursjukdom pa Biolron 2025

Den 1 april 2025 meddelar Modus att prekliniska
data for bolagets lakemedelskandidat sevuparin
kommer att presenteras vid den 10:e upplagan av
Biolron Societykongressen, som halls den 25-29

maj i Montréal, Kanada. Den muntliga presentatio-

nen med titeln “The Heparinoid Sevuparin Impro-
ves Anemia and Kidney Status in a Mouse Model
of Chronic Kidney Disease” hélls den 27 maj av Dr.
Michela Asperti, senior forskare i professor Maura
Polis forskargrupp vid universitetet i Brescia.
Studien visar att sevuparin forbattrar bade blod-
varden och njurstatus i en véletablerad djurmodell
for kronisk njursjukdom (CKD).

Resultaten visar att behandling med sevuparin

i denna musmodell i sig forbattrar hemoglobin
nivaer och hammar uttrycket av hepcidin — det
centrala hormonet for jarnmetabolism. Nar
sevuparin kombinerades med erytropoietin (EPO),
standardbehandling for anemi vid njursjukdom,
forstarktes och forlangdes hemoglobinsvaret
under upp till sex veckor. Dessutom pavisades
ytterligare positiva forandringar av behandlingen
pa njurstatus genom sénkta nivaer av kreatinin
och minskad vavnadsfibros.

Modus Therapeutics 6ppnar andra site i
pagaende fas lla-studie inom CKD-anemi

Den 2 april 2025 meddelar Modus att ett andra
studiecenter nu har 6ppnats i bolagets pagdende
fas lla-studie med sevuparin for behandling

av anemi vid kronisk njursjukdom (CKD). Den

nya kliniken ar belagen vid Unita di Nefrologia e
Dialisi, Istituti Clinici Scientifici Maugeri S.p.A.,

i Pavia, Italien. Studiens forsta klinik, Centro
Ricerche Cliniche di Verona/Policlinico G.B. Rossi,
Oppnades i Verona i samband med studiestarten
i december 2024. Studien syftar till att utvardera

sakerhet, tolerabilitet och preliminara effektsignaler
av sevuparin hos bade ickedialyskravande och
dialyskravande patienter med CKD och anemi.
Aktiveringen av ytterligare ett studiecenter ar ett
viktigt steg for att mojliggora fortsatt effektiv
patientrekrytering och hélla studien i linje med
planerade tidslinjer.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Agarstruktur

| slutet av forsta kvartalet 2025 fanns det 917
aktiedgare i Modus Therapeutics Holding AB,
varav de tre storsta aktiedgarna dgde 79,6% av
kapitalet och rosterna. Det totala antalet aktier
uppgick till 35938 899. De storsta aktiedgarna,
den 31 mars 2025, var Karolinska Development
AB, KDev Investment AB och Hans Wigzell.

Moderbolaget

Modus Therapeutics Holding AB,
organisationsnummer 556851-9523, ar
moderbolag i koncernen och bildades 2011.
Den egentliga verksamheten bedrivs av det
helagda Dotterbolaget Modus Therapeutics
AB. Moderbolaget har per 31 mars 2025
tva anstallda, VD och koncernchef samt
koncernens ekonomifunktion och den operativa
verksamheten bestar av konsultstod till den
ovriga koncernen.

Bolagets huvudsakliga uppgift ar av finansiell
karaktar for att finansiera koncernens operativa
verksamhet. Periodens nettoomsattning uppgick
till 185 (185) tkr samt periodens resultat till -1 645
(-1 667) tkr. Bolagets nettoomséttning bestar av
konsultstod till det helagda Dotterbolaget Modus
Therapeutics AB.

Medarbetare
Antalet anstallda vid periodens slut uppgick till
2 (2) personer.

Finansiering

Styrelsen ser pa regelbunden basis over Bolagets
befintliga och prognostiserade kassafloden for
att sakerstalla att Bolaget har de medel och
resurser som kravs for att bedriva verksamheten
och den strategiska inriktningen som styrelsen
beslutat om.

Eftersom Modus framst ar ett forsknings- och
utvecklingsbolag bestdms bolagets langsiktiga
kassabehov av omfattning och resultat av

den kliniska forskning som gors nar det galler
foretagets lakemedelskandidat sevuparin. Per
den sista mars 2025 uppgick koncernens likvida
medel till 5,3MSEK.

Den 19 november 2024 respektive 31 mars 2025
meddelade Modus att bolaget sakrat tillgéng

till brygg finansiering om upp till 10 MSEK

(5+5 MSEK) fran sin storsta &dgare, Karolinska
Development AB. Finansieringen mojliggor
fortsatt framdrift i den pagdende fas lla-studien
inom kronisk njursjukdom (CKD) med anemi, dar
fokus ar att fardigstalla del 1 och skapa grund for
del 2.

Modus undersoker pd I6pande basis framtida
mojligheter till den finansiering som behovs for
att kunna fullfolja den kliniska forskningsplanen
for sin lakemedelskandidat sevuparin. Det
finns inga garantier att erforderligt kapital

kan anskaffas for att finansiera utvecklingen

pa fordelaktiga villkor, eller att sddant kapital
kan anskaffas overhuvudtaget. Styrelsen och
verkstallande direktoren gér bedémningen att
dessa projekt kommer att kunna slutféras och
tas i bruk och de gor dven bedéomningen att
utsikterna for framtida kapitalanskaffning &r
goda forutsatt att utvecklingsprojekten levererar
enligt plan.

Skulle kapitalanskaffning enligt ovan inte infrias,
foreligger en risk rorande koncernens fortsatta
drift.

Finansiella risker

Modus verkar i en global miljo dar yttre faktorer

i allt hogre grad paverkar forutsattningarna

for kapitalanskaffning. Geopolitiska handelser
sasom Rysslands invasion av Ukraina, 6kade
handels barriarer, inflation, rantehojningar

och allméant forsamrat investeringsklimat

pa kapitalmarknaden skapar osdkerhet for
forskningsintensiva bolag inom life science.
Dessa faktorer kan paverka Modus mojligheter att
i tid sdkra nédvéandig finansiering pa fordelaktiga
villkor. Dartill kan oférutsedda forseningar i den
kliniska utvecklingen leda till ytterligare press pa
bolagets refinansieringsbehov. Styrelsen féljer
utvecklingen noga och Modus arbetar intensivt
med att minimera inverkan fran kriser och andra
yttre omstandigheter.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Modus Therapeutics risker och
osakerhetsfaktorer innefattar, men ar inte
begransade till, risker relaterade till utveckling
av ldkemedel och finansiella risker sdsom
framtida finansiering. Ytterligare information om
Bolagets riskexponering finns pa sida 25 Modus
Therapeutics Holdings arsredovisning for 2024.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2025 2024 2024
TSEK 1jan - 31 mar 1jan - 31 mar 1jan - 31 dec
Nettoomsattning = =
Forsknings-och utvecklingskostnader -1 211 -1 485 -9 067
Administrationskostnader -1514 -1702 -6 727
Ovriga rorelseintakter/kostnader 10 -12 -44
Rorelseresultat -2715 -3199 -15838
Finansnetto -100 94 293
Resultat fore skatt -2 815 -3105 -15 545
Skatt pa periodens resultat - - -
PERIODENS RESULTAT -2815 -3 105 -15 545
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,08 -0,09 -0,43
Periodens resultat hanforligt till: e 3105 e

Moderbolagets aktieagare
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2025 2024 2024
TSEK 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Ovriga finansiella anléggningstillgdngar 52 51 52
Summa anlédggningstillgangar 52 51 52
Omséttningstillgdngar
Ovriga kortfristiga fordringar 794 561 453
Likvida medel 5320 15395 4379
Summa omsittningstillgdngar 6144 15956 4832
SUMMA TILLGANGAR 6166 16 007 4884
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 2156 2156 2156
Ovrigt tillskjutet kapital 332899 332899 332899
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat -335733 -320 478 -332919
Summa eget kapital hanforligt till -678 14 577 2137
moderbolagets aktiedgare
Kortfristiga skulder
Réntebadrande skulder 5000 -
Leverantorsskulder 818 661 1555
Ovriga kortfristiga skulder 173 197 229
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 853 573 963
Summa kortfristiga skulder 6 844 1430 2747
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 166 16 007 4884
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Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital

2025 2024 2024
TSEK 1jan - 31 mar 1jan - 31 mar 1jan — 31 dec
Ingéende kapital 2137 17 681 17 681
Periodens resultat -2815 -3105 -15 545
Periodens totalresultat -2815 -3105 -15 545
Nyemission = -
Kostnader for nyemission - - -
Summa transaktioner med dgare - - -
UTGAENDE EGET KAPITAL -678 14 576 2137

Hela kapitalet &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport 6ver kassaflode i sammandrag

2025 2024 2024
TSEK 1jan — 31 mar 1jan - 31 mar 1jan - 31 dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -2715 -3199 -15838
Erhéllen ranta = 94 292
Erlagd ranta = - =
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -2715 -3105 -15 546
Forandringar av rorelsekapital <1344 -560 865
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 059 -3 665 -14 681
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5000 - -
Periodens kassaflode 941 -3665 -14 681
Likvida medel vid periodens borjan 4378 19 060 19 060
Forandringar i likvida medel 941 -3 665 -14 681
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 5320 15395 4379
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2025 2024 2024
TSEK 1jan - 31 mar 1jan - 31 mar 1jan - 31 dec
Nettoomsattning 185 185 740
Forsknings-och utvecklingskostnader -358 -701 -1 450
Administrationskostnader -1372 -1 245 -6 110
Ovriga rorelseintakter/kostnader = - -1
Rorelseresultat -1 545 -1761 -6 821
Finansnetto -100 94 293
Resultat fore skatt -1 645 -1 667 -6 528
Bokslutsdispositioner - - -8 440

Skatt pa periodens resultat - - -

PERIODENS RESULTAT 1645 1667 -14968
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2025 2024 2024 2025 2024 2024
TSEK 31 mar 31 mar 31dec TSEK 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar Kortfristiga skulder
Anldggningstillgdngar Réntebarande skulder 5000 =
Finansiella anldaggningstillgdngar 70052 70051 70052 Leverantorsskulder 567 322 144
Summa anlédggningstillgangar 70 052 70051 70 052 Skulder till koncernforetag 13835 14201 14 366
o o Ovriga kortfristiga skulder 174 243 229
Omséttningstillgdngar
L o ) Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 788 413 823
Ovriga kortfristiga fordringar 581 686 162
Summa kortfristiga skulder 20 364 15179 15563
Kassa och bank 5256 14913 2519
. . SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75 889 85650 72733
Summa omsiattningstillgangar 5837 15599 2681
SUMMA TILLGANGAR 75 889 86 550 72733
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2156 2156 2156
Fritt eget kapital
Overkursfond 332773 332773 332773
Balanserat resultat -277 759 -262 791 -262 791
Periodens resultat -1 645 -1 667 -14 898
SUMMA EGET KAPITAL 55 525 70 471 57170
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NOTER TILL DE FINANSIELLA
RAPPORTERNA | SAMMANDRAG

Not 1. Redovisningsprinciper

Modus Therapeutics Holding AB:s koncernredo-
visning har upprattats enligt arsredovisningsla-
gen och Bokforingsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3). Delarsrapporten for Bolaget har
upprattats i enlighet med 9 kapitlet rsredovis-
ningslagen och samma redovisningsprinciper har
tillampats som i senaste arsredovisningen for
2024 not 1.

Not 2. Transaktioner med narstaen-
de

Moderbolaget Modus Therapeutics Holding AB
har for perioden fakturerat 185 (185) tkr till det
heldgda dotterbolaget Modus Therapeutics AB
vilket motsvarar 100 procent av moderbolagets
omsaéttning. | dvrigt har ej nagra narstaende
transaktioner skett som vasentligen paverkat
resultat och stallning i koncernen eller moderbo-
laget under rapportperioden.

Not 3. Incitamentsprogram

Det finns inga utestdende aktierelaterade incita-
mentsprogram i foretaget.

Not 4. Eget kapital

Aktiekapitalet i moderbolaget bestar enbart av
till fullo betalda stamaktier med ett nominellt
(kvotvarde) om 0,06SEK/aktie. Bolaget har 35

938 899 aktier.

2025 2024

1jan- 1jan-
Aktier/SEK 31 mar 31 mar
Tecknade och betalda aktier:
Vid periodens borjan 35038899 35938899
Aktiesammanslagning
Kvittningsemission
Nyemission
Tecknade och betalda aktier 35938899 35938839
Aktier till aktierelaterade
ersattningar
SUMMA AKTIEKAPITAL 2156334 2156 334

VID PERIODENS SLUT
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INTYGANDE

Styrelsen och verkstéllande direktor forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Denna rapport har upprattats pa bade svenska och engelska. | handelse av avvikelser mellan
versionerna ar det den svenska versionen som galler.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

Viktor Drvota, Ellen K. Donnelly, Johan Dighed,
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

Finansiell kalender

Arsstimma 2025 20 maj 2025
Delarsrapport Q2 2024 27 augusti 2025
Delarsrapport Q3 2024 26 november 2025
Bokslutskommuniké 2025 25 februari 2026

John Ohd,
Verkstallande direktor

20
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KVARTALSOVERSIKT

2025 2024 2025

Koncernen Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomsattning, tkr - - - - - - -
Rorelseresultat, tkr -2715 -4 846 -2 989 -4 804 -3199 -3 771 -2 456 4365
Soliditet, % -11% 44% 80% 79% 91% 88% -311% -238%
Likvida medel, tkr 5320 4379 7999 11971 15395 19 060 3867 4822
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, tkr -4 059 -3619 -3971 -3424 -3 665 -3127 -2 955 -4 267
Resultat per aktie (fore och efter utspadning), kr 0,08 -0,13 -0,08 -0,13 -0,09 -0,18 -0,19 -0,29
Eget kapital vid periodens slut, tkr -678 2137 6851 9839 14577 17 682 -16 413 -13 321
Eget kapital per aktie, kr -0,02 0,06 0,19 0,27 0,41 0,78 -1,02 -0,83
Forskning och utvecklingskostnader/

érelsekostnader. % 45% 59% 61% 61% 46% 33% 40% 53%
Genomsnittligt antal aktier, tusental 35939 35939 35939 35939 35939 22 626 16 100 16 100
Aktiekurs vid periodens utgéng, SEK 1,33 1.81 1.65 1.03 1.14 1.74 1.98 277
Genomsnittligt antal anstéllda 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Definitioner

Finansiella nyckeltal

Rorelseresultat
Rorelseintakter minus rorelsekostnader.

Soliditet
Periodens utgdende eget kapital dividerat
med periodens utgdende balansomslutning.

Periodens resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnitt-
ligt antal aktier fore utspadning.

Periodens resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnitt-
ligt antal aktier efter utspadning. Resultat per
aktie efter utspadning ar detsamma som fore
utspadning beroende pé att potentiella stam-
aktier inte ger upphov till utspadningseffekt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Forskning och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader, %

Forsknings och utvecklingskostnader dividerat
med de totala rorelsekostnaderna.

Antal anstéllda (medelantal)
Vagt snitt av antalet anstallda under
respektive period.

21



LEDNING OCH STYRELSE

John Ohd, M.D., PhD

VD sedan 2020 och dessférinnan
Chief Medical Officer sedan 2018.

Fodd: 1971

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad
lékare och medicine doktor. John Ohd har
omfattande erfarenhet av ldkemedels-
utveckling och har tidigare arbetet inom en
rad olika indikationsomréden, bland annat
CNS-, cancer- och blodsjukdomar. Hans tidi-
gare meriter inkluderar ledande befattningar
inom forskningsorganisationerna pa Astra-
Zeneca och Shire, samt som Chief Medical
Officer pa bioteknikbolaget Medivir.

Ovriga pagadende uppdrag: Styrelseledamot
for Umecrine Cognition AB, SVF Vaccines
AB och Boost Pharma.

Innehav: 1 730 591 aktier.

Claes Lindblad
Finansdirektor sedan 2021.
Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Magister-
examen inom kemi och ekonomi vid
universitetet i Karlstad. Claes Lindblad har
Over 25 ars bred erfarenhet fran ledande
positioner inom life science. Han har
tidigare varit CFO pa& medicinteknikforetaget
OssDsign, dér han ledde bolagets finansiella
och administrativa funktioner och spelade
en nyckelroll i bolagets notering pa Nasdaq
First North Growth Market 2019. Innan dess
har han haft flera ledande befattningar,
bland annat som Sverigechef fér det globala
och marknadsledande medicinteknikféretag
ConvaTec, samt i rollen som forséljnings-
ansvarig for OTC- och generikaportféljen

pa Nycomed/Takeda.

Innehav: 24 327 aktier.

Viktor Drvota, M.D, PhD
Styrelseordforande sedan 2016.
Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Legitimerad
lakare, docent samt bitrddande professori
kardiologi vid Karolinska Institutet. Viktor
Drvota har 6ver 18 &rs erfarenhet fran risk-
kapital inom life science. Han var ansvarig
for life science pa SEB Venture Capital
2002-2016 och har méngarig erfarenhet av
styrelseuppdrag i bolag verksamma inom
bioteknologi och medicinteknik.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstallande
direktor i Karolinska Development AB.

Styrelseordforande i Modus Therapeutics AB,

Modus Therapeutics Holding AB, Umecrine
Cognition AB och KDev Investments AB.
Styrelseledamot i UC Research AB, Dilafor AB
och Dilafor Incentive AB. Styrelsesuppleant

i Promimic AB och Svenska Vaccinfabriken
Produktion AB.

Innehav: 0.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men beroende i férhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

Johan Dighed
Styrelseledamot sedan september 2024.
Fodd: 1973

Utbildning och erfarenhet: Juristexamen fran
Lunds universitet. Over 20 &rs erfarenhet inom
finansiell juridik och affarsjuridik, bland annat
som chefsjurist for den tyska banken SEB

AG och jurist pa SEB AB. Innan han borjade i
finanssektorn arbetade han vid den interna-
tionella advokatbyran Baker & McKenzie och
inom det svenska domstolsvasendet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Vice verkstéllan-
de direktor samt chefsjurist pa Karolinska
Development AB. Styrelseledamot i KDev
Investments AB, KDev Invest Consulting

AB, KCIF Fund Management, AnaCardio AB,
AnaCardio R&D AB, AnaCardio Holding AB,
KD Incentive AB, Modus Therapeutics AB och
Promimic AB (publ).

Innehav: 0.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen men beroende i forhallande
till Bolagets storre aktieagare.

Ellen K. Donnelly, PhD
Styrelseledamot sedan 2020.
Fodd: 1974

Utbildning och erfarenhet: Doktorsgrad inom
neurovetenskap fran Yale School of Medicine.
Ellen Donnellyhar omfattande erfarenhet fran
ledarskapspositioner inom Life Science, bland
annat som tidigare VD fér Modus och seniora
positioner inom Pfizer och Combinato Rx. Hon
var tidigare VD for Epigenetics Division och
Juvenescence samt management-konsult

for MEDACorp/Leerink och Swann Strategic
Advisors.

Ovriga pagdende uppdrag:

Styrelseledamot Alzecure Pharma AB.
Innehav: 195 073 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.
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Kontakt
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