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Perioden i sammandrag

2025 i korthet

Fjdrde kvartalet i korthet

Nettoomsattningen uppgick till 93,6 MSEK (78,7),

vilket motsvarar en nettoomsattningstillvaxt om 19%.

Den organiska tillvaxten uppgick till 16% medan
nettofdrvarv och avyttringar under de senaste tolv
manaderna stod for 3,0 MSEK eller 4 procentenheter
av tillvaxten.

EBITDA uppgick till 23,8 (-8,7) MSEK, vilket innebar en
EBITDA-marginal om 25% (-11%).

Justerad EBITDA-marginal uppgick till 25% (15%).
Roérelseresultatet uppgick till 7,8 (-24,1) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 20,6 (16,3) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till 29,1 MSEK (-24,2).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
till SEK 0,42 (-0,34).

Nettoomsattningen uppgick till 343,8 (275,3) MSEK,
vilket motsvarar en nettoomsattningstillvaxt om 25%.

Den organiska tillvaxten uppgick till 14% medan
nettoférvarv och avyttringar under de senaste tolv
manaderna stod for 31,1 MSEK eller 11
procentenheter av tillvaxten.

EBITDA uppgick till 73,3 MSEK (11,6), vilket innebar
en EBITDA-marginal om 21% (4%).

Justerad EBITDA-marginal uppgick till 21% (15%).
Roérelseresultatet uppgick till 9,4 (-54,5) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 40,4 (37,7) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till 34,8 (-42,3) MSEK.
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
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MSEK

Arligen &terkommande intakter (ARR)
Organisk ARR tillvaxt
Nettointaktsretention

Kundbortfall

Nettoomsattning

- varav abonnemangsbaserade
- varav transaktionsbaserade

- varav konsult och dvrigt

Bruttoresultat
Bruttomarginal

Rapporterad EBITDA
Engangskostnader
Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal

Rorelseresultat
Rorelsemarginal

Rapporterad EBITDAC
Rapporterad EBITDAC-marginal

Periodens resultat
Resultat per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Fritt kassaflode, exklusive forvarv och rantor
Kassabehallning

Antal aktier vid periodens slut

Antal aktier vid periodens slut (exkl. egna aktier)

Qntal anstallda

till SEK 0,5 (-0,59).

Q4 IE B [T Jan-Dec
2024 YoY% 2024 YoY%
287 14% 287 14%
13% 13%
108% 108%

-2% -2%

78,7 19% 275,3 25%
57,4 20% 206,0 29%
12,6 1% 46,0 1%

8,7 34% 23,3 34%
65,9 16% 232,7 24%
84% 85 %

-8,7 nm 11,6 nm
20,4 30,6

11,7 103% 42,2 74%
15% 15%
-24,1 nm -54,5 nm
-31% -20%
-16,8 nm -29,8 nm
-21% -11%
-24,2 nm -42,3 nm
-0,34 -0,59

16,3 26% 37,7 7%

7.7 39% -5,2 nm
264 -47% 264 -47%
72,3 72,3

72,3 -5% 72,3 -5%
199 -2% 199




VD:s
Kommentar

Vi stanger 2025 med ett starkt kvartal i linje med vara mal. Mycket tack vare att vi lyckades starta
upp Volvat i tid, dar har vi konverterat ca 30 miljoner journaler fran 5 system, aktiverat cirka 3 000
anvandare och byggt mycket ny funktionalitet som alla vara kunder har nytta av framat. Kvar for

Volvat har vi, i enlighet med plan, 2 mindre system att féra over till oss.

| kvartalet har vi en ARR-tillvaxt pa 15% trots att Tyskland inte vaxer. Detta ar vantat da vi an sa lange
bara har de gamla Data-AL produkterna hos betalande kunder. Den totala tillvaxten i Tyskland
kommer att vara lag aven under 2026 da var nya produkt, som ar en annu modernare och modular
version av Webdoc speciellt anpassad for den tyska marknaden, bérjar rullas ut under aret, medan
de gamla produkterna inte vaxer. Mottagandet pa massor, i kundméten och av piloter har varit
valdigt positivt. Vi starker ocksa den tyska organisationen for att géra en rejal saljpush nar den nya

produkten ska rullas ut.

Under 2025 har vi implementerat stora delar av Volvat och Frelsesarmeen vilka var en stor del av var
signerade men annu inte implementerade ("signed not implemented”) ARR som nu ar pa 5 msek. Vi
gar in i det nya aret med en bra pipeline och blir allt battre i vart salj. For 2026 adderar vi saljare,
bade i Sverige och Tyskland, och vi delar ocksd upp arbetet tydligare mellan merférsaljning och
nyforsaljning for att 6ka fokus pa nya kunder. Sedan kommer enskilda stora kunder alltid vara lite

ojamna i tillstrdmningen.

EBITDAC nar 15 msek i kvartalet, en forbattring med 11 msek jamfort med forra aret (justerat for
engangskostnader forra aret). Det visar hur fint var affar skalar nar vi vaxer med god
kostnadskontroll. Under 2025 har hela ~80% av den organiska omsattningstillvaxten fallit ner pa
sista raden. Med det sagt har vi ett langsiktigt perspektiv och fortsatter investera i vara produkter.

For varje ar som gar 6kar vi avstandet mellan oss och vara storsta konkurrenter.

For 2026 ar fokus att fortsatta starka vara produkter med funktionalitet som later vara anvandare
hjalpa fler patienter och minska administrationen, det finns valdigt mycket vi kan hjalpa dem med!
Vidare skall vi fortsatta vaxa i hog takt och med god kostnadskontroll i Norden och lansera var nya
produkt i Tyskland. Det blir ett spannande 2026.

Daniel ®hman
CEO
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Koncernutveckling

Omsattning

Nettoomséttning

Nettoomsattning om 93,6 MSEK under fjarde kvartalet 2025, en 6kning med 19% jamfort med 78,7
MSEK under fjarde kvartalet 2024. Omsattningstillvaxten drevs av en organisk tillvaxt pa 16%
(konstant valuta) och forvarvet av Data-AL som konsoliderades fran bérjan av november 2024. Den
organiska tillvaxten drevs av en kombination av aterkommande intaktstillvaxt och hoga
konsultintakter. Intakterna uppgick till 343,8 MSEK under januari till december 2025, en dkning med
25% jamfort med 275,3 MSEK under motsvarande period 2024.

Nettoomsattning per kategori

Fran och med tredje kvartalet 2025 redovisas intadkterna i nya kategorier: abonnemangsbaserade
intakter, transaktionsbaserade intdkter samt konsult- och évriga intakter. Mer information om

bakgrunden till den nya indelningen finns i not 2.

De abonnemangsbaserade intdkterna 6kade med 19% jamfort med samma kvartal féregaende ar till
69,2 MSEK. Transaktionsbaserade intakter ckade med 1% jamfért med samma kvartal féregaende ar
till 12,6 MSEK. Tillvaxten inom transaktionsbaserade intakter paverkas av att vissa kundavtal har
andrats till abonnemangsbaserad modell. Konsult- och 6vriga intakter 6kade med 34% till 11,7 MSEK
under fjarde kvartalet 2025. Detta var framst kopplat till Volvat-implementeringen och en storre
engangsinkomst i Tyskland relaterat till en uppgradering av det offentliga systemet. Vart fokus ar

fortsatt pa att generera langsiktigt aterkommande intakter.
Arligen dterkommande intakter (ARR) tillvaxt pa 14%

ARR vaxte till 326 (287) MSEK under fjarde kvartalet 2025, vilket motsvarar en tillvaxt pa 14% jamfort

med samma kvartal féregaende ar. Organisk ARR-tillvaxt var 15% (konstant valuta).

Kvartalsvis ARR (MSEK)

326
287
] ] l I

Q4 2022 04 2023 04 2024 04 2025
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Resultat

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 76,6 MSEK under fjarde kvartalet 2025, en 6kning med 10,7 MSEK eller
16% jamfort med samma kvartal féregdende ar. Okningen av bruttovinsten tillskrivs intdktstillvéxten
pa 19% jamfort med samma kvartal foregdende ar. Den ndmnda engangsomsattningen i Tyskland
drev ocksa kostnader som minskade bruttomarginalen till 81,9 % jamfort med 83,7 % under samma

kvartal forra aret.

Bruttoresultatet uppgick till 289,0 MSEK for januari till december 2025, en 6kning med 24% jamfort
med 232,7 MSEK fér samma period 2024.

EBITDA

Resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 23,8 MSEK under fjarde kvartalet 2025,
jamfort med -8,7 MSEK under fjarde kvartalet 2024, dar EBITDA marginalen 6kade fran -11% till 25%.
Det fanns inga engangsposter, sd justerad EBITDA var 23,8 MSEK under fjarde kvartalet 2025,
jamfoért med 11,6 MSEK under fjarde kvartalet 2024.

Personalkostnaderna uppgick till 41,2 MSEK under fjarde kvartalet 2025, en 6kning med 5% jamfort
med samma kvartal féregdende ar. Okningen drevs av férvérvet, och exklusive férvarvet ékade

personalkostnaderna med 1%.
Rérelseresultat

Resultat fore rantor och skatt (EBIT) uppgick till 7,8 MSEK i fjarde kvartalet. Justerat resultat fore
rantor och skatt (Justerad EBIT) uppgick till 10,0 MSEK jamfort med -1,5 MSEK i fjarde kvartal 2024.

Justerad EBIT ar justerad for PPA-relaterade avskrivningar om 2,2 MSEK.

EBIT uppgick till 9,4 MSEK for perioden januari till december 2025 jamfort med -54,5 MSEK for
motsvarande period 2024. Justerat for engangsposter och PPA-relaterade avskrivningar uppgick
EBIT for perioden januari till december 2025 till 18,8 MSEK jamfort med -11,1 MSEK for samma
period 2024.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt blev en vinst om 29,0 MSEK for fjarde kvartalet 2025, jamfért med en forlust om
-24,2 MSEK for fjarde kvartalet 2024. Resultatet under fjarde kvartalet paverkas positivt med 22
MSEK av den verkliga vardeberdkningen av Data-AL:s earnout fér 2025 som inte uppndaddes. For
perioden januari till december 2025 uppgick resultatet till en nettovinst om 34,7 MSEK, jamfért med

en nettoférlust om -42,3 MSEK fér motsvarande period 2024.
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Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 20,6 MSEK under fjarde kvartalet 2025
jamfort med 16,3 MSEK samma period foregdende ar. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 40,4 MSEK for perioden januari - december 2025, jamfért med 37,7 MSEK fér samma
period 2024. En del av noteringskostnaderna var fortfarande utestaende vid arets slut 2024, vilket

Okade leverantorsskulderna vid arets slut och minskade kassaflodet under innevarande period.

Investeringar

Kassaflodet fran investeringar uppgick till -9,3 MSEK under fjarde kvartalet 2025 jamfort med -97,0
MSEK samma period foéregaende ar. Investeringarna i materiella och immateriella tillgangar uppgick
under fjarde kvartalet 2025 till 10,0 MSEK. Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick
under fjarde kvartalet till 0,7 MSEK. Aktiverad utveckling uppgick till 9,2 MSEK (8,1), en 6kning med
14% jamfort med fjarde kvartalet 2024.

Q4 Jan-dec
MSEK 2024 2024
Befintliga marknader 2,6 23,2
Nya initiativ 55 18,2
Summa aktiverad utveckling 8,1 41,4

Aktiverad utveckling om 4,4 MSEK (2,6) var relaterad till expansion av vara befintliga marknader.

Detta inkluderade utveckling av befintliga och kommande produkter pa vara befintliga marknader.

De aktiverade utvecklingskostnaderna relaterade till nya initiativ uppgick till 4,8 (5,5) MSEK under Q4
2025. | de nya initiativen ingar endast utvecklingen av Webdoc X.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -43,1 MSEK under fjarde kvartalet 2025,
huvudsakligen pa grund av aterkdpsprogrammet av egna aktier, och till -5,5 MSEK under fjarde
kvartalet 2024. Nettoférandringen av likvida medel uppgick till -33,3 MSEK under fjarde kvartalet
2025 och uppgick till -84,5 MSEK samma period foregaende ar.

Likvida medel

Likvida medel uppgick till 139 MSEK vid utgangen av fjarde kvartalet 2025.
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Ovrig information

Vasentliga handelser under perioden
Aterképsprogram av aktier

I juli 2025 inledde bolaget det aterkdpsprogram av egna aktier som offentliggjordes i
pressmeddelandet den 10 juli 2025, med en maximal omfattning om 150 MSEK. Totalt i 2025
aterkodpte Carasent sammanlagt 3 856 092 aktier till ett totalt belopp om 108,4 MSEK. Syftet med
programmet ar att optimera bolagets kapitalstruktur och skapa flexibilitet for framtida
vardeskapande. Efter genomforda aterkdp uppgar det totala antalet aktier till 68 468 689 exklusive

egna aktier.
Bolagsstdmma

Vid arsstdmman den 23 april 2025 beslutades om omval av styrelseledamoterna Tomas Meerits,
Camilla Skoog och Henric Carlsson for tiden intill slutet av arsstamman 2026. Dessutom valdes dven
Cecilia Lager, Johan Kallblad och Carol Wildhagen in for tiden intill slutet av drsstdmman 2026. Tomas

Meerits valdes till styrelseordférande fér samma period. Ovriga beslut frdn métet var bland annat:

+ Att bemyndiga styrelsen att, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier till ett antal som sammanlagt inte éverstiger 10 procent av antalet
utestdende aktier i bolaget per dagen for arsstamman.

+ Att bemyndiga styrelsen att besluta om forvarv och éverlatelse av egna aktier. Bemyndigandet
innebar dels att styrelsen far forvarva Carasent-aktier pa Nasdaq Stockholm, dels att styrelsen far
avyttra sadana aktier.

« Attinfora ett Iangsiktigt incitamentsprogram for ledande befattningshavare och nyckelanstallda

inom bolaget genom utgivande av hégst 500 000 teckningsoptioner
Finansiella mal och utfall fér 2025

Den 7 juli publicerade Carasent reviderade mal for 2025. De reviderade finansiella malen var intakter
av cirka 345-350 miljoner SEK, EBITDA cirka 75 miljoner SEK och EBITDAC pa cirka 35 miljoner.
Resultatet for 2025 13g i linje med de uppdaterade finansiella malen. Intdkterna uppgick till 344
miljoner kronor, EBITDA pa 73 miljoner och EBITDAC pa 34 miljoner.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.
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Ovrig information

Anstallda

Vid utgangen av Q4 uppgick antalet anstallda i koncernen till 196, en nettoreduktion med 3 anstallda
jamfort med Q4 2024. 115 anstallda arbetar inom forskning och utveckling (FoU), 18 inom
forsaljning och marknadsféring (S&M), 15 inom koncernledning & administration (G&A) och 48 inom

drift, leverans och support. Carasent anvander sig dven av externa konsulter fér enskilda projekt.
Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet ar inriktad pa koncerngemensam forvaltning och finansiering. Férutom
koncernfunktioner har bolaget inga anstéllda vid utgangen av perioden. Rorelseresultatet i
moderbolaget uppgick under det fjarde kvartalet 2025 till -1,9 MSEK och -9,1 MSEK for hela aret
2025. Likvida medel uppgick till 80,9 MSEK.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget ar i sin verksamhet utsatta for samma riskfaktorer, vilka kan paverka
resultatet eller den finansiella stallningen i mindre eller stérre omfattning. Dessa kan delas in i
bransch- och verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Ledningens generella syn pa de
risker som verksamheten kan komma att paverkas av beskrivs i den senast publicerade
arsredovisningen. For en mer detaljerad genomgang av riskbilden hanvisas till Carasents

arsredovisning for 2024, sidan 11, dar ytterligare information om bolagets riskfaktorer framgar.
Vasentliga transaktioner med narstaende

Moderbolaget har per 31 december 2025 koncerninterna lan till Carasent Sverige AB (97 MSEK),
Carasent Norge AS (15 MSEK) och Carasent Holding AB (MSEK 40). Lanen anvands for att undvika en

extern finansiering.
Rapporttillfdllen

+ Arsredovisning 2025, presenteras den 19 mars 2026
 Delarsrapport kvartal 1, 2026, presenteras den 14 april 2026

+ Arsstamma halls den 20 april 2026

+ Delarsrapport kvartal 2, 2026, presenteras den 10 juli 2026
 Deldrsrapport kvartal 3, 2026, presenteras den 15 oktober 2026
+ Delarsrapport kvartal 4, 2026, presenteras den 4 februari 2027
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

Oktober - December

Januari - December

2025 2024 2025 2024

(SEK 1 000) Not
Intakter 93570 78 742 343 820 275 264
Nettoomsattning 2 93 570 78 742 343 820 275 264
Kostnad fér salda varor (16 958) (12 831) (54 819) (42 550)
Bruttoresultat 76 612 65911 289 001 232714
Rorelsekostnader
Personalkostnader (41 139) (39 338) (165 397) (139 937)
Ovriga externa kostnader 3 (11 708) (35 266) (50 268) (81 140)
Avskrivningar och nedskrivningar (16 002) (15419) (63 904) (61 051)
Nedskrivning avimmateriella anlaggningstillgdngar (3) - (3) (5089)
Summa rorelsekostnader (68 853) (90 023) (279 573) (287 217)
Rorelseresultat 7 760 (24 112) 9428 (54 502)
Finansiella poster
Ranteintakter/kostnader 302 2299 3033 12 808
Ovriga finansiella intikter/kostnader 7 21498 (7 479) 18180 (4141)
Summa finansiella poster 21 800 (5181) 21213 8 667
Resultat fére skatt 29 559 (29 293) 30 641 (45 836)
Skattekostnad (508) 5061 4029 3577
Resultat efter skatt 29 051 (24 231) 34 670 (42 259)
Hanférligt till moderbolagets aktiedgare 29 051 (24 231) 34670 (42 259)
Vinst per aktie:

Resultat per aktie fore utspadning 0,42 (0.34) 0,50 (0,58)

Resultat per aktie efter utspadning 0,42 (0.34) 0,50 (0,58)
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Koncernens rapport over totalresultatet

Oktober - December Januari - December
2025 2024 2025 2024
(SEK 1 000)
Arets resultat 29 051 (24 233) 34670 (42 258)
Forandringar i omrakningsdifferenser (5962) (3156) (12 607) (5742)

Poster som senare kan komma att
omklassificeras till (5962) (3156) (12 607) (5742)
resultatrdkningen

Férandringar i omrakningsdifferenser - (12 959) - -

Poster som inte kommer att
omklassificeras till - (12 959) - -
resultatrakningen

6vrigt totalresultat for perioden (5962) (16 115) (12 607) (5742)

Arets totalresultat 23089 (40 348) 22 063 (48 001)

Hénforligt till moderbolagets
aktiedgare

23089 (40 348) 22063 (48 001)
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Koncernens balansrakning

December 31,

December 31,

2025 2024
(SEK 1 000) Not
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwiill 6 486 852 498 459
Kundrelationer 31810 40 236
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 171987 174134
P . e 227 217
Ovriga immateriella tillgangar
Summa immateriella tillgangar 690 875 713 046
. - 3366 4237
Materiella tillgangar
. TR 29 241 38 549
Nyttjanderattstillgangar
Summa anlaggningstillgangar 723 482 755 833
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 54713 31884
Ovriga fordringar 8950 10 685
Skattefordringar 4570 3328
Forutbetalda kostnader 9 809 6 997
Likvida medel 139483 263 562
Summa omsattningstillgangar 217 524 316 457
SUMMA TILLGANGAR 941 006 1072 290
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Koncernens balansrakning

December 31,

December 31,

2025 2024
(SEK 1 000) Not
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Aktiekapital 500 500
Ovrigt inbetalt kapital 4,5 872 436 979 365
Ovriga reserver (5 141) 7 466
Balanserade vinstmedel (59 793) (94 463)
Totalt eget kapital 808 003 892 869
Langfristiga leasingskulder 18 830 30132
Uppskjutna skatteskulder 2472 8277
Ovriga langfristiga skulder - 23640
Summa langfristiga skulder 21302 62 049
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 10195 21297
Avtalsskuld 45111 38 196
Kortfristiga leasingskulder 13106 11 066
Ovriga kortfristiga skulder 11 851 14 856
Upplupna kostnader 31439 31957
Summa kortfristiga skulder 111 701 117 372
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 941 006 1072 290
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Koncernens kassaflodesanalys

Oktober - December Januari - December

2025 2024 2025 2024
(SEK 1 000) Not
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 29559 (29 293) 30 641 (45 836)
Ranteintakter/-kostnader (302) (2299) (3033)  (12808)
Poster som inte &r kassaflédespaverkande (5493) 23165 45727 70455
Forandring av kundfordringar (6713) 9973 (22829 4625
Forandring i leverantérsreskontra 1523 6253 (11102 3402
Forandring av évriga oms. tillg. och rorelsesk. (1045) 4890 2272 19025
Betald inkomstskatt 3075 3611 (1242) (1137)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 20 606 16 301 40 435 37725
Investeringsverksamheten
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar (9 960) (8 649) (40911) (42 876)
Forvarv av Data-AL GmbH - (89 101) - (89 101)
Mottagen ranta 690 763 4936 11906
Kassafléde fran investeringsverksamheten (9 270) (96 987) (35975) (120071)
Finansieringsverksamheten
Betalning leasingskuld (3432) (3322) (13 394) (11 635)
Teckningsoptionsprogram - (1587) 1502 (1587)
Betalade rantor (netto) (389) (545) (1903) (2 308)
Reglering av aktierelaterade ersattningar - - - (854)
Aterkédp av egna aktier (39 274) - (108 430) -
Kassafloden som anvants i finansieringsverksamheten (43 094) (5454) (122 225) (16 383)
Valutakursers inverkan pa likvida medel (1494) 1667 (6 313) (6 794)
Nettoférandring av likvida medel (33 252) (84 546) (124 080) (105524)
Likvida medel vid periodens bérjan 172735 348 107 263 562 369 086
Likvida medel vid periodens slut 139 483 263 562 139 483 263 562
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Forandringar i eget kapital for koncernen

Ovriga reserver

Ovrigt Utestdende Aktiebaserad Reserverfor Balanserade  Total

Aktie- inbetalt tecknings- betalnings- omraknings- vinstmedel Eget
kapital kapital  optioner reserv differenser kapital
(SEK 1 000)
95101 883987 1579 1556 13125 (52204) 943144
Eget kapital december 31, 2023
Arets resultat - - - - - (42 259) (42 259)
. 7 63 - 14 5658 - 5742
Ovrigt totalresultat for perioden 7) (63) (14) ( ) ( )
7 63 - 14 5658 42 259) (48 001
Totalresultat for perioden @) (63) (14) ( ) ( ) ¢ )
Aktierelaterade ersattningar - - - 174 - - 174
Aktierelaterade ersattningar
- - - (870) - - (870)
(kontant utbetalning)
Stangning av
gning - 847 - (847) - - -
aktieoptionsprogrammet
Annullering av teckningsoptioner - - (1579) - - - (1579)
Omklassificeringar med
(94593) 94593 - - - - 0
anledning av fusion
500 979 365 - - 7 467 (94 463) 892868

Eget kapital december 31, 2024

Ovriga reserver

Ovrigt Utestdende Aktiebaserad Reserverfor Balanserade Total

Aktie- inbetalt tecknings- betalnings- omrdknings- vinstmedel Eget
kapital kapital optioner reserv differenser kapital
(SEK 1 000)
500 979365 - - 7 467 (94 463) 892 868

Eget kapital december 31, 2024

- - - - - 34670 34670
Arets resultat

Ovrigt totalresultat for perioden i i ) . (12607) - (12607)
Totalresultat fér perioden i i ) ) (12607) 34670 22063
Utgivna teckningsoptioner ) 1502 i - - - 1502
Aterkép av aktier - (108430 - - - - (108 430)
Eget kapital december 31, 2025 500 872437 - - (5141) (59 793) 808 003
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Moderbolaget

Resultatrakning

Oktober - December

Januari - December

2025 2024 2025 2024
(SEK 1 000) Not
Nettoomsattning - - - -
Ovriga intakter 2642 10513 19070 26 506
Summa rorelseintakter 2642 10513 19 070 26 506
Kostnad fér salda varor - - - -
Bruttoresultat 2642 10513 19 070 26 506
Rorelsekostnader
Personalkostnader (4104) (2 370) (19 359) (5378)
Ovriga rérelse- och
administrationskostnader (441) (18109) (8 836) (40 327)
Avskrivningar och nedskrivningar (5) (6) (23) (21)
Summa rorelsekostnader (4 550) (20 485) (28 218) (45 726)
Rorelseresultat (1908) (9972) (9 148) (19 220)
Finansiella poster
Ranteintakter 2242 4 495 10773 22276
Rantekostnader (287) - (1 325) -
Ovriga finansiella intikter 370 (7 224) (4 034) (4518)
Summa finansiella poster 2325 (2729) 5414 17 758
Resultat efter finansiella poster 417 (12 701) (3733) (1 461)
Bokslutsdispositioner 1181 - 1181 -
Resultat fére skatt 1598 (12701) (2 552) (1461)
Inkomstskatt 9) - - -
Periodens resultat 1589 (12701) (2552) (1461)

i
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Moderbolaget

Balansrakning

December 31, December 31,
2025 2024

(SEK 1 000) Not
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstiligangar
Ovriga immateriella tillgdngar 227 217
Investeringar i dotterforetag 628 284 649 920
Summa immateriella tillgdngar 628 511 650 137
Lan till koncernforetag 151 754 135535
Summa langfristiga tillgangar 151754 135535
Omsattningstillgangar
Fordringar koncernforetag 4786 56 811
Férutbetalda kostnader 1766 3866
Kassa och bank 81013 193 296
Summa omsattningstillgangar 87 565 253973
SUMMA tillgangar 867 830 1039 644
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 500 500
Fritt eget kapital 865 059 971 988
Balanserade vinstmedel (4014) (1 461)
Summa eget kapital 861 545 971 027
Lan fran koncernforetag - 24 478
Ovriga langfristiga skulder - 23377
Summa langfristiga skulder - 47 855
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 947 11 506
Koncernskulder 76 1325
Upplupna kostnader 3957 6 595
Ovriga kortfristiga skulder 1305 1336
Summa kortfristiga skulder 6 284 20763
SUMMA eget kapital och skulder 867 830 1039 644

& 16
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Not 1 - Allman information

Carasent AB (publ) ("Carasent", "Bolaget" eller "Koncernen") ar ett publikt bolag registrerat i Sverige
och noterat pa Nasdaq Stockholmsborsen med registrerad foretagsadress Nellickevagen 24, 412 63

Goteborg, Sverige.

Den koncernredovisningen for Q4 godkandes av styrelsen for offentliggérande den 11 februari

2026. Delarsrapporten har varit foremal for en dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Koncernredovisningen i sammandrag omfattar Carasent AB (publ) och dess dotterbolag. Den
konsoliderade finansiella informationen i sammandrag innehaller inte all information och alla
upplysningar som kravs i drsredovisningen och ska lasas tillsammans med koncernredovisningen
for aret som slutade den 31 december 2024, vilken har uppréttats i enlighet med IFRS®

redovisningsstandarder sasom de antagits av EU (IFRS).

De redovisningsprinciper som Carasent tillampar i delarsrapporten ar férenliga med de principer
som galler for rakenskapsaret 2024. Presentationsvalutan ar SEK (svenska kronor). All finansiell
information presenteras i TSEK, om inte annat anges. Resultatrakningarna omraknas till den
genomsnittliga valutakursen hittills i ar. Rapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som tillampas

6verensstammer med de som beskrivs i drsredovisningen for 2024.

Carasent AB (publ) forvarvade den 29 oktober 2024 det tyska bolaget Data-AL Gmbh. Data-AL Gmbh
konsoliderades i koncernen fran och med den 1 november 2024. Foljaktligen inkluderar jamforbara

siffror for kvartalet som slutade den 31 december 2024 endast delvis Data-AL Gmbh.

& 17
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Not 2 - Segmentsrapportering och intaktsdelning

Férandring i presentation av intdktskategorier

Fran och med tredje kvartalet 2025 férandrade koncernen presentationen av intaktskategorier.
Syftet ar att ge en tydligare bild av koncernens affarsmodell och hur intéktsstrommarna uppstar,
samt att harmonisera extern rapportering med den interna uppféljningen. De tidigare kategorierna
Webdoc EHR, dvriga EHR, Plattformsprodukter samt Konsultintakter och dvriga intakter har ersatts

av tre nya huvudkategorier:

« Abonnemangsbaserad - aterkommande licens- och abonnemangsintakter fran karnprodukterna.

« Transaktionsbaserad - anvandningsbaserade intakter kopplade till tilldggstjanster sdsom
patientkommunikation, digitala tester och andra tjanster som faktureras per transaktion.

» Konsult och 6vrigt - konsulttjanster och 6vriga intakter, motsvarande den tidigare kategorin med

samma namn.

De tidigare kategorierna Webdoc EHR, Ovriga EHR och Plattformsprodukter innehéll bade
abonnemangsintakter och transaktionsintakter. Dessa har nu fordelats mellan
Abonnemangsbaserad och Transaktionsbaserad beroende pa intaktsmodell. Férandringen paverkar
endast presentationen av intakterna i segmentrapporteringen och notupplysningar.
Jamforelsesiffror har omraknats for att aterspegla den nya indelningen. Den totala intaktsnivan for

koncernen ar oférandrad.

SEK 1000

Intékter

Abonnemangsbaserad 266 057 206 018

Transaktionsbaserad 46 596 45 958

Konsult och 6vrigt 31168 23288

Total nettoomsattning 343 821 275 264

Norden

Abonnemangsbaserad 232 663 199 686

Transaktionsbaserad 46 596 45 958

Konsult och 6vrigt 21609 21459

Total nettoomsattning 300 868 267 103

Tyskland

Abonnemangsbaserade 6332

Transaktionsbaserade -

Konsult och 6vrigt 1829
8161

Total nettoomsattning

1: Webdoc X-kategorin inkluderar intakter utanfor Tyskland. @
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Historisk presentation av intédktskategorier

For jamforelsens skull presenteras nedan intakterna enligt den historiska rapporteringsstrukturen.

Tabellen visar utfall for fjarde kvartalet 2025.

SEK 1000
Intdkter

Webdoc EHR

Ovriga EHR

Plattformsprodukter
Konsultintékter och évriga intakter
Total nettoomsattning

Norden

Webdoc EHR

Ovriga EHR

Plattformsprodukter
Konsultintakter och 6vriga intakter
Total nettoomsattning

Tyskland

Webdoc X!

Ovriga EHR

Konsultintakter och évriga intakter
Total nettoomsattning

Avstamning fran roérelsesegment till koncernsiffror

Koncernens segment ar indelade efter geografisk marknad och speglar koncernens interna

YTD

2025

154 153
97 694
60 805
31168
343 820

154 153
64 300
60 805

21609
300 868

134763
64 658
52 555
23 288
275 263

134 358
58 731
52 555
21459
267 103

405
5927
1829
8161

rapportering och uppféljning av koncernledningen. HQ inkluderar koncernens overheadkostnader.

Den koncerninterna faktureringen (intakter och kostnader) presenteras i linje med den interna

rapporteringen.

SEK 1000

Nettoomsattning

Intdkter (fran andra segment)
Total intdkter
Varukostnader
Personalkostnader

Ovriga driftskostnader
EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar
Driftsresultat

Finansnetto

Resultat fére skatt

1: Webdoc X-kategorin inkluderar intakter utanfor Tyskland.

(WPAWZAN (10 231)
(338)
(25 136)
(EWVEION (27 507) BvER )
(16 005)
7 760
21 800
29560

Summa koncern

elimineringar

Q42025 Q42024 Q42025 Q42024 Q42025 Q42024 Q42025 Q42024

(2032)
(2032)

CEEYON 78 741
(16 958)
(41 139)
(11 708)

(12 831)
(39 338)
(35 266)

(8 695)

(15419)
(24 113)

(5181)

(29 294)




HQ &

Norden Tyskland S L Summa koncern
elimineringar
SEK 1000 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 300 868 WAYAIEE 42953 NI - - CEENPAN 275 264

Intdkter (fran andra segment) 2513 8911 593 - (ERHN (8911) - -

Total intakter 303 381 A al'N 43546 8 161 (CERDON (8911) BeZkE:¥AN 275 264
Varukostnader (CERVAON (39 949) MEKEOMN (2 601) - - (EERNEIN (42 550)
Personalkostnader (07981 (130 762) NEWACEERN (5 829) NEEEEEE)N (3 346) [@HSEReEnAl (139 936)
Ovriga driftskostnader (EENEYAN (33 651) MERIZG)) (909) (WAEEIN (46 580) NEIPATIN (81 140)
EBITDA CIELE 71 653 RN (1177) ReEKE)N (58 837) Bwveek{dN 11638

Avskrivningar och nedskrivningar (GER°I0AN (66 139)
Driftsresultat CViVISBN (54 501)
Finansnetto 21214 8 666

Resultat fore skatt E{0NZEM (45 835)

Not 3 - Ovriga rorelsekostnader

Oktober -December Januari - December
(SEK 1 000) 2025 2024 2025 2024
Marknadsforing 5 442 2129 1205
Resor och underhalining 696 848 2704 2630
Hyror och kontorskostnader 1231 1585 4142 5594
Professionella tjanster 3894 26 769 20369 55304
Allmannyttiga tjianster och underhall 613 2136 3467 4893
[T-tjanster 3714 2609 12747 9 064
Ovriga rorelsekostnader 1556 876 4707 2450
Totala dvriga rérelsekostnader 11709 35266 50 265 81139

Not 4 - Teckningsoptioner

I april 2025 har koncernen emitterat 362 755 teckningsoptioner till ledande befattningshavare och

nyckelanstallda inom ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram.

Teckningsoptionerna emitterades till en kurs motsvarande marknadsvardet beraknat enligt Black &
Scholes-modellen. Den slutliga premien per option faststalldes till 4,14 kronor med en teckningskurs
per aktie om 28 kronor. Detta innebar en dkning av ovrigt tillskjutet kapital i eget kapital med ett
totalt belopp om 1 502 808,70 kronor. 20



Not 5 - Aterkopsprogram av aktier

| juli 2025 inledde bolaget det aterkdpsprogram av egna aktier som offentliggjordes i
pressmeddelandet den 10 juli 2025, med en maximal omfattning om 150 MSEK. Under det fjarde
kvartalet aterkdpte Carasent sammanlagt 1 471 601 aktier till ett totalt belopp om 39,3 MSEK. Totalt i
2025 aterkodpte Carasent sammanlagt 3 856 092 aktier till ett totalt belopp om 108,4 MSEK. Syftet
med programmet ar att optimera bolagets kapitalstruktur och skapa flexibilitet fér framtida
vardeskapande. Efter genomforda aterkdp uppgar det totala antalet aktier till 68 468 689 exklusive

egna aktier.

Not 6- Goodwill

Forandringar i goodwill fran forvarvet under perioden framgar av tabellen nedan.

Valutakurs-

2024 Foérvarv differenser 2025
Carasent Sverige 62 218 - - 62 218
Carasent Norge 101 979 - (5774) 96 206
Metodika 108 982 - - 108 982
Medrave 107 586 - - 107 586
HPI 17 648 - - 17 648
Data-AL 100 047 - (5 834) 94 213
Summa 498 459 - (11 608) 486 852

Not 7- Ovriga finansiella intakter
Tillaggskopeskilling - Data-AL

Per den 31 december 2024 redovisade Koncernen en villkorad tillaggskdpeskillingsskuld hanforlig till
forvarvet av Data-AL. Kopeskillingen inkluderade en villkorad tillaggskopeskilling om maximalt 4
MEUR. Vid 31 december 2024 uppskattades det verkliga vardet av den villkorade
tillaggskodpeskillingen till 2 MEUR.

Per den 31 december 2025 har det beddmts att kriterierna for att utlosa tillaggskopeskillingen inte
har uppfyllts, varfér den finansiella skulden har omvarderats och redovisas till noll per balansdagen.

Omvarderingen av verkligt varde har paverkat periodens resultat positivt med 22 MSEK under fjarde

kvartalet.

& 21
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Denna rapport ar avgiven av den verkstallande direktoren pa uppdrag av styrelse.

Goéteborg, 12 feburari 2026

DANIEL OHMAN
Verkstallande
Direktor

& 22
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Alternativa nyckeltal

Carasent AB kan lamna upplysningar om alternativa nyckeltal som en del av sin finansiella
rapportering som ett komplement till de finansiella rapporter som upprattats i enlighet med IFRS.
Carasent AB anser att nyckeltalen ger anvandbar kompletterande information till ledning,
investerare och andra intressenter och ar avsedda att ge en 6kad inblick i den finansiella

utvecklingen av affarsverksamheten och att férbattra jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA definieras som resultatet fore inkomstskatt, finansnetto, och avskrivningar pa materiella och

immateriella tillgangar.

Justerad EBITDA definieras som EBITDA justerat for vissa sarskilda rorelseposter som paverkar

jamférbarheten.

EBITDA-marginal definieras som EBITDA i procent av intakterna.

Justerad EBITDA-marginal definieras som justerad EBITDA i procent av intakterna.
EBIT definieras som resultatet fore finansnettot och inkomstskatt.

Justerad EBIT definieras som EBIT justerat for vissa sarskilda rérelseposter som paverkar

jamférbarheten.

EBIT-marginal definieras som EBIT i procent av intakterna.

Justerad EBIT-marginal definieras som justerad EBIT i procent av intakterna.

EBITDAC definieras som EBITDA minus aktiverad utveckling.

Justerad EBITDAC definieras som justerad EBITDA minus aktiverad utveckling.

Justerad EBITDAC-marginal definieras som justerad EBITDAC i procent av intakterna.

Arligen aterkommande intakter ("ARR") definieras som den manatliga aterkommande intakten

("MRR") multiplicerad med 12. MRR definieras som de intdkter som koncernen forvantar sig att fa pa

manadsbasis fran kunder fran EHR-16sningar och plattformsprodukter.

& 23
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Oktober - December

Januari - December

2025 2024 2025 2024
(SEK 1 000)
Arets resultat 29 051 (24 233) 34 670 (42 258)
Skattekostnad (508) 5061 4029 3578
Summa finansiella poster 21 800 (5181) 21213 8 666
Rorelseresultat 7 760 (24 113) 9428 (54 502)
ﬁ‘ézg(“r’i'\“/'n”iﬁ‘;;fm 16 002 15419 63904 61050
s - 3
(a) EBITDA 23765 (8 695) 73336 11 637
Justerad for:
Transaktionskostnader - 5729 - 6 253
Aktierelaterade ersattningar - - - 3
Andra sarskilda driftsposter - 14 656 - 22 641
Omstruktureringskostnader - - - 1662
(b) Justerad EBITDA 23765 11 690 73336 42 201
(c) Nettoomsattning 93 570 78 741 343 820 275 263
EBITDA-marginal (a/c) 25% -11% 21% 4%
J(zx:)erad EBITDA-marginal 25% 15% 21% 15%
(d) Aktiverad utveckling (9 248) (8132) (39 594) (41 405)
(e) EBITDAC 14 517 (16 826) 33741 (29 768)
EBITDAC-marginal (e/c) 16% -21% 10% -11%
(f) Justerad EBITDAC 14 517 3559 33741 796
Justerad EBITDAC-marginal (f/c) 16% 5% 10% 0%

Oktober - December

Januari - December

2025 2024 2025 2024
(SEK 1 000)
Arets resultat 29 051 (24 233) 34 670 (42 258)
Skattekostnad (508) 5061 4029 3578
Summa finansiella poster 21 800 (5181) 21213 8 666
(a) EBIT 7 760 (24 113) 9428 (54 502)
Justerad for:
Transaktionskostnader - 5729 - 6 253
Aktierelaterade ersattningar - - - 8
Andra sarskilda driftsposter - 14 656 - 22 641
Omstruktureringskostnader - - - 1662
L\illfgdésrl](gglrnmg avimmateriella i ) i 5089
PPA avskrivningar 2247 2219 9 366 7 754
(b) Justerad EBIT 10 007 (1509) 18 794 (11 095)
(c) Rorelseintakt 93 570 78 741 343 820 275 263
EBIT-marginal (a/c) 8% -31% 3% -20%
Justerad EBIT-marginal (b/c) 1% -2% 5% -4%
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CARASENT

Carasent fokuserar pa att utveckla digitala tjanster till halso- och sjukvardsindustrin. Bolagets strategi
ar att fortsatta utveckla och expandera digitalisering som hjalper kunderna att méta utmaningarna i
att tillhandahalla effektiva och kvalitativa hélso- och sjukvardstjanster. For mer information, besdk

carasent.com.

For ytterligare information:

Daniel Ohman (CEO) Svein Martin Bjernstad (CFO)
daniel.ohman@carasent.com svein.martin.bjornstad@carasent.com
+46 708 55 37 07 +47 979 69 493
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