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Acast ar varldens storsta oberoende podcastforetag. Sedan Acast Detta &r Acasts delarsrapport for KONTAKTA 0SS
grundades 2014, har vi brutit mark inom det 6ppna podcast- perioden 1 januari 2022 — 30 september

ekosystemet — genom att géra podcasts tillgangliga i alla lyssnings- 2022. Rapporten beskriver koncernens Ross Adams, CEO
appar. Acast tillhandahaller en marknadsplats dar vi hjalper podd- verksambhet, resultat och finansiella Email: ross@acast.com
kreatérer att hitta ratt publik for att framja intjaning pa sitt innehall. stallning for perioden. Savida inget annat

Nar vara poddkreatérer tjanar pengar, sa tjanar vi pengar. Idag har anges galler redovisningen hela koncernen. Emily Villatte, CFO
Acast 88 000 podcasts anslutna till var plattform, med éver 400 Belopp inom parentes avser motsvarande Email: emily@acast.com
miljoner lyssningar varje manad. period 2021.

investors.acast.com
Bolaget finns 6ver hela varlden och har sitt huvudkontor i Stockholm,
Sverige. Acast ar noterat pa Nasdaq First North Premier Growth
Market.

For briljanta poddskapare

Fér smarta annonsorer FinaHSie" kalender

For berattelserna

Bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2022 15 feb 2023

Arsredovisning for perioden 1 januari - 31 december 2022 20 apr 2023
Delérsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2023 9 maj 2023
Bolagsstamma 2023 9 maj 2023
Delérsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2023 3aug 2023
Delérsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2023 7 nov 2023
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Nyckeltal tredje kvartalet 2022

217%

NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

Tredje kvartalet 2022

Nettoomsattningen i kvartalet uppgick
till 322,0 MSEK (265,1) motsvarande en
nettoomsattningstillvaxt pa 21% (89%)

Den organiska nettoomsattningstillvaxten
uppgick till 7% (87%). Den nuvarande
makroekonomiska situationen, som har
en direkt inverkan pa annonskép, har
paverkat Acasts lagre tillvaxt jamfort med
foregéende ar

Bruttomarginalen i kvartalet var

35% (36%)

Det justerade EBITDA-resultatet

uppgick till -75,1 MSEK (-42,0) och den
justerade EBITDA-marginalen till -23%
(-16%), motsvarande en forbattring av
justerat EBITDA om 23,1 MSEK och en
marginalforbattring om 8 procentenheter
jamfért med det andra kvartalet i ar da
bolaget nddde en vandpunkt och nu gar
mot [6nsamhet

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -102,0
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MSEK (-52,7), inklusive kostnader for
personalreduceringar om 8 MSEK samt

3 MSEK i kostnader relaterade till férvarvet
av Podchaser

Periodens resultat paverkades positivt av
valutaomrakningseffekter och uppgick till
-68,5 MSEK (-46,1)

Kassaflodet fran den lépande
verksamheten uppgick till -120,3 MSEK
(-70,8)

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
resulterade i ett kassafloéde om -217,9
MSEK, som ett resultat av forvarvet av
Podchaser, och likvida medel vid periodens
slut var 901,9 MSEK

Periodens resultat per aktie fére och efter
utspadning uppgick till -0,38 SEK (-0,26)

Antalet lyssningar uppgick till 1 318
miljoner (891), en 6kning med 48% jamfort
med samma period féregaende ar. ARPL
om 0,24 SEK (0,30)

357

BRUTTOMARGINAL

-237%

JUSTERAD EBITDA MARGINAL

Viktiga handelser

Acast har forvarvat Podchaser, varldens
mest omfattande databas fér podcasts.
Tillsammans erbjuder vi nu branschens
badsta metadata for poddkreatorer och
annonsorer

Acast har kommunicerat att man avser
att gora en Gversyn av organisationen
med avsikt att reducera kostnadsba-
sen och darmed skapa lonsam tillvaxt.
De planerade kostnadsreduceringarna
paverkar cirka 15 procent av Acasts
nuvarande personalstyrka och berdknas
vara slutfoérda innan arsskiftet

Acast har tecknat ett avtal med The New
York Times om att representera mediefo-
retaget avseende forsaljning av ljudre-
klam i Storbritannien. Avtalet inkluderar
bland annat The New York Times ikoniska
podcasts "This American Life” och
”Serial”

» Podcast-succéerna “WTF with Marc
Maron” och “Sh**ged. Married.
Annoyed.” har lanserat WTF+ och SMA+
via verktyget Acast+. Lanseringarna
innebar att prenumeranter far tillgang till
bonusmaterial, exklusiva formaner samt
arkivmaterial

Under kvartalet har Acast expanderat

till Italien genom ett partnerskap med
amerikanska podcast-natverket Won-
dery. Inledningsvis har showerna ”Bunga,
Bunga”, ”Dr Death” och ”Business Wars”
Oversatts och introducerats pa den ita-
lienska marknaden via Acasts plattform



Koncernens finansiella nyckeltal

och alternativa nyckeltal

TSEK 2022 jul-sep 2021 jul-sep 2022 jan-sep 2021 jan-sep 2021 jan-dec
Nettoomsattning 321950 265142 936 069 689211 1025702
Nettoomsattningstillvaxt (%) 21% 89% 36% 96% 73%
Organisk nettoomsattningstillvaxt (%) 7% 87% 23% 100% 74%
Bruttoresultat 112551 96 740 312839 250 665 373476
Bruttomarginal (%) 35% 36% 33% 36% 36%
EBITDA -86 117 -42 040 -252518 -153 489 -181 618
EBITDA-marginal (%) -27% -16% -27% -22% -18%
Justerad EBITDA* -75 144 -42 009 -241 228 -122 247 -150480
Justerad EBITDA-marginal (%)* -23% -16% -26% -18% -15%
Rorelseresultat -101 986 -52 747 -294 008 -182 134 -221 646
Rorelsemarginal (%) -32% -20% -31% -26% -22%
Justerat rorelseresultat* -91013 -52 716 -282 7188 -150 892 -190 508
Justerad rorelsemarginal (%)* -28% -20% -30% -22% -19%
Jamfoérelsestorande poster* 10973 31 11290 31242 31138
Periodens resultat -68543 -46 132 -212379 -275 105 -300 394
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -120300 -70830 -281 969 -134191 -121 806**
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)*** -0,38 -0,26 -1,19 -1,83 -1,91
Lyssningar (miljoner) 1318 891 3812 2645 3735
Genomsnittlig intakt per lyssning, ARPL (SEK) 0,24 0,30 0,25 0,26 0,27

*Justerat 2022 for kostnader fran forvarvet av Podchaser samt omstruktureringskostnader. 2021 justerat for kostnader for bolagets notering.

**Justering av kassaflédet har skett for tidigare perioder. For mer information se not 9.
*** 50:1 aktiesplit utford i Q2-21 applicerad pa alla perioder.

Definitioner och syfte aterfinns under not 10 och avstamning aterfinns under not 11.
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VD har ordet:

Pa vag mot Idnsamhet

Det tredje kvartalet har praglats av omvarldens 6kade oro och osdkerhet kring den
makroekonomiska utvecklingen. Historien har ldrt oss att nar lagkonjunkturen &r néra
paverkas annonsmarknaden generellt tidigt i cykeln, och vi har noterat en gradvis svalare
marknad hittills i &. Men Acast &r en av de stérsta, ledande aktérerna pd marknaden genom
var leverans av teknologi for distribution och intaktsgenerering av podcasts och vi har nu
stirkt var position ytterligare genom férvirvet av Podchaser. Férvarvet gér oss &n mer
konkurrenskraftiga och 6kar var férmaga att skapa nya intiktsstrommar fér Acast. Under
kvartalet sdg vi en sekventiell forbéttring av EBITDA, vilket tydliggér att vi &r pd vig mot
lonsamhet i linje med den plan vi lagt upp tidigare i ar.

FORTSATT TILLVAXT OCH POSITIV
RESULTATTREND

Omsattningen under tredje kvartalet uppgick
till 322 MSEK, motsvarande en tillvaxt om

21 procent jamfért med samma kvartal férra
aret. I skenet av att framtidsutsikterna nu
skyms av den alltmer osdkra makroekono-
miska situationen varlden over, ar vi glada
att kunna konstatera att Acast visar fortsatt
god tillvaxt, tack vare en stark position som
marknadsledare vad galler annonsforsaljning
och intaktsgenerering av podcasts. I juni
publicerade PwC sin rapport Global Media
and Entertainment Outlook och konstaterar
att annonsmarknaden for podcasts forvantas
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vaxa med 15 procent arligen i genomsnitt
fram till 2026, medan mediaannonsmark-
naden som helhet spés viaxa med cirka 7
procent under samma tidsperiod.

Nettoomsattningen i Europa uppgick till 211,7
(173,9) MSEK, en 6kning med 22 procent.

Den avmattning pa annonsmarknaden som
noterats under &ret marks dven under det
tredje kvartalet, samtidigt som vi flyttat fram
positionerna pa flera europeiska markna-

der. Tillvaxten i Nordamerika uppgick till 16
procent och i Ovriga vérlden 36 procent. Mot
slutet av kvartalet syns en viss aterhamtning i
annonsforsaljningen.




Den genomsnittliga intakten per lyssning
(Average Revenue Per Listen, ARPL), var 0,24
(0,30) SEK, en minskning med 19 procent
jamfért med samma kvartal foregaende ar.
Bruttomarginalen uppgick till 35 (36) procent,
vilket ar inom ramen for vara finansiella mal
trots att den makroekonomiska utvecklingen
satter viss press pa var bruttomarginal.
Justerad EBITDA for kvartalet uppgick till
-75,1 (-42,0) MSEK. Sekventiellt forbattras
EBITDA-resultatet, vilket ar i enlighet med var
plan att nd ett positivt EBITDA-resultat under
2024 och att gradvis forbattra resultatet

som en foljd av minskade investeringar och
kostnadsbesparingar. Den justerade EBITDA-
marginalen uppgick till -23 (-16) procent.

STARK MARKNADSPOSITION

Karnan i Acasts modell &r den infrastruktur
som vi utvecklat och som skapar kommersi-
ella varden for Acast nar poddkreatérer och
annonsorer mots pa var plattform. Vi var forst
med att mojliggjora en dynamisk process for
att salja annonsutrymmen i podcastavsnitt
genom att tillhandahalla ett forstklassigt
verktyg for kreatérer som vill vdxa sin lyssnar-
bas och samtidigt 6ka intakterna via annon-
sering, samtidigt som annonsérer nar ut till
en relevant publik till en hdg ROI per annons.
I slutet av kvartalet uppgick antalet podcasts
till 88 000 och antalet lyssningar i kvartalet
var 1,3 miljarder, en 6kning med 48 procent.

Efter periodens utgang publicerade Podtrac
sin forsta rankning av annonsforsaljnings-
natverk for podcasts pa den amerikanska
marknaden, dar Acast rankas pa andra plats
avseende rackvidd och leveranskapacitet i
Nordamerika, ndgot som givetvis ar mycket
gladjande och helt i linje med var strategi att
Oka narvaron pa denna intressanta marknad.
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VIDARE PA VAGEN MOT LONSAMHET

Var vag mot [6nsamhet innebér att vi standigt
tittar pa var interna effektivitet och var for-
maga att forbattra och utveckla skalférdelar
for att flytta fram var position pa marknaden.

Under kvartalet har viannonserat att vi gor
en Oversyn av organisationen med avsikt att
reducera kostnadsbasen och omorganisera
for en ny fas dar vi gar fran hypertillvaxt till
lénsamhet. Under flera ar har vi arbetat hart
och investerat kraftigt i att bygga var tekniska
plattform for att skapa nya intaktsstrémmar.
Vi ar nuien position dar vi kan reducera
kostnadsbasen utan att tumma pa kvalite-
ten gentemot vara kunder och partners, och
darmed skapa lonsam tillvaxt i linje med
bolagets uppdaterade finansiella mal. De
planerade kostnadsreduceringarna paverkar
cirka 15 procent av Acasts nuvarande per-
sonalstyrka och beraknas vara slutférda fore
arsskiftet. Under det tredje kvartalet belastas
rorelseresultatet med kostnader om cirka 8
MSEK kopplade till personalreduceringar. P&
arsbasis resulterar omstruktureringen i cirka
77 MSEK i kostnadsreducering.

Vi fortsatter att fornya oss for att standigt
utoka vart natverk av annonspartners och
utveckla vart erbjudande sa att dessa part-
ners kan na s& manga lyssnare som majligt.

I slutet av tredje kvartalet lanserade vi mgj-
ligheten fér annonsorer att integrera sin egen
data i sina poddkampanjer. For férsta gangen
nagonsin kan annonsorer nyttja kraften i sin
egen data for att skapa annu mer effektiva
kampanjer inom podcasting.

Programmatisk annonsférsaljning, det vill
saga ett automatiserat satt att kopa och salja
media genom anvandning av teknik, realtids-
data och algoritmer representerar, for forsta

gangen, mer an 10 procent av de totala intak-
terna som levererades under tredje kvartalet.
Detta ar en mycket lovande trend eftersom
automatisering av mediekdpsprocessen ut-
gor en viktig pusselbit for att ytterligare
utvecklas som marknadens framsta aktor for
intaktsgenerering av podcasts. Acast ar den
marknadsledande aktéren inom programma-
tisk annonsforsaljning i podcasts efter fyra
ar av investeringar i teknik, kompetens och
processer.

Vi har en vardefull tillgdng av outnyttjat
annonsutrymme i var vaxande bas pa

88 000 shower, manga av dem i segmentet
med mellanstora podcasts. Dessa shower
erbjuder goda mojligheter till engagemang
och ROI for mindre annonsorer, exempelvis
smé& och medelstora féretag, som vill anvéanda
podcastmediet men som kanske har mindre
resurser an de stora varumarkena. Conversa-
tional targeting och “first-party data targe-
ting ” utgér bestandsdelar av var teknik fér
att matcha program med annonsérer pa ett
skalbart satt och darmed sélja annonser i fler
poddséandningar som annu inte natt sin fulla
potential.

PODCHASER FORBATTRAR MATCHMAKING
MELLAN PODDKREATORER, LYSSNARE
OCH ANNONSORER

Under kvartalet genomférdes forvarvet

av Podchaser, varldens mest omfattande
databas for podcasts. Tillsammans erbjuder
Acast och Podchaser branschens basta
metadata for poddkreatdrer och annonsérer.
Med Podchaser kommer vi bland annat kunna
forbattra matchningen mellan annonsinne-
hall med relevanta poddavsnitt med hjalp av
dessa data och dartill 6ka mangden annonser
i fller shower.

Jag ar oerhort stolt 6ver den passion och det
engagemang som vara anstallda dagligen
visar i arbetet med att géra Acast till varldens
framsta plattform for distribution och intakts-
generering av podcasts. Under det tredje
kvartalet har vi flyttat fram vara positioner
ytterligare och tagit ett flertal viktiga steg mot
framtida [6nsamhet.

ROSS ADAMS
VD



Finansiell information

Omsattning och resultat

NETTOOMSATTNING

Jul-sep

Nettoomsattningen 6kade med 56 808
TSEK, eller 21%, fran 265 142 TSEK

for Q3-21 till 321 950 TSEK for Q3-22.
Forvarvad verksamhet stod for 3 998

TSEK av intdkterna. Den organiska netto-
omsattningstillvaxten uppgick till 7% efter
justering av positiv valutapaverkan samt
forvarv. Europas nettoomsattning kade med
22%, Nordmerika med 16% och segmentet
Ovrigt med 36%. Samtliga segment hade
under kvartalet en positiv valutakurspaverkan
pa tillvaxten.

Jan-sep

Nettoomsattningen 6kade med 246 858
TSEK, eller 36%, fran 689 211 TSEK for
delérsperioden 2021 till 936 069 TSEK for
delarsperioden 2022. Férvarvad verksamhet
stod for 3 998 TSEK av intakterna. Den
organiska nettoomsattningstillvaxten
upp-gick till 23% efter justering for en
positiv valutapaverkan samt forvarv.
Europas nettoomsattning 6kade med 28%,
Nordamerika med 57% och segmentet Ovrigt
med 43%. Samtliga segment hade en positiv
valutakurspaverkan pa tillvaxten.

Nettoomsattningen reflekterar sedvanlig
sasongsvariation for annonsmarknaden inom
poddbranschen dar Q4 &r arets starkaste kvar-
tal for nettoomsattning varefter lagre netto-
omsattning féljer i Q1 och dar Q2 samt Q3 inte
har samma markanta sasongsvariation. Den
makroekonomiska situationen paverkar Acasts
tillvaxttakt, vilket ar i linje med annonsmarkna-
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dens utveckling i stort.

BRUTTORESULTAT

Jul-sep

Bruttoresultatet 6kade med 15 811 TSEK,
eller 16%, fr&n 96 740 TSEK for Q3-21 till
112 551 TSEK for Q3-22. Detta resulterade i
en bruttomarginal pé 35% (36%).

Jan-sep

Bruttoresultatet kade med 62 174 TSEK,
eller 25%, fran 250 665 TSEK for delars-
perioden 2021 till 312 839 TSEK for del-
arsperioden 2022. Detta resulterade i en
bruttomarginal pa 33% (36%). Bruttomar-
ginalen &r lagre, detta da den forsvagade
annonsmarknaden resulterade i engangs-
kostnader om 26 401 TSEK under &rets andra
kvartal. Exklusive denna engangseffekt var
den underliggande bruttomarginalen 36%.

OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Jul-sep

Ovriga rérelsekostnader (definierade som
summan av forsaljnings- och marknads-
féringskostnader, administrationskostnader
samt produktutvecklingskostnader) 6kade
med 65 076 TSEK, eller 44%, fr&n 149 487
TSEK for Q3-21 till 214 563 TSEK for Q3-22.
Okningen &r primért driven av ett dkat antal
medarbetare och konsulter. Fortsatt 6kade
investeringar i produktutveckling har lett till
hoégre kostnader.

Jamforelsestérande poster uppgick i Q3-22
till 20 973 TSEK (31) och avser primart
omstruktureringskostnader, 7 757 TSEK samt
kostnader i samband med forarvet av Pod-
chaser. Vi raknar med att aven Q4-22 kommer

belastas av jamforelsestérande poster
hanforliga till omstrukturering. Jamforelse-
storande poster i Q3-21 bestod av kostnader
for bolagets notering.

Jan-sep

Ovriga rérelsekostnader (definierade som
summan av férsaljnings- och marknads-
féringskostnader, administrationskostnader
samt produktutvecklingskostnader) 6kade
med 169 267 TSEK, eller 39%, fran 432 799
TSEK for delarsperioden 2021 till 606 939
TSEK fér delarsperioden 2022. Okningen &r
primart driven av ett 6kat antal medarbetare
och konsulter. Fortsatt 6kade investeringar i
produktutveckling har lett till h6gre kostna-
der. Delarsperioden fér 2021 paverkades av
kostnader for bolagets notering.

Jamforelsestorande poster uppgick till
11290 TSEK i delarsperioden (31 242) och
avser primart omstruktureringskostnader,

7 757 TSEK, samt kostnader i samband
medforvarvet av Podchaser. Jamforelsesto-
rande poster under samma period féregadende
ar bestod till stérsta delen av kostnader fér
bolagets notering.

Virdknar med att sista kvartalet 2022 aven
kommer att belastas av jamférelsestérande
poster hanférliga till omstrukturering. Pa ars-
basis kommer omstruktureringen att resultera
i cirka 77 MSEK i kostnadsreducering.

RORELSERESULTAT

Jul-sep

Rorelseresultatet minskade med 49 239
TSEK, eller 93%, fran -52 747 TSEK for
03-21till -101 986 TSEK for Q3-22. Detta

resulterade i en rorelsemarginal pa -32% for
perioden (-20%).

Jan-sep

Rorelseresultatet minskade med 111 874
TSEK, eller 61%, fran -182 134 TSEK for
delarsperioden 2021 till -294 008 TSEK for
delarsperioden 2022. Detta resulterade i en
rérelsemarginal pa -31% for perioden (-26%).

FORVARV UNDER ARET

Acast har under aret gjort ett férvary, Podcha-
ser Inc som férvarvades av Acast Inc den 1
augusti 2022.

Den totala kdpeskillingen for forvarvet upp-
gick preliminart till 350 028 TSEK inklusive
initial kdpeskilling om 27,2 MUSD samt villko-
rad tillaggskopeskilling om upp till 6,8 MUSD.
Forvarvet finansieras via kontanter (ca 85%)
och aktier (ca 15%) under en tredrsperiod.

Forvarvet har under Q3-22 bidragit med

3 998 TSEK till Acasts intakter och med

- 5522 TSEK till rorelseresultat. Forvarvets
paverkan pa likvida medel innebar ett utfléde
om 209 004 TSEK under kvartalet.

FINANSNETTO

Jul-sep

Finansnettot 6kade med 26 518 TSEK, fran

8 972 TSEK for Q3-21 till 35 490 TSEK for
Q3-22. For Q3-22 bestar storsta delen framfo-
rallt av icke-realiserade valutakursvinster.

Jan-sep

Finansnettot 6kade med 175 814 TSEK, fran
-89 023 TSEK for delarsperioden 2021 till
86 791 TSEK for delarsperioden 2022. Del-



Finansiell information forts.

arsperioden fér 2021 innehaller en finansiell
kostnad om 99 729 TSEK som ar hanforbar till
den aterbetalning av lanedelen av det kvasi-
kapitalinstrument Acast haft med Europeiska
Investeringsbanken (EIB) som gjordes under
delarsperioden 2021. For delérsperioden
2022 ar 6kningen primart driven av icke-
realiserade valutakursvinster.

PERIODENS RESULTAT

Jul-sep

Periodens forlust 6kade med 22 411 TSEK,
eller 49%, fran -46 132 TSEK for Q3-21 till
-68 543 TSEK for Q3-22.

Jan-sep

Periodens forlust minskade med 62 726
TSEK, eller 23%, fran -275 105 TSEK for
delarsperioden 2021 till -212 379 TSEK for
delarsperioden 2022.

RESULTAT PER AKTIE

Jul-sep

Resultat per aktie (fére och efter utspadning)
uppgick till -0,38 SEK for Q3-22 jamfért med
-0,26 SEK for Q3-21.

Jan-sep

Resultat per aktie (fore och efter utspadning)
uppgick till -1,19 SEK f6r delarsperioden
2022 jamfért med -1,83 SEK for delérsperio-
den 2021.

ANTAL UTESTAENDE AKTIER OCH
OPTIONER

Islutet av perioden hade Acast 181 336 218
aktier samt 11 268 112 outnyttjade optioner
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(efter applicering av aktiesplit 50:1), vilket
summerar till totalt 192 336 218 utestaende
aktier och outnyttjade optioner.

ANSTALLDA

Per den 30 september 2022 hade Acast
393 heltidsanstallda (328) samt ytterligare
44 heltidskonsulter (32). Av dessa stér
Podchaser for 32 heltidsanstallda samt 11
heltidskonsulter.

Koncernens finansiella
stallning, eget kapital och
kassaflode

FINANSIELL STALLNING OCH EGET
KAPITAL

Jan-sep

Per den 30 september 2022 uppgick eget
kapital till 1 372 145 TSEK, jamfort med

1 505 824 TSEK per den 30 september 2021.

Per den 30 september 2022 uppgick likvida
medel till 901 870 TSEK, jamfort med
1360 623 TSEK per den 30 september 2021.

Av kassan har 300 000 TSEK placerats i en
likviditetsfond som klassificeras som likvida
medel, da medlen ar tillgangliga inom ett fatal
arbetsdagar samt att det &r en lagriskfond
kategori 2.

KASSAFLODE

Jul-sep

Koncernens kassaflode fran den lopande
verksamheten uppgick till -120 300 SEK under

Q3-22, att jamforas med -70 830 TSEK fér mot-
svarande period féregaende ar. Férandringen ar
framforallt hanforlig till ett férsamrat rorelse-
resultat samt forandringar i rorelsekapitalet.

Koncernens kassafléde fran investerings-
verksamheten uppgick till -217 917 TSEK
under Q3-22. Kassaflodet for motsvarande
period féregaende ar uppgick till =7 055
TSEK. Kassaflodet for perioden var primart
hanforligt till férvarvet av Podchaser som
gjordes 1 augusti 2022, vilket gav ett net-
toutflode av kapital om 209 004 TSEK, samt
investeringar i immateriella anlaggningstill-
géngar avseende egen utveckling av Acasts
teknikplattform.

Koncernens kassafléde frén finansierings-
verksamheten uppgick till -7 564 TSEK under
Q3-22, att jamfora med 31 861 TSEK for
motsvarande period féregdende ar. Kassa-
flodet for perioden utgjordes av amortering av
leasingskuld. Kassaflodet for samma period
foregdende ar paverkas positivt av ett inflode
frdn optionsprogram om 36 791 TSEK.

Likvida medel vid periodens bérjan uppgick
till 1 216 410 TSEK. Periodens kassaflode var
-345 781 TSEK och kursdifferensen i likvida
medel var 31 241 TSEK vilket resulterade i
likvida medel vid periodens slut om 901 870
TSEK.

Jan-sep

Koncernens kassaflode fran den lopande
verksamheten uppgick till -281 969 TSEK
under deldrsperioden 2022, att jamforas med

-134 191 TSEK for motsvarande period
foregdende ar. Férandringen ar framforallt
hanforlig till ett forsamrat rorelseresultat
samt forandringar i rorelsekapitalet, forutbe-
talda kostnader avseende helaret och stérre
utbetalningar till poddkreatorer .

Koncernens kassafléde fran investerings-
verksamheten uppgick till -239 804 TSEK

for delarsperioden 2022. Kassaflodet for
motsvarande period foregdende ar uppgick till
—22 886 TSEK. Kassaflodet for perioden var
primart hanforligt till forvarvet av Podchaser
som genomfdrdes 1 augusti 2022, vilket gav
ett nettoutflode av kapital om 209 004 TSEK,
samt investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgdngar avseende egen utveckling av Acasts
teknikplattform.

Koncernens kassafléde fran finansierings-
verksamheten uppgick till -20 323 TSEK for
delarsperioden 2022, att jamféra med

1220 252 TSEK for motsvarande period fore-
gdende ar. Kassaflodet for perioden utgjordes
av amortering av leasingskuld. Kassaflodet
for samma period féregdende ar paverkades
positivt av den nyemission som gjordes i sam-
band med bolagets notering om 1 249 135
TSEK samt infléde fran optionsprogram om
86 173 TSEK.

Likvida medel vid periodens borjan uppgick
till 1 364 751 TSEK. Periodens kassaflode var
-542 096 TSEK och kursdifferensen i likvida
medel var 79 215 TSEK vilket resulterade i
likvida medel vid periodens slut om 901 870
TSEK.



Finansiell information forts.

Moderbolaget
Acast AB ar moderbolag i koncernen.

Jul-sep
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till
80 458 TSEK for Q3-22 (165 448).

Rorelsekostnaderna fér Q3-22 uppgick till
153 524 TSEK (130 039) inklusive kostnader
for produktionsinnehall, férsaljnings- och
marknadsforingskostnader, administrations-
kostnader, produktutvecklingskostnader samt
Ovriga intakter.

Finansnettot uppgick till 34 148 (9 381). For
Q3-22 ar 6kningen primart driven av icke-rea-
liserade valutakursvinster.

Resultatet for moderbolaget var for Q3-22 var
-38917 (44 790).

Jan-sep

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till
253 592 TSEK for delarsperioden 2022
(319 805).

Rorelsekostnaderna uppgick till 431 082
TSEK (336 598) inklusive kostnader for pro-
duktionsinnehall, férsaljnings- och marknads-
foringskostnader, administrationskostnader,
produktutvecklingskostnader samt 6vriga
intakter. Okningen &r framst hanforlig till en
O0kning av antalet anstallda och konsulter.

Finansnettot uppgick till 83 566 TSEK for

perioden (-87 333). Finansnettot for forega-
ende &r belastas av en finansiell kostnad om
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99 729 TSEK som &r hanforbar till den ater-
betalning av lanedelen av det kvasikapital-
instrument Acast haft med Europeiska
Investeringsbanken (EIB) som gjordes under
delarsperioden 2021. Fér perioden 2022 ar
okningen primart driven av icke-realiserade
valutakursvinster.

Periodens resultat for moderbolaget var
-93 924 TSEK (-104 242).

Handelser efter periodens slut

Acast har tecknat avtal med Amazon som
Oppnar upp for fler intaktsstrommar for
podcasts. Amazon har képt upp allt annons-
utrymme i Acasts podcasts pa Amazon Music,
for att kunna erbjuda lyssnare som anvander
appen en annonsfri upplevelse.



Delarsrapportens
undertecknande

Styrelsen och Verkstallande Direktéren forsakrar att delarsrapporten
ger en rattvisande oversikt av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i
koncernen star infor.

Delrsrapporten innehéller information som &r insiderinformation
och som Acast ar skyldigt att offentliggdra enligt EUs férordning
om marknadsmissbruk (MAR). Informationen offentliggjordes den
8 november 2022, 08:00 CET.
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Stockholm, 8 november 2022
Styrelsen och VD

John Harrobin Leemon Wu Bjorn Jeffery
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hjalmar Didrikson Jonas von Hedenberg Samantha Skey
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ross Adams
VD
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Koncernens finansiella rapporter

Koncernens
finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning i

Koncernens rapport dver totalresultat

2022 2021 2022 2021 2021 2022 2021 2022 2021 2021
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec TSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséattning 321950 265142 936069 689211 1025702 Periodens resultat -68543 -46132 -212379 -275105 -300394
Kostnad for produktionsinnehall -209399 -168402 -623230 -438546 -652 226 Ovrigt totalresultat
Bruttoresultat 112551 96740 312839 250665 373476 Poster som har omférts eller kan
omfdras till periodens resultat

. Omrakningsdifferenser 4034 -2047 14283 -5740 -4818
Forsaljnings- och
marknadsféringskostnader -104 189 -73772 -293020 -195663 -270103 Summa totalresultat for perioden -64 509 -48206 -198096 -280845 -305212
Administrationskostnader -54092 -44230 -162044 -157077 -208 731
Produktutvecklingskostnader -56282  -31485 -151874  -84932 -121161 Arets totalresultat &r i sin helhet hanfdrligt till moderbolagets aktieagare.
Ovriga intakter 26 - 92 4873 4873
Rorelseresultat -101 986 -52747 -294008 -182134 -221646
Finansnetto 35490 8972 86791 -89 023 -73 472
Resultat fore skatt -66496 -43775 -207217 -271157 -295118
Skatt pa periodens resultat -2047 -2 357 -5162 -3948 -5276
Periodens resultat -68543 -46132 -212379 -275105 -300 394
Resultat per aktie, berdknat pa
periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare:
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,38 -0,26 -1,19 -1,83 -1,91
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,38 -0,26 -1,19 -1,83 -1,91
Genomsnittligt antal aktier, tusental 180195 176 664 179 219 150019 157 256
ACAST DELARSRAPPORT JAN — SEP 2022 12



Koncernens finansiella rapporter

Koncernens rapport 6ver finansiell
stallning i sammandrag

TSEK Not 30sep2022 30sep2021 31dec2021 TSEK Not 30sep2022 30sep2021 31dec2021
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar EGET KAPITAL
Goodwill 6,7 373618 26337 27 094 Aktiekapital 1174 1159 1159
Immateriella anlaggningstillgangar 92389 36827 43318 Ovrigt tillskjutet kapital 2337807 2300675 2300 666
Materiella anlaggningstillgangar 934 1649 1119 Omrékningsreserv 9948 -5257 -4 335
Nyttjanderéttstillgdngar 35347 45976 47 255 Balanserat resultat inklusive periodens resultat -976 784 -790 752 -802 682
Finansiella anlaggningstillgangar 2326 2822 3149 Summa eget kapital hanforligt till
Uppskjutna skattefordringar 360 331 368 moderbolagets agare 1372145 1505824 1494 808
Summa anldggningstillgdngar 504974 113943 122 303
SKULDER
Omsittningstillgdngar Langfristiga skulder
Kundfordringar 367884 318967 345190 Leasingskulder 13952 26412 23177
Ovriga fordringar 9319 6159 4200 Ovriga langfristiga skulder 7 21918 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 71 940 22092 28537 Uppskjutna skatteskulder 19 871 8332 9313
Likvida medel 901 870 1360623 1364751 Summa langfristiga skulder 55741 34744 32490
Summa omséttningstillgdngar 1351013 1707 841 1742678
Kortfristiga skulder
SUMMA TILLGANGAR 1855 987 1821784 1864981 Leverantdrsskulder 87393 55771 101101
Ovriga skulder 7 125012 49169 53564
Aktuella skatteskulder 1155 3706 2894
Leasingskulder 20162 20153 24054
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 194 379 152 417 156 070
Summa kortfristiga skulder 428 101 281216 337683
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1855987 1821784 1864981

ACAST DELARSRAPPORT JAN - SEP 2022
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Koncernens finansiella rapporter

Koncernens rapport dver forandringar

i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

. Balanserat
Ovrigt Omraknings- resultat inklusive Summa
Not Aktiekapital tillskjutet kapital reserv periodens resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 856 840221 483 -535656 305905
Periodens resultat - - - -275 105 -275 105
Periodens Ovrigt totalresultat - - -5740 - -5 740
Periodens totalresultat - - -5740 -275 105 -280 845
Transaktioner med koncernens agare
Utfardade teckningsoptioner - 26 - - 26
Utnyttjade teckningsoptioner 48 86125 - - 86173
Aterképta optioner - -72 - - -72
Nyemission 254 1425018 - - 1425272
Kostnader relaterade till nyemission - -50 643 - - -50643
Aktierelaterade ersattningsplaner - - - 20009 20009
Summa transaktioner med koncernens dgare 303 1460454 - 20009 1480765
Utgdende eget kapital 30 september 2021 1159 2300675 -5257 =790 752 1505824
Ingdende eget kapital 1 oktober 2021 1159 2300675 -5257 =790 752 1505 824
Periodens resultat - - - -25288 -25288
Periodens Ovrigt totalresultat - - 922 - 922
Periodens totalresultat - - 922 -25288 -24 367
Transaktioner med koncernens dgare
Aterképta optioner - -9 - - -9
Aktierelaterade ersattningsplaner - - - 13 359 13 359
Summa transaktioner med koncernens dgare - -9 - 13359 13350
Utgdende eget kapital 31 december 2021 1159 2300666 -4 335 -802 682 1494808

ACAST DELARSRAPPORT JAN - SEP 2022
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Koncernens finansiella rapporter

Koncernens rapport dver forandringar
i eget kapital i sammandrag forts.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

. Balanserat
Ovrigt Omraknings- resultat inklusive Summa
Not Aktiekapital tillskjutet kapital reserv periodens resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2022 1159 2300666 -4 335 -802 682 1494808
Periodens resultat - - - -212 379 -212 379
Periodens Ovrigt totalresultat - - 14283 - 14283
Periodens totalresultat - - 14283 -212 379 -198 096
Transaktioner med koncernens dgare
Betalning av forvarv via emitterade aktier 7 15 37141 - - 37156
Aktierelaterade ersattningsplaner - - - 38277 38277
Summa transaktioner med koncernens dgare 15 37141 - 38277 75433
Utgdende eget kapital 30 sep 2022 1174 2337807 9948 -976 784 1372145

ACAST DELARSRAPPORT JAN - SEP 2022
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Koncernens finansiella rapporter

Koncernens rapport over

kassafldden i sammandrag

2022 2021 2022 2021 2021 2022 2021 2022 2021 2021
TSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec* TSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec*
Den l6pande verksamheten Investeringsverksamheten
Rérelseresultat -101 986 -52747  -294008 -182134 -221646 Investering i materiella
B R . anlaggningstillgangar -61 - -61 -104 -104
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflédet -283 22303 48568 64330 70721 Investering i immateriella
" N anlaggningstillgdngar -11301 -6 906 -33345 -22164 -34312
Erhallen rénta 1016 - 1608 - 17 049
- Foérvarv av dotterféretag, netto
Betald ranta -378 -997 -1620 -4370 -5025 likvidpaverkan 7 -209004 - 209004 - -
Betald inkomstskatt - - - - -1427 Langfristiga tillgangar
101631 31441 -245452 -122174 -140328 (6kning - / minskning +) 2449 -149 2606 -618 -895
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -217 917 -7055 -239804 -22 886 -35311
Forandring av rorelsekapital
Kundfordringar Fi .. K het
(6kning -/ minskning+) 10454  -55255 6513 26534  -44209 inansieringsverksamheten
Ovriga kortfristiga fordringar Amortering av lan - - - -101889 -101889
(6kning -/ minskning+) -4374 14083  -45002 11461 -14 825 Leasingbetalningar -7 564 -4930 -20323 -13167 -19 707
Leverantérsskulder Langsiktiga incitamentsprogram - 36791 - 86173 86118
(6kning +/ minskning-) -10533 -7902 -14534 5652 50826
. . Nyemission - - - 1249135 1249135
Ovriga kortfristiga skulder
(6kning +/ minskning-) 6692 9686 16 506 20328 26730 Kassaflde fran
. " - finansieringsverksamheten -7564 31861 -20323 1220252 1213657
Total fordandring av rorelsekapital -18 669 -39 389 -36 517 -12 017 18522
Kassaflode fr&n den lépande
verksamheten -120300 -70830 -281969 -134191 -121806 Periodens kassaflode -345781 -46 024 -542096 1063176 1056540
Likvida medel vid periodens boérjan 1216410 1402608 1364751 288599 288599
Kursdifferens i likvida medel 31241 4039 79 215 8847 19 612
Likvida medel vid periodens slut 901870 1360623 901870 1360623 1364751

*Justering av kassaflodet har skett for tidigare perioder. Fér mer information se not 9.
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Moderbolagets finansiella rapporter

Moderbolagets

finansiella rapporter

Moderbolagets resultatrédkning

i sammandrag

2022 2021 2022 2021 2021
TSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan—-dec
Nettoomsattning 80458 165448 253592 319 805 381775
Kostnad fér produktionsinnehall -26 335 -21 047 -66 083 -50971 -71 474
Bruttoresultat 54123 144401 187509 268834 310301
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -17 426 -11 251 -58454 -42 968 -57 514
Administrationskostnader -73168 -73099 -193 763 -175 756 -208 855
Produktutvecklingskostnader -36594 -24 642 -112 781 -67 466 -97 556
Ovriga intakter - - - 563 563
Rorelseresultat -73 065 35409 -174 490 -16 793 -53 061
Finansnetto 34148 9381 83566 -87 333 -70728
Resultat fore skatt -36 167 44790 -91174 -104 126 -123 789
Skatt pa periodens resultat - - - -116 -116
Periodens resultat -38917 44790 -93924 -104 242 -123 905
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Moderbolagets finansiella rapporter

Moderbolagets balansréakning

i sammandrag

TSEK Not 30sep2022 30sep2021 31dec2021 TSEK Not 30sep2022 30sep2021 31dec2021

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anliggningstillgdngar EGET KAPITAL

Immateriella anlaggningstillgangar 5840 6013 7706 Bundet eget kapital

Materiella anlaggningstillgangar 620 836 833 Aktiekapital 1174 1159 1159

Finansiella anlidggningstillgdngar Fritt eget kapital

Andelar i koncernforetag 382451 345880 355227 Overkursfond 2337807 2304591 2304582

Fordringar hos koncernféretag - - - Balanserat resultat -479 977 -410 520 -397 547

Uppskjutna skattefordringar - - - Periodens resultat -93924 -104 242 -123905

Summa anlaggningstillgdngar 388911 352729 363766 Summa eget kapital 1765080 1790988 1784289

Omsittningstillgdngar SKULDER

Kundfordringar 60544 50592 46 219 Langfristiga skulder

Fordringar hos koncernféretag 1358063 506814 712 653 Ovriga [&ngfristiga skulder 4388 - -

Ovriga fordringar 212721 3746 8631 Summa langfristiga skulder 4388 - -

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 68142 19 558 25902

Ovriga kortfristiga investeringar 298 673 - 300053 Kortfristiga skulder

Likvida medel 277082 1214408 769 099 Leverantdrsskulder 83136 52582 96 953

Summa omséttningstillgdngar 2275225 1795119 1862557 Skulder till koncernféretag 632248 158179 195877
Ovriga skulder 29388 18424 17 946

SUMMA TILLGANGAR 2664136 2147848 2226323 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 149 896 127 675 131258
Summa kortfristiga skulder 894 668 356 860 442034
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2664136 2147848 2226323

ACAST DELARSRAPPORT JAN - SEP 2022

18



Noter

NOT 1. ALLMAN INFORMATION

Acast AB (publ) ("Acast”), organisationsnummer 55694 6-8498, ar
ett aktiebolag registrerat i Sverige med huvudkontor i Stockholm p&
Kungsgatan 28, 111 35 Stockholm.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor
(TSEK). Uppgift inom parentes avser jamférelseperioden.

Denna deldrsrapport godkandes fér publicering av styrelsen 8
november 2022.

NOT 2. SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering.

De redovisningsprinciper som har tillampats dverensstammer med
de som beskrivs i &rsredovisningen fér Acast AB (publ) 2021.

Delarsrapporten for moderbolaget upprattas i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Del&rsrapport och bestammelserna
i RFR 2, Redovisning for juridisk person. Samma redovisningsprinci-
per och berakningsgrunder tillampas som i moderbolagets senaste
arsredovisning.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finan-
siella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga delar av
deldrsrapporten.
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NOT 3. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Acast ar utsatt for ett antal risker, och mojligheter, som uppstar bade
genom den egna verksamheten samt omvarldsférandringar. De vikti-
gaste operativa riskerna fér koncernen och moderbolaget har bedémts
vara:

En makroekonomisk nedgang som paverkar foretagets tillvaxt och
resultat

Forandringar bland konkurrenter

Rekrytering, utveckling och successionsplanering av nyckelpersoner
IT-infrastrukturfel

Koncernens och moderbolagets priméra finansiella risker ar:

Valutarisk till foljd av forandringar i valutakurser for transaktioner i
utlandsk valuta samt omréakning av eget kapital och rérelseresultat
for utlandska dotterbolag

Penningtvatt, bedragerier och mutbrott

Kredit- / motpartsrisk, dvs. risken att en motpart inte kan fullgéra
sina avtalsenliga forpliktelser inklusive bade motpartsrisk och
finansiell kreditrisk

Sedan foregadende kvartal har marknaden fortsatt nedat till féljd av
kriget i Ukraina, den globala inflationen och de makroekonomiska
férutsattningarna har fortsatt att paverka verksamheten globalt. I Q2
meddelade Acast sina uppdaterade finansiella mal for att n& positiv
EBITDA under 2024. Som en del i att mojliggdra for denna accelere-
rade vag mot lonsamhet meddelade Acast i Q3 att personalstyrkan
skulle minskas med 15%.

De finansiella riskerna i koncernen ar oférandrade jamfort med
foregdende kvartal.

NOT 4. RORELSESEGMENT & INTAKTERNAS
FORDELNING

Verkstallande direktdren utgér koncernens hogste verkstallande
beslutsfattare. VD utvarderar koncernens finansiella stallning och
resultat samt fattar strategiska beslut. Verkstallande direktoren fattar
beslut om férdelningen av resurser och granskar koncernens resultat
ur ett geografiskt perspektiv. Koncernen har darfor identifierat tre
rérelsesegment: Europa, Nordamerika och Ovrigt som utgér "resten
av varlden”.

SEGMENTINFORMATION, TSEK

Nord-
2022 jul-sep Europa amerika Ovrigt Summa
Nettoomséattning fran
externa kunder 211689 79 207 31054 321950
Summa netto-
omsattning per
segment 211689 79 207 31054 321950
CBIT* 34346 -20956 1042 12349
Globala kostnader* -114 335
Rorelseresultat -101986
Finansnetto 35490
Resultat fore skatt -66 496
Nord- .
2021 jul-sep Europa amerika Ovrigt Summa
Nettoomsattning fran
externa kunder 173 861 68527 22753 265142
Summa netto-
omsaéttning per
segment 173 861 68527 22753 265142
CBIT* 25951 646 1323 27920
Globala kostnader* -80 667
Rorelseresultat -52 747
Finansnetto 8972
Resultat fore skatt -43775
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Noter

SEGMENTINFORMATION, TSEK

Nord- .
2022 jan-sep Europa amerika Ovrigt Summa
Nettoomséattning fran
externa kunder 602402 247282 86384 936069
Summa nettoomsatt-
ning per segment 602402 247282 86384 936069
CBIT* 101164 -55879 -1177 44108
Globala kostnader* -338116
Rorelseresultat -294 008
Finansnetto 86791
Resultat fore skatt -207 217
Nord- .
2021 jan-sep Europa amerika Ovrigt Summa
Nettoomsattning fran
externa kunder 471048 157958 60204 689211
Summa netto-
omsattning per
segment 471048 157958 60204 689211
CBIT* 73752 3322 1745 78819
Globala kostnader* -260953
Rorelseresultat -182134
Finansnetto -89 023
Resultat fore skatt -271157
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Nord- . NOT 6. GOODWILL
2021 jan-dec Europa amerika Ovrigt Summa
Nettoomséattning fran
externa kunder 685749 248598 91355 1025702 TSEK 2022 2021
Summa netto- Ing&ende balans, 1 januari 27094 24485
omsattning per
segment 685749 248598 91355 1025702 Forvarv av rérelse 311023 -
CBIT* 118521 3682 3778 125981 Valutakursdifferens 35502 2609
Globala kostnader* -347 626 Utgdende balans, 30 september 373618 27094
Rorelseresultat -221 646
Finansnetto =73 472
Resultat fore skatt -295118

*Se not 8 for definitioner.

Acasts nettoomséattning ar primart genererad fran annonsintakter som
redovisas over tid. Mindre an 10% av Acasts nettoomsattning genere-
ras av andra intaktsstrémmar, sdsom SaaS- och abonnemangsintakter,
for rapportperioderna.

Sedvanlig sdsongsvariation for nettoomsattning inom annonsmark-
nad fér poddbranschen resulterar vanligtvis i att Q4 ar arets starkaste
kvartal varefter lagre nettoomsattning foljer i Q1. Q2 och Q3 har inte
samma sasongspaverkan.

NOT 5. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende inom koncernen utgérs av internhan-
del med tjanster och gors enligt marknadsmassiga villkor. I tillagg
har Acast identifierat en narstdende part inom koncernledningen dar
transaktioner skett till marknadsmassiga villkor. Transaktionerna
utgjordes av inkdpstjanster och transaktionerna genomférdes enligt
marknadsmassiga villkor.

2022 2021 2022 2021 2021
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kop av tjanster
IT-relaterade tjanster - - 1068 - 578
Summa inkép
av tjanster - - 1068 - 578

NOT 7. FORVARV AV RORELSE

Den 1 augusti 2022 forvarvade Acast Inc samtliga aktier i Podchaser
Inc. Podchaser har varldens ledande podcastdatabas. Forvarvet ger
Acast méjligheten att tillsammans med Podchaser erbjuda bran-
schens basta metadata for poddkreatérer och annonsérer. Acast ser
att forvarvet kommer leda till att poddkreatérer kommer kunna dra
nytta av 6kad upptackbarhet, for att uppna sina mal for tillvéxt och
monetisering. Annonsdérer kommer kunna dra nytta av battre verktyg,
som moliggor att nd vardefulla lyssnare mer effektivt - med tillgang till
datapunkter avseende demografi, konsumtionsmonster, rackvidd och
preferenser.

Goodwill
Den goodwill som uppstétt genom férvarvet hanfor sig till dels per-
sonalens kompetens samt de synergieffekter som férvantas uppsta,
som att annonsorer hittar podcasts att annonsera i via Podchaser och
darmed 6kar Acasts affarer, tillgang till Podchasers data ger Acast en
fordel samt 6ka upptackbarheten av Acasts podcasts.
Ovrigaimmateriella tillgdngar identifierade vid férvarvet ar:
kundrelationer, varumarke samt databas. Allokeringen till dessa ar
baserad pa det diskonterade vardet av framtida kassafladen hanforliga
till respektive tillgdngsslag, dar en bedémning gjorts av bland annat
marginal och omsattningshastighet pa kundstocken och informationen
i databasen.

Villkorad képeskilling

Den villkorade képeskillingen kan maximalt uppga till 6,8 MUSD och
den hanfor sig till tre delar: ett kommersiellt mal samt tva finansiella
mal. Vid férvarv har antagandet gjorts att den villkorade képeskillingen
kommer att utfalla till 100%. Vid forvarvstidpunkten uppgick detta
belopp till 69,1 MSEK omréknad till gallande férvarvskurs. Posten
varderas till verkligt varde och redovisas i évriga skulder i balansrak-
ningen da utbetalning kommer att ske under 2023.
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Forvarvsrelaterade kostnader , NOT 8. VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT
Forvarvsrelaterade kostnader om 3,5 MSEK avser arvoden till konsul-

ter och jurister framst for finansiell och legal due diligence i samband
meci for‘varvet. Des§a rfcl_qysaf som A(':!m|n|strat|onskostnader iresul- 30 september, 2022
tatrakningen, samt ingar i jamforelsestérande poster.

Finansiella skulder

virderade till Totalt
FORVARVADE FORETAGETS NETTOTILLGANGAR VID verkligt varde i redovisade . . . .
FORVARVSTIDPUNKTEN* TSEK resultatrakningen vérden Verkliga virden Nival Niva 2 Niva 3
KONCERNEN TSEK Finansiella skulder
Anliggningstillgangar 34951 Villkorad kdpeskilling 76 926 76 926 76 926 76 926
Omsattningstillgingar 3285 Vardering till verkligt virde
Likvida medel 18421 Nar verkligt varde for en tillgang eller skuld ska faststallas, anvander koncernen observerbara data i sa stor utstrackning som mojligt. Verkliga
Langfristiga skulder 7200 varden kategoriseras i olika nivaer i en verklig vardehierarki baserad paindata som anvands i varderingstekniken enligt foljande:
Kortfristiga skulder -10 453 Niva 1: enligt priser noterade pé en aktiv marknad fér samma instrument
Netto identifierbara tillgngar och skulder 39005 N{veol 2: ut!fr?n fjlrekt eller !nd|r?kt observerbara E’narknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbara pa marknaden
Goodwill 311023
Total kspeskilling 350028 Tllla.gskg_pesklll'lng i samband med forvarvet av Podchaser utgér en finansiell skuld och varderas till verkligt varde enligt niva 3 i verkligtvardehie-
rarkin. Fér mer information se not 7.
Villkorad kopeskilling** -66 541
Betalning via emitterade aktier -37157 VILLKORAD KOPESKILLING
Uppskjuten betalning av kdpeskilling*** -18 905
Likvida medel i férvarvade enheter -18421 TSEK 2022 2021
Paverkan pa likvida medel 209 004 Ingdende balans, 1 januari - - NOT 9. JUSTERINGAR I KASSAFLODET AVSEENDE
i 3 5rvi - TIDIGARE PERIODER
* Forvarvsanalysen ar preliminar, da kort tid har férflutit sedan férvarvet genom- Anskaffningsvarde forvarv 69128
fordes och slutavrékning har ej faststallts &n Rantekostnad (diskontering) -2161 - : : f ~ ST :
**Villkorad kdpeskilling redovisas i Ovriga skulder i balansrakningen & JFSterlng_h.ar SJO”S i kassaflodet for tldlg'are pe't_IOd"er avseende Ifurs'
***ppskjuten betalning av kdpeskilling redovisas i Ovriga langfristiga skulder i Valutakurseffekt 9959 - differens i likvida medel, detta har medfért ett férsamrat kassaflode
balansrakningen A och en 6kad kursdifferens i likvida medel fér perioderna. Det innebar
Utgaende balans, 30 september 76926 -

Forvarvet har totalt 6kat koncernens intakter med 4,0 MSEK och
periodens resultat med -5,5 MSEK. Om forvarvet hade intraffat per den
1 januari 2022 skulle koncernens intakter paverkats med 10,7 MSEK
och periodens resultat -15,2 MSEK. Podchaser har 32 heltidsanstallda
samt 11 heltidskonsulter.
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ingen paverkan pa de likvida medlen.
Paverkan pa kassaflédet jamfort med tidigare presenterade perio-
der redogors for i nedanstaende tabell.

2022 2021 2021

TSEK jan-mar jan-dec okt-dec
Minskning av justering for poster som

inte ingar i kassaflodet -23592 -15228 -15228
Minskning av kassafléde fran den

l6pande verksamheten -23592 -15228 -15228
Minskning av periodens kassafléde -23592 -15228 -15228
Okning av kursdifferens i likvida medel 23592 15228 15228
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Noter

NOT 10. DEFINITION AV ALTERNATIVA NYCKELTAL OCH OPERATIONELLA NYCKELTAL

Viss information i denna rapport som ledningen och analytiker anvander for att beddma koncernens utveckling definieras inte av IFRS. Ledningen anser att denna information gér det enklare for investerare att analysera
koncernens resultatutveckling och finansiella stéllning. Investerare ska se denna information som ett tillagg till, snarare an ersattning for, den finansiella information som ar enligt IFRS.

Alternativa
nyckeltal som inte
ar definierade
enligt IFRS

Definition

Syfte

Nettoomsatt-
ningstillvixt (%)

Forandring i nettoomsattning
jamfért med samma period
foregaende ar.

Nyckeltalet visar tillvaxt i nettoomsattning
jamfoért med samma period féregaende ar. Det
ar ett relevant matt for bolag inom branscher
med hog tillvaxt.

Organisk netto-

Forandring av nettoomséattning

Organisk nettoomsattningstillvaxt underlattar

omsiéttnings- jamfért med samma period en jamforelse av nettoomsattning dver tid,

tillvaxt (%) foregdende ar, justerat for valuta-  exklusive paverkan fran valutaomraknings-
omrakningseffekter, forvarv och effekter, férvarv och avyttringar.
avyttringar.

Bruttoresultat Periodens nettoomséattning Bruttoresultat anvands fér att mata det kvar-
minskat med kostnaden for varande resultatet som aterstar efter avdrag
produktionsinnehall. for kostnad for produktionsinnehall och ger en

indikation om koncernens féormaga att tacka
sina Ovriga rorelsekostnader.

Bruttomarginal Bruttoresultat i relation till Bruttomarginal anvands for att mata det kvar-

(%) nettoomséttning. varande resultatet som aterstar efter avdrag

for kostnad for produktionsinnehall och ger en
indikation om koncernens férmaga att tacka
sina Ovriga rérelsekostnader.

Ovriga Summan av férsaljnings- och Ovriga rorelsekostnader anvands for att

rorelsekostnader marknadsféringskostnader, utvardera rérelsens kostnader med undantag
administrationskostnader samt for kostnaden for produktionsinnehall.
produktutvecklingskostnader.

EBITDA Periodens resultat exklusive EBITDA &r ett nyckeltal for rorelseresultat fore

skatt pa periodens resultat

och rénteintakter och liknande
resultatposter, rantekostnader
och liknande resultatposter samt
avskrivningar.

avskrivningar och anvands for att utvardera den
operativa verksamheten.

EBITDA-marginal
(%)

EBITDA i relation till
nettoomsattning.

EBITDA i relation till nettoomsattning anvands
for att mata verksamhetens lonsamhet och
visar kostnadseffektivitet.

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for jamforelse-
storande poster.

Justerad EBITDA éar ett nyckeltal for rérelse-
resultat fore avskrivningar och anvands for att
utvardera den operativa verksamheten. Syftet
ar att visa justerad EBITDA exklusive poster
som paverkar jamférbarheten med andra
perioder.
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Alternativa
nyckeltal som inte
ar definierade
enligt IFRS

Definition

Syfte

Justerad EBITDA-

Justerad EBITDA i relation till

Justerad EBITDA i relation till nettoomsattning

marginal (%) nettoomsattning. anvands for att mata verksamhetens lonsamhet
och visar koncernens kostnadseffektivitet.
Rorelseresultat Periodens resultat exklusive Rorelseresultat ar ett nyckeltal fér koncernens
inkomstskatt, rantekostnader ldnsamhet.
och liknande resultatposter
samt ranteintakter och liknande
resultatposter.
Rorelsemarginal Rorelseresultat i forhallande till Rérelseresultat i relation till koncernens
(%) nettoomsattning. nettoomséttning ar en indikator pa koncernens
lonsamhet.
Justerat Rorelseresultat justerat for Justerat rorelseresultat ar ett matt pa rérelse-
rorelseresultat jamforelsestérande poster. resultat fore avdrag for finansiella nettoposter

och skatt. Mattet &r ett tillagg till rorelseresultat
och syftet ar att visa rorelseresultatet utan
poster som paverkar jamférelsen med andra
perioder.

Justerad rorelse-

Justerat rorelseresultat i

Justerat rérelseresultat i forhallande till

marginal (%) férhallande till koncernens koncernens nettoomséttning ar en indikator pa
nettoomsattning. koncernens lbnsamhet.
Jamforelse- Jamforelsestdrande poster Jamforelsestérande poster anvands av led-

storande poster

innebar poster som rapporteras
separat pa grund av deras
karaktar och belopp.

ningen for att forklara variationer i historisk l6n-
samhet. Separat rapportering och specifikation
av jamforelsestérande poster gor det mojligt
fér anvandarna av den finansiella informatio-
nen att forsta och utvardera justeringarna som
ledningen gjort nar justerat rorelseresultat och
justerad EBITDA presenteras.

Kassafléde fran Periodens kassaflode exklusive Kassafléde fran den [6pande verksamheten

den l6pande kassaflode fran finansierings- anger beloppet som genereras fran (eller

verksamheten verksamheten och kassafléde spenderas pd) dess pagaende verksamhet.
fran investeringsverksamheten.

CBIT Rorelseresultat for ett rorelse- CBIT anvéands i utvarderingen av koncernens

segment fére avdrag for Globala
kostnader.

rorelsesegment. Det visar rérelsesegmentets
bidrag till koncernens Rérelseresultat fore
avdrag for Globala kostnader.
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Alternativa Operationella
nyckeltal som inte nyckeltal Definition Syfte
ar definierade " - N - - " — -
enligt IFRS Definition Syfte Lyssningar* Aptalet lyssningar per afr'baserat Anvands for att |dent|'ﬁera antalet lyssningar
pa Acasts IAB 2.0-certifierade under en angiven period.
CBIT marginal (%) CBIT i férhallande till CBIT i relation till nettoomsattning for ett matning**
nettoomsattning. rorelsesegment ar en indikator pa rérelseseg- o . . N N N .
mentets l6nsamhet. Genomsnittlig Nettoomsattning dividerat med Anvands for att mata genomsnittlig netto-
nettoomsattning antalet lyssningar for samma omsattning per lyssning s& som definierats
Globala kostnader Globala kostnader utgors av Meningen med att méata globala kostnader ar att per lyssning period. ovan.
centrala kostnader sdsom kunna visa skillnaden mellan globala och lokala (ARPL)
administrativa kostnader, kostnader och anvands i utrakningen av CBIT.
kostnader for finansfunktionen, ‘Antalet lyssningar per ar baserat pa Acasts IAB 2.0-certifierade matning. En lyssning definieras som en nedladdning pa
HR, strategi och affarsutveckling minst 60 sekunder av ett podcast-avsnitt och Acast réknar bara en lyssning per lyssnare per avsnitt inom 24 timmar.
samt det legala teamet. “IAB 2.0-matningen tradde i kraft under Q4 2019 for Acast. Historiska lyssningar fére detta datum har omraknats
av Acast for att retroaktivt férséka anpassas till IAB 2.0-matningen. Lyssningsuppgifter har inte granskats av ndgon
tredje part.

NOT 11. AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS I ENLIGHETMED IFRS SAMT ANDRA OPERATIONELLA NYCKELTAL

2022 2021 2022 2021 2021 2022 2021 2022 2021 2021

TSEK (om inte annat anges) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec TSEK (om inte annat anges) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Alternativa nyckeltal som inte Nettoomsattning 321950 265142 936 069 689211 1025702
definieras i enlighet med IFRS - . N

Kostnad fér produktionsinnehall -209 399 -168 402 -623230 -438 546 -652 226
Nettoomsattning 321950 265142 936 069 689 211 1025702

Bruttoresultat 112 551 96 740 312839 250665 373476
Nettoomsattningstillvaxt (%)* 21% 89% 36% 96% 73% T

Nettoomsattning 321950 265142 936 069 689211 1025702
Nettoomsattning 321950 265142 936 069 689 211 1025702 N

Bruttomarginal (%) 35% 36% 33% 36% 36%
Valutaeffekt pa nettoomsattning
(ett positivt belopp indikerar en
negativ paverkan pa nettoomsatt- Periodens resultat -68543 46132 212379 275105  -300394
ningen fér innevarande period,
ett negativt belopp indikerar det Skatt pa periodens resultat -2047 -2 357 -5162 -3948 -5276
motsatta) -33490 -3093 -81198 13 985 1395 :

Finansnetto 35490 8972 86791 -89 023 -73 472
Paverkan fran forvarv -3999 - -3999 - - "

Rorelseresultat -101986 -52747 -294 008 -182 134 -221 646
Organisk nettoomsattning 284 462 262049 850872 703 196 1027097 .

Nettoomsattning 321950 265142 936 069 689211 1025702
Nettoomséttningstillvixt (%) 21% 89% 36% 96% 73% " N

Rorelsemarginal (%) -32% -20% -31% -26% -22%
Valutaeffekt pa Nettoomsétt- -
ningstillvaxt (%) (en positiv Rérelseresultat -101 986 -52 747 -294 008 -182134 -221 646
proce"t§an i[\diker‘a_r en negativ Jamforelsestorande poster** 10973 31 11290 31242 31138
effekt pa tillvaxten iinnevarande
period, en negativ procentsats Justerat rorelseresultat -91013 -52716 -282718 -150 892 -190 508
indikerar det motsatta) -13% -2% -12% 4% 0% .

Nettoomsattning 321950 265142 936 069 689211 1025702
Paverkan fran férvarv pa Nettom- -
sattningstillvaxt (%) 209 - 1% - R Justerad rérelsemarginal (%) -28% -20% -30% -22% -19%
Organisk
nettoomsattningstillvaxt (%) 7% 87% 23% 100% 74%
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2022 2021 2022 2021 2021
TSEK (om inte annat anges) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelseresultat -101 986 -52 747 -294 008 -182134 -221 646
Avskrivningar 15869 10707 41 490 28 646 40028
EBITDA -86 117 -42 040 -252518 -153 489 -181618
Nettoomsattning 321950 265142 936 069 689211 1025702
EBITDA-marginal (%) -27% -16% -27% -22% -18%
EBITDA -86 117 -42 040 -252518 -153 489 -181 618
Jamforelsestorande poster** 10973 31 11290 31242 31138
Justerad EBITDA -75144 -42 009 -241228 =122 247 -150 480
Nettoomsattning 321950 265142 936 069 689211 1025702
Justerad EBITDA-marginal (%) -23% -16% -26% -18% -15%
Operativa nyckeltal
Lyssningar (miljoner) 1318 891 3812 2645 3735
Nettoomsattning 321950 265142 936 069 689211 1025702
Genomshnittlig nettoomsattning
per lyssning (ARPL) (SEK) 0,24 0,30 0,25 0,26 0,27

* Nettoomsattningstillvaxt jamfért med samma kvartal féregadende ar.
** For Q2-22 bestar dessa av kostnader for férvarvet av Podchaser samt omstruktureringskostnader. Fér Q3-21 samt heldret
2021 avser det kostnader fran bolagets notering.
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Koncernens finansiella nyckeltal

och alternativa nyckeltal

2022 2022 2022 2021 2021 2021 2021 2020 2020 2021 2020
TSEK (om inte annat anges) kvartal 3 kvartal 2 kvartal 1 kvartal 4 kvartal 3 kvartal 2 kvartal 1 kvartal 4 kvartal 3 jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 321950 315826 298293 336491 265142 226 635 197 434 239868 139975 1025702 591530
Nettoomsattningstillvaxt (%) 21% 39% 51% 40% 89% 130% 74% 95% 66% 73% 64%
Organisk nettoomsattningstillvaxt(%) 7% 28% 40% 35% 87% 134% 86% 117% 73% 74% 69%
Bruttoresultat 112551 94003 106 285 122811 96 740 82815 71110 92718 50 206 373476 219427
Bruttomarginal (%) 35% 30% 36% 36% 36% 37% 36% 39% 36% 36% 37%
EBITDA -86 117 -98 570 -67 832 -28123 -42 040 -75 246 -36 210 -6 624 -30756 -181618 -123 357
EBITDA-marginal (%) -27% -31% -23% -8% -16% -33% -18% -3% -22% -18% -21%
Justerad EBITDA* -75144 -98 253 -67 832 -28227 -42 009 -46 638 -33 606 -6 624 -30756 -150480 -123 357
Justerad EBITDA-marginal (%)* -23% -31% -23% -8% -16% -21% -17% -3% -22% -15% -21%
Rérelseresultat -101 986 -111 959 -80063 -39512 -52 747 -84 951 -44 437 -13 040 -37 417 -221 646 -148 538
Rérelsemarginal (%) -32% -35% -27% -12% -20% -37% -23% -5% -27% -22% -25%
Justerat rorelseresultat* -91013 -111 642 -80063 -39 616 -52716 -56 343 -41 834 -13 040 -37 417 -190 508 -148 538
Justerad rorelsemarginal (%)* -28% -35% -27% -12% -20% -25% -21% -5% -27% -19% -25%
Jamforelsestorande poster* 10973 317 - -104 31 28 608 2603 - - 31138 -
Periodens resultat -68 543 -70 635 -73201 -25289 -46 132 -179 743 -49 231 -28 059 -40 200 -300394 -172 222
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -120 300 -97 629 -87 633** 12 383** -70 830 -64 452 1091 -54728 -38540 -121 806** -188 800
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)*** -0,38 -0,40 -0,41 -0,14 -0,26 -1,28 -0,37 -0,21 -0,30 -1,91 -1,36
Lyssningar (miljoner) 1318 1238 1256 1091 891 880 872 863 809 3735 2976
Genomsnittlig intakt per lyssning, ARPL (SEK) 0,24 0,26 0,24 0,31 0,30 0,26 0,23 0,28 0,17 0,27 0,20
*Jamforelsestérande poster i Q3-22 avser kostnader for férvarvet av Podchaser samt omstruktureringskostnader. Jamforelsestérande poster i kvartalen 2021 avser kostnader fran bolagets notering.
** Justering av kassaflodet har skett for tidigare perioder. For mer information se not 9.
*** 50:1 aktiesplit utférd i Q2-21 applicerad p4 alla perioder.
Definitioner och syfte aterfinns under not 10 och avstamning aterfinns under not 11.
ACAST DELARSRAPPORT JAN — SEP 2022 25



Granskningsrapport

Till styrelsen i Acast AB (publ)
Org. nr 556946-8498

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) fér Acast
AB (publ) per den 30 september 2022 och den niomanader-
speriod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delédrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En 6versikilig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en dversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla vik-
tiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en Oversiktlig granskning har darfor inte den séakerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.
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Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 8 november 2022

KPMG AB

Mattias Lotborn
Auktoriserad revisor
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