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Nettoomsittningen 6kade och resultatet forbittrades. Frimst drivet av forvarv. Utsikterna ar
svarbedémda men tidigare helarsprognos ir intakt. Motiverat virde sitts vid 0,4 kronor men risken pa
kort sikt dr hog.

Kraftig forviarvsdriven tillvixt under kvartalet

Nettoomsittningen i Q2 uppgick till 19,1 mkr (8,1), motsvarande en tillvaxt p& 136% i arstakt drivet av de
forvarvade bolagen Nukklear och Funatics som bidrog med 12,5 mkr. Rorelseforlusten fortsétter minska och kom
in p& 3,4 mkr (4,1) dar férvarvade bolag bidrog med 2,8 mkr i rorelseresultat under perioden.
Resultatforbattringen forklaras av en god kostnadskontroll kombinerat med 6kade intékter fran forvarvade
bolag. Efter kvartalet erh6ll dotterbolaget gameXcite 1,2 meur i finansiering fran det tyska bidragsprogrammet,
BMVI, avseende utvecklingen for Galactic Journeys. Spelet har en budget om 26,7 mkr, dir hilften betalas av
forlaggaren Daedalic och hilften fran BMVI. Projektet dr Jumpgates storsta och i samband med att bidraget
godkindes kan bolaget starta storskalig produktion av spelet. Lejondelen av utvecklingsbudgeten kommer
betalas ut frdn Q3 2023 i samband med uppnadda milstolpar fram till lansering. Dérefter fordelas spelintikterna,

vilket ger Jumpgate en betydande uppsida.

Tyskt forvirv adderar kompetens till spelkoncernen

Jumpgate forvirvade den tyska spelutvecklaren Nukklear f6r 6,5 meur, vilket dels finansieras kontant, dels
genom en nyemission. Nukklear ir ett lonsamt bolag som vid férvarvstillfallet hade 5,15 meur i kontrakterade
intdkter f6r 2023. Den erfaren spelutvecklaren har en lang erfarenhet och ér skickliga inom utveckling av
multiplayer-spel. Det adderar vardefull och hogt efterfragad kompetens till koncernen. Idag lutar Nukklear
mycket pa sitt samarbetsavtal dir de stddjer Funcom i deras del av utvecklingen av ett AAA-spel baserat pa
varumaérket Dune. Langsiktigt 4r ambitionen dock att vidareutveckla dotterbolaget och ta sig an fler likartade
projekt. I samband med forvirvet guidade ledningen att den nya koncernen kommer omsétta mellan ~100-130
mkr med ett rorelseresultat mellan ~10-20 mkr fér 2023. Beaktat orderboken f6r Nukklear samt tidigare

prognoser for Jumpgate framstér guidningen rimlig.

Hog risk kortsiktigt men langsiktig potential

Framat ar utsikterna ndgot svarbedémda eftersom forvarven utgdér majoriteten av den nya koncernen. Dértill har
skuldsittningen 6kat och summeras till 65 mkr, dock inkluderat 21 mkr i betalningar i form av eget kapital vilket
inte ér kassaflddespaverkande. Dessutom utgors en betydande del av forvintade framtida betalningar av
tillaggskopeskillingar. I kvartalsrapporten skriver bolaget &ven att lénsamhet nu 4r i fokus och framat ska
skuldsattningen minskas. Bolaget uppges redovisa positivt rorelseresultat under juli manad och framét férvantas
resultatet gradvis forbiattras. Sammantaget dr forvarven intressanta och den adderade kompetensen gor
Jumpgate till en attraktivare partner f6r utvecklingsuppdrag. Framatblickande framstar Jumpgate som en storre
aktor med klart férbattrad 16nsamhet. Var kassaflédesmodell indikerar ett motiverat varde vid 0,4 kronor. Men
risken forefaller hog tills dess att den nya koncernstrukturen har bevisat sig, lonsamheten tilltagit och

skuldsattningen minskat.
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