


DELARSRAPPORT ANDRA KVARTALET 2022

Andra kvartalet i sammandrag Perioden 1 Jan - 30 juni
e Nettoomsattning 6kar med 13,5 % till 68,7 (60,5) e Nettoomsattning 6kar med 15,1 % till 109,6 (95,3)
MSEK. Den organiska tillvaxten var -5,0 %, (7,7 %) MSEK. Den organiska tillvaxten var -3,3 %, (24,7 %)

e Bruttomarginalen uppagick till 40,4 % (40,1 %) e Bruttomarginalen uppgick till 39,9 % (39,9 %)

e EBITDA exkl noteringskostnader uppgick till e EBITDA exkl noteringskostnader uppgick till
6,5 (8,2) MSEK 5,2 (10,7) MSEK

e Resultat per aktie uppgick till 0,45 SEK e Resultat per aktie uppgick till 0,16 SEK
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Q2 2022 Q22021 2022 2021 2021 2020
Nettoomsattning, MSEK 68,7 60,5 109,6 95,3 194,0 165,7
Bruttovinstmarginal, % 40,4% 40,1% 39,9% 39,9% 40,0% 38,9%
EBITDA exkl noteringskostnader, MSEK 6,5 8,2 5,2 10,7 16,5 18,9
EBITDA exkl noteringskostnader, % 9,4% 13,5% 4,7% 11,2% 8,5% 11,4%
Rorelseresultat (EBIT) exkl 5,1 8.1 2.4 105 151 18.4

noteringskostnader, MSEK
Rorelsemarginal (EBIT) exkl

noteringskostnader, % 7,4% 13,3% 2,2% 11,0% 7,8% 11,1%
, /0

Periodens resultat, MSEK 3,8 5,8 1,4 7,4 9,0 14,5
Resultat per aktie, SEK** 0,45 0,78 0,16 0,99 1,07 10637,8
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten, MSEK 4,9 4,8 2,2 Ul 5,2 15,8
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), MSEK -20,4 -18,0 -18,4 -19,9

* Ovan belopp och berdkningar &r ej proformerade. Férvarvad verksamhet konsolideras forst fran
tiltradesdagen for respektive investering. D& Séder Sportfiske tillampar K3 och inte IFRS uppstar
betydande avskrivningar pa goodwill i koncernen. | K3 skrivs goodwill kopplat till férvérv av linjart till
skillnad fran IFRS dar endast nedskrivningsprévning gors. Séder Sportfiskes koncern uppstod i November
2021 och EBIT innehaller fran denna tidpunkt dessa avskrivningar av goodwill.

** Aktiesplit 5500:1 genomférd under verksamhetsaret 2021.



VD KOMMENTERARKVARTALET

Soder Sportfiske 6kade omsattningen under det
andra kvartalet med 13,5% och nadde 68,7 MSEK.
Den organiska tillvaxten i kvartalet var -5,0%
paverkat av en svagare hemmamarknad dar
forsaljningen i Sverige minskade med 13,4%.
Utlandsférsaljningen vaxte organiskt med 52,8%
dar Tyskland var storsta tillvaxtdrivare foljt av
Nederlanderna, Irland, Osterrike och Italien.

For det forsta halvaret (Jan-Jun) var tillvaxten for
koncernen 15,1% och organiska tillvaxten -3,3%.
Det makroekonomiska klimatet under arets forsta
sex manader har varit mer utmanande an vad vi
forvantade oss nar vi gick in i aret och tillvaxttakten
har varit under var ambitionsniva. Nar vi summerar
Q2 och det forsta halvaret sa ar var bedémning att
vi trots en minskad férsaljningsniva i Sverige
fortsatt har starkt var position pa en marknad déar
efterfrdgan i perioden legat klart under nivan i
motsvarande period 2021. Utlandsférséljningen
vaxer stadigt och var tysksprakiga site
Sportfishtackle.de, som faktiskt inte varit live mer
an ett ar, fortsatter att ge den utvaxling pa tillvaxten
vi onskar och vi vinner marknadsandelar i Europa
bade i hog takt och pa bred front.

Bruttomarginalen i kvartalet var 40,4% (40,1%) och
kvartalets EBITDA nadde 6,5 (8,2) MSEK och en
EBITDA-marginal p& 9,4% (13,5%). P&
kostnadssidan ar det primart kostnader for
marknadsforing, personal och utveckling i e-
handelsplattform som varit hogre jamfért med
foregdende ar. Var 6kande andel utlandsforséljning
driver initialt en hogre rorlig
marknadsféringskostnad samtidigt som vi
balanserat investerat i marknadsforing dven pa den
svenska marknaden. Okningen i personalkostnader
drivs av investeringar vi gjort i var organisation
under de senaste 12-15 manaderna dar vi
fortfarande ser heldrseffekter under Q2.

| vart Iopande arbete med att sékerstélla maximal
effektivitet i bolaget har vi under kvartalet
genomfort ett antal atgarder. Bland annat har vi
minskat ner p& nagra tjanster inom administration
samt produktion och utveckling av handgjorda
beten och vi forvantar oss se effekter av detta
framat. Vi &r inte intresserade av tillvaxt fér sakens
skull, utan den ska ske under god I6nsamhet. Vi
fortsatter sdledes att agilt arbeta med var
kostnadsmassa.

| slutet av juni ndddes en milstolpe med lanseringen
av en stor uppdatering i var e-handelsplattform, ett
projekt som pagatt under ett antal manader. Detta
innebar en rad forbattringar i anvandarupplevelse
och funktionalitet for vara kunder samt betydande
forbattringar av var back-end och administration i
plattformen och framéver forvantar vi oss fa hogre
utvaxling av véra interna utvecklingsresurser.
Séledes en viktig byggsten for vart arbete med att
forbattra kundupplevelsen och stddja vara
ambitioner avseende fortsatt internationell
expansion. Vidare 6ppnar det for ytterligare
integration och synergier med Fishline-
verksamheten pa sikt. Vart att notera har ar ocksa
att samtliga utvecklingskostnader tas rakt dver
resultatrakningen, inget balanseras.

Under kvartalet mottog Sportfiskeprylar.se, for
tredje ret i rad, utmarkelsen &rets E-handlare inom
kategorin Sport i PriceRunners tavling "Arets E-
handlare”. En utméarkelse som till stor del bygger pa
konsumenternas omddémen och betyg vilket ger ett
fint kvitto pa kundernas uppskattning av vart
erbjudande.

| samband med denna rapport sa har vi som bolag
valt att 6verga till EBITDA som vart priméara
resultatmatt. Denna férdndring kommer i sparen av
forvarvet av Fishline. Anledningen &r enkel, vi vill
visa ett s& rattvisande matt pa var underliggande
I6nsamhet som mojligt. Avskrivningar pa Goodwill
relaterat till Fishline-forvarvet, vilka inte paverkar
vart kassaflode, star for 90% av vara totala
avskrivningar och férvantas kvarvara pa den nivan
inom Gverskadlig tid. Ur det perspektivet ger
EBITDA en béttre bild av bolagets Ionsamhetsniva
till dess att vi 6vergar till att rapportera enligt IFRS.

Vi ar fullt fokuserade pé att fortsatt utveckla
bolaget i var strategiska riktning mot tillvéxt under
god Iénsamhet. Konkret i nartid handlar detta om
att accelerera var internationella expansion och att
fortsatta optimera erbjudandet i Sverige for att sta
starkast nar marknaden val vander. Vi ar nu mitt i
hogsasongen for sportfiske och jag vill
avslutningsvis passa pa att ge en stor eloge till alla
vara duktiga medarbetare som varje dag kampar
hart for att ge vara kunder basta méjliga upplevelse
och service.

Viktor Gullbrand, VD
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Om Soder Sportfiske

Soder Sportfiske, organisationsnummer 556656-9447, ar ett ledande sportfiskeféretag i Norden
med en stark etablerad omnikanalplattform med e-handel via doméanerna Sportfiskeprylar.se,
Sportfishtackle.com, Sportfishtackle.de och Fishline.se och fysisk handel via butikerna Séder
Sportfiske och Fishline. Verksamheterna erbjuder ett brett och genomtankt sortiment for det
moderna sportfisket och erbjuder kunder konkurrenskraftiga priser och snabba leveranser.
Koncernen ager och salufor produkter under de egna varumarkena Soder Tackle, Soder
Sportfiske, Eastfield Lures, VATN och Fishline.

Andra kvartalet forklarat

Utvalda nyckeltal:

2822 Q2 2021 JZ’B'ZJ;'“ "32“0';1”“ 2021 2020
Férsaljningstillvixt, % 135%  77%  151%  247%  171%  57,4%
Organisk tillvéxt, % 50%  77%  -33%  247% 151%  57,4%
Tillvéixt Sverige, % 77%  1,2% 77%  162%  10,8%  48,9%
Tillvéixt Utland, % 532%  939%  59,8%  1263% 66,8%  187,1%
Bruttovinstmarginal, % 40,4%  401%  39,9%  39,9% 40,0%  38,9%
EBITDA, % 9,4%  12,4%  47%  100%  69%  11,4%
Eggfi’:\gi’li';'sma der. % 9,4%  135%  47%  112%  85%  11,4%
Rérelsemarginal (EBIT), % 7,4%  121%  2,2% 90,8%  62%  111%

Rorelsemarginal (EBIT) exkl

noteringskostnader, % 7,4% 13,3% 2,2% 11,0% 7,8% 11,1%

Lagervarde som del av 0 o 9 9
nettoomsattning, R12, % * 30,0% 26,7% 23,4% 19.1%
l(\gsdelantal anstallda, FTE 565 49,7 56,0 45 4 51,7 459

* Nyckeltalets varde berdknas pa koncernens pro-formerade omsattning for att visa ett mer
rattvisande tal 6ver tid. o
*
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RORELSENS INTAKTER

Andra kvartalet

Nettoomsattningen fér andra kvartalet 2022 uppgick till 68,7 (60,5) MSEK. Okningen om 13,5 %
(7,7 %) forklaras av adderingen av Fishline, dd moderbolagets organiska tillvaxt landar pa -5,0%
(7,7%) drivet av en minskande hemmamarknad, -13,4% (1,2%) organiskt, men en fortsatt positiv
utveckling i utlandet +52,8% (93,9%).

Ovriga rorelseintékter uppgick till 0,2 (0,1) MSEK.

Perioden 1 januari - 30 juni

Nettoomsattningen for januari — juni 2022 uppgick till 109,6 (95,3) MSEK. Okningen om 15,1%
drivs av adderingen av Fishline d& moderbolagets organiska tillvéxt landar pa -3,3% (+24,7%).
Tillvéaxten utomlands presterar fortsatt starka siffror med organisk tillvaxt pa 59,4% (126,3%)
vilket skall relateras till att bolaget moter tresiffriga jamforelsetalen.

Ovriga rorelseintékter uppgick till 0,4 (0,2) MSEK.

RESULTAT OCH MARGINALER

Andra kvartalet

Bruttovinstmarginalen under det andra kvartalet var 40,4% (40,1%). Moderbolaget hade en
svagare marginal, 39,6% (40,1%), dar majoriteten av differensen forklaras av en produktmix med
hdgre andel marinelektronik samt lagre andel fraktintakter. Adderingen av Fishline har forstarkt
koncernens bruttomarginal da verksamheten har en nagot hégre bruttomarginal i sin affar.

Direkta forséljningskostnader 6kade jamfért med fjolaret och uppgick under andra kvartalet till
4,6 (4,0) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 15,0 %. | férhallande till nettoomséttning uppgick
kostnaderna till 6,7 % (6,6%) av nettoomsattningen. Liksom i forsta kvartalen s forklaras
okningen av volymdrivna kostnader sasom frakter och transaktionsavgifter. Dessa kostnader
vaxer som andel av nettoomsattningen givet E-handelssegmentets allt storre del, samt att
utldndsk forsaljning medfoér vasentligt hogre frakt- och transaktionsavgifter som en andel av
ordervardet. Givet detta och den vaxande hdgre andelen utlandsforsaljning skall utvecklingen
fortsatt ses som gynnsam da synergieffekter realiserats genom gemensamma férhandlingar for
bolagen gallande battre fraktavtal och transaktionskostnader.

Ovriga externa kostnader &kade jamfért med fjoldret och uppgick under kvartalet till 7,6 (4,9)
MSEK vilket motsvarar en 6kning med 53,8 %. | forhallande till nettoomsattning uppgick
kostnaderna till 11,1% (8,2 %) av nettoomsattningen.

Okningen férklaras i hég grad av tre punkter. Rérliga marknadsféringskostnader véxer drivet av
dels 6kande forsaljningsvolym med en hogre andel utlandsférsaljning vilket har en hogre
kostnadsandel per intdktskrona samt en férskjutning mellan organisk och betald Googletrafik
som Okar andelen betald trafik. Adderingen av Fishline adderar kostnad i absoluta termer genom
en egen lokal samt plattform (vilket dock ar kopplat till en separat och I6nsam intaktskalla).
Vidare har utvecklingen i foretagets e-handelsplattform fortsatt pa hoga nivaer under
slutférandet av férandringsprojekten vilket goérs kring manadsskiftet juni/juli drivit hogre
kostnader an jamforelseperioden (projektet inleddes fran Q4 2021). Det skall noteras att samtliga
kostnader relaterade till utveckling har tagits i resultatrékningen och inget balanserats.
Kostnader relaterade till borsnarvaro (som finns med i jamforelsetal forst fran September 2021)
utgoér 0,2 MSEK under kvartalet.
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Personalkostnaderna uppagick till 9,0 (7,2) MSEK under kvartalet vilket motsvarar en 6kning med
25,4%. | férhallande till nettoomsattningen uppgar personalkostnaderna till 13,1% (11,8%).
Omkring héalften av 6kningen beror pa addering av Fishline vilket ocksé kopplas till en I6nsam
separat intdktsstrom. Resterande del beror pa helarseffekter av under forra aret tillsatta roller
inom inkdp, produkt samt administrativa delar av organisationen samt vissa mindre volymdrivna
besparingar inom lagerverksamheten.

évriga rorelsekostnader uppgick till 0,1 (0,7) MSEK under kvartalet. Kosthaderna for
jamforelseperioden ar i hog grad kopplade till noteringen vilket utgjorde 0,7 MSEK av kostnaden.

EBITDA exkl noteringskostnader uppgick till 6,5 (8,2) MSEK under kvartalet. EBITDA-marginalen
uppgick till 9,4% (13,5%).

Av och nedskrivningar uppgick till 1,4 (0,1) MSEK under kvartalet. Avskrivningar for forvarvad
goodwill uppgick till 1,2 (0,0), av dessa hor 1,2 MSEK till forvarvet av Fishline.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 5,1 (7,3) MSEK under kvartalet. EBIT-marginalen uppgick till
7,4% (12,1%). Justerad for noteringskostnader uppgick EBIT exkl noteringskostnader till 5,1 (8,1)
MSEK med EBIT-marginal pa 7,4% (13,3%).

Finansnettot for kvartalet uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Foretagets finansiella kostnader ar mycket
ldga da inga lan eller checkkrediter finns upptagna.

Skattekostnad uppgick till 1,3 (1,5) MSEK under kvartalet.

Resultatet efter skatt uppgick till 3,8 (5,8) MSEK for kvartalet. Resultatet efter skatt per aktie
uppagick till 0,45 (0,78) SEK for kvartalet.

Perioden 1 januari - 30 juni

Bruttovinstmarginalen under det férsta halvaret var 39,9% (39,9%). Under andra kvartalet
utvecklas bruttomarginalen i positiv riktning i férhallande till jamférelsetalen mycket drivet av en
hogre andel av forsaljningen fran Fishline (hdgre marginal) samt en férhallandevis lagre differens
i andelen forsaljning av marinelektronik (produktkategori med en lagre bruttomarginal).

Direkta forséaljningskostnader 6kade jamfort med fjoldret och uppgick under perioden till 7,6 (6,5)
MSEK vilket motsvarar en Okning med 17,4 %. | férhallande till nettoomséattning uppgick
kostnaderna till 7,0 % (6,8%) av nettoomsattningen. | perioden férklaras 6kningen av volymdrivna
kostnader sasom frakter och transaktionsavgifter. Dessa kostnader vaxer som andel av
nettoomsattningen givet E-handelssegmentets allt stérre del, samt att utlandsk forsaljning
medfdr vasentligt hogre frakt- och transaktionsavgifter som en andel av ordervardet. Givet detta
och den vaxande hdgre andelen utlandsférsaljning skall utvecklingen fortsatt ses som gynnsam
dé synergieffekter realiserats genom gemensamma férhandlingar for bolagen géllande béttre
fraktavtal och transaktionskostnader.

Ovriga externa kostnader ékade jamfért med fjolaret och uppgick under perioden till 13,5 (8,5)
MSEK vilket motsvarar en 6kning med 58,3 %. | forhallande till nettoomsattning uppgick
kostnaderna till 12,3% (9,0 %) av nettoomsattningen.

Okningen férklaras i hég grad av tre punkter vilka varit konsistenta i bada kvartalen. Rérliga
marknadsfdringskostnader vaxer drivet av dels den ¢kande forsaljningsvolymen med en hogre
andel utlandsfoérsaljning vilket har en hdgre kostnadsandel per intdktskrona samt en forskjutning
mellan organisk och betald Googletrafik dar den senare ¢kat i andel. Adderingen av Fishline
adderar kostnad i absoluta termer genom en egen lokal samt teknisk plattform (vilket dock ar
kopplat till en separat och I6nsam intaktskalla).

Vidare har betydande utveckling i koncernens tekniska plattform (e-handelsplattform samt
implementering av ett WMS) skett under verksamhetsaret. Ett WMS implementerades under
februari 2022 samt storre férandringar i e-handelsplattformen som lanserades i manadsskiftet
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juni/juli vilket utgjort en historiskt hdg niva av utveckling i skalbarhet och kommersiell spets.
Kostnader relaterade till borsnarvaro (som finns med i jamforelsetal forst fran September 2021)
utgoér 0,3 MSEK under perioden.

Personalkostnaderna uppgick till 17,3 (12,3) MSEK under perioden vilket motsvarar en 6kning
med 40,2%. | férhallande till nettoomsattningen uppgar personalkostnaderna till 15,8% (12,9%).
Omkring 45% av Okningen beror pa addering av Fishline vilket ocksd kopplas till en I6nsam
separat intdktsstrom. Resterande del beror pa helarseffekter av under forra aret tillsatta roller
inom inkdp, produkt samt administrativa delar av organisationen samt vissa mindre volymdrivna
besparingar inom lagerverksamheten.

Under verksamhetsaret 2021 genomférdes en rad strategiska aktiviteter dar dels rekryteringar
genomforts pa en rad nya positioner inom bolaget (Inkép, Creative manager, produktutveckling
och ny VD) samt dels storre arbeten for att uppgradera foretagets tekniska plattform till en mer
skalbar I6sning. Dessa kostnader tillkom I6pande under aret vilket gor att jamforelsetalen under
Q1 innehaller fa av dessa kostnader och att Q4 2021 innehaller samtliga.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 0,2 (1,1) MSEK under perioden. Kostnaderna for
jamforelseperioden ar i hog grad kopplade till noteringen vilket utgjorde 1,1 MSEK av kostnaden.

EBITDA exkl noteringskostnader uppgick till 5,2 (10,7) MSEK under perioden. EBITDA-marginalen
uppgick till 4,7% (11,2%).

Av och nedskrivningar uppgick till 2,8 (0,2) MSEK under perioden. Avskrivningar for forvarvad
goodwill uppgick till 2,5 (0,0), av dessa hor 2,5 MSEK till férvarvet av Fishline.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 2,4 (9,3) MSEK under perioden. EBIT-marginalen uppgick till
2,2% (9,8%). Justerad for noteringskostnader uppgick EBIT exkl noteringskostnader till 2,4 (10,4)
MSEK med EBIT-marginal pa 2,2% (11,0%).

Finansnettot for perioden uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Foretagets finansiella kostnader ar mycket
ldga da inga 1an eller checkkrediter finns upptagna.

Skattekostnad uppgick till 1,0 (1,9) MSEK under perioden.

Resultatet efter skatt uppgick till 1,4 (7,4) MSEK for perioden. Resultatet efter skatt per aktie
uppgick till 0,16 (0,99) SEK for perioden.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Andra kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandringar i rorelsekapital uppgick till 4,9
(4,6) MSEK under kvartalet. Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till 4,6 (6,9) MSEK,
forandringar i rérelsekapital 0,3 (-2,3) MSEK, investeringsverksamheten -0,1 (-1,2) MSEK.

Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 20,4 (18,0) MSEK.

Varulagret uppgick till 66,2 (49,2) MSEK. Andelen lager i relation till omséattning (rullande 12man)
pa balansdagen uppgick till 30,0% (26,7%). For att motverka de brister i varutillgdng som
upplevts i samband med Covid-19 6kades inkOpskvantiteterna pa nyckelprodukter under 2021
vilket 6kat lagerbindningen, vidare opererar Fishline fran ett eget lager vilket 6kar det totala
lagervardet.

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 94,1 (30,4) MSEK.



Q2 2022

Perioden 1 januari - 30 juni

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandringar i rorelsekapital uppgick under det
forsta halvaret till 2,2 (7,7) MSEK. Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till 2,4 (8,4)
MSEK, forandringar i rorelsekapital -0,2 (-0,7) MSEK, investeringsverksamheten -0,3 (-1,5)
MSEK.

VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET

e 28e Junilanserades ett batteri med uppdateringar i koncerns e-handelsplattform
samt pa doméanerna sportfiskeprylar.se, sportfishtackle.com och sportfishtackle.de.
Genom detta har koncernens skalbarhet i att bygga ut antalet domaner samt
vidareutveckla e-handelserbjudandet forbattrats avsevart.

e Sportfiskeprylar.se vann for tredje aret i rad PriceRunners utmérkelse Arets e-
handlare inom kategorin Sport med motiveringen:
" F& konsumenter &r sa krdsna som inom kategorin sport, s en vinst inom den har
kategorin ar kanske lite extra prestigefylld. Om kunderna dessutom ar sportfiskare
maste det hela ses som nastintill en bragd. Med ett snittomdéme pa 4,9 behover
Sportfiskeprylar inte fiska efter komplimanger, deras smidiga kdpupplevelse talar for
sig sjalv.”

SASONGSVARIATIONER

Forsaljningen i Soder Sportfiske varierar med arstiderna dar det andra och det tredje kvartalet i
regel ar de starkaste.

MEDARBETARE

Soder Sportfiskes koncern hade vid utgangen av kvartalet totalt 56,5 (49,7) heltidstjanster
(beraknat som ett genomsnitt for kvartalet). 20 anstallda hor till kontor, 9 till butik och 28
anstallda hor till foretagets lager och kundtjanstverksamhet.

AKTIEN

Per den 30 Juni hade Séder Sportfiske 8 436 454 utstallda aktier, samtliga var stamaktier.
Aktiekapitalet var 843 645,4 SEK.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Séder Sportfiske ar utsatt for ett antal verksamhets- och marknadsrelaterade risker som
inkluderar risker relaterade till produkttillgdng och komponenter till produkter, konkurrens,
forutsattningarna for att driva webtrafik, forsaljning av produkter under egna varumarken,
lager, IT, hantering av tillvaxt, personal, rorlig och social media. Finansiella risker innefattar
valutarisk, sdsongsbetonad forsaljning och likviditet, finansieringsférmaga,
betaltjdnstleverantdrer och kredit- och motpartsrisk.

Det pagaende kriget i Ukraina medfor utéver den méanskliga tragedin en vasentlig
osakerhetsfaktor for omvarlden. Soder Sportfiskes koncern har ingen férsaljning till varken
Ukraina eller Ryssland. | leverantorsledet finns viss produktforsorjning till koncernens
underleverantérer fran Ryssland, bedémningen i dagsldget ar att dessa produkter kan erséttas
utan vasentlig effekt pa Séders produkttillgang. Prisutvecklingen drivet av den hogre
inflationstakten i produkt- och fraktleden, konsumenternas kdpkraft och e-handelns
overgripande utveckling ar faktorer som kan fa en betydande paverkan pa utvecklingen dar det
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i dagslaget rader 6kad osédkerhet. Soder foljer utvecklingen ndra och utvarderar kontinuerligt
riskerna kopplade till omvarldsrisken och efterfragan for att I6pande vidta de atgarder som ses
nodvandiga.

Soder Sportfiskes verksamhet har paverkats pa flera satt av covid-19-pandemin. Bolaget
upplevde en kraftigt 6kad efterfragan pa sina produkter fran Q2 2020 vilket lett till hoga
tillvaxttal i efterféljande perioder till och med Q1 2021. Frén Q2 2021 méter bolaget dessa
jamforelsetal i basen fram till och med Q1 2022 da lagre tillvaxttal borjar motas. Vidare har
pandemins foljdeffekter orsakat vasentliga problem med att fa tag pa kompletteringar av
utsdlda produkter varit den stdrsta konsekvensen vilket paverkat innevarande ar samt dven
beddms ha effekt pa kommande ar. Denna effekt har bemotts med en 6kad lagerkvantitet av
produkter inom nyckelkategorier for att sdkerhetsstalla tillgangen.

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport for det tredje kvartalet 2022 presenteras preliminart den 27 Oktober 2022.

Bokslutskommuniké och delarsrapport for den fjarde kvartalet 2022 presenteras preliminart 15e
Februari 2023.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-Jun Jan-Jun

(MSEK) Q22022 Q22021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 68,7 60,5 109,6 95,3 194,0
Ovriga rorelseintédkter 0,2 0,1 0,4 0,2 0,7

Totala intakter 68,9 60,6 110,0 95,4 194,7
Kostnad sélda varor -41,2 -36,3 -66,2 -57,4 -117 1
Bruttoresultat 27,8 24,3 43,8 38,0 77,6

Rorelsekostnader

Direkta forsaljningskostnader -4,6 -4,0 -7,6 -6,5 -14,5
Ovriga externa kostnader -7,6 -4.9 -13,5 -8,5 -18,5
Personalkostnader -9,0 -7,2 -17,3 -12,3 -28,0
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,7 -0,2 -11 -3,0
Rorelseresultat fore av- och

nedskrivningar (EBITDA) 6,5 e 5,2 9,6 13,5
EBITDA, % 9,4% 12,4% 4,7% 10,0% 6,9%
Av- och nedskrivningar av

materiella och immateriella -1,4 -0,1 -2,8 -0,2 -1,4

anldggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) 51 7,3 24 9,3 121

EBIT, % 7,4% 12,1% 2,2% 9,8% 6,2%
Finansiella poster

Ovriga ranteintakter och 0.0 0,0 0,0 0,0 04
liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

resultatposter

Summa finansiella poster 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4
Resultat efter finansiella poster 51 7,3 2,4 9,3 1,7
Skatter

Skatt pa arets resultat -1,3 -1,5 -1,0 -1,9 -2,7
Periodens resultat 3,8 5,8 1,4 7,4 9,0
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK) 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 46,6 0,8 49,2
Materiella anlaggningstillgdngar 1,3 1,2 1,3
Finansiella anlaggningstillgangar 6,4 1,2 6,4
Summa anlaggningstillgangar 54,4 3,2 56,9

Omsittningstillgangar

Varulager m.m. 66,2 49,2 53,0
Kortfristiga fordringar 6,4 6,4 7,3
Kassa och bank 20,4 18,0 18,4
Summa omsittningstillgangar 93,0 73,7 78,7
Summa tillgangar 147,4 76,9 135,6

Eget kapital och skulder

Eget kapital 94,1 30,4 92,7
Summa eget kapital 941 30,4 92,7
Avsattningar 3,4 1,8 3,4
Summa avsattningar 34 1,8 34
Langfristiga skulder 5,6 0,0 5,6
Summa langfristiga skulder 5,6 0,0 5,6
Leverantorsskulder 26,8 29,3 18,7
Ovriga kortfristiga skulder 17,4 15,3 15,1
Summa kortfristiga skulder 44,2 44,6 33,8

Summa eget kapital och skulder 147,4 76,9 135,6
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KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Q2 Q2 Jan-Jun Jan-Jun
(ASER 2022 2021 2022 2021 zezl
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 51 7,3 2,4 9,3 1,7
Justerlrlg for poster som inte ingar i 14 0,1 2.9 0.3 3,0
kassaflodet
Betald skatt -1,9 -0,5 -2,8 -1,2 -2,4
K“as“saﬂ?de fran Igpande ve-rksamheten fore 4.6 6.9 2.4 8.4 12,3
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 4,0 -5,4 -13,2 -17,6 -21,3
Okning/minskning av rérelsefordringar -0,7 -0,7 0,8 -2,9 8,9
Okning/minskning av rérelseskulder -2,9 3,7 12,2 19,8 3,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4,9 4,6 2,2 7,7 3,2
Investeringsverksamhet
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar 0,0 -0,7 0,0 -0,7 -0,7
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -0 -0 -0,2 -0,4 -0,6
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar 0,0 -0,4 0,0 -0,4 -55,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,1 -1,2 -0,3 -1,5 -57,2
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 60,7
Utdelning 0,0 -8,0 0,0 -8,0 -8,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 -8,0 0,0 -8,0 52,7
Periodens kassaflode 4,8 -4,6 1,9 -1,8 -1,4
Likvida medel vid periodens boérjan 15,5 22,7 18,4 19,9 19,9
Likvida medel vid periodens slut 20,4 18,0 20,4 18,0 18,4
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KONCERNENS NYCKELTALSSAMMANSTALLNING

Nettoomsattning, MSEK
Nettoomsattning Sverige, MSEK
Nettoomsattning Utland, MSEK
Andel utlandsférséljning, %
Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Tillvaxt, Sverige, %

Organisk tillvaxt, Sverige, %
Tillvaxt, Utland, %

Organisk tillvaxt, utland, %

Bruttovinstmarginal, %

EBITDA exkl
noteringskostnader, MSEK
EBITDA exkl
noteringskostnader, %
Rorelseresultat (EBIT) exkl
noteringskostnader, MSEK
Rorelsemarginal (EBIT) exkl
noteringskostnader, %

Periodens resultat, MSEK
Resultat per aktie, SEK
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, MSEK

Nettoskuld (+) / nettokassa (-),
MSEK

Nettoomsattning R12, MSEK

Nettoomsattning R12,
proformerad, MSEK

Ingaende lagervarde, MSEK
Utgéende lagervarde, MSEK

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12 %

Medelantal anstallda, FTE (st)

Q2
2022

9,4%
5,1
7,4%

3,8
0,45

4,9
-20,4
208,3
220,5

70,2
66,2

30,0%

56,5

Q1
2022

24,0%
17,8%
-0,2%
7,6%
-13,9%
68,3%
67,9%
39,2%
1,3
-3,1%
-2,7
-6,6%
-2,4
-0,29
-2,7

-15,5
200,2
226,0
53,0
70,2

31,1%

SSRS
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Q4
2021

21
31,2
9,9
24,2%
12,0%
2,9%
7.3%
-41%
29,6%
29,2%
39,8%
-1,7
-41%
2,7
-6,5%
-2,4
-0,29
-6,3

-18,4
194,0
226,3
43,5
53,0
23,4%

57,8

Q3
2021

57,6
50,0
7,6
13,3%
9,6%
9,6%
5,1%
5,1%
52,4%
52,4%
40,3%
7,5
13,0%
7,4
12,8%
4,1
0,54
18

-20,2
189,6
189,6
49,2
43,5
22,9%

58,4

Q2
2021

52,9
7,6
12,6%
7,7%
7,7%
1,2%
1,2%
93,9%
93,9%
40,1%
8,2
13,5%
8,1
13,3%
5,8
0,78
4,6

-18,0
184,5
184,5
43,9
49,2
26,7%

49,7

Q2 2022

R12

3,4%
3,0
0,35

-2,3
-20,4

208,3
220,5

30,0%

57,0

2021
194,0
162,9
31,1
16,0%
17,1%
15,1%
10,8%
8,5%
66,8%
66,7%
40,0%
16,5
8,5%
15,1
7,8%
9,0
1,07
3,2

-18,4
194,0
226,3
31,6
53,0
23,4%

51,7
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Jan-Jun Jan-Jun

(MSEK) Q22022 Q22021 2022 2021 2021
Belopp vid periodens ingang 90,3 32,6 92,7 31,1 31,1
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 60,7
Utdelning 0,0 -8,0 0,0 -8,0 -8,0
Periodens resultat 3,8 5,8 1,4 7,3 9,0
E?gegnk;pital vid periodens 94,1 30,4 94,1 30,4 92.7
KONCERNENS NETTOSKULD/NETTOKASSA
(MSEK) Q2 2022 Q2 2021 2021
Langfristiga ranteb&rande Ian 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga rantebarande lan 0,0 0,0 0,0
Summa skulder 0,0 0,0 0,0
Likvida medel -20,4 -18,0 -18,4
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -20,4 -18,0 -18,4

INFORMATION OM ANTAL AKTIER

2022 Q2 2021 Q2

Utestdende aktier vid periodens slut, st 8 436 454 7 480 000

Utestdende aktier vid periodens slut efter

.y 8 436 454 7 480 000
utspadning, st
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 8 436 454 494 457
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 8 436 454 494 457
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-Jun Jan-Jun

(MSEK) Q22022 Q22021 2022 2021 2021
Nettoomsattning SV 60,5 92,1 95,3 190,6
Ovriga rérelseintakter 0,3 0,1 0,4 0,2 0,7
Totala intdkter 57,8 60,6 92,6 954 191,3
Kostnad sélda varor -35,0 -36,3 -56,6 -57,4 -115,4
Bruttoresultat 22,8 24,3 36,0 38,0 75,9
Rorelsekostnader

Direkta forsaljningskostnader -4 -4,0 -6,8 -6,5 -14,3
Ovriga externa kostnader -6,5 -4.9 -11,4 -8,5 -18,1
Personalkostnader -8,0 -7,2 -151 -12,3 -27,3
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,7 -0,2 -1, -3,0
:!EeBsIl_Jrllt)e:)fore avskrivningar a1 75 25 9.6 13,1
EBITDA, % 7,2% 12,4% 2,8% 10,0% 6,9%
Av- och nedskrivningar av

materiella och immateriella -0,2 -0,1 -0,3 -0,2 -0,5
anldggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) 4,0 7,3 2,2 9,3 12,6
EBIT, % 6,9% 12,1% 2,4% 9,8% 6,6%
Finansiella poster

[Knande rescitatposter 0.0 00 00 00  -04
F;isn;l?:fsgrsw?;er och liknande 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Summa finansiella poster 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4
Resultat efter finansiella poster 4,0 7,3 2,2 9,3 12,2
Bokslutsdispositioner

EZF?ondoilgeanignzvsfond* 0.0 0.0 0.0 0.0 3.2
Summa bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,2
Resultat fore skatt 4,0 7,3 2,2 9,3 9,0
Skatter

Skatt pa arets resultat* -0,8 -1,5 -0,5 -1,9 -2,0
Periodens resultat 3,2 5,8 1,7 7,4 7,0

* Periodiseringsfond bokfors arsvis.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK) 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 0,6 0,8 0,7
Materiella anldggningstillgangar 1,3 1,2 1,3
Finansiella anlaggningstillgangar 63,2 1,2 65,2
Summa anlaggningstillgangar 65,1 3,2 67,2

Omsittningstillgangar

Varulager m.m. 52,5 49,2 41,5
Kortfristiga fordringar 5,4 6,4 6,5
Kassa och bank 16,2 18,0 16,1
Summa omsittningstillgangar 741 73,7 64,0
Summa tillgangar 139,2 76,9 131,2

Eget kapital och skulder
Eget kapital 86,7 24,6 84,9
Summa eget kapital 86,7 24,6 84,9

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 10,6 7,4 10,6
Summa obeskattade reserver 10,6 7,4 10,6
Avsattningar 0,2 0,2 0,2
Summa avsattningar 0,2 0,2 0,2
Langfristiga skulder 5,6 0,0 5,6
Summa langfristiga skulder 5,6 0,0 5,6
Leverantorsskulder 22,1 29,3 17,0
Ovriga kortfristiga skulder 13,9 15,3 12,9
Summa kortfristiga skulder 36,1 44,6 29,9
Summa eget kapital och skulder 139,2 76,9 131,2
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DEFINITION AV ALTERNATIVANYCKELTAL

Nyckeltal

Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Bruttovinstmarginal, %

EBITDA

EBITDA, %

EBITDA exkl
noteringskostnader

EBITDA exkl
noteringskostnader, %

Rorelsemarginal (EBIT), %

Rorelsemarginal (EBIT) exkl
noteringskostnader, %

Tillvaxt Sverige, %

Tillvaxt Utland, %

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-
)

Nettoomsattning, R12,
proformerad

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12

Medelantal anstallda, FTE (st)

Definition

Nettoomsattning for perioden i jamforelse
med nettoomsattning under motsvarande
period féregaende ar.

Procentuell forandring av koncernens
nettoomsattning/EBITDA exkl
noteringskostnader for perioden exklusive
forvarvad (och ev avyttrad) verksamhet

Bruttoresultat i forhallande till
nettoomsattning.

Resultat fore skatt pa periodens resultat,
finansnetto och avskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar.

EBITDA i férhallande till nettoomséttning

Resultat fore skatt pa periodens resultat,
finansnetto och avskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar samt
engangskostnader kopplade till noteringen.

EBITDA exkl noteringskostnader i férhallande
till nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT) i forhéllande till
nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) exkluderat fran
engangskostnader kopplade till noteringen i
forhallande till nettoomséttning.

Nettoomsattning i Sverige for perioden i
jamférelse med nettoomsattning i Sverige
under motsvarande period féregdende ar.
Nettoomsattning utanfér Sverige for
perioden i jamforelse med nettoomsattning
utanfor Sverige under motsvarande period
foregaende ar.

Rantebarande skulder minus likvida medel
vid periodens utgang

Koncernens per balansdagens totala
proformerade nettoomsattning per rullande
12 ménader

Utgaende varde av lager i férhallande till
proformerad nettoomsattning under de
senaste tolv manaderna.

Medeltalet antal fulltidsanstallda under
perioden.
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Motiv for anviandande

Nyckeltalet gor det mojligt att analysera
totala nettoomsattningstillvaxten.

Nyckeltalet pavisar tillvaxttakten for
nettoomsattning och EBITDA exklusive
noteringskostnader exklusive effekter av
forvarvad eller avyttrad verksamhet.
Nyckeltalet anvands for att mata
Ionsamheten efter avdrag for kostnad
sélda varor.

Nyckeltalet anvands for att folja
Ibnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands fér att félja
Ionsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att folja
Ibnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar samt exklusive
jamférelsestérande poster.

Nyckeltalet anvands for att folja
Ionsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar samt jamforelsestdrande
poster.

Nyckeltalet anvands for att folja
Ionsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, inklusive av- och
nedskrivningar

Nyckeltalet anvands fér att folja
Ibnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, inklusive av- och
nedskrivningar samt exklusive
jamforelsestérande poster.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsférandringen for
verksamhetssegmentet.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsférandringen for
verksamhetssegmentet

Nyckeltalet anvands for att visa
bolaget/koncernens totala
nettoskuldsattning/nettokassa
Nyckeltalet anvands for att bedoma
koncernens proformerade
nettoomsattning och bland annat
underlatta bedémning av balansposter.
Nyckeltalet anvdnds som ett méatt pa
lageromsattningshastigheten och ar ett
relevant matt for att analysera bolagets
effektivitet i forhallande till
rorelsekapitalet.

Nyckeltal for att visa antalet anstallda i
Bolaget.
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3), samma redovisningsprinciper och bedémningar
har anvants som i arsredovisningen fér 2021.

Intakter

Foretagets intékter bestar av varuforsaljning som intdktsfors i takt med att vasentliga risker
och férmaner 6vergar till koparen.

Detta innebdr att varuférsaljningen intaktsfors direkt vid leverans da fakturering for e-handel
gors samt direkt vid kassaforsaljning. Givet foretagets retur (inklusive 6ppet-kdp)- och
reklamationsvillkor gérs en avséattning fér den bedémda risken for vinstbortfall utifrén
returgraden.

Varulager & Kostnad salda varor

Varulagret har varderats till det Iagsta av anskaffningsvardet (berdknat enligt forst in forst ut-
principen) och nettoférsaljningsvardet.

Varulagret har varderats till det samlade anskaffningsvardet vilket understiger varulagrets
nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Med nettoforsaljningsvarde avses varornas berdknade
forsaljningspris minskat med forséaljningskostnader. Denna varderingsmetod innebar att hansyn
tagits till eventuell inkurans i varulagret i enlighet med féretagets inkuranstrappa.

| "Kostnad for salda varor” exkluderas fullgérandekostnader, dvs kostnader for frakt av salda
produkter, emballagematerial och kort- och transaktionsavgifter vilka kostnadsfors direkt
under "Direkta forsaljningskostnader”.

Leasing

Koncernens samtliga leasingavtal faller inom reglerna fér operationella leasingavtal och
redovisas enligt dessa. Det innebar att leasingavgiften kostnadsfors linjart dver
leasingperioden.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat.

Denna rapport ar ej dversiktligt granskad av bolagets revisor.

Stockholm, 2022-07-15

Viktor Gullbrand Josephine Salenstedt
Verkstallande direktor Styrelseordférande
Henrik Sandahl Petter Hedborg
Nicklas Jonsson David Granath

Jonathan Sundqvist
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