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Gott slut pa 2024 vantas

Tredje kvartalets resultat i linje med forvantningarna
Under andra kvartalet redovisade Elon ett omséattningstapp pa dryga
4 procent, vilket 14g under véra forvantningar. Dock var resultatet helt
i linje med véra estimat. Bruttomarginalen stirktes med drygt 1,5
procentenheter, till 16,3 procent (14,7), vilket fir ses som ett
styrkebesked. Resultatméssigt redovisade bolaget ett positivt
rorelseresultat fore avskrivningar (Ebitda) pad narmare 42 miljoner
kronor under kvartalet — att jamforas med fjolarets 33 miljoner
kronor under tredje kvartalet 2023. Nettoresultatet landade pa 10
miljoner kronor — att jimforas med fjolarets nagot starkare resultat
pa dryga 11 miljoner kronor.

Trots ett fortsatt tufft marknadsldge dven under tredje kvartalet
lyckades Elon upprétthalla ett positiv momentum och infor det sista
kvartalet ser det mycket ljust ut — sista kvartalet som alltid ar det
starkaste, framfor allt resultatmaissigt. Vi har endast valt att gora
mindre nedjusteringar i vdra omsittningsprognoser infor sista
kvartalet och kianner oss néjda med att var resultatprognos fér 2024
varit intakt sedan arsbokslutet presenterades i februari. Efter
Riksbankens dubbelsidnkning i bérjan av november véintas ytterligare
rantesdnkningar komma att 6ka hushéllens konsumtionsvilja infor
2025.

Vad giller bolagets finansiella stillning visar bolagets balansrikning
pa fortsatt stabilitet. Bolagets soliditet 1ag under andra kvartalet 2024
pa 27 procent och det egna kapitalet uppgick till drygt 538 miljoner
kronor, motsvarande 36,20 kronor per aktie.

Réntesdnkningar vantas trigga konsumtionen 2025
Sannolikheten for att Elon landar pé ett positivt rorelseresultat i nivé
med véra prognoser pa 47 miljoner kronor for 2024 ser vi som mycket
goda, detta efter att tredje kvartalets resultatutfall hamnat helt i linje
med vira estimat. I ljuset av en forviantad positiv konsumtions-
utveckling, redan under &rets sista kvartal, valjer vi att ldmna véra
resultatprognoser for 2024p-2026p oférandrade och bibehaller var
optimistiska syn fér innevarande ar savil som de kommande tva aren.
Vért motiverade viarde pa 35 kronor per aktie kvarstdr, vilket
motsvarar ev/ebitda pa drygt 5 respektive p/e 25 pa var prognos for
2024p, ev/ebitda pa drygt 4 respektive p/e 11 for 2025p samt
ev/ebitda pa 4 respektive p/e 10 f6r 2026p.
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Prognoser & Nyckeltal, mkr
2023 2024p 2025p 2026p
Summa rorelseintakter 4929 4862 5056 5259
Ebitda resultat 100 149 188 204
Rorelseres. (ebit) 5) 47 83 94
Resultat f. skatt -12 26 58 67
Nettoresultat -17 21 47 53
Vinst per aktie -1,12kr  139kr 3,14 kr 3,58kr
utd. per aktie 125kr 150kr 2,00kr 2,25kr
Omsattningstillvaxt 3,3% -14% 4,0% 4,0%
Ebitda marginal 2,0% 3,1% 3,7% 3,9%
Rorelsemarginal 0,1% 10% 1,6% 18%
Nettoskuld/ebitda 2,5 17 13 12
P/e-tal -23,1 18,8 8,3 7,3
EV/ebitda 6,4 4,3 3,4 3,1
EV/omsattning 135,8 0,1 0,1 0,1
Direktavkastning - 5,8% 7,7% 8,7%

Kalla: Elon AB, Analysguiden



Elon AB

Investeringstes
Take-off 2024 som vantat

Intakter och rorelseresultat 2023, mkr

Goda utsikter for Elon under 2025

Vi riknar med att Riksbanken dubbelséinkning i november och
ytterligare rintesidnkningar framoéver kommer att forstirka
konsumtionen under 2025. Tredje kvartalets resultat 1g helt i linje 3,00
med vara prognoser och vi kan diarmed bibehélla var heldrsprognos

4,00

for 2024. Vi ser heller ingen anledning att géra nigra justeringar i 2,00
vara prognoser for de kommande tva &aren. Utsikterna for en
. .. . . 1,00
aterhdmtning i svensk ekonomi ser séledes goda ut vilket badar gott .
for Elon infér 2025. Vi riaknar med att se en ordentlig skjuts bade 0,00
intdkts- och resultatmassigt for Elon framover. 2024p 2025p 2026p
-1,00
Nedjustering av omsattning - resultatprognos intakt 2,00
Omsittningsmassigt redovisades en svagare utveckling under tredje
kvartalet 2024 an vi rdknat med vilket leder till att vi justerar ned Kalla: Elon, Analysguiden

helarsprognosen med drygt 4,5 procent — och lika mycket de
kommande tva aren. Resultatmaissigt ser vi ingen anledning att gora
négra justeringar for perioden 2024p-2026p.

Prognosjusteringar 2024p-2026p

2024p 2025p 2026p

2023 Fore  Efter % Fore Efter % Fore Efter %

Omséttning 4929 5100 4862 -4,7%| 5304 5056 -4,7%| 5516 5259 -4,7%

Ebitda resultat 100 149 149 0,0% 188 188 0,0% 204 204 0,0%

Rérelseres. (ebit) 5 47 47 0,0% 83 83 0,0% 94 94 0,0%

Resultat f. skatt -12 26 26 0,0% 58 58 0,0% 67 67 0,0%

Nettoresultat -17 21 21 0,0% 47 47 0,0% 53 53 0,0%

Vinst per aktie -122kr| 1,39kr 139kr 0,0%| 3,34 kr 3,14 kr 0,0%| 3,58kr 3,58kr 0,0%

Utd. per aktie 125kr| 1,50kr 150kr 0,0%|2,00kr 2,00kr 0,0%| 2,75kr 2,75kr 0,0%
Omsattningstillvaxt 3,3%| 35% -14% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%
Ebitda marginal 2,0% 2,9% 3,1% 3,6% 3,7% 3,7% 3,9%
Rorelsemarginal 0,1%| 0,9% 1,0% 16% 16% 17% 18%

Kalla: Analysguiden

Resultat i linje med forvantningar

Goda forutsattningar infor sista kvartalet .
Resultatprognos kvartal 4 samt heldr 2024p och 2023

Vi kdnner oss bade nojda och komfortabla med den resultatprognos
som vi satte redan i februari 2024, i samband med att drsbokslutet for

Helar
Kv. 4p 2024 Kv. 42023 2024p 2023

2023 presenterades. Vi har siledes inte gjort ndgra dndringar i vara Nettoomsatining To0 a7 560 259
resultatprognoser under innevarande &ar, endast nedjusteringar vad Res fore avskrivningar (ebitda) &7 8| 149 100
galler omsattningsprognoserna. Rorelseresultat (ebit) 60 6| 47 5
Resultat fore skatt 47 57 26 -12
Infor sista kvartalet 2024 prognosticerar vi en omséattningstillvaxt pa Nettoresultat 37 o 21 ar
5 procent och resultatméssigt — med ofordandrade arssiffror — raknar Vinstperaktie e 250 27| 3 2
. . o e . . e Omsattningstillvaxt 5,0% -3,2%| -1,4% 3,3%
vi med ett rorelseresultat pa 60 miljoner kronor, vilket ar 2 miljoner -
. . . . . . Nettoresultattillvaxt -7,6% 31,1% pos. neg.
kronor lagre dn under motsvarande period i fjol. Vinst per aktie Ebitda marginal 57% sow| 31%  20%
prognosticeras till 2,50 kronor — att jamféras med 2,71 under Rérelsemarginal 3,9% 43%  10%  01%

fjolarets sista kvartal. For heldret 2024 prognosticeras en vinst per

aktie pa 1,39 kronor, vilket ska jimforas med fjolérets minus 1,12 kr.
Kalla: Elon, Analysguiden
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Elon AB

Segmentsredovisning

Konsumentforsaljningen gav extra skjuts i kvartalet
Den positiva forsiljnings- och resultatutvecklingen i framst
konsumentsegmentet (B2C) foljer vara forvantningar pd bolaget,
trots den generellt sett svaga marknadsutveckling for detaljhandeln i
stort under tredje kvartalet. Forsiljnings- och resultattappet i
segmentet B2B hamnade dock under vara forvintningar men
forklaras till viss del av omklassificering av kunder, fran B2B till B2C.
I segmentet L&S redovisades en avsevidrd omséttningsminskning
jamfort med motsvarande kvartal i fjol, vilket férklaras av minskad
forsiljning till en specifik kund. Segmentet utgor dock en mycket liten
del av Elons totala omséttning och resultat och paverkar Elon i valdigt
liten utstrackning.

B2C: Omsattningstillvaxt under kvartal 3
Omsittningsmassigt ar segmentet Business to Consumer det storsta
segmentet och under tredje kvartalet 2024 svarade segmentet for 79
procent av de totala intidkterna. Tillvixten under det tredje kvartalet
2024 6kade med 8 procent jamfort med motsvarande period i fjol.
Segmentsresultatet pd drygt 98 miljoner kronor motsvarar en
marginal pd drygt 11 procent — vilket i stort sett var i linje med
motsvarande kvartal i fjol. Okningen kommer fran samtliga
forsiljningskanaler inom segmentet dar tillvixten for 6vriga nordiska
lander har varit extra stark, enligt bolagsledningen. Med en stabil
bruttomarginal och volymtillvaxt paverkades resultatet dock av hogre
marknadsinvesteringar vilket belastat segmentsresultatet.

Omsittningen har ackumulerat paverkats av omklassificering av
kunder motsvarande 62 miljoner kronor som bedoms tillhora
segment B2C istillet for som tidigare B2B, vilket fatt direkt effekt pa
de ackumulerade siffrorna for dret men ger endast marginell effekt pa
resultatet.

Business to Consumer (B2C)

(Mkr) Kv. 32024 Kv. 3 2023 9 man 2024 9 man 2023
Intakter 881,4 815,3 24513 23369
Tillvaxt 8,1% -12,7% 4,9% -1,9%
Segmentsresultat 98,4 93,8 242,6 216,0
Segmentsmarginal 11,2% 11,5% 9,9% 9,2%

Kalla: Elon, Analysguiden

B2B: Omsattnings- och marginaltapp under kvartalet

Intdktstappet i segmentet Business to Business under tredje kvartalet
2024 uppgick till 26 procent jamfort med motsvarande period i fjol.
Segmentet svarade for 16 procent av nettoomsittningen under
kvartalet. Segmentsresultatet under kvartalet blev blygsamma 2,5
miljoner kronor — att jaimforas med 14,4 miljoner kronor under
fjolarets tredje kvartal. Minskningen beror huvudsakligen pé lagre
aktivitet inom byggsektorn men dven en allmint avvaktande miljo
hos segmentets kundgrupper. Dock har en omklassificering av
kunder frin tidigare B2B till B2C som namnts ovan haft en viss
piverkan men justerat for denna forandring skulle
omsattningstappet ackumulerat varit 15 procent.
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Business to Business (B2B)

(Mkr) Kv. 32024 Kv. 3 2023 9 man 2024 9 man 2023
Intakter 174,5 236,1 621,4 802,5
Tillvaxt -26,1% 1,7% -22,6% 23,7%
Segmentsresultat 2,5 14,4 60,9 65,9
Segmentsmarginal 1,4% 6,1% 9,8% 8,2%

Kalla: Elon, Analysguiden

L&S: Forsiljnings- och marginaltapp i kvartal tva
Logistics and Services utgor Elons minsta segment och svarade for 5
procent av den totala nettoomsattningen under tredje kvartalet 2024.
Detta segment ar i huvudsak ett arv fran Electra vid forvarvet. For det
andra kvartalet 2024 uppgick omsattningen till knappt 65 miljoner
kronor, motsvarande ett intdktstapp pa hela 46 procent. Minskningen
i kvartalet var i huvudsak relaterat till minskad forsiljning till en
specifik kund, nagot som #ven gillde under det forsta halvéret.
Segmentsresultatet var dock nagot battre 4n under motsvarande
kvartal i fjol och forklaras av den minskade volymen samt
neddragningar av marknadsaktiviteter under kvartalet.

Logistics and Services (L&S)

Kv. 3 Kv. 3 9 man 9 man
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Intakter 64,4 119,6 240,0 313,0
Tillvaxt -46,2% -8,2% -23,3% 59,4%
Segmentsresultat 2,2 19 2,7 12,6
Segmentsmarginal 3,4% 1,6% 1,1% 4,0%

Kalla: Elon, Analysguiden

Elons centrala funktioner utgor nyckeln till att koncernen skall kunna
leverera pd samtliga marknader och ddarmed generera skalférdelar.
Under det tredje kvartalet 2024 uppgick kostnaderna for centrala
funktioner inklusive avskrivningar till 86 miljoner kronor, vilket var
négot lagre dn under motsvarande kvartal i fjol. De lagre kostnader
berodde pad farre varumairkesbyggande aktiviteter i kvartalet till
forman for mer direkta séljaktiviteter, enligt ledningen.

Centrala funktioner

(Mkr) Kv. 32024 Kv. 3 2023 9 man 2024 9 man 2023
Kostnader* -86,0 -95,1 -319,0 -352,4
Kostnad som andel av omsattning -1,7% -8,1% -9,6% -10,2%

Kalla: Elon, Analysguiden

Integrering av Euronicsbutiker i Elon klart

Redan under forsta kvartalet 2024 beslutades att inkludera Euronics-
butikerna i Elon genom att 6verlata samtliga aktier i Euronics AB till
Elon Group AB. Denna integrering blev helt genomford under tredje
kvartalet 2024.
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Elon AB

Risker

Verksamheten ar forknippad med ett antal risker som mer eller
mindre kan péverka omsattning- och resultatutveckling negativt.

Att vara utsatt for risker i mindre eller stérre omfattning ar en del av
affirsverksamheten. Elons riskhantering bestar av att identifiera,
miata och forsoka forhindra att dessa risker blir verklighet och
standigt gora forbattringar for att minska de potentiella riskerna.
Koncernens risker har delats in i tre overgripande riskomraden:
Operativa risker, Strategiska risker och Finansiella risker. For varje
enskild risk bedoms sannolikhet och pdverkan pa Elons verksamhet
med paféljande atgardsplan. Rapportering, uppfoljning och kontroll
sker genom formellt etablerade rutiner och processer.

Operativa risker

Bland operativa risker ar tillgdng och pris pa handelsvaror en av de
mest vasentliga. Elon har valt att koordinera alla inkop centralt for att
utvinna skalférdelar och f& konkurrenskraftiga priser och villkor
gentemot leverantorer. En noggrann intern uppf6ljning sker aven for
att kunna reagera och anpassa priser gentemot kund. Elons
forsiljning riktar sig till ett stort antal kunder, vilket medfor att
koncernen ar begransat exponerad vad géller enskilda kundf6rluster.

Elon lagerhéller elektronikprodukter for hemmet i stora volymer
vilka kan orsaka inkuransrisk. Rutiner finns framtagna for att folja
lagerhantering, utgdende artiklar och lagerinventering, allt i syfte att
minimera inkuransrisken.

Strategiska risker

De strategiska riskerna ar framfor allt relaterade till makro-
ekonomiska faktorer och geopolitiska forhallanden. Elon verkar i
flera lander. Av detta skal paverkas efterfrégan pa Elons produkter av
bland annat makroekonomiska faktorer, diaribland den allminna
konjunkturen, den globala tillvaxttakten samt osikerhet pa de
finansiella marknaderna.

Alla osakerhetsfaktorer betriffande ekonomiska framtidsutsikter
som paverkar kundernas inkopsvanor skulle kunna ha en negativ
effekt pa efterfrigan pd Elons produkter, samt kan paverka Elons
verksamhet, finansiella stillning och resultat negativt. Koncernen
arbetar aktivt med att bevaka dessa risker for att vid behov anpassa
verksamheten.

Elon moter konkurrens pa de olika marknaderna av bade sma och
stora foretag saval som via e-handel och effektiviserar kontinuerligt
distribution och organisation fér att bibehélla konkurrenskraften.
Vidare arbetar Elon genom sina kedjekoncept med att bygga
langsiktiga relationer med kunderna samt att skapa mervirde genom
vart tjansteutbud.

Under aret har nya risker uppstatt till foljd av det pagdende kriget i
Ukraina. Risker kopplat till efterfragan, inflation och valutor pa grund
av det instabila laget har haft stor paverkan under hela ret och
bedoms vara fortsatt signifikanta dven for nastkommande Aar.
Koncernens verksamhet &r som o&vriga detaljhandeln direkt
paverkade av inflationstryck samt ranteldge i sina forséljnings-
marknader och externa paverkansfaktorer utvirderas kontinuerligt.
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Finansiella risker

Finansiella risker omfattar marknadsrisk, réinterisk, kreditrisk,
likviditetsrisk och refinansieringsrisk. Valutarisken dr den mest
viasentliga marknadsrisken dar koncernen utsitts for framst
transaktionsrisk.

For att minimera risken f6r kundforluster har koncernen faststillt en
kreditpolicy som anger ramar for kreditgivningen inom handels-
verksamheten och vilka risker som far tas. Koncernens verksamhet
medfor naturligt att varor siljs mot kredit. Enligt faststilld
kreditpolicy ska samtliga kunder asittas en kreditlimit baserad pé en
kreditbedomning. De risker som detta medfor hanteras genom aktiv,
tydlig, konkurrenskraftig och professionell kreditgivning.
Kreditgivningen har ett tydligt lonsamhetskrav som huvudinriktning,.
Koncernen har historiskt haft 1aga kreditforluster hanforligt till varu-
forsdljningen. Koncernen har ocksd samarbete med kredit-
forsakringsbolag dar det bedoms som effektivt att minska koncernens
kreditexponering.

Marknadsrisk - valutarisk

Koncernen verkar i Sverige samt internationellt och utsitts for
valutarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt
avseende euro (EUR), norska kronor (NOK) och kinesiska yuan
(CNY). Valutarisk uppstir genom framtida affarstransaktioner och
redovisade tillgdngar och skulder i en valuta som inte dr bolagets
funktionella valuta, s kallad transaktionsexponering. Vidare &r
koncernen exponerad for valutarisk, sa kallad omrakningsrisk, vid
omriakning av de utlindska dotterforetagen i Norge, Finland och
Danmarks intédkter, kostnader, tillgdngar och skulder till koncernens
rapportvaluta som ar svenska kronor (SEK).

I Elon uppstéar valutarisk framfor allt av gransoverskridande handel,
dir prissattning och fakturering utéver SEK sker i NOK, EUR och
DKK samtidigt som stora inkép sker i EUR och CNY. Kinslighet i
resultatet avseende fordandringar i valutarisker uppstar framst i EUR,
CNY och NOK. Visentliga balansposter i EUR é&terfinns inom
kundfordringar och leverantorsskulder. Kundfordringar i EUR
uppgar till 34,4 MSEK och leverantorsskulder i EUR uppgér till 592,9
MSEK. Kundfordringar i NOK uppgar till 101,9 MSEK och
leverantorsskulder i NOK uppgar till 15,1 MSEK. For att minska den
kortsiktiga valutarisken tecknas valutaterminskontrakt och
valutaoptioner for att ekonomiskt sidkra framtida floden i utlandsk
valuta enligt en av koncernen faststilld valutapolicy.

Kanslighetsanalys - transaktionsexponering

Koncernen ar framst exponerad for fordndringar i viaxelkursen for
EUR. Kinslighet i resultatet avseende fordndringar i vaxelkurser
uppstar framst genom transaktioner i EUR. Om den svenska kronan
hade forsvagats/forstarkts med 10 procent i forhallande till euron,
med alla andra variabler konstanta, skulle det omraknade arets
resultat och egna kapitalet for rakenskapséret 2023 varit 53,9 MSEK
hogre/lagre, till storsta delen som en f6ljd av vinster/forluster vid
omriakning av kundfordringar, leverantérsskulder samt monetira
tillgdngar och skulder i EUR.
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Réanterisker

Koncernens rinterisk uppstdr genom uppléning. Finansiella
rantebarande skulder utgors av checkrakningskredit i SEK, inlénade
medel frdn kunder. Dessa utgir med rorlig ranta. UtGver detta har
koncernen aven finansiella leasingskulder som berdknas med
koncernens marginella ldnerdnta. Checkrakningskredit och inldnade
medel fran kunder utsatter for ranterisk avseende kassaflode. Per
2023-12-31 uppgick genomsnittlig rantebindningstid for dessa till 0
maéanader. For ytterligare information om koncernens upplaning se
not 26 i drsrapporten.

Om riantorna pd upplining 2023 varit 100 baspunkter hogre eller
lagre med alla andra variabler konstanta, hade arets resultat och det
egna kapitalet for rakenskapsaret varit 1,2 MSEK lagre eller hogre,
huvudsakligen som en effekt av hogre eller lidgre rantekostnader for
upplaning med rorlig rdnta avseende koncernens checkriaknings-
kredit.

Kreditrisk

En kreditrisk for koncernen ir finansiella tillgdngar i form av
kundfordringar. I den l6pande verksamheten hanteras kund-
kreditrisken av varje enskilt koncernforetag och detta sker utifran av
koncernen etablerade rutiner och kontroller. Individuella
kreditlimiter per kund identifieras utifrén satta riktlinjer oh
stillningstagande av limit gors utifrdn bedomd riskprofil. Det kan
dven noteras att Elon i vissa kundrelaterade transaktioner arbetar
med forskottsregleringar fran motpart, vilket kan ha sin grund i savil
kassaflodesoptimering som kreditriskhantering. Elon arbetar aktivt
med att bevaka och sikerstilla regleringen av utestaende fordringar.
Elon forsdkrar delar av sina kundfordringar for att minska sin
kreditrisk. Av de kundfordringar som ar forsikrade uppgér den
forsdkrade andelen av fordringen normalt till mellan 50 och 100
procent exklusive moms av fakturabeloppet. I de fall d& ingen
oberoende kreditbedémning finns gors dven en riskbedomning av
kundens kreditviardighet dir dennes finansiella stillning beaktas,
liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.

For att minska kreditrisken i likvida medel anviander sig koncernen
av viletablerade och langsiktiga finansiella motparter med en rating
om ldgst AA enligt Standard & Poor’s eller liknande institut.
Kreditforlustreserven uppgick till 39,3 MSEK (21,4) per 2023-12-31,
se not 19. Konstaterade kreditférluster har historiskt varit 1ga men
med befintlig marknadssituation bedomer koncernen att det finns en
okad risk for kundférluster jamfort mot tidigare ar varfor reserven
okat.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att koncernen drabbas av 6kade
kostnader pa grund av brist pa likviditet. Likviditetsriskerna
begrdnsas genom att man pa koncernnivd noga foljer rullande
prognoser for koncernens likviditetsreserv for att sidkerstilla att
koncernen har tillrackligt med likvida medel for att méta behovet i
den l6pande verksamheten. Detta gors genom att kassaflodes-
prognoser upprattas. Betalningsberedskap hélls genom bank-
tillgodohavanden och checkrikningskredit. Koncernen foljer dven
upp likviditetsmétt baserade pa koncernens rapport 6ver finansiell
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stillning mot interna och externa krav samt upprattar skuld-
finansieringsplaner.

Refinansieringsrisker

Refinansieringsrisk definieras som risken det uppstar svarigheter att
refinansiera bolaget, att finansiering inte kan erhallas, eller att den
endast kan erhéllas till 6kade kostnader. Risken begriansas genom att
koncernen alltid har bekréftade outnyttjade kreditutrymmen som
bedoms som tillrackligt stora. For mer information se not 3 i
arsrapporten.
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Resultatriakning (Mkr)

2022 2023 2024p 2025p 2026p
Rorelseintakter 4771 4929 4 862 5056 5259
Kostnad sald vara -4042 4228 4080 -4218  -4387
Bruttoresultat 729 702 782 839 872
Ovriga externa kostnader -386 -383 -411 -421 -432
Personalkostnader -189 -219 -222 -229 -236
Resultat fore avskrivningar (ebitda) 154 100 149 188 204
Avskrivningar -86 -95 -102 -106 -110
Jamforelsestorande -19 0 0 0 0
Rorelseresultat (ebit) 49 5 47 83 94
Finansnetto -10 -17 -21 -24 -27
Resultat fore skatt 39 -12 26 58 67
Skatt -6 -5 -5 -12 -14
Periodens resultat 33 -17 21 47 53
Balansrakning (Mkr)

2022 2023 2024p 2025p 2026p
TILLGANGAR
Goodwill 44 45 45 46 48
Immateriella anldaggningstillgangar 97 91 90 93 97
Materiella anlaggningstillgéngar 81 72 71 74 77
Nyttjanderattstillgangar 289 275 271 282 293
Uppskjuten skattefordran 3 5 5 6 6
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 97 81 80 83 86
S anlaggningstillgang 610 569 561 584 607
Varulager 600 604 596 620 645
Kundfordringar 745 693 685 708 736
Fordringar pa narstaende bolag 0 0 0 0 0
Skattefordran 13 14 17 17 18
Derivatinstrument 3 3 3 3 3
Ovriga kortfristiga fordringar 42 27 27 28 29
Forutbetalda kostnader och upplupna int. 148 133 141 147 153
Likvida medel 52 130 146 152 158
S omsittningstillgang 1603 1605 1616 1675 1742
SUMMA TILLGANGAR 2213 2173 2177 2259 2349
Eget kapital & skulder

2022 2023 2024p 2025p 2026p
Aktiekapital 37 37 37 37 37
Ovrigt tillskjutet kapital 280 280 280 280 280
Reserver 3 -20 3 3 3
Balanserat kapital inkl. arets resultat 305 259 259 259 259
Eget kapital 625 556 579 579 579
Leasingskulder 245 236 236 249 263
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0
Ovriga avsattningar 52 61 62 68 74
Uppskjutna skatteskulder 10 0 2 5 8
Summa langfristiga skulder 307 297 300 322 345
Leverantérsskulder 986 1048 1052 1091 1143
Checkrakningskredit 0 0 0 0 0
Skulder till kreditinstitut 0 24 24 24 24
Skatteskulder 1 1 1 1 1
Leasingskulder 44 45 45 49 53
Ovriga skulder 69 61 62 65 67
Upplupna kostnader och férutbetalda int. 181 141 142 157 167
Summa kortfristiga skulder 1281 1320 1327 1387 1456
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 2213 2173 2 206 2288 2 380
Kassafloden (Mkr)

2022 2023 2024p 2025p 2026p
Rérelseresultat fore avskrivningar 154 100 149 188 204
Rorelsekapitalférandring -107 74 -96 -130 -146
Kassafléde I6pande verksamheten 48 174 53 58 58
Investeringar -56 19 -25 -25 -25
SUMMA FRITT KASSAFLODE 104 155 78 83 83
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Disclaimer

Aktiespararna, www.aktiespararna.se, publicerar analyser om bolag som
sammanstallts med hjalp av killor som bedomits tillforlitliga. Aktiespararna
kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som skrivs i
analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att
investera i nigot finansiellt instrument. Asikter och slutsatser som uttrycks
i analysen ar avsedd endast for mottagaren. Analysen ar en sa kallad
Uppdragsanalys dar det analyserade Bolaget tecknat ett avtal med
Aktiespararna. Analyserna publiceras l6pande under avtalsperioden och
mot sedvanlig fast ersittning. Aktiespararna har i 6vrigt inget ekonomiskt
intresse avseende det som ar foremal for denna analys. Aktiespararna har
rutiner for hantering av intressekonflikter, vilket sikerstiller objektivitet
och oberoende.

Innehéllet far kopieras, reproduceras och distribueras. Aktiespararna kan
dock inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som
orsakats av beslut fattade pa grundval av information i denna analys.

Investeringar i finansiella instrument ger majligheter till virdestegringar
och vinster. Alla siddana investeringar ar ocksd forenade med risker.
Riskerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och
kombinationer av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en
indikation for framtida avkastning.

Analytikern Rolf Karp dger inte och far heller inte dga aktier i det
analyserade bolaget.

Ansvarig analytiker:

Rolf Karp
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