Tethys Oil AB (publ)
Delarsrapport forsta kvartalet 1 januari — 31 mars 2022

Borprogrammet med tre brunnar i Al Jumd p4 Block 56 4r avslutat,
den hotisontella brunnen Al Jumd-2 hade initiala floden om
700 fat olja per dag vid test

Forsta kvartalet 2022 (filirde kvartalet 2021)

e Borrprogrammet med tre prospekterings- och utvirderingsbrunnar i Al Jumd-trenden
avslutades framgéngsrikt utan incidenter. Den horisontella brunnen Al Jumd-2 flodade 700 fat
olja per dag vid test. Ytterligare tester for alla tre brunnarna kommer att utféras under det andra
kvartalet 2022,

e Intikter och dvriga inkomster samt lI6nsambhet fortsatte stiga, drivna av ett hogre erhallet
oljepris. Forsta kvartalets intdkter och andra inkomster var MUSD 34,6 (31,8) och EBITDA var
MUSD 20,2 (18,0).

¢ Den genomsnittliga dagsproduktionen om 10 475 fat ir tva procent ligre 4n féregaende kvartal,
framst till f6ljd av lagre 4n forvintad produktion pa Anan-filtet pa Block 3&4.

¢ Produktionsguidningen f6r 2022 revideras ner till 10 500-11 000 fat olja om dagen frin ett
helarsarsestimat om en genomsnittlig produktion pa 11 000-11 500 fat olja per dag.

¢ Investeringar i olje- och gastillgangar, frimst pa Block 3&4 och Block 56, uppgick till
MUSD 24,6 (17,2).

Forsta Fjirde Forsta Helaret

MUSD (om inget annat anges) kvartalet kvartalet kvartalet Ze()zrle
2022 2021 2021

Genomsnittlig dagsproduktion fran Block
3&4 i Oman, netto, fore statens andel, fat LUsTE) 10659 11585 11136
Produktionsandel, netto, efter statens 433 052 432 469 518 895 1 800 140
andel, fat
Produktionsandel, procent 46% 44% 50% 44%
Erhéllet oljepris, USD/fat 80,4 73,7 46,7 62,8
Operativa kostnader, USD/fat 13,4 11,5 11,4 10,8
Intikter och Gvriga inkomster 34,6 31,8 254 112,7
EBITDA 20,2 18,0 12,3 61,4
Rorelseresultat 8,7 4,0 1,7 16,1
Resultat 9,9 4.1 3,0 16,7
Vinst per aktie (efter utspidning), USD 0,30 0,12 0,09 0,51
Investeringar i olje- och gastillgangar 24,6 17,2 0,5 35,2
Kassafléde fore finansieringsverksamheten -13,1 9,4 23 29,7
Nettokassa 54,7 67,8 57,0 67,8




Brev till aktiedgarna

Vinner och investerare,

Den viktigaste hindelsen detta kvartal dr utan vidare
den o6kade och framgingsrika aktiviteten pd vart
opererade Block 56. Den horisontella utvirderings-
borrningen Al Jumd-2 nadde en total lingd om 2 032
meter och flédade vid test initialt 700 fat olja om dagen
frin en horisontell sektion om 430 meter i
sandstenslagret Al Khalatal Dessa resultat stoder
superbt vara férvintningar och jimfor sig vildigt vil
med den vertikala brunnen Al Jumd-1, vilken uppnadde
ett fléde om 100 fat olja om dagen vid test i januari
2020. En ‘’tidig produktionsanliggning’ (Eatly
Production System) haller nu pé att installeras for att
mojligedra ett mer langtgaende produktionstest av Al
Jumd-strukturen under en 6-ménadersperiod, och vi
paskyndar arbetet med ytterligare utvirderings-
borrningar. Planen édr att slutféra tvd horisontella
brunnar under érets tredje kvartal och att sekventiellt
ansluta alla fyra Al Jumd-borrningarna till den ’tidiga
produktionsanliggningen’, inledningsvis med
Al Jumd-1 och Al Jumd-2 i slutet av juni alternativt i
bérjan av juli. Testprogrammet kan ge en begrinsad,
men likvil viktig stéttning av var produktion under aret
samtidigt som det genererar virdefulla data for
forstaelsen av den mer lingsiktiga potentialen i
Al Jumd-strukturen och andra prospektiva strukturer i
Al Jumd-omradet.

Utéver Al Jumd-2-borrningen har prospekterings-
borrningen  Sabah-1 och utvirderingsborrningen
Sarha-3 slutférts pd nirliggande  strukturer. Bdda
borrhalen visade goda oljeindikationer under borrning
och bigge borrhilen kommer att genomgéd omfattande
flédestester under andra kvartalet. Beroende pa utfallen
av de kommande testerna si skulle biada strukturerna
kunna vara limpade f6r horisontella utvirderings-
borrningar senare i dr.

Och aktiviteten pa Block 56 slutar inte hir. En 3D-
seismikstudie omfattande 2000 km? inom ’Central
Area’ av Block 56 har ocksi framgingsrikt genomforts.
Det understkta omradet innefattar den del av Blocket
dir dldre 2D-seismik indikerar férekomsten av Gver ett
dussin  potentiellt oljeférande  strukturer (leads).
Bearbetning och tolkning av seismiska data fér det
aktuella omradet kommer att paga till slutet av 2022 och
om négra av dessa potentiella strukturer kan mognas
fram till borrbara sidana kan prospekteringsborrning i
"Central Area’ bli aktuell inom ett ar.

I foérra kvartalet beskrev jag Block 56 som ett
smorgisbord av mojligheter och jimférde med den
utvecklingsfas Block 3&4 wvar i for tio ar sedan.
Resultaten av arbetsprogrammet 1 Block 56 sa hir langt
motsidger pa intet sitt dessa bada utsagor!
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Och i Block 3&4 mottog vi tacksamt en
produktionsnivd om nistan 10 500 fat olja om dagen,
under kvartalet.

Dock idr produktionen fortfarande under forvintad
nivi och fértjinar ndgra kommentarer. De goda
nyheterna dr att de nddvindiga investeringarna och
uppgraderingarna av ytanliggningar dr pa god vig att
slutféras och att de flesta flaskhalsproblemen har
atgirdats. De daliga nyheterna ir att det mindre, men
inte oviktiga, Anan-filtet som sattes 1 drift under 2021,
har  levererat under forviantan. Produktions-
problematiken i Anan dr under utredning men tills vi
vet mer viljer vi att sinka den nedre grinsen avseende
vir produktionsguidning fér dret, till 10 500-11 000
frain 11 000-11 500 fat olja om dagen. Det ir
fortfarande maijligt att produktionen dterhdmtar sig och
dirtill kan eventuell prospekteringsframgang pa Block
3&4 ocksa komma att ha en positiv inverkan pa érets
produktion men det dr nagot framtiden far utvisa. For
tydlighetens skull bér jag ocksd ndmna att eventuell
testproduktion frin Block 56 inte inkluderas i
produktionsguidningen.

Sett till den finansiella utvecklingen G&verskuggar
oljeprisutvecklingen de flesta andra faktorer.
Omvirldshindelser fortsitter att ha en mycket stark,
och i hoég grad of6rutsigbar, inverkan pi
prisutvecklingen.  Mycket tyder dock pa att
oljemarknaden kommer att £6rbli stram under resten av
aret.

Samtidigt som vi noga féljer den internationella
utvecklingen har vi fullt fokus péd vara opererade Block
och arbetar nira med operatéren pa Block 3&4. Dirtill
har vi slutfért ytterligare en seismikstudie pd vért
opererade Block 58 och vi dr pa vig att slutféra tva
tekniska studier pd Block 49 for att bittre forstd hur
Thameen-1-borrningen skall hanteras pd bista sitt
innan vii juni méste bestimma om vi ska f6rlinga eller
frantrida licensen. Var 30-procentiga andel i det av
CCED opererade Block 3&4 fortsitter att tillhandahalla
kassaflodet for att finansiera vara aktiviteter och gor det
mojligt f6r oss att limna utdelning till er, vira
aktiedgare. FoOrutsatt att drsstimman den 18 maj
godkinner styrelsens forslag kommer SEK 7 per aktie
att 6verforas till aktiedgarna.

Sa fortsitt folja oss!

Vi lever i intressanta, om 4n
ocksa oroande, tidet.

Stockholm, maj 2022
Magnus Nordin
Verkstillande direktor
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Genomging av forsta kvartalet

Licenser och avtal
Tethys Oils kirnomrade 4dr onshore Sultanatet Oman (’Oman”), dir koncernen per 31 mars 2022 har
intresseandelar i fyra prospekterings- och produktionsdelningsavtal ("EPSA”):

Licenser & Avtal Andel % Fas Utgangsdatum Ej;)r::;r i fetstil)

Block 3&4, Oman 30 Produktionsfas Juli 2040 CCED, Mitsui E&P, Tethys Oil

Block 49, Oman 100 Initial prospekteringsfas Juni 2022 Tethys Oil

Block 56, Oman 65 Andra prospekteringsfas December 2023 Tethys Oil, Medco Arabia, Biyaq, Intaj
Block 58, Oman 100 Initial prospekteringsfas Juli 2023 Tethys Oil

Produktion

Tethys Oils andel av produktionen frin Block 3&4,
fore statens andel, uppgick under foérsta kvartalet
2022 till 942 768 fat olja, motsvarande 10 475 fat olja
per dag, en minskning med tva procent jamfért mot
foregiende kvartal. Produktionsminskningen beror
huvudsakligen pé ligre produktion dn forvintat fran

Anan-filtet pa Block 3&4. Anan-filtet uppticktes i
slutet av 2020 och sattes i produktion under 2021.
Under kvartalet har utvecklingsarbetet pa filtet
fortsatt men andelen vatten Okade ovintat. De
bakomliggande orsakerna till den &kade andelen
vatten undersoks.

Produktion Q12022 Q4 2021 Q32021 Q22021 Q1 2021
Block 3&4

Produktion fore statens andel, fat 942 768 980 599 1037 768 1003 750 1 042 686
Genomsnittlig dagsproduktion, fat per dag 10 475 10 659 11 280 11 030 11 585

Uppdaterad produktionsguidning

Produktionsguidningen  f6r helaret 2022 har
reviderats ner till ett genomsnitt om 10 500-11 000
fat olja per dag. Den tidigare guidningen var
11 000—11 500 fat olja per dag f6r heldret 2022. De

Produktionsutvecklingsaktiviteter

Under forsta kvartalet fortsatte 4dterhdmtnings-
programmet for att Gka antalet producerande
brunnar. Sammanlagt firdigstilldes atta nya
produktionsbrunnar pa Block 3&#4 under kvartalet,
inklusive tvd vardera i Anan och Erfan, tre i Farha
och en i Shahd I. Ytterligare produktionsbrunnar
kommer  att  borras  och  kopplas  till
produktionssystemet under det andra kvartalet
samtidigt som underhdll och renoveringsarbete
genomfors for att Oka produktionen av de nuvarande
produktionsbrunnarna.  Arbetsprogrammet 2022
planeras ocksa att uttkas till att omfatta en fjirde
borrigg.

Andel av produktionen och forsiljning
Tethys Oils oljeforsilining kommer frin Bolagets 30-
procentiga intresseandel i Block 3&4. Andelen av

reviderade uppskattningarna beaktar en fortsatt ligre
produktionsniva frin Anan-filtet under resterande
delar av aret.

Samtidigt fortsatte projekten fér produktionssikring
och driftsikerhet. Projekten omfattar byte av
nuvarande flédesledningar och ytterligare ledningar
samt  vattenhanteringsinitiativ. =~ f6r  att  Oka
produktionen fran brunnar med hégre andel vatten.

Installationen av kapacitetsforbittringarna  samt
Anan-filtets ldgre 4n forvintade produktion
forvintas att fortsatt paverka produktionen under det
andra kvartalet.

oljeproduktionen frin Block 3&4 som Tethys Oil ir
berittigad att sdlja kallas ”Net Entitlement”. Net



Entitlement beriknas i enlighet med villkoren i
EPSA-avtalen pd manadsbasis. Net Entitlement
bestir av tva komponenter: ’Cost Oil” och “Profit
Oil”. Cost Oil dr virdet pa atervinningsbara
kostnader som spenderats under perioden samt
aterstdende historiskt nedlagda kostnader som ir
atervinningsbara ("Cost Pool”). Den totala volymen
av Cost Oil i Net Entitlement fér perioden ir
begrinsat till en fast andel av den totala produktionen
efter omrikning till fat baserat pa officiella
forsiljningspriset ("OSP”). Vad som aterstar efter att
Cost Oil dragits av dr Profit Oil, vilken delas mellan
staten och bolagen i enlighet med en faststilld
procentsats.

Under det forsta kvartalet 2022 steg Net Entitlement
nagot till 433052 fat (Q4 2021: 432469 fat).
Okningen #r ett resultat av ligre produktion
kombinerat med hégre atervinningsbara kostnader
under perioden vilket motverkades av ett hogre
genomsnittligt forsiljningspris! i kvartalet.

Produktionsandel och férsiljning
Block 3&4

Produktion fore statens andel, fat
Produktionsandel efter statens andel, fat

Produktionsandel, procent

Oljeférsiljning, fat

Forindring underuttag (+) och 6veruttag (-), fat

Underuttag (+) och 6veruttag (-), position vid slutet av
perioden, fat
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Produktionsandelen  efter  statens andel av
oljeproduktionen 6kade till 46 procent (Q4 2021: 44
procent). Det genomsnittliga officiella
forsiljningspriset uppgick till USD 79,0 per fat under
det fjirde kvartalet 2021, motsvarande en 6kning om
6 procent jimfoért med fjarde kvartalet 2021.

Under forsta kvartalet 2022 dtervanns genom Cost
Oll alla atervinningsbara kostnader som uppkommit
pa Block 3&4, vilket gjorde att det inte finns nagon
Cost Pool f6r Block 3&4 vid slutet av forsta kvartalet.

Under forsta kvartalet 2022 har Tethys Oil salt
479 544 fat olja frin Block 3&4, jimfért med fjirde
kvartalet 2021 dd 514 683 fat olja saldes. Per den 31
mars 2022 hade Tethys Oil en 6kad
Overuttagsposition om 58 360 fat jimfért med en
Overuttagsposition om 11 886 fat per 31 december
2021.2

Q42021 Q32021 Q22021 Q12021
980 599 1037768 1003750 1042686
432 469 428121 420 655 518 895
44% 41% 42% 50%
514 683 448 740 477708 367 726
-82 214 20 619 -57 053 151 169
-11 886 70 328 90 947 148 000

! Tethys Oils manatliga frsiljningar prissitts efter Omans officiella forsiljningspris
(’OSP”),  vilket  beriknas  utifrin  det manatliga  genomsnittet  av
ménadsterminspriset f6r Oman blend (med tvia méinader till leverans) pa Dubai
Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering. Det genomsnittliga
officiella forsiljningspriset berdknas som det produktionsvigda genomsnittet av det
manatliga officiella forsiljningspriset for rdoljan Oman Export Blend under
kvartalet, och tar inte hinsyn till timing fér nidr manatliga oljeforsiljningar
genomfors eller ndgra handels- och kvalitetsjustering (som ir fallet med ”Erhillet
oljepris”).

2 Tethys Oil siljer all olja frin Block 3&4 pa manadsbasis med lingt kontrakt till
ett oljetradingbolag. Oljef6rsiljningsvolymerna nomineras tva till tre manader i
forvig och baseras inte pa faktisk produktion under en manad; vilket far till f6ljd
att bolagets oljeférsiliningsvolymer kan vara hogre eller ligre dn
produktionsandelen. Nir oljeférsiljningsvolymerna Gverstiger
produktionsandelsmingden resulterar det i en Gveruttagsposition och omvint
uppstir en underuttagsposition. Tethys Oil dr kontraktsmissigt bunden till att
Sver tid uppritthilla en neutral 6ver-/underuttagsposition.



Prospektering och utvirdering

Trebrunnsprogrammet i Al Jumd
Borrprogrammet med tre brunnar i Al Jumd-
omradet pa Block 56 avslutades under kvartalet utan
incidenter och med goda oljeindikationer (“oil
shows”) i alla mélformationer.

Al Jumd-2-brunnen borrades som en horisontell
utvirderingsbrunn till ett uppmitt djup av 2 032
meter i sandstenen Al Khalata, motsvarande ett
verkligt vertikalt djup av 1 137 meter. En 430 meter
ling sektion av brunnen firdigstilldes f6r produktion
och initiala fléden uppgick till 700 fat olja per dag.
Brunnen kommer att utvirderas ytterligare genom ett
langsiktigt produktionstest, minst sex manader langt,
som planerats att pabdrjas senare under andra
kvartalet.

Al Jumd-2 f6ljdes av Sahab-1, en vertikal
prospekteringsbrunn borrad i en intilliggande tidigare
oborrad struktur inom Al Jumd-trenden cirka 4 km
séder om Sarha. Sahab-1 pitriffade olja i

Insamling av seismiska data

Seismisk  insamling  och/eller  tolkning och
bearbetning av seismiska data pagar pa Block 3&4,
Block 56 och Block 58. I den sddra delen av Block 4
péagar programmet som omfattar upp till 3 500 km?,
vilket forvintas slutforas i de senare delarna 2022. Pa
samma  sitt  fortskrider  datatolkningen och
databearbetningen i1 omrddena South Lahan och
Fahd pa Block 58 som planerat. Brunndesignen for
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karbonatskikten Al Khalata, Karim och Ara och
borrades till ett djup av 1 400 meter. Sabah kommer
att testas nér testoperationerna pa Sarha-3 dr firdiga.

Den tredje borrningen var Sarha-3-borrningen, en
utvirderings-/prospekteringsborrning i Sarha-
fyndigheten 24 km sydvdst om Al Jumd. Sarha
uppticktes 2007 av en tidigare operatér och flédade
dé ndrmare 100 fat olja per dag vid test 1 Al Khalata-
skiktet. Sarha-3 borrades som en vertikal brunn till
ettdjup av 1 200 meter. Biade Al Khalata- och Karim-
skikten hade oil shows och Sarha-3 befinner sig i
slutskedsfasen av forberedelserna infér kommande
test.

Foére borrningen uppskattades potentiella resurser
tor de tre brunnarna sammantaget till sju miljoner fat
(brutto, oriskade). Nir tester och andra resultat blir
tillgdnglica kommer dessa uppskattningar att
revideras och uppdateras.

en potentiellt oljeférande struktur i Fahd ndrmar sig
firdigstillning och den forsta prospekterings-
borrningen pa Blocket foérvintas att paborjas fore
arets slut. Pa Block 56 slutférdes insamlingen av
seismik i det centrala omridet under kvartalet och
bearbetningen av dessa data kommer att pabdrjas
under andra kvartalet.

Ligena pa de tre borrplatserna i Al Jumd-omradet pa Block 56




Prospekteringsborrning pa Block 3&4

Arets forsta prospekteringsborrning pa Block 3&4,
Hamdah-1, patriffade ingen olja. Brunnen hade som
mdl att pavisa en utbredning av prospekterings-
konceptet i omridets Khufai-skikt och genomgar f6r
nirvarande brunn- och modellutvirdering.

Pigaende aktiviteter pa Block 49

Tethys Oil ér fortfarande 1 processen med att erhélla
det formella godkinnandet att ta éver EOG:s 50-
procentiga andel av Blocket. Samtidigt pagar
analysen av hur man bist kan ga vidare pd Blocket
och ett beslut kommer att fattas under de kommande
miénaderna, fére Tethys Oils licens Idper ut.
Huvudfokus ligger pa Thameen-1-brunnen och hur

Initiativ f6r att minska utslipp pa Block 3&4

Projektet f6r utnyttjande av gas, vilket syftar till att
eliminera den rutinmissiga facklingen av associerad
gas, fortskrider. Syftet med projektet ér att anvinda
den associerade gasen, vilken dr en biprodukt vid
oljeproduktionen, till lokal kraftproduktion med
permanenta anldggningar och dirigenom minska
anvindningen av dieselgeneratorer. Slutresultatet
forvintas bli en dvergripande reduktion av utslipp

Dubai ef

e

S
Salalah

Tethys Oils licenser och avtal i Oman
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man bist fir tillgdng till oljan i omridet trots
reservoarens laga permeabilitet. Blocket ticker dock
av mer dn 15 000 km? och potentialen i andra
omraden tas ocksd i beaktande ndr Tethys Oil ska
besluta om huruvida att gi in 1 den andra
prospekteringsfasen dr ritt vig framit.

samt ligre operativa kostnader fér elférbrukning.
Under kvartalet har partnerskapet kommit fram till
att det dr mer fordelaktigt att hyrképa kraftverket
snarare 4n att dga det direkt. Det nya uppligget
kommer flytta vissa kostnader redovisningsmissigt
men paverkar inte partnerskapets kontroll Gver
projektet.
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Genomging av koncernens rikenskaper

Genomgingen av koncernens rikenskaper utfors
genom att analysera den aktuella delirsrapportens
utfall jimfért med foéregiende deldrsrapport.
Foljaktligen  d4r  den  aktuella  finansiella
delarséversikten fokuserad pa utvecklingen under
forsta kvartalet 2022 jaimfért med fjirde kvartalet
2021. Ledningen anser att denna analys mer exakt
visar trender och prestationer foér Tethys Oil-
koncernens aktiviteter.

Resultatrikningen

Intikter

Tethys Oils intdkter och 6vriga inkomster bestir av
intdkter frin olja som salts under perioden samt
underuttags-/Gveruttagsjusteringar.

Det erhillna oljepriset uppgick till USD 80,4 per fat
under férsta kvartalet 2022, en 6kning om USD 6,7
per fat frain USD 73,7 per fat under fjirde kvartalet
2021. Det erhallna oljepriset under férsta kvartalet
var hogre dn det genomsnittliga OSP till f6ljd av
positiva effekter frain mer uttag under manader med
hégre prisnivaer.

Intikter

Erhallet oljeptis, USD/fat

Intikter, MUSD
Forindring underuttag (+) och éveruttag (-), MUSD

Totala intikter, MUSD

Operativa kostnader

Produktionskostnader ar hinférliga till
oljeproduktionen pd Block 3&4 och bestar av
transporttariffer, energi, férbrukningsvaror, hyra av
utrustning, kostnader for féltpersonal, underhalls-
kostnader och administration, inklusive operatrens
omkostnader.

Operativa  kostnader, inklusive kostnader for
renoveringsarbeten och underhall i borrhalen,
uppgick under forsta kvartalet 2022 till MUSD 12,0,
en 6kning fran det fjirde kvartalet 2021 da operativa

Operativa kostnader

Produktionskostnader, MUSD
Renovering och underhall i borrhal, MUSD

Summa operativa kostnader, MUSD

For antalet séilda fat olja, se tabellen ”Produktionsandel och
forsiljning” pa sida 4

Operativa kostnader per fat, USD

Observera att  delarsrapporten  (ndsta  avsnitt)
presenteras i enlighet med IAS 34, som kriver
presentation av aktuell delarsperiod i jaimtérelse med
den jimférbara delarsperioden ndrmast foregiaende
rikenskapsar. Denna finansiella delarsrapport for
forsta kvartalet 2022 presenterar finansiella resultat
jamfort med fOrsta kvartalet 2021.

Intdkter uppgick under forsta kvartalet 2022 till
MUSD 38,5 jimfért med MUSD 37,9 under fjirde
kvartalet 2021, en 6kning motsvarande 2 procent.
Intiktsokningen berodde pid ett hogre erhallet
oljepris under det férsta kvartalet som kompenserade
tér den ldgre produktionen. En Jkning av
6veruttagspositionen tillsammans med det forsta
kvartalets stigande oljeptis resulterade i en justering
for underuttags-/Gveruttagsforindring om MUSD -
3,9 (-6,1). Dirmed uppgick de totala intikterna under
det forsta kvartalet 2022 till MUSD 34,6 jamf6rt med
MUSD 31,8 under fjirde kvartalet 2021.

Q42021 Q32021 Q22021 Q12021

73,7 66,7 59,7 46,7
37,9 30,0 285 172
6,1 0,6 24 8.2
31,8 29,4 26,1 25,4

kostnader uppgick till MUSD 113. De okade
kostnaderna beror pi en genomgiende hdogre
aktivitet samt den arliga utbetalningen av anstilldas
férmaner som betalades ut under det forsta kvartalet.
Okningen av totala kostnader tillsammans med den
ligre produktionen resulterade i att de operativa
kostnaderna per fat dkade till USD 13,4 frin USD
11,5 under det fjirde kvartalet 2021.

Q42021 Q32021 Q22021 Q12021

10,8 10,1 9,5 10,7
0,5 0,7 0,4 1,2
11,3 10,8 9,9 11,9
11,5 10,4 9,9 11,4

>



Avskrivningar

Avskrivningarna bestir av tva komponenter; en linjir
avskrivning samt en produktionsbaserad avskrivning
som frimst avser koncernens olje- och gastillgingar.
Under det foérsta kvartalet 2022  uppgick
avskrivningarna till MUSD 10,5, jimfért med MUSD
9,9 under fjirde kvartalet 2021. De hdogre

Avskrivningar

Avskrivningar, MUSD

For antalet séilda fat olja, se tabellen ”Produktionsandel och
forsiljning” pé sida 4

Avskrivningar per fat, USD

Administrationskostnader

Administrationskostnader ar huvudsakligen
hinférliga till personal, hyror, noteringsrelaterade
kostnader och konsultarvoden. Administrations-
kostnader uppgick till MUSD 1,8 6r forsta kvartalet
2022 jamfért med MUSD 2,5 under fjirde kvartalet

Prospekteringskostnader

Prospekterings- och utvirderingskostnader aktiveras
nir de uppstir och prévas regelbundet. Torra eller
ockonomiska brunnar kostnadsfors nér
atervinningen av kostnaden bedéms vara osannolik.

Rorelseresultat och EBITDA

Rorelseresultat uppgick under forsta kvartalet 2022
tll MUSD 8,7 jamfort med MUSD 4,0 under fjirde
kvartalet 2021. Rorelseresultat fore rintor, skatt, av-

EBITDA, MUSD

Rorelseresultat

Plus: Avskrivningar

Plus: Prospekteringskostnader

EBITDA

Finansiella poster, netto

De finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD 1,2
under forsta kvartalet 2022 jimfért med MUSD 0,1
under fjirde kvartalet 2021. De finansiella posterna,

Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras
genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration
and Production Sharing Agreement "EPSA”) for
vatje licens, dir Tethys Oil erhéller sin del av oljan
efter att statens andel franriknats. I enlighet med
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avskrivningarna under det fOrsta kvartalet beror pa
en omrikning av avskrivningstakten. Den nya
avskrivningstakten medfér en hogre avskrivning per
fat. Avskrivningar inkluderar dven avskrivningar om
MUSD 0,1 hinférlig till koncernens leasing.

Q42021 Q32021 Q22021 Q12021
9,9 10,5 10,2 10,6

10,1 10,1 10,2 10,2

2021. Minskningen av administrationskostnader
under forsta kvartalet 2022 dr frimst relaterad till
arliga bonusar 1 det fjirde kvartalet 2021 till
koncernens ledning och personal.

Prospekteringskostnader om MUSD 1,0 (4,1) ir
upptagna i koncernens rapport Gver totalresultat i det
forsta kvartalet och ér relaterade till en nedskrivning

av Tethys Oils andel av prospekteringsbrunnen
Mubash’er som borrades pa Block 3&4 under 2021.

och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till MUSD
20,2 (18,0) under forsta kvartalet 2022, en 6kning om
12 procent jaimfort med fjarde kvartalet 2021.

Q42021 | FY 2021
40 16,1
9,9 412
41 41
18,0 61,4

netto, for forsta kvartalet 2022 bestir huvudsakligen
av valutakursvinster till f6ljd av forstirkningen av

SEK gentemot USD.

varje EPSA erldggs omansk inkomstskatt f6r Tethys
Oils rikning av staten och frin statens andel av olja.
Effekten av dessa skatter nettoredovisas gentemot
intdkter och Gvriga inkomster i resultatrikningen.



Periodens resultat

Tethys Oils resultat efter skatt for férsta kvartalet
2022 uppgick till MUSD 9,9, vilket motsvarar ett
resultat per aktie efter utspidning om USD 0,30.
Resultatet for forsta kvartalet 2022 4r hoégre jamfort

Netback

Netback per fat faststills genom att rikna bort
statens andel och produktionskostnader frin det
erhillna oljepriset vilket resulterar i nettovinsten per
fat. Dessa kostnader inkluderar alla operativa
kostnader under perioden.

Hogre erhallet oljepris under det fOrsta kvartalet
tillsammans med den hégre produktionsandelen gav

Netback, USD /fat

Erhillet oljepris
Statens andel
Nettointikt (efter statens andel)

Operativa kostnader

Netback

Finansiell stillning och kassaflode

Tillgangar och eget kapital

Koncernens sammanlagda tillgangar per 31 mars
2022 uppgick till MUSD 299,3 (284,5) varav MUSD
218,1 var olje- och gastillgangar (204,9). Eget kapital

Balansrikning, MUSD

Anliggningstillgdngar
Olje- och gastillgangar
Ovriga anliggningstillgingar
Omsittningstillgangar
Ovriga omsittningstillgingar

Likvida medel

Summa tillgéngar

Eget kapital
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Likviditet och finansieting

Likvida medel per 31 mars 2022 uppgick till MUSD
55,4 jaimfort med MUSD 68,6 per 31 december 2021.
Tethys Oil har en stabil kassa, fri frin externa
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med fjirde kvartalet 2021 da resultatet uppgick till
MUSD 4,1 vilket motsvarade ett resultat per aktie
efter utspadning om USD 0,12.

en hogre nettointikt per fat under forsta kvartalet
2022 jamfoért med det fjarde kvartalet 2021. Trots att
de operativa kostnaderna 6kade jaimfért med fjarde
kvartalet, resulterade den hogre nettointikten i att
Netback per fat 6kade med 11 procent under férsta
kvartalet 2022 jamfort med fjarde kvartalet 2021.

Q42021 Q32021 Q22021 Q12021

73,7 66,7 59,7 46,7
412 39,1 34,7 23,5
32,5 276 250 232
11,5 104 9,9 114
21,0 17,2 15,2 11,8

per 31 mars 2022 uppgick till MUSD 265,3 jamfort
med MUSD 256,6 per 31 december 2021.

31 Dec 30 Sep 30 Jun 31 Mar
2021 2021 2021 2021
204,9 202,2 203,5 205,3

1,1 1,2 0,9 0,2

9,9 12,3 15,4 17,1
68,6 59,4 46,2 57,0
284,5 275,1 266,0 279,6
256,6 253,0 2472 2583
13,6 13,9 13,5 12,7
14,3 8,2 5,3 8,0
284,5 275,1 266,0 279,6

rantebiarande skulder och kan betala alla sina
nuvarande dtaganden.



Kassaflode och investeringar
Kassaflédesutvecklingen — under  delarsperioden
speglar bade effekterna av stigande oljepriser och
aktivitet 1 verksamheten. Det héga virdet pd
oljeférsiljningen i mars resulterade i en ovanligt hég
negativ férindring av rorelsekapitalet samtidigt som
den betydande prospekteringsaktiviteten pa Block 56
ses tydligt i investeringsverksamheten.

Under det forsta kvartalet 2022 uppgick kassaflodet
fran den l6pande verksamheten fére férdndringar i
rérelsekapital till MUSD 20,6 (18,1). Férindringarna
i rorelsekapital var MUSD -9,0 (8,4) och beror frimst
pa fordringar om MUSD 19,9 fran oljef6rsiljningen
i mars som kommer realiseras under det andra
kvartalet.  Kassaflédet frin  den  16pande
verksamheten var totalt MUSD 11,6 (26,5) f6r det
forsta kvartalet 2022.

Kassaflode, MUSD

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Investeringar
Block 3&4
Block 49

Block 56

Block 58

Summa investeringar i olje- och gastillgangar

10

Tethys Oil AB (publ) — Delarsrapport forsta kvartalet 2022

Kassaflédet fran investeringsverksamheten kade till
toljd av en betydande 6kning av investeringar i olje-
och gastillgangar pa Block 3&4 och Block 56.

Under forsta kvartalet 6kade de sammanlagda
investeringarna till MUSD 24,6 (17,2). Investeringar
pé Block 3&4 var MUSD 10,8 under forsta kvartalet
jamfort med MUSD 10,5 under fjirde kvartalet 2021.
Investeringar pd Block 56 uppgick till MUSD 13,7
(1,5) och speglar borrprogrammet med tre brunnar
samt insamling av seismiska 3D-data. Investeringar
pé Block 58 uppgick till MUSD 0,1 (4,7).

Kassaflodet fore finansieringsverksamheten uppgick
tll MUSD -13,1 (9,4), och periodens kassaflode
uppgick till MUSD -13,1 (9,2). Under delarsperioden

hade  Tethys Oil inget kassafléde  frin
finansieringsverksamheten.
Q42021 Q32021 Q22021 Q12021
26,5 2.3 133 2,8
172 92 8.4 0,5
9.4 131 49 23
02 0,1 15,5 0,7
9,2 13,0 -10,6 1,6
10,5 8,0 7,0 49
0,5 0,8 0,3 -9,4
1,5 0,3 1,1 5,0
47 0,1 0,0 0,0
17,2 9,2 8,3 0,5
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Alternativa nyckeltal: relevanta avstimningar

Alternativa nyckeltal anvinds foér att beskriva
verksamhetens utveckling och fér att ©ka
jimforbarheten mellan perioder. Dessa ir inte
definierade utifrin IFRS regelverk men de
6verensstimmer med hur koncernledning och
styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling.

EBITDA, MUSD

Rorelseresultat
Plus: Avskrivningar
Plus: Prospekteringskostnader

EBITDA

Nyckeltal, kvartal

Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fére statens andel,
Block 3&4 Oman, fat

Produktionsandel, fat

Produktionsandel, andel av produktionen, %
Oljeforsiljning, fat

Erhallet oljeptis, USD/fat

Genomsnittligt forsdljningsptis Oman (OSP), USD/fat
Operativa kostnader, USD/fat

Intdkter och 6vriga inkomster, MUSD
EBITDA, MUSD

Rorelseresultat, MUSD

Resultat per aktie efter utspadning, USD

Kassaflode fran den 16pande verksamheten, MUSD
Investeringar i olje- och gastillgingar, MUSD
Kassafléde fore finansieringsverksamheten, MUSD
Net cash, MUSD

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital

Aktiekurs vid periodens utgang, SEK

Se Arsredovisningen 2021 fir definitioner av nyckeltal.
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Alternativa nyckeltal skall e¢j ses som substitut fér
tinansiell information som presenteras i enlighet med
IFRS som ett komplement. Utdver
definitionerna i ”Alternativa nyckeltal: ordlista och
definitioner”, finns definitioner av alternativa
nyckeltal i Arsredovisningen 2021.

utan

Q1 2021 FY 2021
1,7 16,1
10,6 41,2
- 4.1
12,3 61,4
Q42021 Q32021 Q22021 Q12021
10 659 11 280 11 030 11 585
432 469 428 121 420 655 518 895
44%, 41% 42% 50%
514 683 448 740 477 708 367 726
73,7 66,7 59,7 46,7
74,6 70,3 62,8 49,5
11,5 10,4 9,9 11,4
31,8 294 26,1 254
18,0 16,5 14,5 12,3
4.0 6,0 43 1,7
0,12 0,19 0,10 0,09
26,5 223 13,3 2,8
17,2 9,2 8,4 0,5
9.4 131 4.9 23
67,8 58,5 45,5 57,0
6% 4% 1% 2%
6% 4% 2% -1%
62,3 60,8 58,4 64,9

> > >



Moderbolaget & aktiedata

Moderbolagets ~ rorelseresultat  uppgick  till
MSEK -6,5 for fjirde kvartalet 2022, jamfért med
MSEK -93 f6r det fjirde kvartalet 2021.

Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 10,1
for fSrsta kvartalet 2022 jimfort med MSEK 12,5 f6r
fjarde kvartalet 2021.

Aktiedata

Per den 31 mars 2022 uppgick det totala utestdende
antalet aktier i Tethys Oil AB till 33 056 608, med ett
kvotvirde om SEK 0,18 (0,18). Alla aktier
representerar en rost.

Den 9 september 2021 beslét Tethys Oils styrelse,
med stdd av bemyndigandet frin arsstimman 2021,
att inleda ett dterk&psprogram av egna aktier. Sedan
programmet inleddes till och med den 31 december
2021 har sammanlagt 39 033 aktier aterképts. Per 31
december 2021 uppgick Tethys Oils innehav av egna
aktier till 474 673 aktier, motsvarande 1,4 procent av
totalt antal aktier. Under det forsta kvartalet 2022
genomforde inte Tethys Oil ndgra ytterligare dterkép
av aktier, varav innehavet av egna aktier dr detsamma
som per den 31 december 2021.

Utdelning och distribution
For rikenskapsaret 2021 har styrelsen foreslagit
arsstimman 2022 en total virdebverféring om SEK
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Finansiella poster, netto, uppgick till MSEK 17,6
(353,7) under forsta kvartalet 2022. Finansiella
poster, netto, bestir dven av valutakursvinster
hinforliga till bolagsinterna lan.

Bemyndigandet for aterkop éterfinns i sin helhet pa
Tethys Oils hemsida, www.tethysoil.com.

Tethys Oil har tre teckningsoptionsbaserade
incitamentsprogram for de anstillda (f6r mer
information se not 8) vilka, om samtliga utnyttjades,
skulle resultera i att 959 500 nya aktier emitterades
(en potentiell utspiadning om upp till 2,9 procent av
sammanlagt registrerat antal aktier). Under fOrsta
kvartalet 2022 wvar Tethys Oils aktickurs under
perioden hogre dn teckningskursen pd samtliga av de
tre incitamentsprogrammen, vilket resulterade i
berdknad  potentiell ~ utspiddningseffekt  pd
genomsnittligt antal utestdende aktier. Till f6ljd av
avrundning ses ingen utspadningseffekt i resultatet
per aktie 1 koncernens rapport 6ver totalresultat f6r
det forsta kvartalet 2022.

genom ett obligatoriskt inlésenférfarande om
SEK 5,00 per aktie (arsstimman 2021 beslutade om

7,00 per aktie, motsvarande MSEK 228,1. virde6verféring om totalt SEK 4,00 per aktie, varav
Virdedverforingen, villkorad av  arsstimmans utdelning SEK 2,00 per aktie samt SEK 2,00 genom
godkinnande, foreslds genomféras genom en obligatoriskt  inlésenforfarande,  motsvarande
kontant utdelning om SEK 2,00 per aktie samt MSEK 130,4).

Aktiedgare per 31 mars 2022 aAl?ttizi- ka:iltlﬁjlrg‘s,ter

Lansdowne Partners 3633 699 11,0%

Magnus Nordin 1555 427 4, 7%

Avanza Pension 1392 855 4,2%

Liontrust 1093 100 3,3%

Adage Capital Management 1 050 000 3,2%

Nordnet Pensionsforsikring 840 766 2,5%

Carl Erik Norman 750 000 2,3%

Jan Risberg 625 000 1,9%

Dimensional Fund Advisors 531 015 1,6%

Tethys Oil AB 474 673 1,4%

Daniel Higerlof 461 800 1,4%

AXA 443 661 1,3%

New York City Employees Retirement System (NYCERS) 393138 1,2%

Missouri Local Government Employees Retirement 316 880 1,0%

Anette Af Ekenstam 300 000 0,9%

Ovriga aktiedgare, cirka 9 000 st 19 194 594 58,1%

Totalt antal aktier 33 056 608 100%
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Forsta Helret
MUSD Not kvartalet 091
2021
Intikter och 6vriga inkomster 3 25,4 112,7
Operativa kostnader -11,9 -43.8
Bruttovinst 13,5 68,9
Avskrivningar 4 -10,6 -41,2
Prospekteringskostnader 0,0 -4,1
Administrationskostnader -1,2 -7,5
Rorelseresultat 1,7 16,1
Finansiella poster — netto 1,3 0,6
Resultat fore skatt 3,0 16,7
Inkomstskatt 0,0 0,0
Resultat 3,0 16,7
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrikningen
Valutakursdifferens -1,6 -1,5
Ovrigt totalresultat -1,6 -1,5
Totalresultat 1,4 15,2
Resultat per aktie
Moderbolagets aktiedgare 1,4 15,2
Innehav utan bestimmande inflytande - -
Vigt genomsnittligt antal aktier (fore utspadning) 32634916 | 32619 054
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspadning) 32671608 | 32660 948
Resultat per aktie (fére utspadning), USD 0,09 0,51
Resultat per aktie (efter utspadning), USD 0,09 0,51
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 dec
MUSD Not

2021
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Olje- och gastillgangar 4 204,9
Ovriga anliggningstillgingar 1,1
Summa anliggningstillgangar 206,0
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 5 9,2
Forutbetalda kostnader 0,7
Likvida medel 68,6
Summa omsittningstillgangar 78,6
SUMMA TILLGANGAR 284,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,8
Opvrigt tillskjutet kapital 76,3
Reserver 0,3
Balanserad vinst 179,2
Summa eget kapital 256,6
Langfristiga skulder
Langfristiga avsittningar 12,8
Ovriga lingfristiga skulder 0,8
Summa lingfristiga skulder 13,6
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder 6 14,1
Kortfristiga avsittningar 0,2
Summa kortfristiga skulder 14,3
SUMMA SKULDER 27,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 284,5
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG
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Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserad

MUSD tillskjutet vinst
kapital

Ingiende balans 1 januari 2021 0,8 76,3 1,8 178,8
Periodens resultat - - - 16,7
Opvrigt totalresultat - - -1,5 -
Summa totalresultat - - -1,5 16,7
Transaktioner med 4dgare
Nyemission - - - -
Aterkép av egna aktier - - - -1,0
Utdelning - - - -7.8
Aktieinlosen - - - 7,7
Incitamentsprogram - - - 0,2
Summa transaktioner med 4dgare - - - -16,3
Utgéende balans 31 december 2021 0,8 76,3 0,3 179,2
Ingiende balans 1 januari 2022 0,8 76,3 0,3 179,2
Periodens resultat - - - 9,9
Opvrigt totalresultat - - -1,2 -
Summa totalresultat - - -1,2 9,9
Transaktioner med 4dgare
Nyemission - - - -
Aterkép av egna aktier - - - -
Utdelning - - - -
Aktieinlésen - - - -
Incitamentsprogram - - - -
Summa transaktioner med dgare - - - -
Utgéende balans 31 mars 2022 0,8 76,3 -0,9 189,1
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Forsta Helret
MUSD Not kvartalet 2091
2021

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt 3,0 16,7
Justeringar for:

Avskrivningar 10,5 40,4

Prospekteringskostnader - 4,1

Andra ¢j kassaflddespaverkande poster -1,7 -
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fore

1. o . 11,8 61,2

forindringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar -7,8 -0,6
Okning/minskning av skulder -1,2 43
Kassaflode frin den l16pande verksamheten 2,8 64,9
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 4 -0,5 -35,2
Investeringar i Gvriga anliggningstillgAngar - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,5 -35,2
Finansieringsverksamheten
Aterkép av egna aktier -0,7 -1,0
Betald utdelning - -7.8
Aktieinlosen - -7,7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -0,7 -16,5
Periodens kassafléde 1,6 13,2
Likvida medel vid petiodens bérjan 55,4 55,4
Valutakursférindringar pa likvida medel 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 57,0 68,6
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Forsta Helaret
MSEK Not kvartalet 2021
2021
Ovriga intakter 4,0 14,6
Administrationskostnader -6,1 -40,2
Rorelseresultat -2,1 -25,6
Finansiella poster - netto 17,6 386,5
Resultat fore skatt 15,5 360,9
Inkomstskatt
Periodens resultat! 15,5 360,9

1. Eftersom moderbolaget inte redovisar nagot Ovrigt totalresnltat, presenteras ingen sidan rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 dec
Not

MSEK 2021
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar 510,5
Ovriga omsittningstillgingar 79,9
SUMMA TILLGANGAR 590,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 77,1
Fritt eget kapital 386,2
Kortfristiga skulder 1271
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 590,4
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”),
organisationsnummer  556615-8266, och dess

dotterbolag (tillsammans “Koncernen” eller ”Tethys
Oil”) idr inriktat pa att prospektera efter och utvinna
olja och naturgas. Koncernen har andelar i

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens delarsrapport fér perioden
som slutade den 31 mars 2022 har upprittats 1
enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen.

De konsoliderade rikenskaperna f6r delarsperioden
samt for 2021 har upprittats enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de
antagits av EU samt enligt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets — rapport f6r ridkenskaper har
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Ridet for finansiell rapportering rekommendation
RFR 2 ”Redovisning f6r juridisk person”.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i
denna rapport har féljande valutakurser anvints:
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prospekterings- och produktionslicenser i Oman och
ett aktieinnehav i ett intressebolag i Litauen. Bolaget
ir ett aktiebolag registrerat och med site 1 Stockholm,
Sverige. Bolaget dr noterat pa Nasdaq Stockholm.

Delarsrapporten innehadller inte hela den fullstindiga
informationen som dterfinns 1 Aarsredovisningen,
varav rapporten ska ldsas 1 tillsammans med
arsredovisningen 2021.

Samma redovisningsprinciper som anvindes under
2021 har tillimpats i denna rapport och under
jaimforande rapporteringsperiod och beskrivs i
arsredovisningen f6r 2021.

Den finansiell deldrsinformationen for 2022 och
2021 har ej blivit granskade av bolagets revisor.

31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021
Valuta Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
SEK/USD 9,57 9,26 8,40 8,72 8,56 9,04

Koncernen dr exponerad mot fluktuationer i
valutamarknaden da férindringar i valutakurser kan
paverka resultat, kassaflode och eget kapital negativt.
Den 6vervigande delen av Koncernens tillgangar

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer

Tethys Oil dr exponerat f6r en mingd olika risker
torknippade med olje- och gasverksamhet.
Riskhantering 4r en integrerad del av Bolagets
affirsverksamhet ~ och  affirsomriadena  har
foljaktligen huvudansvaret for att hantera risker som
uppstar i verksamheten. En detaljerad analys av
Tethys Oils operativa, finansiella och externa risker
samt arbetet med att minimera dessa risker genom
riskhantering beskrivs i Tethys Oils édrsredovisning
for 2021.

Covid-19

Den globala Covid-19 pandemin har en negativ
inverkan pa riskbedémningen i finansiella och
operativa fragor och som sddan fortsitter Tethys Oil
att folja all utveckling angiende Covid-19 noga.
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hinfor sig till internationella olje- och gasfyndigheter
som virderas 1 USD och genererar intdkter i USD.
Under forsta kvartalet 2022 var all oljeférsiljning och
operativa kostnader nominerade i USD.

Under de forsta méanaderna av 2022 har Covid-19:s
effekt pa Tethys Oils verksamhet varit férsumbar.
Foljaktligen betraktar ledningen inte Covid-19-
pandemins péaverkan som en nyckelrisk f6r Tethys
Oils férméga att bedriva sin verksamhet 16nsamt och
utan storningar.

Konflikten i Ukraina

Konflikten i Osteuropa har, direkt och indirekt, en
betydande effekt pd virldsekonomin och oljepriset.
Tethys Oil har ingen verksamhet i de berérda
geografiska omrddena. Tethys Oils verksamhet i
Oman anses inte vara i fara och paverkas inte direkt.
Tethys Oil dr dock beroende av virldsekonomin i
stort. Ledningen kommer att f6lja situationen
noggrant och agera vid behov darefter.



Not 2) Segmentsrapportering

Koncernens operativa segment dr uppdelade mellan
Producerande tillgangar, Icke-producerande
tillgingar och Ovrigt. Rorelseresultatet for varje
segment presenteras nedan.

Producerande  tillgdngar  inkluderar  Bolagets
intressen i Block 3&4 dir Tethys Oil inte dr operator.

Koncernens resultatrikning januari-mars 2022
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Icke-producerande tillgangar inkluderar intressena i
Block 49, 56 och 58 dir Tethys Oil dr operatdr.

Segmentet Ovrigt inkluderar huvudkontoret och
6vriga centrala funktioner inom koncernen samt
Bolagets indirekta 25-procentiga dgande 1 det
litauiska intressebolaget Minijos Nafta UAB. Fér
Olje-

férdelningen av  balansvirde for och

gastillgingar, se not 4.

Icke-
Producerande .
Summa tillodnoar producerande Ovrigt
gang tillgangar
Intikter och 6vriga inkomster! 34,6 - -
Operativa kostnader -12,6 - -
Avskrivningar -10,4 - -0,1
Prospekteringskostnader - -1,0 -
Administrativa kostnader -1,3 - -0,5
Rorelseresultat 10,3 -1,0 -0,6
Producerand Icke-
Intikter och dvriga inkomster per land :)i]lu;f-n ar € producerande Ovrigt
gang tillgangar
Intdkter och 6vriga inkomster!
Oman 34,6 - -
Ovriga - - -
Producerand Icke-
Olje- och gastillgangar per 31 mars 2022 cueerande  roducerande Ovrigt
tillgangar S
tillgangar
Olje- och gastillgangar 180,3 37,5 0,3
Koncernens resultatrikning januari-mars 2021
Icke-
Summa Pr:)ﬂiu;ira;de producerande Ovrigt
gang tillgangar
Intikter och 6vriga inkomster! 254 - -
Operativa kostnader -11,9 - -
Avskrivningar -10,5 - -0,1
Prospekteringskostnader - - -
Administrativa kostnader -0,8 - -0,4
Rorelseresultat 2,2 - -0,5
Producerand Icke-
Intikter och 6vriga inkomster per land ocuce € producerande Ovrigt
tillgangar o
tillgangar
Intikter och 6vriga inkomster!
Oman 254 - -
Ovriga - - -
Producerande [cke- -
Olje- och gastillgangar per 31 mars 2021 tillodnoar producerande Ovrigt
gang tillgangar
Olje- och gastillgangar 186,3 18,8 0,3

>

1. Intafkter och dvriga inkomster avser endast externa kunder
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Not 3) Intdkter och 6vriga inkomster

MUSD

Intikter och Gvriga inkomster

Forindring Underuttag (+) och/ Overuttag (-)

Intikter och 6vriga inkomster

Not 4) Olje- och gastillgangar

MUSD
X Fas Tethys Oils andel
Licens
Block 3&4, Oman Prod. 30%
Block 49, Oman Prosp. 100%
Block 56, Oman Prosp. 65%
Block 58, Oman Prosp. 100%
Nya projekt
Summa

Not 5) Ovriga fordringar och férutbetalda kostnader

MUSD

Kundfordringar oljeférsiljning
Fordringar joint-operation-verksamheten

Ovrigt

Summa
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Forsta .
kvartalet Hzeé;et
2021
17,2 1135
82 0,8
25,4 112,7

Not 6) Leverant6rsskulder och andra kortfristiga skulder

MUSD

Leverantorsskulder
Skulder joint-operation-verksamheten
Overuttagsposition

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

Not 7) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer
556615-82606, ir moderbolag i Tethys Oil-koncernen.
Viisentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil Oman
Limited, Tethys Oil Block 3&4 Limited. och Tethys
Oil Montasar Limited, Tethys Oil Oman Onshore
Limited, Tethys Oil Qatbeet Limited, Tethys Oil
France AB och Tethys Oil Exploration AB.
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e A Pkt e
10,8 104 1,0 180,9
) B R 0,4
13,7 - - a7
0.1 - - 3
) B - 0,3
24,6 -10,4 -1,0 204,9

31 dec
2021
7,2
1,7
0,3
9,2

31 dec

2021

Tethys Oil ingdr transaktioner med nirstiende som
en del av den normala affirsverksamheten och pa
armlingds avstind. Under perioden har Bolaget inte
haft ndgra transaktioner med nirstdende utanfor
koncernen.

Styrelseledaméter har erhallit arvode som uppgir till
totalt TUSD 52 under delarsperioden. Se dven not
8, incitamentsprogram.



Not 8) Incitamentsprogram

Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av
ersittningspaketet till anstillda. Teckningsoptioner
har utfirdats arligen sedan 2015 baserat pa beslut
fran respektive drsstimma. Inga teckningsoptioner
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emitterades eller utnyttjades under fOrsta kvartalet
2022. 1 oktober 2021 forfdll optionerna fran 2018

utan att ha blivit utnyttjade.

Antal teckningsoptioner

. . Aktle.r per 1jan Emitte- Utnyttjade  Forfallna 31 mars
Incitamentsprogram Teckningskurs,  tecknings- 2021 rade 2022 2022 2022
teckningsoptioner Utnyttjandeperiod SEK option 2022
2019 incitamentsprogram 1 jun — 7 okt 2022 69,7 1,13 350 000 - - - 350 000
2020 incitamentsprogram 13 jun — 6 okt 2023 51,7 1,04 350 000 - - - 350 000
2021 incitamentsprogram 12 jun — 4 okt 2024 76,0 1,00 200 000 - - - 200 000
Total 900 000 - - 900 000

Not 9) Stillda sidkerheter
Stillda sakerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 (0,5)
avser hyresavtal.

Not 10) Eventualférpliktelser
Som en del av infarmningstransaktionen med Medco
avseende Block 56 finns vytterligare potentiellt

Not 11) Hindelser efter rapportperioden
Inga visentliga hindelser har intriffat efter
rapportperiodens slut.

vederlag i hindelse av att licensen officiellt férklaras

kommersiell ("declaration of commerciality”).
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Foretaget tillimpar europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer f6r alternativa
nyckeltal. De alternativa nyckeltalen definieras som
finansiella ~ métt pd  historiska  eller  framtida
resultatutveckling, finansiell stillning, finansiellt resultat
eller kassafléden som inte 4r definierade eller specificerade
i tillimpliga regler for finansiell rapportering, IFRS och

Definitioner av nyckeltal och férkortningar

arsredovisningslagen. Dessa matt ska inte ses som en
ersittning av matt definierade i enlighet med IFRS.

Om ett alternativt nyckeltal inte kan identifieras direkt frin
de finansiella rapporterna krivs en avstimning.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av arets intikter och Gvriga inkomster.

Rérelsemarginal Rérelseresultat i procent av drets Intikter och Gvriga inkomster.
Nettomarginal Arets resultat i procent av arets Intikter och évriga inkomster.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Net Entitlement, fat & %

Volym och andel av oljeproduktionen vid produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att sélja.
Beriknas ménadsvis utifrin prospekterings- och produktionsdelningsavtalet (Exploration and
Production Sharing Agreement, EPSA). Bestir av tva komponenter: Cost Oil och Profit Oil.

Cost Oil

Cost Oil dr virdet av atervinningsbara kostnader som uppkommit under petioden och eventuell
utestdende balans av ¢j dtervunnen historisk kostnad fran tidigare petioder (Cost pool). Den totala
mingden Cost Oil fér en given period 4r begrinsad till en fast andel av den totala produktioner, efter
konvertering till fat med det officiella férsiljningspriset (OSP).

Profit Oil

Profit Oil r det som éterstar efter avdrag f6r Cost Oil. Det mesta av Profit Oil dr regeringens andel
enligt en fast procentsats.

Cost pool

Utestdende balans av ej atervunnen historisk kostnad frin tidigare perioder.

Produktion fore statens andel

Nettoandel av total produktion.

Underuttag/éveruttag Skillnaden mellan Net Entitlement och faktisk forsiljningsvolym. Om den faktiska volymen 4r hégre
har ett dveruttag skett.

Netback Nettovinst per fat olja. Erhdllet oljepris (achieved oil price) reducerat med statliga uttag och
driftskostnader per fat.

Erhallet oljepris Totala intikter frin oljeforsiljning for en period, dividerat med salda fat olja.

Genomsnittligt officiellt
forsiljningspris (Average
OSP)

Genomsnittligt officiellt forsiljningspris (Average Official Selling Price) beridknas som det
produktionsvigda genomsnittet av det manatliga officiella forsiljningspriset f6r Omans
exportblandning under kvartalet och tar inte hinsyn till tidpunkten f6r manatliga oljeférsiljningar
genomfors eller eventuella handels- och kvalitetsjusteringar (som dr fallet med erhallet f6rsiljningspris).

Oman OSP Omans officiella férsiljningspris (Oman’s Official Selling Price) berdknas av det médnatliga
genomsnittspriset pd terminskontraktet fér férsta minaden av Oman-blandningen (med 2 manader till
leverans) som handlas pd Dubai Mercantile Exchange, inklusive handel och kvalitetsjusteringar.

Investeringar Totala nettoinvesteringar under aret.

Nettokassa Likvida medel minus rintebdrande skulder.

Antal anstillda Genomsnittligt antal heltidsanstillda.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier per balansdagen.

Vigt genomsnittligt antal
aktier (efter utspadning)

Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvigning f6r nyemitterade aktier. Utspadningseffekter
inkluderar potentiella aktier som kan konverteras till aktier under férdelaktiga omstindigheter, frimst
teckningsoptioner vars teckningskurs ér ligre dn ridande aktickurs.

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier.

SEK Svensk krona.

TSEK Tusental svenska kronor.

MSEK Miljoner svenska kronor.

USD USA dollar.

TUSD Tusental USA dollar.

MUSD Miljoner USA dollar.

Fat (bbl) Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter.

Bopd Fat olja per dag. Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrel per day).
Mbo Tusen fat.

Mmbo Miljoner fat.

EPSA Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing Agreement).
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OM TETHYS OIL (PUBL)

Tethys Oil ir oljebolag inom omradet prospektering
och produktion med fokus pa onshoreomraden med
kinda oljefynd. Kédrnomradet ir Oman, dir bolaget
har varit verksamt sedan 2006 och f6r nirvarande har
intressen i Block 3&4, Block 49, Block 56 och Block
58. Tethys Oil har 26,2 miljoner fat i bevisade och

Affirsidé

Tethys Oil dr verksamt inom prospektering och
produktion av olja och gas med primirt syfte att
skapa  aktiedgarvirde Over hela det sk
upstreamomradets livscykel med prospektering,
utvirdering, utbyggnad och produktion. En
grundsats 1 Tethys Oils affirsmodell 4r att
prospektera och producera olja och gas pa ett
ekonomiskt, socialt och miljomaissigt ansvarsfullt vis.
Bolaget tillimpar samma standarder pi sina

Vision

Tethys Oils vision 4r att tillvixt fortsitter genom
Koncernens prospekteringsframgangar. Tethys Oil
strivar efter att bygga, underhalla och expandera en
vilbalanserad och sjilviérsorjande tillgangsportfolj,
och dirigenom erbjuda en mitbar exponering mot
onshore produktion, utbyggnad, utvirdering och

Virderingar
Tethys Oils féretagskultur hirstammar fran Bolagets
skandinaviska ~ rotter. Det dr Tethys Oils
ledningsansvar att frimja en féretagskultur som
stodjer virderingarna och principerna som uttrycks i
Tethys Oils uppférandekod. Tethys Oil strivar efter
att pa alla sitt agera pa ett ansvarsfullt, rittvist och
C sitt gentemot miljon och gentemot alla
och urldlska som fOretaget moter
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sannolika oljereserver (2P) och 15,6 miljoner fat i
betingade resurser (2C) och hade under 2021 en
genomsnittlig oljeproduktion om 11 1306 fat per dag.
Bolagets aktier dr noterade pd Nasdaq Stockholm
(TETY). Hemsida: www.tethysoil.com

aktiviteter runt om virlden for att uppfylla savil sina
kommersiella som etiska krav i enlighet med Bolagets
Uppférandekod (Code of Conduct).

Tethys Oil avser att langsiktigt vara ett savil hallbart
som lénsamt foretag. Hallbarhet innebir att inte bara
vara l6nsamt men dven att agera i enlighet med krav
och férvintningar frin intressenter sdvil inom som
utanfor Koncernen.

prospekteringspotential. Fokus nu och framgent ar
pa omriden dir oljeférekomst redan bevisats och dar
det finns befintlig infrastruktur, ett etablerat
institutionellt ramverk samt ldg politisk risk. I alla
sina aktiviteter sOker Tethys Oil ett balanserat
férhallningssitt till risk.

samma standarder i alla Bolagets verksamheter
oavsett var de utfors.

Det dr av storsta vikt f6r Tethys Oil att Bolaget
uppritthiller och bygger vidare pa sitt rykte som ett
ansvarsfullt och framatblickande bolag i alla linder
dir Tethys Oil dr verksamt och i relationer med alla
intressenter sasom aktiedgare, anstillda,
entreprendrer, partners eller andra.
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Stockholm, 10 maj 2022
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Styrelsen

Rapporten har inte granskats av bolagets revisor.

FINANSIELL KALENDER:

e Arsstimma 2022 kommer att hallas i Stockholm den 18 maj 2022 kl. 15:00 CEST
e Rapport andra kvartalet 2022 (januari — juni 2022) den 9 augusti 2022

e Rapport tredje kvartalet 2022 (januari - september 2022) den 8 november 2022

e Rapport fjirde kvartalet 2022 (januari - december 2022) den 7 februari 2023

e Rapport forsta kvartalet 2023 (januari - mars 2023) den 9 maj 2023

KONFERENSSAMTAL

Datum: 10 maj 2022
Tid: 10.00 CET

For att delta i konferenssamtalet kan du vilja ett av f6ljande alternativ:

Lank till webbsindningen: https://edge.media-server.com/mmc/p/r6rage3a

For att delta via telefon, vinligen ring:
Sverige: +46 8 566 426 51

Schweiz: +41 225 809 034

England: +44 333 300 0804

Nordamerika (avgiftsfri): +1 855 857 0686

PIN: 68288052#

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Magnus Nordin, verkstillande direktor, tfn: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt. CFO, tfn +46 8 505 947 00

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99 - E-post: info@tethysoil.com - Web: www.tethysoil.com

Denna information dr sadan information som Lethys Oil AB dr skyldigt att offentliggira enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen liinmnades, genom ovanstaende kontakipersoners forsorg, for offentliggorande den 10 maj 2022 kl. 7:30 CET.
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