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RAPPORT ANDRA KVARTALET 2022

Tillvaxt pa 14,8% och start for verksamheten |
Storbritannien

Andra kvartalet

Nettoomsattningen steg med 14,8% till 751
(655) MSEK med organisk tillvaxt pa -11%
Justerad EBITA uppgick till 48 (51) MSEK och
justerad EBITA-marginal uppgick till 6,4% (7,8)
EBITA 6kade till 45 (37) MSEK och EBITA-
marginalen uppgick till 6,0% (5,0)
Rorelseresultatet (EBIT) dkade till 44 (37)
MSEK och rérelsemarginalen uppgick till 59%
(5,6)

Periodens resultat 6kade till 29 (18) MSEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 0,60 (0,57) kr

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till

-36 (-16) MSEK

Januari—juni

Nettoomsattningen steg med 26,8% till 1377
(1086) MSEK med organisk tillvaxt pa 5,7%
Justerad EBITA 6kade med 7,0% till 76 (71)
MSEK och justerad EBITA-marginal uppgick
till 55% (6,5)

EBITA 6kade till 67 (57) MSEK och EBITA-
marginalen uppgick till 4,9% (5,3)
Rorelseresultatet (EBIT) dkade till 66 (57)
MSEK och rérelsemarginalen uppgick till 4,8%
(53)

Periodens resultat dkade till 44 (37) MSEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 0,93 (113) kr

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till

-120 (2) MSEK

Nettoskulden uppgick till 622 (563) MSEK och
nettoskuld/justerad EBITDA till R12M 2,6 (2,8)
Orderstocken uppgick till 3 408 (3 453) MSEK

Viktiga handelser under och efter andra kvartalet

Netel har gatt in pa den vaxande brittiska infrastrukturmarknaden genom tva forvarv med total
arsomsattning pa 118 MSEK vid forvarvstillfallena
Netel har till dagens datum hittills i ar genomfort sex forvary med total arsomsattning pa 440 MSEK

vid forvarvstillfallena

apr-jun jan-jun R12 jul-jun Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021/2022 2021
Nettoom séttning 751 655 1377 1086 2709 2418
Nettoom sattningstillvaxt (%) %.8% 459% 26,8% 29,6% 29,5% 311%
Justerad EBITA 48 51 76 71 182 77
Justerad EBITA-marginal (%) 6.4% 78% 55% 6,5% 6,7% 73%
EBITA 45 37 67 57 137 27
EBITA-marginal (%) 6.0% 56% 4.9% 53% 5,1% 52%
EBIT 44 37 66 57 134 16
EBIT-m arginal (%) 59% 5,6% 4 8% 5,3% 5,0% 52%
Nettoskuld 622 563 622 563 622 318
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 26 28 26 28 26 14
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VD-ord

Hog orderstock och goda majligheter att na

de finansiella malen

Netel vaxte med 14,8% i kvartalet till foljd av vara vardeskapande forvarv. Var starka orderstock ger oss
en bra grund for organisk tillvaxt under andra halvaret. Vi har i stor utstrackning lyckats kompensera oss
for dkade materialpriser och givet de omvarldsfaktorer vi ser idag har vi goda férutsattningar att nd vara
finansiella mal for helaret. Vi fortsatte att leverera pa var ambitidsa tillvaxtstrategi och har startat
verksambhet i Storbritannien genom vara forsta forvary pa den attraktiva brittiska marknaden for kritisk

infrastruktur.

Under forsta halvaret 6kade nettoomsattningen med
26,8% och den organiska tillvaxten uppgick till 5,7%.
Okningen &r ett resultat av var expansiva tillvaxtstrategi i
en marknad som drivs av starka megatrender sa som
elektrifiering, digitalisering och behovet av att
modernisera och utdka infrastrukturen for vatten och
aviopp.

Under andra kvartalet 6kade nettoomsattningen med
14,8% och den organiska tillvaxten var -11%. Den
organiska tillvaxten paverkades framforallt av lagre
volymer i Finland vilket beror pa en kall och lang vinter
och darav en langsam start for gravintensiva
kraftkabelprojekt. Tillvaxten paverkades ocksad negativt
av forsenade materialleveranser pa grund av radande
varldslage. De sena materialleveranserna ledde till att
vissa projekt i framfor allt Norge inte fardigstalldes i
kvartalet.

Den goda orderingdngen som starktes under senare
delen av kvartalet har resulterat i en fortsatt hog
orderstock pa 3,4 miljarder SEK.

Justerad EBITA uppgick till 48 (51) MSEK med en
justerad EBITA-marginal pa 6,4% (7,8). Vi har generellt
sett kunnat kompensera oss for dkade materialpriser
med nagra fa undantag vilka paverkat [dbnsamheten i
kvartalet. Vi har fortsatt fokus pa att sakerstalla
priskompensation i alla delar av verksamheten.
Loénsamheten paverkades ocksa av att igangsattningen
av projekt fordrojts i Finland och att vissa projekt i Norge
inte fardigstalldes.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
utvecklades enligt plan och uppgick till -36 (-16) i
kvartalet. Kapitalbindningen 6kade under forsta halvaret
till foljd av hoég produktionsniva med manga nya och
pagaende projekt, inte minst i Tyskland, Norge och
Finland.

Starka underliggande marknadstrender
Omsattningen for affarsomradet Fastnat dkade med
32,4% till 429 (324) MSEK till foljd av bland annat en
fortsatt stark tillvaxt i Tyskland och forvarv inom omradet
Infraservice. | Tyskland ar fiberpenetrationen lag och den
Okade digitaliseringen driver det nationella behovet av
att bygga ut naten. Inom Fastnat ingar ocksa

affarsomradet Infraservice, det vill sdga verksamheterna
for fjarrvarme, vatten och aviopp samt tillhérande
markentreprenad. Vi har hittills genomfort tre forvarv i
Sverige inom det har intressanta omradet dar det finns
ett starkt underliggande behov av att investera i ny,
modern infrastruktur.

Affarsomradet Kraft hade en svag utveckling i kvartalet
och omsattningen minskade med 4,9% till 232 (244)
MSEK till foljd av de fordroéjda projekten i Finland och att
vissa projekt i Norge inte fardigstalldes. Det
underliggande behovet av att bygga ut kapaciteten och
introducera ny teknik ar emellertid fortsatt stort for att
samhallet ska elektrifieras och beroendet av fossila
branslen minska.

Affarsomradet Telekom hade en i princip oférandrad
omsattning pa 90 (92) MSEK i kvartalet, huvudsakligen
pa grund av att 5G-projekt i Finland kommit igang
senare till foljd av den langa vintern och férseningar i
materialleveranser orsakade av kriget i Ukraina.

Vardeskapande forvarv

Under 2021 genomférde vi sex forvarv och hittills i ar har
vi konsoliderat fyra forvarv. Forvarven har skett i Sverige
och Norge inom huvudsakligen Kraft och Fjarrvarme,
vatten, avlopp samt tillhérande markentreprenad. De
nya bolagen har breddat var marknadsnarvaro och
starkt vara positioner inom attraktiva tillvaxtomraden.
Eftersom var strategi bygger pa att vi forvarvar bolag
med [énsamhet i nivd med eller hogre an Netels ger de
bra bidrag till var ldbnsamhet.

"Genom forvarven i
Storbritannien kan vi
snabbt etablera oss pd
den vaxande brittiska
Infrastrukturmarknaden.”
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Under sommaren har vi gjort vara forsta forvarv pa den
vaxande brittiska infrastrukturmarknaden. Den brittiska
marknaden for fiber liknar den i Tyskland med lag
fibertackning och snabbt vaxande efterfragan pa ékad
tackning. Aven i Storbritannien finns det behov av att
modernisera och forbattra den gamla infrastrukturen for
vatten och avlopp liksom gas och el i hela landet.

De bada bolagen som vi férvarvat i Storbritannien —som
tillsammans omsatter 18 MSEK — har bra
marknadspositioner med tier one entreprendrer och
natagare som kunder. Genom dessa forvarv kan vi
snabbt etablera oss pa den brittiska
infrastrukturmarknaden. Var langsiktiga plan for
Storbritannien ar att bli lika bred inom kritisk
infrastruktur som vi ar i Norden.

Framtidsutsikter

Var strategi ar att vaxa bade organiskt och genom
forvarv. Vi fortsatter var forvarvsstrategi dar vi proaktivt
soker upp bolag som vi ar intresserade av att kopa. Den
laga fiberpenetrationen i Storbritannien och Tyskland
skapar goda tillvaxtmaojligheter och vi fortsatter leta efter
attraktiva forvarv dar liksom i Norge. Vad galler Finland
sa ser vi vissa positiva marknadstecken med en 6kande

efterfragan for utbyggnad av fibernat. Vi tror ocksa att
en konsolidering i leverantédrsledet kan komma att
forbattra marknadsdynamiken i Finland. Var starka
orderstock ger oss bra grund for organisk tillvaxt under
andra halvaret och vi ser goda majligheter att na vara
finansiella mal for heldret 2022. Givetvis med
reservationen att globala osékerhetsfaktorer kan
komma att andra férutsattningarna for oss och vara
kunder.

Viser en stabil underliggande marknadsutveckling,
drivet av starka megatrender som elektrifieringen och
digitaliseringen liksom behovet av att modernisera en
alderstigen infrastruktur. Netel har under tjugo ars tid
byggt en stark position som en ledande specialist pa
kritisk infrastruktur i norra Europa. Genom en aktiv
forvarvsstrategi adderar vi ytterligare kompetens och
breddar oss till nya
marknader. Det gor oss
val positionerade for att
fortsatta skapa lénsam
tillvaxt.

Ove Bergkvist
VD och koncernchef
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Andra kvartalet

Nettoomsattning

Nettoomsattningen steg med 14,8% till 751 (655) MSEK i andra kvartalet. Den organiska
tillvaxten uppgick till -11% och forvary samt valutakurseffekter bidrog med 15,9%. Den
organiska tillvaxten paverkades framforallt av lagre volymer i Finland till féljd av den
kalla och langa vintern vilket ledde till en ldngsam start for gravintensiva
kraftkabelprojekt. Tillvaxten paverkades ocksad negativt av forsenade materialleveranser
till foljd av omvarldsfaktorer sasom kriget i Ukraina. De sena materialleveranserna
innebar att vissa projekt i framfor allt Norge inte fardigstalldes i kvartalet.

Orderstocken uppgick den 30 juni 2022 till 3 408 (3 453) MSEK, i niva med utgadngen av
foregaende kvartal. Den fortsatt hdga orderstocken forklaras framst av tidigare erhallna
storre och langre ramavtal samt ett gott orderlage under andra kvartalet.

Resultat

Justerad EBITDA uppgick till 63 (60) MSEK i kvartalet med en justerad EBITDA-marginal
pa 8,4% (9,1). Justerad EBITA uppgick till 48 (51) MSEK motsvarande en justerad EBITA-
marginal pa 6,4% (7,8). Lonsamheten paverkades framfor allt av segmentet Finland dar
kompensation for materialprisuppgangar i enskilda projekt inte utgatt samt av den
langsammia starten for gravintensiva kraftkabelprojekt. Tidsforskjutningen éver
kvartalsskiftet av vissa projekt som inte fardigstélldes pa grund av sena
materialleveranser paverkade ocksad ldnsamheten. Justerad EBITDA och justerad EBITA
beraknas exklusive forvarvskostnader i kvartalet pa 3 (8) MSEK.

EBITDA 6kade till 60 (46) MSEK med en EBITDA-marginal pa 8,0% (7,0). EBITA dkade till
45 (37) MSEK med en EBITA-marginal pa 6,0% (5,6).

Av- och nedskrivningar uppgick till -16 (-9) MSEK.

Finansnettot uppgick till -5 (-10) MSEK i kvartalet. Rantekostnaderna uppgick till -4
MSEK, varav -1 MSEK ar hanférliga till leasingskulder relaterade till IFRS 16.

Resultat fore skatt dkade till 39 (27) MSEK i kvartalet.

Resultatet efter skatt okade till 29 (18) MSEK. Skatten uppgick till -10 (-8) MSEK,
motsvarande en effektiv skattesats om 26,1% (30,7).

Kassaflode och finansiell stallning
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -36 (-16) MSEK, vilket ar i linje
med sasongsmonstret.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick i kvartalet till -31 (-1) MSEK, framfor
allt hanforligt till forvary. Posten Forvary av anlaggningstillgdngar inkluderar -2 (0) MSEK
avseende investeringar av engangskaraktar i system for utférandet av de langa och
omfattande ramavtalen med Telia och Telenor i Norge.
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Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 66 (-6) MSEK, huvudsakligen till
foljd av upptagna lan i ssmband med genomférda forvarvy.

Periodens kassaflode uppgick till O (-22) MSEK.

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 181 MSEK jamfort med 181 MSEK vid
periodens ingang.

Nettoskulden, vilken definieras som kort- och langfristiga rantebarande skulder
gentemot kreditinstitut, med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar,
uppgick till 622 MSEK vid periodens utgang, jamfort med 557 MSEK vid periodens
ingang. Det motsvarar en nettoskuld i forhallande till justerad EBITDA R12M om 2,6
ganger. Skuldsattningsgraden beraknad i enlighet med koncernens finansiella mal
uppgar till 2,2 ganger vid utgangen av perioden, vilket ar under kapitalstrukturmalet pa
medelldng sikt.

Ovriga kort- och langfristiga rantebarande skulder utgédrs i huvudsak av
bankfinansiering och leasingskulder. Dessa forpliktelser uppgick till 797 MSEK vid
periodens utgang jamfért med 589 MSEK vid periodens ingang. Okningen hanfor sig
huvudsakligen till forvarv.

Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till totalt 319 MSEK jamfort med 145 MSEK vid
periodens ingang.

Totala tillgdngar uppgick till 2 558 MSEK jamfort med 2 338 MSEK vid periodens ingadng
och eget kapital uppgick till 998 MSEK jamfort med 974 MSEK vid periodens ingdng.

Januari-juni

Nettoomsattning

Nettoomsattningen steg med 26,8% till 1377 (1086) MSEK under forsta halvaret,
huvudsakligen till foljd av forvarv i den svenska verksamheten och god organisk tillvaxt i
Norge och Tyskland. Den organiska tillvaxten uppgick till 5,7% och forvarv samt
valutakurseffekter bidrog med 21,1%.

Resultat

Justerad EBITDA dkade till 105 (87) MSEK i perioden med en justerad EBITDA-marginal
pa 7,6% (8,0). Justerad EBITA 6kade till 76 (71) MSEK med en justerad EBITA-marginal pa
55% (6,5). Lonsamheten paverkades av utvecklingen i Finland och tidsférskjutningen for
fardigstallandet av vissa norska projekt i andra kvartalet. Justerad EBITDA och justerad
EBITA beraknas exklusive forvarvskostnader pa 9 (8) MSEK under forsta halvaret.

EBITDA 6kade till 97 (73) MSEK med en EBITDA-marginal pa 7,0% (6,7). EBITA dkade till
67 (57) MSEK med en EBITA-marginal pa 4,9% (5,3). Lonsamheten paverkades framfor
allt av utvecklingen i Finland samt tidsforskjutningen for fardigstallandet av vissa norska
projekt.

Av- och nedskrivningar uppgick till -31 (-16) MSEK.

Finansnettot uppgick till -4 (-7) MSEK under forsta halvaret. Rantekostnaderna uppgick
till -7 MSEK varav -2 MSEK ar hanforliga till leasingskulder.

Resultat fore skatt dkade till 61 (50) MSEK i perioden.
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Resultatet efter skatt 6kade till 44 (37) MSEK. Skatten uppgick till -17 (-13) MSEK,
motsvarande en effektiv skattesats om 28,1% (26,0).

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -120 (2) MSEK under forsta
halvaret. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten paverkades framst av de
forandringar i rorelsekapitalet som uppstod under forsta kvartalet till foljd av
sdsongsvariationer och hog produktionsniva med manga nya och pagaende projekt,
inte minst i Tyskland, Norge och Finland.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick under forsta halvaret till -142 (-154)
MSEK, framfor allt hanforligt till forvary. Posten Forvary av anlaggningstillgangar
inkluderar -4 (0) MSEK avseende investeringar av engangskaraktar i system for
utférandet av de langa och omfattande ramavtalen med Telia och Telenor i Norge.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 167 (162) MSEK, huvudsakligen
till foljd av upptagna lan i samband med genomférda forvarv.

Periodens kassaflode uppgick till -95 (10) MSEK.

Segment

Sverige

Nettoomsattningen 6kade med 35,6% till 358 (264) MSEK i kvartalet, huvudsakligen till
folid av forvary inom affarsomradena Kraft och Infraservice, det vill sdga varme, vatten
och aviopp. Under forsta halvaret dkade omsattningen med 52,0% till 620 (408) MSEK,
ocksd huvudsakligen till foljd av forvarv.

Inom Fastnat har verksamheterna inom Infraservice som forvarvades under 2021,
bidragit till tillvaxten. Efterfrdgan var god i kvartalet, drivet till stor del av kommunala
bestallare. Inom affarsomradet Infraservice konsoliderades JR Markteknik och Taby
Maskin & Uthyrning fran och med januari 2022 och Karlskoga Mark AB fran och med
maj 2022. Forvarven utgor viktiga byggstenar i Netels satsning inom omradet
fjarrvarme, vatten och avlopp samt tillhérande markentreprenad.

Inom Kraft utvecklades verksamheten val under kvartalet. Inom Kraft konsoliderades
fran och med mars 2022 Eltek Entreprenad Sverige AB och Elcenter i Séderkdping
Aktiebolag. Eltek breddar erbjudandet med tjanster for hantering av hogre spanningar
pa upp till 400 KV for till exempel transformatorstationer och Elcenter starker
erbjudandet med bland annat vagbelysning, solceller och laddinfrastruktur.

Inom Telekom drev 5CG-utbyggnaden den organiska tillvaxten. Under kvartalet har
organisationen forstarkts for att klara den forvantade hogre aktivitetsnivan.

EBITA 6kade till 31 (10) MSEK med en EBITA-marginal pa 8,7% (3,8) under andra
kvartalet. EBITA 6kade till 43 (18) MSEK med en EBITA-marginal pa 69% (4,4) under
forsta halvaret. Lonsamhetsforbattringen beror framst pa de férvarvade
verksamheterna.
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Norge

Nettoomsattningen steg med 1,1% till 281 (278) MSEK i kvartalet. Omsattningen i
kvartalet paverkades av att fardigstallandet av vissa projekt inom framfoér allt Kraft
kommer att ske under tredje kvartalet. Under forsta halvaret 6kade omsattningen med
11,9% till 554 (495) MSEK.

Inom Fastnat var utvecklingen god under kvartalet, framst till foljd av storre
servicekontrakt.

Inom Kraft var efterfragan for regionalnat med hogre spanning stark i kvartalet medan
marknaden for regionalnat utvecklades svagare.

Inom Telekom var utvecklingen stabil i kvartalet. Aven under andra kvartalet fortsatte
optimeringen av produktionen inom ramavtalen med Telia och Telenor for de
serviceavtal som tecknades 2021.

EBITA uppgick till 13 (16) MSEK med en EBITA-marginal pa 4,6% (5,6) under andra
kvartalet. EBITA uppgick till 29 (34) MSEK med en EBITA-marginal pa 52% (6,9) under
forsta halvaret. Ocksd Ibnsamheten paverkades av att fardigstallandet av vissa projekt
inom framfor allt Kraft kommmer att ske under tredje kvartalet.

Finland

Nettoomsattningen minskade med 26,6% till 58 (79) MSEK i kvartalet och under forsta
halvaret minskade omsattningen med 9,4% till 116 (128) MSEK.

Under kvartalet var efterfrdgan inom Fastnat god och hogre an foregaende ar.

Inom Kraft minskade omsattningen i kvartalet till foljd av den kalla och langa vintern
vilket ledde till en langsam start for gravintensiva kraftkabelprojekt.

Omsattningen inom Telekom paverkades av férsenade materialleveranser i andra
kvartalet.

EBITA uppgick till -4 (3) MSEK med en EBITA-marginal pa -69% (3,8) under andra
kvartalet. EBITA uppgick till -7 (1) MSEK med en EBITA-marginal pa -6,0% (0,8) under
forsta halvaret. Lonsamheten paverkades av att kompensation for
materialprisuppgangar i enskilda projekt annu inte utgatt liksom av den ldngsamma
starten for gravintensiva kraftkabelprojekt till féljd av den langa och kalla vintern.

Tyskland

Nettoomsattningen steg med 76,5% till 60 (34) MSEK i kvartalet. Under forsta halvaret
Okade omsattningen med 73,2% till 97 (56) MSEK. Den starka utvecklingen i Tyskland
beror pa det stora nationella behovet av att modernisera och bygga ut fastnaten.
Omsattningen har i kvartalet paverkats negativt av att vissa projekt forsenats pa grund
av hog arbetsbelastning hos kunderna.

Organisationen for projektplanering har forstarkts under kvartalet for att hantera den
vaxande aktivitetsnivan. Under kvartalet utékades volymerna med en befintlig kund
med cirka 150 MSEK inom samma geografi.

EBITA 6kade till 9 (4) MSEK med en EBITA-marginal pa 15,0% (11,2) under andra
kvartalet. EBITA uppgick till 13 (6) MSEK med en EBITA-marginal pa 13,4% (10,7) under
forsta halvaret.
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Forvarv

Andra kvartalet

Fran och med maj 2022 konsolideras Karlskoga Mark AB (KMAB). Affaren innebar att
Netel starker verksamheten inom vatten och avlopp, fjarrvarme och tillhérande
markentreprenad samt breddar sin geografiska narvaro i Sverige. KMAB omsatte 2021
cirka 63 MSEK med tolv anstallda. KMAB hade en hogre EBITA-marginal 2021 an
Netelkoncernen. Forvarvet avsag samtliga aktier. Kopeskillingen erlades kontant och
genom kvittningsemission 6 maj 2022 av 141 552 aktier i Netel Holding.

Den 27 juni annonserades forvarvet av brittiska Border Civils & Utilities Ltd som innebar
att Netel breddar sin geografiska narvaro till den vaxande brittiska
infrastrukturmarknaden. Borders huvudsakliga verksamhet ar inom fiber och féretaget
ar ocksa verksamt inom vatten och avlopp samt gas. Borders nettoomsattning uppgick
till 36 MSEK 2021. Bolaget har 50 medarbetare och en stark orderbok for kormmande ar.
Border har historiskt haft en hégre EBITA-marginal an Netelkoncernen. Forvarvet avsag
samtliga aktier. K&peskillingen erlades kontant och genom kvittningsemission 8 juli
2022 av 293 365 aktier i Netel Holding. Bolaget kommer inga i det nya segmentet
Storbritannien, vars externa rapportering kommer att inledas i samband med
koncernens rapportering for det tredje kvartalet 2022. Konsolidering sker fran och med
juli 2022.

Den 15 juli 2022 annonserades forvarvet av brittiska Doocey North East Ltd som innebar
att Netel snabbt fortsatter sin expansion pa den vaxande brittiska fibermarknaden.
Dooceys huvudsakliga verksamhet ar markentreprenader inom fiber. Dooceys
nettoomsattning uppgick 2020/21 till cirka 82 MSEK. Bolaget har 15 medarbetare och en
stark orderbok for kommande ar. Doocey har historiskt haft en hogre EBITA-marginal
an Netelkoncernen. Forvarvet avsag samtliga aktier. Képeskillingen erlades kontant och
genom kvittningsemission 17 augusti av 90 364 aktier i Netel Holding. Bolaget kommer
inga i det nya segmentet Storbritannien, vars externa rapportering kommer att inledas i
samband med koncernens rapportering for det tredje kvartalet 2022. Konsolidering
sker fran och med augusti 2022.

Forsta kvartalet

Fran och med januari 2022 konsolideras JR Markteknik AB och Taby Maskin &
Uthyrning AB. Forvarven utgor en viktig byggsten i Netels satsning inom omradet
vatten och avlopp, ledningsarbeten och tillhérande markarbeten. Bolagens totala
omsattning uppgick 2021 till cirka 212 MSEK med en sammmanlagd EBIT pa 21 MSEK.
Bolagen hade vid forvarvet tillsammans 50 medarbetare. Férvarven avsag samtliga
aktier. Med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 27 augusti 2021
skedde en kvittningsemission 5 januari 2022 i samband med forvarven som okade
antalet aktier och roster i Netel med 637 852.

Fran och med mars 2022 konsolideras Elcenter i Séderképing Aktiebolag som starker
Netels erbjudande inom kraft, inkluderande vagbelysning, solceller och
laddinfrastruktur. Bolagets omsattning uppgick 2020/2021 (brutet rékenskapsar) till
cirka 30 MSEK med god I6nsamhet och hogre EBITA-marginal an Netelkoncernen 2021.
Elcenter i Soderkoping har 13 medarbetare. Férvarvet avsag samtliga aktier. Med stod
av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 27 augusti 2021 skedde en
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kvittningsemission 11 mars 2022 i samband med forvarvet som dkade antalet aktier och
roster i Netel med 65 775.

Fran och med mars 2022 konsolideras Eltek Entreprenad Sverige AB som breddar
Netels erbjudande inom kraft med tjanster for hantering av hogre spanningar pa upp
till 400 KV for till exempel transformatorstationer. Bolagets omsattning uppgick 2021
till cirka 37 MSEK med god Idnsamhet och hogre EBITA-marginal an Netelkoncernen
2021. Eltek Entreprenad Sverige har 13 medarbetare. Forvarvet avsag samtliga aktier.
Med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 27 augusti 2021 skedde en
kvittningsemission 10 mars 2022 i samband med forvarvet som 6kade antalet aktier och
roster i Netel med 89 763.

Ovrig information

Medarbetare

Antal anstallda uppgick till 757 (610) vid periodens utgang. Medelantalet anstallda
under andra kvartalet uppgick till 748 (541). Okningen hanfér sig till huvudsakligen till
forvarv.

Finansiella mal

Intaktstillvaxt
Arligt tillvaxtmal pa 10 procent, inklusive icke-organisk tillvaxt.

Marginalmal
Justerad EBITA-marginal dverstigande 7 procent pa medellang sikt.

Kapitalstruktur
Nettoskuld (exklusive leasingskuld) i forhallande till justerad EBITDA R12M mindre &n
2,5. Skuldsattningsgraden kan temporart dverskridas vid forvarv.

Utdelningspolicy

Utbetalningskvot pa 40 procent av koncernens nettovinst, med hansyn tagen till andra
faktorer sdsom forvarvsmaojligheter, finansiell stallining, kassafléde och organiska
tillvaxtmojligheter.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick i kvartalet till 5 (0) MSEK och for arets forsta
sex manader till 11 (0) MSEK. Moderbolaget belastas med personalkostnader samt vissa
finansiella kostnader.

Risker och osakerhetsfaktorer

Det finns ett flertal strategiska, operativa och finansiella risker och osakerhetsfaktorer
som kan paverka koncernens finansiella resultat och stallning. De flesta kan hanteras
genom interna rutiner, medan vissa i hogre utstrackning styrs av yttre faktorer. Risker
och osakerhetsfaktorer finns relaterade till IT- och styrsystem, leverantorer, tvister
relaterade till projekt, sasongs- och vadervariationer och valutor, men kan aven
uppkomma vid ny konkurrens, férandrade marknadsférhallanden eller férandrade
kundbeteenden. Vidare foreligger aven ranterisker for koncernen. For en utforligare
beskrivning av de risker och osakerhetsfaktorer som foreligger for koncernen och
moderbolaget, se arsredovisningen for 2021.
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Pandemin har i andra kvartalet 2022 inte haft nagon storre paverkan pa koncernens
omsattning och resultat. Vissa projekt och upphandlingar har dock kommit att
paverkas tidsmassigt till foljd av pandemin. Netel foljer den fortsatta utvecklingen av
pandemin.

Netel bevakar utvecklingen kring konflikten i Ukraina och kan idag inte bedéma
effekterna av sanktionerna mot Ryssland och vilka foljder konflikten kan fa pa den
ekonomiska situationen i Netels marknader. Netel har under férsta halvaret 2022 och
2021 inte haft nagon forsaljning, direkta utgifter eller inkdp till eller frdn Ryssland
respektive Ukraina. Konflikten i Ukraina och fortsatta héjningar av ramaterialpriser
medfor att Netel arbetar an mer intensivt med priskompensationer for att tidsmassigt
matcha dkade kostnader med intakterna. Osakerheten i omvarlden medfor aven en
risk for att kunderna temporart avvaktar med att lagga ordrar och starta projekt.

Legala tvister

Netel AB driver for narvarande en tvist med en stor, svensk leverantor av
fiberinfrastruktur. For ytterligare information se prospekt som upprattades i samband
med att Netel Holding AB noterades pa Nasdaqg Stockholm den 15 oktober 2021.

Aktien

Netel Holding AB (publ) aktie noterades den 15 oktober 2021 pa Nasdag Stockholm
under symbolen NETEL med ISIN-koden SEQ015949433. Aktiekursen vid noteringen
den 15 oktober 2021 uppgick till 48 kr. Den sista handelsdagen i junivar
stangningskursen 41,85 kr. Under andra kvartalet var den hogsta betalkursen 45,80 kr
och den lagsta betalkursen 39,80 kr. Under kvartalet omsattes 314 905 aktier pa Nasdaq
Stockholm.

Den 5 augusti 2022 hade Netel Holding AB (publ) 1715 aktieagare. De fem storsta
aktieagarna var IK VIl fonden via Cinnamon International S.a.r.l (48,33%), Nordnet
Pensionsforsakring (8,12%), Carnegie Fonder (4,36%), Andra AP-fonden (4,34%) och
Swedbank Robur Fonder (4,34%).

Den 30 juni 2022 fanns totalt 47 638 613 aktier och roster i Netel. Samtliga aktier ar
stamaktier.
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Finansiella rapporter

Rapport over resultat for koncernen i sammandrag

apr-jun jan-jun R12 jul-jun Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2022 2021 2021/2022 2021
Rorelsens intakter
Nettoom sattning 751 655 1377 1086 2709 2418
Ovriga rérelseintakter 5 0 1 1 3 3
Summa intakter 756 655 1388 1087 2721 2 420
Rorelsens kostnader
Material och kopta tjanster -469 -431 -852 -702 -1709 -1558
Ovriga externa kostnader -65 -62 -118 -99 216 -196
Personalkostnader -162 -116 -320 -213 -603 -496
Av- och nedskrivningar -16 -9 -31 -6 -59 44
Rorelseresultat (EBIT) YA 37 66 57 134 126
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -5 -10 -4 -7 -22 .25
Resultat efter finansiella poster 39 27 61 50 12 100
Skatt -10 -8 -7 -13 -38 -34
Periodens resultat 29 18 44 37 74 66
Periodens resultat hanforlig till
Moderbolagets aktiedgare 29 18 44 37 74 66
Innehav utan bestammande
inflytande - - - - - -
Resultat per aktie
Resultat per aktie tore och efter
utspadning (SEK)* 0,60 0,57 093 113 172 187
Genom snittligt antal aktier fére
och efter utspadning (tusental)* 47584 32500 47 450 32500 42949 35535

*Netel Holding AB (publ) registrerades hos Bolagsverket den 15 juli 2021 och blev genom en
apportemission den 20 augusti 2021 nytt moderbolag i Netel-koncernen. Saledes har moderbolaget
inte haft nadgra utestdende stamaktier under de historiska jamforelseperioderna. Fran moderbolagets
registreringsdatum fram till 20 augusti 2021 fanns 500 000 stamaktier och i samband med
apportemissionen 6kade antalet stamaktier till 500 002. Vid utgangen av tredje kvartalet 2021 &terfinns
till foljd av denna transaktion ett innehav utan bestammande inflytande i koncernen uppgaende till
cirka 5 procent av kapitalet. Den 27 augusti 2021 beslutades om en aktiesplit i Netel Holding AB (publ)
vilket innebar att antalet utestaende stamaktier dkade till 32 500 130. | syfte att berdkna resultat per
aktie for jamforelseperioderna har Netel anvant det antal stamaktier som fanns vid bolagets bildande,
retroaktivt justerat for aktiespliten, fran respektive periods borjan for att mattet ska bli jamforbart med

innevarande period.
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| ssmband med koncernens bérsintroduktion den 15 oktober 2021 skedde ett aktiebyte genom
apportemission dar innehav utan bestammande inflytande bytte sina aktier mot nyemitterade
stamaktier i Netel Holding AB (publ) varvid inget innehav utan bestammande inflytande existerar i
koncernen sedan utgangen av fjarde kvartalet 2021. | samband med koncernens bérsintroduktion
genomférdes aven en nyemission, vilken tillsammans med apportemissionen ékade antal utestaende
stamaktier till 46 703 671. Under forsta halvaret 2022 har fyra kvittningsemissioner genomforts i
samband med annonserade forvary, varav en under andra kvartalet. Antalet utestdende stamaktier har
under forsta halvaret dkat med 934 942 aktier, varav 141 552 aktier under andra kvartalet, till 47 638 613
aktier vid periodens utgang.

Rapport dver resultat och ovrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

apr-jun jan-jun R12 jul-jun Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2022 2021 2021/2022 2021
Periodens resultat 29 18 44 37 74 66
Poster som kommer att
omklassificeras till resultatet
Omréakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska
verksam heter -10 - 0 -1 13 1
Summa ovrigt totalresultat for
aret, efter skatt 10 R 0 1 13 n
Periodens totalresultat, efter skatt 19 18 44 35 87 78
Periodens totalresultat hanforlig till
Moderbolagets aktiedgare ) ) 44 35 87 78

Innehav utan bestammande

inflytande S - = - -
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Rapport over finansiell stallning for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 1012 803 810
Im m ateriella tillgangar 196 185 193
Materiella anlaggningstillgangar 158 15 125
Finansiella anlaggningstillgangar 8 3 7
Uppskjuten skattefordran “ 10 “
Summa anlédggningstillgangar 1388 115 1149
Omesattningstillgdngar

Varulager 6 9 8
Kortfristiga fordringar 983 727 705
Likvida m edel 181 101 271
Summa omsattningstillgangar 1170 836 984
Summa tillgangar 2558 1951 2133
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanfoérligt till m oderbolagets aktieagare 998 676 911
Eget kapital hanforligt tillinnehav utan bestdm mande inflytande - - -
Summa eget kapital 998 676 9N
Langfristiga rantebarande skulder 727 545 554
Langfristiga icke-rantebarande skulder 152 94 101
Summa langfristiga skulder 879 639 655
Kortfristiga rdntebarande skulder 75 120 35
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 606 517 531
Summa kortfristiga skulder 681 636 566
Summa eget kapital och skulder 2 558 1951 2133
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Rapport over forandringar i eget kapital for koncernen i sammmandrag
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade Summa eget Innehav
vinstmedel kapital utan
Ovrigt Omrakn- inklusive hanforligt till  bestamm- Summa

Aktie- tillskjutet ings- periodens moderbolagets ande eget
Belopp | TSEK kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingaende eget kapital 1jan
2021 576 582 501 -7 362 27 553 603 268 - 603268
Periodensresultat - - - 36 629 36 629 - 36 629
Periodens 6vrigt totalresultat - - -1227 - -1227 - -1227
Periodens totalresultat - - -1227 36 629 35 402 - 35 402
Transaktioner med
koncernens dgare
Genom férda em issioner 48 37 452 - - 37 500 R 37 500
Effekt av koncernm assig
omstrukturering® - - - - - - -
Summa 48 37 452 - - 37 500 - 37 500
Utgaende eget kapital 30
jun 2021 624 619 953 -8 589 64182 676170 - 676170
Ingaende eget kapital 1jan
2022 719 1395693 -405 -484 812 911195 - 911195
Periodensresultat - - - 44 184 44 184 - 44 184
Periodens dvrigt totalresultat - - 107 - 107 - 107
Periodens totalresultat - - 107 44184 44 291 - 44291
Transaktioner med
koncernens dgare
Genom férda emissioner % 42985 - - 43000 R 43000
Summa 14 42985 - - 43000 - 43000
Utgaende eget kapital 30
jun 2022 733 1438678 -298 -440 628 998 485 - 998485

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 19 februari 2021 vilket
resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 576 337 SEK till 591 373 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i samband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 4 mars 2021 vilket
resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 591 373 SEK till 602 855 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i samband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 29 mars 2021 vilket
resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 602 855 SEK till 623 967 SEK. Aktierna emitterades under
en aterinvestering i samband med genomfort forvarv och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier i samband med koncernens
borsintroduktion den 15 oktober 2021 vilket resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 654 415 SEK till
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718 518 SEK. Emissionen skedde i samband med koncernens borsintroduktion och uppgick totalt till
200 000 016 SEK. Direkta emissionskostnader har reglerats direkt dver eget kapital.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 5 januari 2022 vilket resulterade
i en 6kning av aktiekapitalet fran 718 518 SEK till 728 331 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i samband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 10 mars 2022 vilket resulterade i
en 6kning av aktiekapitalet fran 728 331 SEK till 729 343 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i samband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 11 mars 2022 vilket resulterade i
en 6kning av aktiekapitalet fran 729 343 SEK till 730 724 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i samband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 6 maj 2022 vilket resulterade i
en 6kning av aktiekapitalet fran 730 724 SEK till 732 902 SEK. Aktierna emitterades under en
aterinvestering i samband med genomfort forvary och har ej paverkat kassaflodet.

*Under tredje kvartalet 2021 genomférdes en omstrukturering i Netel-koncernen dar Netel Holding AB
(publ) har blivit nytt moderbolag i koncernen istallet for det tidigare moderbolaget Netel Group Holding
AB. Koncernredovisning som upprattas for det nya moderbolaget presenteras som en fortsattning av
den koncernredovisning som tidigare upprattats av Netel Group Holding AB. Vid extra bolagsstamma
20 augusti 2021 beslutades att genomfdra en apportemission och apportegendom i form av cirka 81
procent av aktierna i Netel Group Holding AB, cirka 95 procent av aktierna i NTL Management AB och
cirka 90 procent av aktierna i NTL Co-Invest AB tillfordes Netel Holding AB (publ). Vid en extra
bolagsstamma i augusti 2021 beslutades aven att genomfora en aktiesplit varigenom 1 befintlig aktie
blev 65 aktier. Vid resultat per aktieberakningarna har antalet aktier korrigerats som om aktiespliten
intraffat i borjan av den forsta perioden redovisad i dessa finansiella rapporter. Vid utgangen av tredje
kvartalet 2021 aterfinns till f6ljd av denna transaktion ett innehav utan bestammande inflytande i
koncernen uppgaende till cirka 5 procent av kapitalet. | samband med koncernens bérsintroduktion
den 15 oktober 2021 skedde ett aktiebyte genom apportemission dar innehav utan bestammande
inflytande bytte sina aktier mot nyemitterade stamaktier i Netel Holding AB (publ) varvid inget innehav
utan bestdmmande inflytande existerar i koncernen sedan utgangen av det fjarde kvartalet 2021.
Effekterna av denna omstrukturering pa eget kapital redovisas genom raden Effekt av koncernmdssig
omstrukturering i Rapport over forandringar i eget kapital fér koncernen i sammandrag. | samband
med koncernens borsintroduktion genomfordes aven en nyemission, vilken tillsammans med
apportemissionen 6kade antalet utestaende stamaktier till 46 703 671.
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Rapport over kassafloden for koncernen i sammandrag

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Rorelseresultat 44 37 66 57 126
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6 9 30 % 43
Erhallen ranta -0 - - 0 -
Erlagd ranta -5 -7 -9 -1 -27
Betald inkom stskatt 1 -2 -24 -4 27
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 56 37 63 48 N4
Férandringarivarulager -0 -2 2 -5 -3
Férandringar av rorelsefordringar -190 -195 -184 -79 -56
Foérandringar av roérelseskulder 98 1“4 -2 39 59
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36 16 -120 2 14
Forvarv av anlaggningstillgangar -5 -1 -8 -1 -28
Forvarv av koncernfoéretag -26 - -134 -153 -153
Forsaljning av anlaggningstillgangar - - - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 1 142 154 181
Nyem ission = - - - 193
Amortering av leasingskuld -2 -9 -24 -18 .34
Upptagna langfristiga lan och krediter 78 50 194 217 475
Amortering av langfristiga lan och krediter -0 47 -2 -38 -390
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 66 -6 167 162 244
Periodens kassafléde 0 .22 -95 10 177
Likvida medel vid periodens bérjan 181 123 271 90 90
Valutakursdifferensilikvida medel -1 -1 4 1 5
Likvida medel vid periodens slut 181 101 181 101 271
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Noter till de finansiella rapporterna

| sammandrag

Vasentliga redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport omfattar det svenska
moderbolaget Netel Holding AB (publ),
organisationsnummer 559327-6263, och dess
dotterforetag. Foretaget och dess dotterforetags
("koncernens'") verksamhet omfattar att leverera
utbyggnad och underhall av infrastruktur i
Sverige, Norge, Finland och Tyskland inom
affarsomradena Fastnat, Kraft och Telekom.
Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och
med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till
huvudkontoret ar Fagelviksvagen 9, 145 84
Stockholm.

Netel Holding AB (publ) tillampar International
Financial Reporting Standards (IFRS) s som de
antagits av EU. Koncernens delarsrapport ar
upprattad i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering och tillampliga delar i
arsredovisningslagen (1995: 1554). Delarsrapporten
for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. For
koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper, berakningsgrunder och
beddbmningar tillampats som i den senaste
arsredovisningen med Netel Holding AB (publ).
En mer utforlig beskrivning av koncernens
tillampade redovisningsprinciper samt nya och
kommande andringar i standarder aterfinns i
senast publicerade rsredovisning. For fullstandig
beskrivning av koncernen och moderbolagets
tillampade redovisningsprinciper se not 11
arsredovisningen fér 2021.

Upplysningar enligt IAS 34 framgar forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter i
deldrsinformationen som utgér en integrerad del
av denna finansiella rapport.

Samtliga belopp i denna rapport ar angivna i
miljontals svenska kronor (MSEK) om inget annat
anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
Overensstammer med den interna rapportering
som lamnas till den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren (HVB). Den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for
tilldelningen av resurser och beddémning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som koncernchefen.
Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som
bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intakter och adrar sig kostnader och for vilka
fristdende finansiell information finns tillganglig.
Koncernens indelning i segment baseras pa den
interna strukturen av koncernens
affarsverksamheter, vilket innebar att koncernens
verksamhet har delats in i fyra segment: Sverige,
Norge, Finland och Tyskland.

Samma redovisningsprinciper anvands inom
segmenten som fér koncernen. Fran och med
utgangen av fjarde kvartalet 2021 innebar detta
att segmenten foljer koncernens
redovisningsprinciper med hansyn till leasing
enligt IFRS 16. Detta ar en férandring mot tidigare
perioder for vilka leasing enligt IFRS 16 inte
fordelats ut pa segmentsniva utan IFRS-justerats
pa koncernniva. Foljaktligen redovisades
segmentens leasingavtal tidigare som om de vore
operationella leasingavtal. Redovisade resultat
fore rantor, skatt och av- och nedskrivningar
(EBITDA) for segment paverkas som en foljd av att
leasingavtal redovisas med en linjar avskrivning
pa nyttjanderattstillgangen éver
nyttjanderattsperioden under IFRS 16. Denna
forandring medfor aven att koncernen
presenterar resultat fére rantor, skatt och av- och
nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgadngar (EBITA) per segment.
Jamforelsesiffror for jamforbara perioder har
raknats om och presenteras i enlighet med
koncernens redovisningsprinciper.
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Resultat per aktie Uppskattningar och bedémningar
Resultat per aktie fore utspadning beraknas

genom att nettoresultatet hanforligt till
innehavare av stamaktier i moderbolaget
divideras med det viktade genomsnittliga antalet
utestdende stamaktier under aret. Resultat per
aktie efter utspadning beraknas genom att
nettoresultatet hanforligt till innehavare av
stamaktier i moderbolaget divideras, i tillampliga
fall justerat, med summan av det viktade
genomsnittliga antalet stamaktier och potentiella
stamaktier som kan ge upphov till
utspadningseffekt. Utspadningseffekt av
potentiella stamaktier redovisas endast om en
omrakning av stamaktier skulle leda till en
minskning av resultatet per aktie efter
utspadning.

Upprattandet av delérsrapporten kraver att
foretagsledningen gor bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som
paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgadngar, skulder, intakter och
kostnader. Verkliga utfallet kan awvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. De kritiska
beddbmningarna och kallorna till osakerhet i
uppskattningar ar samma som i senast
publicerad arsredovisning. Se not 1
arsredovisningen for 2021 for mer information om
koncernens uppskattningar och bedémningar.

Rorelsesegment

Koncernen har for redovisning och uppféljning delat upp sin verksamhet i fyra rérelsesegment utifran
hur koncernchefen utvarderar koncernens verksamhet. De fyra rérelsesegmenten utgors av Sverige,
Norge och Finland samt Tyskland. Koncernchefen anvander framst resultat fore rantor, skatt och av-
och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar (EBITA) i bedémningen av
rorelsesegmentens resultat. Detta ar en forandring sedan fjarde kvartalet 2021, for tidigare perioder
anvandes resultat fore rantor, skatt och av- och nedskrivningar (EBITDA) i bedémningen av
rorelsesegmentens resultat. Jamforelsesiffror for jamforbara perioder har raknats om och presenteras i
enlighet med koncernens redovisningsprinciper.

Ovriga justeringar pa koncernniva inkluderas under Koncerngemensamma poster och elimineringar,
exempelvis transaktionskostnader samt évriga koncerngemensamma kostnader som e] allokeras pa
segmentsniva. Anlaggningstillgangar inkluderar immateriella tillgdngar (inklusive goodwill), materiella
anlaggningstillgdngar samt nyttjanderattstillgangar.

Koncern-

Summa gemens. poster Koncernen
apr-jun 2022 Sverige Norge Finland Tyskland segment och elimineringar totalt
Intékter fran externa kunder 358 281 58 60 757 -5 751
Intékter fran 6vriga segm ent - - - - - - -
Summa intakter 358 281 58 60 757 -5 751
EBITA 31 13 -4 9 49 -4 45

Anlaggningstillgangar 1098 256 9 3 1366 - 1366
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Koncern-

Summa gemens. poster Koncernen
apr-jun 2021 Sverige Norge Finland Tyskland segment och elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder 264 278 79 34 655 -0 655
Intakter fran 6vriga segm ent - - - - - - -
Summa intakter 264 278 79 34 655 -0 655
EBITA 10 16 3 4 33 4 37
Anlaggningstillgangar 866 228 7 2 1103 - 1103

Koncern-

Summa gemens. poster Koncernen
jan-jun 2022 Sverige Norge Finland Tyskland segment och elimineringar totalt
Intékter fran externa kunder 620 554 16 97 1386 -9 1377
Intakter fran évriga segm ent - - - - - - -
Summa intakter 620 554 né 97 1386 -9 1377
EBITA 43 29 -7 13 78 -10 67
Anlaggningstillgangar 1098 256 9 3 1366 _ 1366

Koncern-

Summa gemens. poster Koncernen
jan-jun 2021 Sverige Norge Finland Tyskland segment och elimineringar totalt
Intékter fran externa kunder 408 495 128 56 1086 - 1086
Intakter fran 6vriga segm ent - - - - - - -
Summa intakter 408 495 128 56 1086 - 1086
EBITA 18 34 1 6 59 -2 57

Anlaggningstillgdngar 866 228 7 2 1103 - 1103
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Intakter fran avtal med kunder

apr-jun 2022 Sverige Norge Finland Tyskland totalt
Affarsomrade

Fastnét 198 166 4 60 429

Kraft 106 84 42 - 232
Telekom 47 31 1 - 90

Koncerngemensamt 1
Intdkter frdn avtal med kunder 352 281 58 60 751

Typ av tjanst

Ram avtal 173 184 9 7 383
Projekt 185 97 39 53 373
Koncerngemensamt -5
Intékter fran avtal med kunder 358 281 58 60 751

apr-jun 2021 Sverige Norge Finland Tyskland totalt
Affarsomrade

Fastnat #“1 u7 1 35 324

Kraft 83 98 63 - 244

Telekom 44 33 15 - 92

Koncerngemensamt -5
Intakter frdn avtal med kunder 269 277 79 35 655

Typ av tjanst

Ram avtal 119 171 55 - 344

Projekt 150 106 24 35 316

Koncerngemensamt -5
Intakter frdn avtal med kunder 269 277 79 35 655

jan-jun 2022 Sverige Norge Finland  Tyskland totalt
Affarsomrade

Fastnat 350 309 6 97 761
Kraft 176 176 86 - 439

Telekom 83 68 24 - 176

Koncerngemensamt 2

Intékter fran avtal med kunder 609 553 16 97 1377

Typ av tjanst

Ram avtal 261 358 64 20 704

Projekt 359 195 52 77 682

Koncerngemensamt -9

Intakter fran avtal med kunder 620 554 ne 97 1377
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jan-jun 2021 Sverige Norge Finland Tyskland totalt
Affarsomrade

Fastnat 228 250 2 56 536
Kraft 109 181 98 - 388
Telekom 76 63 28 - 167
Koncerngemensamt -5
Intékter fran avtal med kunder 412 495 128 56 1086
Typ av tjanst

Ram avtal 182 305 89 - 575
Projekt 231 189 39 56 515
Koncerngemensamt -5
Intakter frdn avtal med kunder 412 495 128 56 1086
Finansiella instrument Fondinnehav

Koncernens finansiella instrument varderade till
verkligt varde avser endast villkorade
tillaggskopeskillingar och fondinnehav (se nedan).
For 6vriga finansiella tillgdngar och skulder utgoér
redovisat varde en god approximation av det
verkliga vardet.

Vdrdering till verkligt varde

Verkligt varde ar det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhdllas vid
forsalining av en tillgang eller betalas vid
overlatelse av en skuld genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer. Tabellen
nedan visar finansiella instrument varderade till
verkligt varde, utifrdn hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivderna definieras
enligt foljande:

Niva 1- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgdngar och skulder.

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangen
eller skulden an noterade priser inkluderade i niva
1, antingen genom direkt (dvs. prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Indata for tillgdngen eller skulden som
inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs.
icke observerbara indata).

Koncernen innehar fonder som ingar i posten
Finansiella anlaggningstillgdngar. Fondinnehaven
redovisas till verkligt varde genom noterade priser
pa aktiva marknader for identiska tillgdngar och
aterfinns saledes i niva 1ivarderingshierarkin.

Villkorad tilldggsképeskilling

For vissa av koncernens rorelseforvav finns
villkorade tillaggskopeskillingar. De villkorade
tillaggskopeskillingarna ar beroende av
rorelseforvarvens genomsnittliga EBITA Gver ett
till tre ar. Tillaggskopeskillingarna kommer att
regleras kontant. De villkorade
tillaggskopeskillingarna ingar i posterna
Langfristiga icke-rantebarande skulder med 81
(32) MSEK. De villkorade tillaggskopeskillingarna
aterfinns i niva 3 i varderingshierarkin.

Ovriga innehav och skulder redovisade till verkligt
vdrde

Koncernen innehar valutaterminer som ingar i
posten Korta icke rantebarande skulder.
Valutaterminerna redovisas till verkligt varde
genom indirekta berakningar fran underliggande
valutor, enligt erhdlina underlag fran
motpart/bank, och aterfinns sdledes i niva 2 i
varderingshierarkin.
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Fondinnehav 30 jun 2022 30 jun 2021 31dec 2021
Ingaende balans 3 - _
Inkop 1 3 3
Forséaljning - - -
Vardeférandring redovisad i resultatet - - -
Omrakningsdifferens - - -
Utgaende balans 4 3 3
Villkorad tillaggskopeskilling 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Ingaende balans 22 - -
Rorelseforvarv 54 32 32
Utbetalt -5 - -
Vardeférandring redovisad i resultatet - - -
Omrakningsdifferens - - -
Utgaende balans 8] 32 32
Ovriga skulder redovisade till verkligt varde 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Ingaende balans 0 B -
Féréandringar av redovisade skulder -0 - -
Vardeférandring redovisad i resultatet - - 0
Omrakningsdifferens - - -
Utgaende balans - - 0

Rorelseforvarv

Den 3 januari 2022 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i JR Markteknik AB och Taby
Maskin & Uthyrning AB ("JR"). Forvarven utgor en
viktig byggsten i Netels satsning inom omradet
vatten och avlopp, ledningsarbeten och
tillhérande markarbeten. JRs totala omsattning
uppgick 2021 till cirka 212 MSEK med en
sammanlagd EBIT pa 21 MSEK, och hade vid
forvarvet 50 medarbetare. JR ingar i segment
Sverige.

Den 1 mars 2022 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i Eltek Entreprenad Sverige
AB med dotterbolag Eltek Kraft & Montage
Sverige AB ("Eltek") som breddar Netels
erbjudande inom kraft med tjanster for hantering
av hogre spanningar pa upp till 400 KV for till
exempel transformatorstationer. Elteks
omsattning uppgick 2021 till cirka 37 MSEK med

god lbnsamhet. Eltek har 13 medarbetare och
ingar i segment Sverige.

Den 1 mars 2022 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i Elcenter i Séderkdping
Aktiebolag ("Elcenter") som starker Netels
erbjudande inom kraft, inkluderande
vagbelysning, solceller och laddinfrastruktur.
Elcenters omsattning uppgick 2020/2021 (brutet
rakenskapsar) till cirka 30 MSEK med god
l6nsamhet. Elcenter har 13 medarbetare och ingar
i segment Sverige.

Den 1 maj 2022 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i Karlskoga Mark AB
("KMAB"). Affaren innebar att Netel starker
verksamheten inom vatten och avlopp, fijarrvarme
och tillhérande markentreprenad samt breddar
sin geografiska narvaro i Sverige. KMAB omsatte
2021 cirka 63 MSEK med 12 anstallda och ingar i
segment Sverige.
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Den 27 juni 2022 annonserades forvarvet av
samtliga aktier i brittiska Border Civils & Utilities
Ltd ("Border") som innebar att Netel breddar sin
geografiska narvaro till den vaxande brittiska
infrastrukturmarknaden. Borders huvudsakliga
verksamhet ar inom fiber och féretaget ar ocksa
verksamt inom vatten och aviopp samt gas.
Borders nettoomsattning uppgick till 36 MSEK
2021. Bolaget har 50 medarbetare kommer inga
det nya segmentet Storbritannien, vars externa
rapportering kommer att inledas i samband med

Den 15 juli 2022 annonserades forvarvet av
samtliga aktier i brittiska Doocey North East Ltd
("Doocey") som innebar att Netel snabbt fortsatter
sin expansion pa den vaxande brittiska

fibermarknaden. Dooceys nettoomsattning

uppgick 2020/21 till cirka 82 MSEK. Bolaget har 15
medarbetare och kommer ingd i det nya

segmentet Storbritannien, vars externa

rapportering kommer att inledas i samband med
koncernens rapportering for det tredje kvartalet

2022. Konsolidering sker fran och med augusti

koncernens rapportering for det tredje kvartalet 2022.
2022. Konsolidering sker fran och med juli 2022.
JR Eltek Elcenter KMAB
Forvarvade nettotillgdngar vid Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
forvarvstidpunkten varde varde varde varde Summa
Im m ateriella tillgangar B - - - R
Materiella anlaggningstillgangar 1 4 0 0 15
Nyttjanderattstillgangar - - - - -
Finansiella anlaggningstillgangar - - - - -
Uppskjuten skattefordran - - - - -
Varulager - - 0 13 “
Kundfordringar och 6évriga fordringar 61 5 4 7 77
Likvida medel 17 5 5 3 31
Réantebé&rande skulder -3 -3 - -0 -7
Leasingskulder - - - - -
Uppskjuten skatteskuld - -1 -1 -1 -2
Leverantdrsskulder och dvriga rérelseskulder -59 -3 -4 -20 -85
Identifierade nettotillgangar 27 8 6 4 44
Goodwill 128 16 18 39 201
Total Kopeskilling 155 24 24 42 245
Kopeskillingen bestar av:
Kontanter 95 13 17 24 us
Egetkapitalinstrument 30 4 3 6 43
Villkorad tillaggskdpeskilling 30 7 5 13 54
Saljrevers - - - - -
Total kopeskilling 155 24 24 42 245

For information om den villkorade tillaggskopeskillingen, se Not Finansiella instrument.
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Foérvarvens paverkan pa koncernens

kassafléde JR Eltek Elcenter KMAB Summa
Kontant del av kopeskilling -95 ) 17 24 -8
Forvarvad kassa 1 1 4 3 19
Summa -84 12 13 21 -129
Forvarvsrelaterade kostnader -3 -1 -1 -1 -6
Nettokassautflédde -86 13 14 22 2135

| samband med forvarvet av JR uppstod en
goodwill om 128 MSEK i form av en skillnad
mellan den dverforda ersattningen och det

verkliga vardet av de forvarvade nettotillgdngarna.

Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av
JR uppgick till 3 MSEK. Transaktionskostnaderna
redovisades som en kostnad i resultatrakningen
under Ovriga externa kostnader.

| ssamband med forvarvet av Eltek uppstod en
goodwill om 16 MSEK i form av en skillnad mellan
den overférda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av
Eltek uppgick till 1 MSEK.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader.

| samband med forvarvet av Elcenter uppstod en
goodwill om 18 MSEK i form av en skillnad mellan
den overférda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgangarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av
Elcenter uppgick till T MSEK.
Transaktionskostnaderna redovisades som en

Management

kostnad i resultatrékningen under Ovriga externa
kostnader.

| samband med forvarvet av KMAB uppstod en
goodwill om 39 MSEK i form av en skillnad mellan
den overforda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av
KMAB uppgick till T MSEK.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrékningen under Ovriga externa
kostnader.

Under arets sex forsta manader bidrog forvarven
med 178 MSEK till koncernens intakter och 14
MSEK till koncernens resultat efter skatt. Om
forvarven hade intraffat den 1januari 2022
uppskattar foretagsledningen att koncernens
intakter och resultat skulle ha paverkats positivt
till totalt 1412 MSEK respektive 47 MSEK for
perioden.

Transaktioner med nérstdende

Under forsta halvaret 2022 har inga vasentliga
forandringar har skett for koncernen eller
moderbolaget i relationer eller transaktioner med
narstdende, jamfort med det som har beskrivits i
arsredovisningen 2021 for Netel Holding AB (publ)
not 31.

30jun2022 30 jun 2021

Forsaljning av varor/ tjanster
Inkdp av varor/ tjanster
Rénteintakter
Réantekostnader

Fordran pa balansdagen

Skuld pa balansdagen

5



25

Netel Holding AB (publ)
Rapport andra kvartalet 2022

Vasentliga handelser efter balansdagen

Den 27 juni annonserades forvarvet av brittiska
Border Civils & Utilities Ltd ("Border") som innebar
att Netel breddar sin geografiska narvaro till den
vaxande brittiska infrastrukturmarknaden.
Borders huvudsakliga verksamhet ar inom fiber
och féretaget ar ocksa verksamt inom vatten och
avlopp samt gas. Borders nettoomsattning
uppgick till 36 MSEK 2021. Bolaget har 50
medarbetare och en stark orderbok for
kommande ar. Border har historiskt haft en hogre
EBITA-marginal an Netelkoncernen.
Konsolidering sker fran och med juli 2022 och
Border ingar i det nya segmentet Storbritannien,
affarsomradet Fastnat, vars externa rapportering
kommer att inledas i samband med koncernens
rapportering for det tredje kvartalet 2022.
Forvarvet avsag samtliga aktier. Képeskillingen
erlades kontant och genom kvittningsemission 8
Juli 2022 av 293 365 aktier i Netel Holding.

| ssmband med forvarvet av Border har
koncernen adderat ett nytt rorelsesegment,
Storbritannien. Den interna rapporteringen
inkluderar segmentet fran och med juli 2022, den
externa rapporteringen kommer att inledas i
samband med koncernens rapportering for det
tredje kvartalet 2022. Koncernens indelning i
segment baseras pa den interna strukturen av
koncernens affarsverksamheter, vilket innebar att

koncernens verksamhet efter balansdagen delats
in i fem segment: Sverige, Norge, Finland,
Tyskland och Storbritannien.

Den 15 juli 2022 annonserades forvarvet av
brittiska Doocey North East Ltd ("Doocey") som
innebar att Netel snabbt fortsatter sin expansion
pa den vaxande brittiska fibermarknaden.
Dooceys huvudsakliga verksamhet ar
markentreprenader inom fiber. Dooceys
nettoomsattning uppgick 2020/21 till cirka 82
MSEK. Bolaget har 15 medarbetare och en stark
orderbok for kommande ar. Doocey har historiskt
haft en hogre EBITA-marginal an Netelkoncernen.
Konsolidering sker frdn och med augusti 2022 och
Doocey ingar i segmentet Storbritannien,
affarsomradet Fastnat, vars externa rapportering
kommer att inledas i samband med koncernens
rapportering for det tredje kvartalet 2022.
Forvarvet avsag samtliga aktier. Kopeskillingen
erlades kontant och genom kvittningsemission 17
augusti av 90 364 aktier i Netel Holding.

Utdver ovanstaende har inga betydande
forandringar intraffat avseende koncernens
finansiella stallning eller finansiella resultat efter
den 30 juni 2022.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Rorelsens intakter
Nettoom sattning 5 - 1 - 10
Ovriga rérelseintakter R - - - -
Summa intakter 5 - n - 10
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -4 - -6 - -25
Ovriga rérelsekostnader -1 - -2 - .23
Rérelseresultat (EBIT) o - 3 - .38
Finansnetto 8 - 5 - 1
Resultat efter finansiella poster 7 - 8 - -37
Bokslutsdispositioner - - - - -
Resultat fore skatt 7 - 8 - -37
Skatt 0 - -0 - -
Periodens resultat 7 - 7 - -37
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

Belopp i MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 1202 - 1202
Finansiella anlaggningstillgangar 8 - 7
Summa anldggningstillgangar 1209 - 1209
Omesattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 859 - 655
Kortfristiga fordringar 2 - 4
Kassa och bank ) - 8
Summa omsattningstillgangar 872 - 667
Summa tillgangar 2082 - 1876
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 1 - 1
Fritt eget kapital 1409 - 1358
Summa eget kapital 1409 - 1359
Obeskattade reserver - - -
Summa obeskattade reserver - - -
Langfristiga rantebarande skulder 635 - 475
Langfristiga icke-rantebarande skulder 4 - 4
Summa langfristiga skulder 639 - 479
Kortfristiga réntebarande skulder 3 R 2
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 31 - 36
Summa kortfristiga skulder 33 - 38
Summa eget kapital och skulder 2082 - 1876
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Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att rapporten for andra kvartalet 2022 ger
en rattvisande oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer sorn moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 24 augusti 2022

Hans Petersson Ann-Sofi Danielsson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Alireza Etemad Carl Jakobsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Goran Lundgren Nina Macpherson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jeanette Reuterskiold Ove Bergkvist
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Netel Holding AB (publ) for perioden
1januari till 30 juni 2022. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
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finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning goér det inte majligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss

anledning att anse att deldrsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 augusti 2022

Deloitte AB

Jenny Holmgren

Auktoriserad revisor
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Utvald finansiell information

| enlighet med riktlinjer frdn ESMA (European Securities and Markets Authority), avseende redovisning

av alternativa nyckeltal redovisas har definition och avstamning av alternativa nyckeltal for Netel

Holding AB (publ). Riktlinjerna innebar utdkade upplysningar avseende de finansiella matt som inte
definierats av IFRS. Alternativa nyckeltal ar resultatmatt for historiska eller framtida finansiella resultat,

finansiella stallning eller kassafloden som inte definieras i IFRS. Netel Group anvander alternativa
nyckeltal for att folja upp och beskriva koncernens finansiella stallning samt for att ge ytterligare

anvandbar information nar det ar relevant for anvandarens forstaelse av de finansiella rapporterna.
Dessa nyckeltal ar inte direkt jamforbara med liknande nyckeltal som anvands i andra foretag. De
nyckeltal som framgar nedan ar redovisade i deldrsrapporten.

Alternativa prestationsmatt som inte definieras av IFRS

apr-jun jan-jun Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoom sattningstillvaxt (%) 1% 8% 459% 26,8% 29.6% 31,1%
Organisk nettoom sattningstillvaxt (%) -11% 19,8% 57% 12,3% 7%
EBITDA 60 46 97 73 170
EBITDA-m arginal (%) 8,0% 70% 70% 6,7% 70%
EBITA 45 37 67 57 127
EBITA-m arginal (%) 6,0% 57% 4.9% 53% 52%
Jam foérelsestérande poster 3 14 9 13 50
Justerad EBITDA 63 60 105 87 220
Justerad EBITDA-m arginal (%) 84% 9,1% 7.6% 8,0% 9,1%
Justerad EBITA 48 51 76 71 177
Justerad EBITA-m arginal (%) 6,4% 78% 55% 6.5% 7.3%
Nettoskuld 622 564 622 564 318
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 26 28 26 28 14
Soliditet (%) 39,0% 34.7% 39,0% 34,7% 42,7%
Orderstock 3408 3453 3408 3453 3488
Avstamning av nettoomsattningstillvaxt

apr-jun jan-jun Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoom sattning foregaende period 655 449 1086 838 1845
Forvarvad nettoom sattning 104 17 229 “us5 441
Organisk nettoom sattning 648 537 1148 941 1977
Total nettoomsattningstillvaxt (%) 14,8% 45,9% 26,8% 29,6% 31,1%
Organisk nettoomsattningstillvaxt (%) -11% 19,8% 5,7% 12,3% 7.1%



3]

Netel Holding AB (publ)
Rapport andra kvartalet 2022

Avstamning av EBITDA, EBITDA-marginal, justerad EBITDA och justerad EBITDA-

marginal

apr-jun jan-jun Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoom sattning 751 655 1377 1086 2418
Rorelseresultat (EBIT) 44 37 66 57 126
Av- och nedskrivningar av m ateriella och im m ateriella
anlaggningstillgangar % 9 31 16 44
EBITDA 60 46 97 73 170
EBITDA-marginal (%) 8,0% 7,0% 7,0% 6,7% 7,0%
Jamforelsestérande poster
Kostnader relaterade till noteringen - 5 - 5 37
Forvéarvsrelaterade kostnader 3 8 9 8 8
Ovriga jam forelsestérande poster - 1 - 0 5
Summa jamforelsestérande poster 3 14 9 13 50
Justerad EBITDA 63 60 105 87 220
Justerad EBITDA-marginal (%) 8,4% 9,1% 7,6% 8,0% 9,1%

Avstamning av EBITA, EBITA-marginal, justerad EBITA och justerad EBITA-marginal

apr-jun jan-jun Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoom sattning 751 655 1377 1086 2418
Rorelseresultat (EBIT) 44 37 66 57 126
Av- och nedskrivningar avim m ateriella
anlaggningstillgangar 1 - 1 - 1
EBITA 45 37 67 57 127
EBITA-marginal (%) 6,0% 5,7% 4,9% 5,3% 52%
Jamforelsestérande poster
Kostnader relaterade till noteringen - 5 - 5 37
Forvarvsrelaterade kostnader 3 8 9 8 8
Ovriga jam forelsestérande poster - 1 - 0 5
Summa jamforelsestérande poster 3 14 9 13 50
Justerad EBITA 48 51 76 71 177
Justerad EBITA-marginal (%) 6,4% 7,8% 5,5% 6,5% 7,3%
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Avstamning av nettoskuld och nettoskuld/justerad EBITDA R12M (Ratio)

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Langfristiga rantebarande skulder 727 545 554
Kortfristiga rantabarande skulder 75 120 35
Sum marantebarande skulder 803 664 589
Likvida m edel 181 101 271
Nettoskuld 622 564 318
Justerad EBITDA R12 239 201 220
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 2,6 2,8 1,4
Avstamning av soliditet

MSEK 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021
Totalt eget kapital 998 676 M
Totala tillgadngar 2558 1951 2133
Soliditet (%) 39,0% 34,7% 42,7%
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Definitioner och motiv for anvandning

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

EBITA*

Rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella tillgangar

EBITA anvands for att analysera
|bnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

EBITA-marginal*

EBITA i procent av nettoomsattningen

EBITA-marginal anvands for att visa
den I6pande verksamhetens
|bnsamhetsgrad

EBITDA*

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar

EBITDA anvands for att analysera
|Ibnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

EBITDA-marginal*

EBITDA i procent av
nettoomsattningen

EBITDA-marginal anvands for att visa
den I6pande verksamhetens
|bnsamhetsgrad

Justerad EBITA*

Rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella

tillgangar, justerat for
jamforelsestdérande poster

Justerad EBITA anvands for att
analysera den underliggande
|Ibnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

Justerad EBITA-
marginal*

Justerad EBITA | procent av
nettoomsattningen

Justerad EBITA-marginal anvands for
att visa den |6pande verksamhetens
underliggande |[bnsamhetsgrad

Justerad EBITDA*

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar, justerat for
jamforelsestdérande poster

Justerad EBITDA anvands for att
analysera den underliggande
|bnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

Justerad EBITDA-
marginal*

Justerad EBITDA i procent av
nettoomsattningen

Justerad EBITDA-marginal anvands for
att visa den |6pande verksamhetens
underliggande |[bnsamhetsgrad

Jamforelsestorande
poster*

Jamforelsestorande poster ar intakter
och kostnader av jamforelsestorande
karaktar sasom realisationsvinster vid
forsaljning av enheter,
transaktionskostnader vid forvarv
eller kapitalanskaffningar, externa
kostnader i samband med att gora
bolaget borsfahigt, storre
integrationskostnader till foljd av
forvarv eller omorganisationer enligt
faststalld plan samt kostnader som
foljer av strategiska beslut och storre
omstruktureringar som leder till
aweckling av enheter

Jamforelsestorande poster anvands for
att tydliggora de resultatposter som gj
ingar i den I6pande verksamheten for
att skapa en tydligare bild av den
underliggande resultatutvecklingen

Kassaflode fran den

I6pande verksamheten

Kassaflode hanforligt till foretagets
huvudsakliga intaktsgenererande

Mattet ar ett nyckeltal som definieras i
IFRS
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verksamheter

samt av andra verksamheter an
investeringsverksamhet och
finansieringsverksamhet

Nettoomsattning

Summan av férsaljningsintakter av
varor och tjanster med avdrag for
[@mnade rabatter, moms och annan
skatt som ar knuten till
forsaljningen

Mattet ar ett nyckeltal som definieras i
IFRS

Organisk tillvaxt*

Omsattningstillvaxt exklusive
vasentliga forvarv senaste 12
manaderna

Mattet visar hur stor andel av bolagets
totala tillvaxt som avser organisk
tillvaxt

Orderstock

Kvarstdende ordervarde per
balansdagen pa avtalade projekt samt
uppskattad framtida volym fran
ramavtal

Anvands for att visa avtalad framtida
nettoomsattning hanforlig till projekt

Resultat fore skatt

Resultat for perioden fore skatt

Mattet ar ett nyckeltal som definieras i
IFRS

Resultat per aktie (kr)

Resultat per aktie fore och efter
utspadning som ar hanforligt till
innehavare av stamaktier i
moderféretaget

Mattet (fore och efter utspadning) ar
nyckeltal som definieras i IFRS

Nettoskuld*

Rantebarande skulder (lang- och
kortfristiga) med avdrag for likvida
medel

Mattet visar hur stor andel av bolagets
totala tillgdngar som finansieras via
finansiella skulder med hansyn tagen
till likvida medel och ar en komponent
vid beddmning av finansiell risk

Soliditet*

Eget kapital i procent av
balansomslutningen

*Nyckeltalet ar ett alternativt nyckeltal enligt ESMAs riktlinjer

Mattet visar hur stor andel av bolagets
totala tillgdngar som finansieras av
aktieagarna med eget kapital
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Webbsand presentation med
telefonkonferens

Ove Bergkuvist, VD och koncernchef och Peter Andersson, CFO presenterar delarsrapporten torsdag 25
augusti klockan 09.00 i en webbsandning. Lank till webbsandningen
https//tv.streamfabriken.com/netel-group-g2-2022. Det gar bra att stélla fragor via webben eller telefon.
Presentationsmaterialet finns ocksa pa https//netelgroup.com/investerare/rapporter-och-
presentationer/. Presentationen halls pa engelska.

Telefonnummer:

Sverige 0850516386

UK +442031984884

US +14123176300

Pinkod for samtliga nummer 0253177#

Finansiell information

Denna rapport samt tidigare kvartalsrapporter och arsredovisning finns pa
https;//netelgroup.com/investerare/rapporter-och-presentationer/.

Finansiell kalender

Tredje kvartalet 2022 9 november

Denna information ¢r sddan information som Netel Holding AB (Publ) ér skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom nedanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 25 augusti 2022
kl. 07.30 CEST.

For ytterligare information kontakta garna

Ove Bergkvist, VD och Peter Andersson, CFO Ase Lindskog, IR
koncernchef

073337 0937 073 842 3690 073 024 4872
ove.bergkvist@netel.se peter.andersson@netel.se ase@lindskogphilipson.se

Kort om Netel Group

Netel ar ledande specialister pa kritisk infrastruktur i norra Europa. Vi har éver 20 ars erfarenhet av att
utféra projekt samt service och underhall 4t branschens storsta aktorer inom kraft, telekommunikation,
fijarrvarme samt vatten och aviopp. Vi har en tydlig strategi for organisk tillvaxt och forvary baserat pa en
effektiv affarsmodell som kannetecknas av decentralisering, lag kapitalbindning och hog
kassagenerering. Var verksamhet praglas av ett starkt hallbarhetstank med hogt ansvarstagande for
mMilj6 och arbetsmiljo. Las mer pa www.netelgroup.com.

BILDADES AR MEDARBETARE 2021 NETTOOMSATTNING 2021 JUSTERAD EBITA 2021

2000 658 2 418 vsew 177 wsex
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Fagelviksvagen 9, 7 tr, SE-145 84 Stockholm
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