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Thinc Jetty Collective pavisade en stark tillvixt med stigande marginaler och en hog orderingang
biaddar for ett fortsatt starkt H2. Analysguiden ser potential i aktien.

Stark tillvixt i kvartalet med 6kade marginaler

Tillvaxten i det andra kvartalet starkt. Bolagets kom in med en omséttning pa 91,4 mkr, en 6kning om 126%,
drivet av en stark organisk tillvaxt i vissa dotterbolag samt att Context Media och ytterligare férvarv i tidigare
intressebolag gjort att dessa numera konsolideras i sin helhet. Bruttovinsten (byraintékten) tripplades nastan
frén 6,7 mkr till 20,5 mkr. En uppgang pa hela 208%, vilket gjorde att bruttomarginalen dkade till 22,4 (16,5) %.
Det viktiga ebitda-resultatet forbattrades dven detta kvartal och landade pé 3,0 (0,8) mkr med en ebitdamarginal
om 3,3 (2,0) %.

Trots den kraftiga expansionen som koncernen haft pa kort tid lyckades bolaget dnda leverera ett positivt
rorelseresultat i kvartalet. Det landade pa 1,2 (0,4) mkr och periodens resultat slutade pa 1,4 (0,7) mkr. Det fria
kassaflodet ar fortsatt positivt och med 17,6 mkr i kassan bedémer vi att finansieringen pa kort sikt fortsatt ser ut
att vara 16st f6r bolaget. Eventuell ytterligare finansiering skulle kunna vara aktuell vid storre forvarv eller om

konjunkturen skulle vika tvart.

HO6g orderingang och ett starkt juni badar gott

Bolaget har haft en stabil orderingdng under det gdngna kvartalet trots oron i omvérlden, mycket tack vare den
valdiversifierade kundstocken samt de ménga olika tjinsteomraden som bolaget verkar inom. I en annalkande
lagkonjunktur 6kar kraven pa affirsnyttan hos kunderna. I bolagets DNA finns en syn pé att det som levereras
ska kunna vara miatbart for kunden. Det har bland annat lett till att dotterbolaget Context Media fick ett tredrigt
avtal med Swedavia virt cirka 45 mkr med mojlighet till ytterligare 3 ars férlangning.

Gladjande ar ocksa att affirsomradet Systems & Software vaxt kraftigt i kvartalet med en eventmarknad som har
aterkommit efter covidrestriktionerna. Ytterligare orders varda att ndmna har erhallits frén Ica Reklam och
Alektrum Group i samband med Almedalsveckan. Sammanfattningsvis har juni varit valdigt starkt
omsiéttningsmaéssigt, med en tillvaxt pa +73% for de rorelsedrivande bolagen, vilket gor att vi ser positivt pa

tillvaxten for resten av aret.

Ser fortsatt uppsida i aktien

For att vardera Thinc Jetty anvander vi oss fortsatt av en DCF-modell 6ver prognosperioden 2022 —2026. Mot
bakgrund av marknadssegmentet later vi sakerhetsmarginalen och WACC:en vara kvar pa 20 respektive 14
procent. Det ger oss en marginell uppjustering av det motiverade vardet till 0,84 — 1,11 (0,82 —1,02) kronor pa 12 —

18 ménaders sikt och aktien kdnns i dagslidget undervarderad av marknaden.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-thinc-jetty-collective-hog-tillvaxt-och-forbattrade-

marginaler-i-kvartalet
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.
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