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UTTALANDE FRAN STYRELSEN | FORTNOX MED
ANLEDNING AV DET OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDET FRAN EQT X OCH FIRST
KRAFT

Styrelsen i Fortnox rekommenderar enhalligt aktiedgarna i Fortnox att acceptera
det offentliga kontanterbjudandet som lamnades av EQT X och First Kraft den 31
mars 2025.

Bakgrund

Den 31 mars 2025 offentliggjorde ett konsortium bestdende av EQT X ("EQT

") och First Kraft AB ("First Kraft”), genom Omega Il AB, ("Budgivaren”) ett offentligt
uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Fortnox Aktiebolag ("Fortnox” eller "Bolaget

") att dverlata samtliga sina aktier i Bolaget till Budgivaren ("Erbjudandet”).

Detta uttalande avseende Erbjudandet lamnas av styrelsen for Fortnox enligt punkten 11.19 i
Nasdaq Stockholms takeover-regler ("takeover-reglerna”).

Styrelsens beslut om detta uttalande har fattats av styrelseledamoéterna Per Bertland, Anna Frick,
Magnus Gudéhn och Lena Glader. Styrelsens ordférande, Olof Hallrup, &ger samtliga aktier i
First Kraft och anses darfor ha en intressekonflikt enligt punkten 11.18 i takeover-reglerna. Av den
anledningen har Olof Hallrup inte deltagit, och kommer inte att delta, i styrelsens handlaggning
eller beslut avseende detta uttalande eller Erbjudandet i 6vrigt. Styrelseledamoten Cecilia
Ardstrom ar aven styrelseledamot i AMF Fonder AB ("TAMF”), som genom sitt aktiedgande om 5,8
procent ar den tredje storsta aktieagaren i Fortnox. Den 27 mars 2025 blev Cecilia Ardstrém
informerad av Fortnox att Budgivaren och AMF férde bilaterala diskussioner om Erbjudandet.
Cecilia Ardstrom har inte deltagit i AMF:s diskussioner med Budgivaren eller i AMF:s
handlaggning avseende Erbjudandet. For att undvika att hon genom sina styrelseuppdrag i bade
Fortnox och AMF skulle kunna anses ha en intressekonflikt enligt punkten 11.18 i
takeover-reglerna har hon inte heller deltagit i Fortnox handlaggning eller beslut avseende
Erbjudandet sedan hon blev informerad om att Budgivaren och AMF forde diskussioner om
Erbjudandet. Cecilia Ardstrom har saledes inte deltagit i styrelsens beslut avseende detta
uttalande och hon kommer inte heller att delta i Fortnox handlaggning eller beslut avseende
Erbjudandet framover.

Styrelsen har anlitat Carnegie Investment Bank AB (publ) som finansiell radgivare och Gernandt
& Danielsson Advokatbyrd som legal radgivare i samband med Erbjudandet.

Eftersom Olof Hallrup, genom First Kraft, ar en del av Budgivaren ar avsnitt Ill i takeover-reglerna
tillampligt. Detta innebar att styrelsen ar skyldig att inhamta ett varderingsutlatande (en sa kallad

fairness opinion) avseende aktierna i Fortnox fran oberoende expertis. Styrelsen har inhamtat ett
sadant utlatande fran Ernst & Young AB ("EY”). For utlatandet erhaller EY ett fast arvode som
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inte r beroende av erbjudandevederlagets storlek, i vilken utstréackning Erbjudandet accepteras
eller om Erbjudandet fullfoljs eller ej. EY bedémer att Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt
perspektiv for aktieagarna i Bolaget (med forbehall for de antaganden och dvervaganden som
anges i utlatandet).

Sammanfattning av Erbjudandet

Budgivaren erbjuder 90 kronor kontant for varje aktie i Fortnox. Om arsstamman i Fortnox den 10
april 2025 godkanner den féreslagna vinstutdelningen om 0,25 kronor per aktie kommer
Budgivaren att sanka det erbjudna vederlaget till 89,75 kronor kontant for varje aktie i Fortnox.

Budgivaren har uttalat att den inte kommer att hoja priset i Erbjudandet. Enligt takeover-reglerna
ar Budgivaren bunden av detta uttalande.

Erbjudandet varderar samtliga utestdende 609 678 832 aktier[1] i Bolaget till 54,9 miljarder
kronor.

Det erbjudna vederlaget per aktie motsvarar en premie om:

e 38 procent i forhallande till stangningskursen om 65,1 kronor den 28 mars 2025 (vilket var
den sista handelsdagen fore offentliggdrandet av Erbjudandet),

e 37 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 65,5 kronor
under den senaste manaden fére offentliggdrandet av Erbjudandet, och

e 40 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 64,3 kronor
under det senaste aret fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Fullfoljande av Erbjudandet &r villkorat av bland annat att Erbjudandet accepteras i sadan
utstrackning att Budgivaren blir &gare till aktier som representerar mer &n 90 procent av det totala
antalet utestaende aktier i Bolaget samt av erhallande av samtliga godkannanden, tillstand,
beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande som ar erforderliga for Erbjudandet och
Budgivarens férvarv av Bolaget.

First Kraft, som ar Bolagets storsta aktiedgare, ager redan 115 517 633 aktier, motsvarande 18,9
procent av samtliga utestaende aktier och roster i Bolaget. First Kraft kommer att tillskjuta
samtliga sina aktier i Bolaget till Budgivaren vid fullféljande av Erbjudandet.

Styrelsen har tillatit Budgivaren att genomfora en due diligence-granskning av Bolaget i samband
med forberedelserna av Erbjudandet. Bolaget har inte lamnat ndgon insiderinformation rérande
Bolaget till Budgivaren under due diligence-granskningen.

Budgivaren beraknar offentliggéra en erbjudandehandling avseende Erbjudandet omkring den 13
maj 2025. Acceptfristen for Erbjudandet forvantas borja omkring den 14 maj 2025 och avslutas
omkring den 18 juni 2025.
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Bolaget befinner sig sedan den 25 mars 2025 i sa kallad stangd period infor delarsrapporten for
det forsta kvartalet 2025 och den forvantade acceptfristen |6per ut under den stangda perioden
infor delarsrapporten for det andra kvartalet 2025. First Kraft ar indirekt helagt av Olof Hallrup,
som ar styrelseordférande i Bolaget och darmed en person i ledande stéllning i Bolaget enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning ("MAR”). Olof Hallrup ar darfér enligt MAR begransad att
genomfora transaktioner i Bolagets aktier for saval egen som for First Krafts rakning under
Bolagets stangda perioder och, om han blir omvald till styrelseordférande vid arsstamman den
10 april 2025 i enlighet med valberedningens forslag, kommer han aven efter arsstamman att
vara begransad att genomféra sddana transaktioner. Enligt MAR ska emellertid Bolaget tillata en
person i ledande stallning i Bolaget att utféra transaktioner i Bolagets aktier under en stangd
period om det géller transaktioner som inte ror aktiva investeringsbeslut som fattas av personen i
ledande stallning. | en skrivelse till Bolaget har Olof Hallrup bekraftat att han enligt ett avtal
mellan EQT och First Kraft inte medverkar i ndgra beslut i Budgivaren avseende Erbjudandet
under Bolagets stdngda perioder. Med hanvisning till detta har Olof Hallrup begéart att styrelsen
ska tilldta honom att utfora de transaktioner i Bolagets aktier som, trots att han inte deltar i
Budgivarens beslut avseende Erbjudandet under stangda perioder, enligt MAR anda skulle kunna
anses vara utférda av honom under en stangd period, till f6ljd av att Budgivaren ingar
acceptataganden avseende Erbjudandet, offentliggér Erbjudandet, fullfoljer Erbjudandet eller
forfogar over villkoren i Erbjudandet. Baserat pa informationen i skrivelsen om att Olof Hallrup
inte deltar i Budgivarens beslutsfattande under stangda perioder har styrelsen beslutat att ge Olof
Hallrup tilldtelse att utféra sadana transaktioner.

For ytterligare information om Erbjudandet hanvisas till Budgivarens budpressmeddelande.
Styrelsens uppfattning om Erbjudandets inverkan pa Bolaget och dess medarbetare

Enligt takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pa Budgivarens uttalande i sitt offentliggérande av
Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomférandet av Erbjudandet
kommer att ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Budgivarens
strategiska planer for Bolaget och de effekter som dessa planer kan forvantas ha pa
sysselséattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet. | sitt offentliggérande av
Erbjudandet anger Budgivaren:

"Med héga férvéntningar pa framtiden, vilket reflekteras i Fortnox nuvarande vérdering, anser
Konsortiet att Fortnox nu befinner sig vid ett avgérande védgskal, dar fortsatt tillvaxt kommer att
krava omfattande investeringar i produktutveckling och potentiella férvérvsinitiativ. Sadana
investeringar medfér betydande operativa och finansiella risker. Konsortiet anser att dessa planer
skulle ha béttre férutséttningar i en privat miljo, dér Fortnox kan fa tillgang till n6dvéndig expertis
och finansiell flexibilitet for att accelerera genomférandet av strategin.

EQT har flera decenniers erfarenhet av att investera i och &ga mjukvaru- och fintechbolag, samt
omfattande expertis inom vérdeskapande med stéd av ett brett natverk av industriella radgivare.
Olof Hallrup, i egenskap av Fortnox stérsta aktiedgare och styrelseordférande, bidrar med en
gedigen kunskap om Fortnox, vilket aterspeglar ett langsiktigt engagemang i Bolaget. Dessa
kompletterande styrkor gér Konsortiet till den optimala partnern for att accelerera Fortnox
framtida utveckling i en privat miljo.
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Omega ll:s planer for den framtida afférs- och évergripande strategin i Fortnox, som beskrivits
ovan, inkluderar fér narvarande inga vésentliga férdndringar avseende de platser dar Fortnox
bedriver sin verksamhet eller dess ledning och anstéllda, inklusive deras anstéliningsvillkor.”

Styrelsen utgdr fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att ha en annan uppfattning.

Styrelsens utvardering av Erbjudandet

Vid utvarderingen av Erbjudandet har styrelsen tagit hansyn till ett antal faktorer som styrelsen —
efter samrad med sina radgivare — har ansett vara relevanta. Dessa faktorer innefattar bland
annat Bolagets nuvarande strategiska och finansiella stallning, rddande marknadsférhallanden
och den forvantade framtida utvecklingen av Bolaget samt dartill relaterade mdjligheter och
risker. Styrelsen har tillampat metoder som normalt tillampas vid utvarderingar av offentliga
uppkopserbjudanden, daribland hur Erbjudandet varderar Fortnox i férhallande till jamforbara
noterade bolag inom sektorn fér molnbaserade foretagsplattformar men &ven mjukvarubolag
generellt, jamforbara transaktioner i sdval Norden som globalt, budpremier i tidigare offentliga
uppkopserbjudanden, aktiemarknadens férvantningar pa Bolaget och styrelsens syn pa& Bolagets
position och varde baserat pa forvantade framtida kassafloden.

Under 2021 presenterade Bolaget nya verksamhetsmal avseende perioden fram till och med
2025 och styrelsen noterar att Bolaget har levererat val i linje med dessa mal. Arbetet med att
formulera nya finansiella mal med tillhérande verksamhetsplan och strategiska riktlinjer
fortskrider enligt plan. Bolagets plan och avsikt ar, likt tidigare kommunicerat, att annonsera de
nya finansiella malen och en strategisk plan for att uppna dessa under andra halvan av 2025.
Aven om arbetet med de finansiella malen och den strategiska planen for att uppna dessa
fortfarande pagar och inga beslut om detta &r fattade anser styrelsen att den har en bra
uppfattning om Fortnox framtidsutsikter. Styrelsen ar av uppfattningen att Bolaget har goda
mojligheter att kunna fortséatta leverera pa en "Rule of Fortnox” (vilket definieras som en
kombination av omsattningstillvéxt och rérelsemarginal) som éverskrider 60 procent aven
framdéver. Styrelsen noterar samtidigt att det finns utmaningar, osakerhetsmoment och risker
relaterade till sddana framtida planer.

Styrelsen vill &ven ge en uppdatering om rekryteringen av ny VD vilket styrelsen arbetat aktivt
med sedan tidigare VD Tommy Eklund lamnade uppdraget i augusti 2024. Detta arbete har gjorts
tillsammans med en valrenommerad rekryteringsfirma. Arbetet med att rekrytera en permanent
VD bedrivs noggrant och med hdg prioritet. Det &r naturligt att en process att hitta en lamplig
kandidat tar tid i ett bolag av Fortnox storlek, dess tillvaxttakt och sarskilt i ett skede da
internationell expansion dvervags. Styrelsen har fullt fértroende for det temporara ledarskapet
under Roger Hartelius.

Mot ovanstaende bakgrund vill styrelsen sarskilt lyfta fram foljande 6vervaganden, vilka har gjorts
i samband med utvarderingen av Erbjudandet.
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Overvéaganden angdende historisk handel i Bolagets aktie

Betalkursen for Bolagets aktie har aldrig dverstigit erbjudandepriset om 90 kronor per aktie.
Erbjudandepriset motsvarar en premie om 12,5 procent jamfort med den historiskt hogsta
stangningskursen om 80 kronor, for vilken aktien handlades i till sm& volymer den 26 mars 2024.
Erbjudandet gor det saledes moijligt for aktieagarna att avyttra samtliga sina aktier i Bolaget pa en
nivad som Overstiger historiska betalkurser.

Overvdaganden angdende budpremier i jamférbara transaktioner

Det erbjudna vederlaget per aktie motsvarar en premie om 38 procent jamfort med
stangningskursen for Fortnox-aktien pa Nasdaq Stockholm den 28 mars 2025 (vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet), och en premie om 37 procent respektive 40
procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Fortnox-aktien pa Nasdaq
Stockholm under den senaste manaden respektive det senaste aret fore offentliggérandet av
Erbjudandet. Budpremierna ar saledes i linje med andra offentliga kontanterbjudanden som
offentliggjorts pa Nasdaq Stockholm under senare tid.

Overvaganden angdende det langsiktiga vérdet av Fortnox

Styrelsen ar av uppfattningen att Bolaget har goda forutsattningar for att fortsatta att leverera pa
en "Rule of Fortnox” som 6verskrider 60 procent aven framdover. Tillvéxt i genomsnittlig intékt per
kund ("TARPC”) genom kors- och merférsaljning samt tékat anvandande av existerande och nya
produkter och finansiella tjanster tillsammans med fortsatt tillvaxt i kundbasen férvantas att vara
vasentliga delar i Bolagets nya strategiska plan. Styrelsen utesluter inte att en internationell
expansion kan inga i den strategiska planen for de kommande aren, under ratt forutsattningar.

Styrelsen anser att Fortnox har en mycket stark finansiell position och ljusa framtidsutsikter med
potential for en fortsatt tillvaxt, bade organisk och genom forvarv, pa saval befintlig marknad som
nya marknader. Samtidigt som styrelsen ser positivt pa Bolaget och har en allmant positiv syn pa
Bolagets framtid, har styrelsen vid utvarderingen av detta Erbjudande beaktat att arbetet med att
realisera det langsiktiga vardet, och darmed de framtida forvantade kassaflodena, ocksa ar
forknippat med risker. Exempelvis innebar en eventuell internationell expansion ett tkat
risktagande och en sadan expansion ar inte sallan forknippad med olika operativa utmaningar
och tar tid att genomféra. Styrelsen anser att aktiedgare som tar stallning till Erbjudandet bér
beakta att det inte ar mojligt att sakerstalla att det riskjusterade langsiktiga potentiella vardet av
Bolaget 6verstiger vardet av Erbjudandet.

Overvédganden angdende potentiella hogre konkurrerande offentliga uppképserbjudanden

Vad galler férutsattningarna for hégre konkurrerande offentliga uppképserbjudanden noterar
styrelsen att Budgivaren, genom First Kraft, redan kontrollerar 18,9 procent av samtliga
utestdende aktier i Bolaget. Styrelsen noterar aven att det i Budgivarens budpressmeddelande
framgar att EQT och First Kraft har enats om att samarbeta pa exklusiv basis och att First Kraft
har atagit sig att inte acceptera nagot konkurrerande erbjudande eller delta i nagot annat
budkonsortium.

Forthox « Box 472 . SE-351 06 Vaxjo




PRESSMEDDELANDE FOdnox
31 mars 2025 07:13:00 CEST

Beaktande av utlatandet fran EY

Styrelsen har dven beaktat att EY, enligt sitt utlatande som ar bilagt detta uttalande, bedémer att
Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktieagarna i Bolaget (med forbehall for de
antaganden och 6vervaganden som anges i utlatandet).

Styrelsens rekommendation

Baserat pa ovanstaende dvervaganden rekommenderar styrelsen enhalligt aktieagarna i Fortnox
att acceptera Erbjudandet.

Ovrigt

Detta uttalande ska regleras och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister i anledning av detta
uttalande ska exklusivt avgéras av svensk domstol.

* % %

Vaxjo den 31 mars 2025
Fortnox Aktiebolag
Styrelsen

For mer information, vanligen kontakta:
Per Bertland
Email: per.bertland@fortnox.se

[1] Exklusive de 305 868 egna aktier som innehas av Fortnox.

Om oss

Fortnox AB (publ) &r en féretagsplattform som knyter samman ménniskor, féretag och
organisationer. Vi hjélper féretag starta, véxa och utvecklas. Med smarta tekniska produkter,
I6sningar och tjdnster, och mdjlighet att koppla ihop dem med hundratals externa parter, &r vi ett
nav fér féretagande i Sverige. Var vision &r att skapa ett vdlmaende samhélle format av
framgéngsrika foretag.

Fortnox grundades 2001 och har huvudkontor i Vaxjé samt kontor i Malmé, Linképing och
Stockholm. Aktien &r noterad pa Nasdag Stockholm.

For ytterligare information se www.fortnoxgroup.com

Denna information ar sddan information som Fortnox &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 2025-03-31 07:13 CEST.

Bifogade filer
Fairness Opinion (SV)
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