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Nordic Iron dr ett gruvbolag med fokus
pd& Ludvikaregionen. Bolaget planerar att
producera ett ultra-héganrikat j@rnmalms-
koncentrat med Iagt koldioxidavtryck, med
fokus pd fossilfri jarn- och stdlproduktion.
Bolaget har sen tidigare ett samarbete och
offtake-avtal med Cargill Metals. Nordic Iron
planerar dven att utvinna en biprodukt, pri-
mdart ett apatitkoncentrat, med fosfor och
sdllsynta jordartsmetaller, vilka bidrar till
samhdllets grona omstalining. Bolaget har

Finansiell utveckling

Fjarde kvartalet, 1 oktober — 31 december 2025
® Intakterna uppgick till O mkr (0)

©® Resultat efter skatt uppgick till -4,2 mkr (-6,5)

® Investeringarna under perioden oktober —
december uppgick till 18,9 mkr (2,7)

©® Resultat per aktie fore utspddning uppgick
till -0,06 SEK (-0,11)

bearbetningskoncessioner for Blotberget,
Sédra Vasmanfdaltet och Hdksberg. Den
pdgdende forstudien har utdkats frén Blot-
berget till att dven omfatta Sédra Vasman-
faltet, dar tidigare borrningar och koncept-
studier visat lovande mineralisering, samt
primdrt ett apatitkoncentrat som en bi-
produkt. Den samtidiga utvecklingen av
Blotberget och Sodra Vasmanfaltet vantas
oka den drliga produktionspotentialen och
stdrka projektets totala Idnsamhet.

Bokslutskommuniké, 1 januari - 31 december 2025

o Intakterna uppgick till O mkr (0)
©® Resultat efter skatt uppgick till -19,5 mkr (15,2 mkr)

® Investeringarna under perioden januari —
december uppgick till 58,9 mkr (3,6 mkr)

©® Resultat per aktie fore utspadning uppgick
till -0,29 SEK (-0,29)

©® Likvida medel per 31 december 2025
uppgick till 41,9 mkr (111,7)
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Bokslutskommuniké januari - december 2025

Nyckeltal

Koncernen 2025 2024 2025 2024
(Belopp i SEK) okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Soliditet (%) 92,74 % 97,07 % 92,74 % 97,04%
Resultat per aktie (vagt genomsnitt) -0,06 -0 -0,29 -0,29
Eget kapital per aktie 3,74 4,03 3,74 4,03
Kassalikviditet (%) 25196 % 1728,28 % 25196 % 1728,28%
Antal aktier 67 915 278 67 915 278 67 915 278 67 915 278
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspddning, st 67915 278 67915 278 67915 278 52 721086
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspédning, st 67 915 278 67 915 278 67 915 278 52 721 086

Vasentliga handelser

Under kvartalet Efter kvartalet

Nordic Iron har beviljats villkorat stéd med 40 miljoner
kronor fran Trafikverkets Naringslivspott for anslut-
ning av industrispdr till statens spdranldggning. Stodet
forutsatter positiva resultat frain bolagets pdgdende
[6nsamhetsstudie och regeringens beslut om ny
nationell infrastrukturplan 2026-2037.

Nordic Iron har l&mnatin en ansdkan till Bergsstaten
om ett ytterligare undersdkningstillst&ind i anslutning
till Blotberget. Bakgrunden dr att det pdgdende
prospekteringsarbetet givit signaler om att det
aktuella omrdadet ar intressant for prospektering. En
lyckosam prospektering av omradet kan innebdra
en mojlig utdkning av Nordic Irons mineraltillgangar.

Under kvartalet genomférde Nordic Iron en seismisk
undersdkning i Blotberget i syfte att 6ka kunskapen
om malmens utbredning och geologiska strukturer.
Undersdkningen genomfordes i samarbete med
Smart Exploration Research Center (SERC) och
Uppsala universitet. Resultaten kommer att an-
vandas som underlag for fortsatt prospektering
och framtida mineraltillgdngsbeddmningar.

Under forsta kvartalet 2026 fortsatte forstudien av
Blotbergsprojektet. Preliminéra resultat indikerar en
mojlig forbdattring i mineraltilgdngar och mojlig
koncentratproduktion, men dven vissa tekniska
utmaningar kopplade till arlig brytningstakt och
brytningskostnader. Forstudien har beslutats utdkas
och fordjupas, bland annat genom inkludera ytter-
ligare prospekteringsresultat, geotekniska studier
och utvdardering av narliggande fyndigheter sésom
Sodra Vasmanfaltet samt potentialen i en biprodukt,
primdrt ett apatitkoncentrat, med fosfor och sall-
synta jordartsmetaller. Resultatet av den utdkade
forstudien forvantas presenteras under tredje kvar-
talet 2026.

Nordic Iron har avslutat sitt mest omfattande borr-
program hittills i Blétberget, med totalt 39 borrhdl
och cirka 21000 meter k&rnborrning. Med flera
lovande traffar sarskilt p&d djupet, som starker
indikationerna pd& o6kad mineralpotential som
kommer att anvéndas i fortsatt prospektering och
beddmning av mineraltillgdngarna.
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VD har ordet

Fortsatta investeringar i prospektering
starker Blotbergets utvecklingspotential

Under fjarde kvartalet 2025 har arbetet fokuserat pdé férstudiearbetet samt fortsatta
investeringar i prospektering i Blotberget. De forsta indikativa resultaten kunde analyseras
och kommuniceras till marknaden i januari tillsammans med nya maojligheter till att starka
projekts potential, kanske framst genom att nu inkludera Sédra Vasmanfdaltet i studien och
projektet. Prospekteringsprogrammet fortsatter in i 2026 med mdlet att 6ka de samman-
lagda mineraltillgdngarna med totalt 35 miljoner ton, de indikativa resultaten pekar mot
en okning i den 6vre halvan av mdlet nér studiens mineraltillgdngsbeddmning val ar klar.
Parallellt visar den tekniska studien att en biprodukt, primdért ett apatitkoncentrat inne-
héllande fosfor och sdllsynta jordartsmetaller, kan skapa ytterligare affarsvarde och stérka
projektets strategiska betydelse. Forstudien fortskrider och slutresultat véntas under érets

tredje kvartal.

De hittillsvarande prospekteringsresultaten pekar mot
en 6kning av mineraltilgdngarna ndgonstans i den 6vre
halvan av mdélet som ar en 6kning med 35 miljoner ton
nér samtliga prospekteringsresultat har inkluderats i
forstudien och den uppdaterade mineraltillgdngs-
beddmningen. Borrprogrammet avslutades efter
periodens utgdng, som dessutom innehdller vad som
prelimindrt beddmts vara en mycket stark borrtraff i
Blotberget med en cirka 45 meter massiv och hog-
haltig magnetitmineralisering.

Den fordndrade brytmetoden och den hittillsvarande
6kade forstéelsen for mineraliseringen i Blétbergs-
fyndigheten indikerar i den pdgdende studien att en
6kad produktion av ultra-héganrikat jarnmalmskon-
centrat med ca 8 miljoner ton, fran tidigare 16 till 24
miljoner ton kan vara majlig. En 6kning med 50% vilket
forvantas starka projektets Idngsiktiga intdktspotential
ytterligare nér slutresultat av férstudien foéreligger.

De geotekniska analyserna har samtidigt gett oss en
mer nyanserad bild av mineraliseringens karaktdr.
Brytningen kommer att behéva ske mer selektivt an
tidigare antaget, vilket begransar mojligheten att dka
den darliga produktionstakten. Fér att kunna bibehdlla
Bolagets ambition och s&kra ett mer robust projekt s&
har andra mojligheter for att 6ka den &rliga produktio-
nen av ultra-héganrikat jarnmalmskoncentrat genom

att parallellt forsérja anrikningsverket med malm ifran
ndrliggande fyndigheter studerats. Bolagets styrelse
beslutade darfor efter periodens utgéng att inkludera
Sodra Vasmanfdaltet i det fortsatta studiearbetet for
att starka projektets intdktspotential.

”Sédra Vasmanfdaltet
och apatitbiprodukten
har potential att stérka
projektet”

Vidare har den tekniska studien avseende en biprodukt
med fosfor och sdllsynta jordartsmetaller visat att en
sédan biprodukt, primdrt ett apatitkoncentrat, kan bli
ett vardefullt komplement till jGrnmalmsproduktionen.
Detta skulle inte bara forbdttra projektets I6nsamhet
utan ocksé bidra till Europas behov av strategiska
r&varor — en aspekt som blivit allt viktigare i dagens
geopolitiska och industriella utveckling. Bolagets styrelse
beslutade darfor efter periodens utgdng att inkludera
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en biprodukt, primdrt ett apatitkoncentrat, i det fort-
satta studiearbetet for att ytterligare starka projektets
intaktspotential och strategiska betydelse.

Projektets vidareutveckling, med Blotberget, Sédra
Vasmanfdaltet och en biprodukt, innebdr ett 6kat energi-
behov. Dialoger férs darfér intensivt med lokala och
regionala ndtaktorer for att skerstalla den langsiktiga
energiforsorjningen. Aven alternativa lésningar, fér att
kortsiktigt séikra energibehovet innan mer effekt kan
tilldelas och framledas, utvarderas. Arbetet med Trafik-
verket fortskrider val och Bolaget har beviljats ett
villkorat stéd om 40 miljoner kronor for den planerade
jarnvagsanslutningen.

Bolaget fortsatter dven arbetet med miljo- och till-
sténdsfrdgor i ndra samarbete med jurister, experter
och myndigheter. De planerade verksamhetsforand-
ringarna, inklusive biprodukt och utékad verksamhet
till S6dra Vasmanfdltet, integreras nu i tillstdndsarbetet
med mdlet att kunna presentera en tydlig plan i sam-
band med att forstudien fardigstdlls under tredje
kvartalet.

Europeisk stalindustri befinner sig i ett utmanande lage,
vilket pdverkar vissa planerade omstdalliningsprojekt i
regionen. Dock ses endast marginell inbromsning i
omstdllningen och utvecklingen i Norra Afrika och
Mellanostern dar ett flertal projekt fortsétter med
oférminskad styrka. Efterfrégan pd hogkvalitativa
jarnmalmsprodukter beddms darfér kvarstd pd lang

Ronne Hamerslag, Verkstdallande Direktér

Bokslutskommuniké januari — december 2025

sikt p& Bolagets malmarknader. Jarnmalmspriset var
i princip helt stabilt under det fjdrde kvartalet medan
dollarkursen fortsatte neddt sarskilt i slutet av fijarde
kvartalet. De kortsiktiga marknadsrorelserna paverkar
marknadssentiment och finansieringsmiljon, men for-
andrar inte projektets fundamentala industriella logik.

”Efterfrdgan pa
hégkvalitativ jGrnmalm
beddms kvarstd
pa lang sikt. 7

Arbetet under 2026 &r fullt inriktat pd& att leverera ett
starkt och breddat resultat av den utékade forstudien
under drets tredje kvartal. Var malsattning ar att ddri-
genom skapa en tydlig vég framat for projektets ndista
fas och fortsatt utveckla Bolaget mot en position som
leverantor av ultra-héganrikade j@rnmalms- och apatit-
koncentrat med langsiktigt vardeskapande for aktie-
dgarna.

Ronne Hamerslag

Verkstallande Direktor
Nordic Iron Ore AB (publ)
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Finansiell utveckling

Resultat

Periodens resultat uppgick till -4,2 mkr (-6,5) under
fjérde kvartalet. Den mindre forlusten beror i huvudsak
pd en nedskriving av tidigare aktiverade prospekt-
eringskostnader pd 3.6 miljoner som gjordes i det
fjadrde kvartalet 2024. Resultat per aktie uppgick till
-0,06 kr (-0,11) foére och efter utspadning under fjarde
kvartalet.

Finansiell stdllning

Koncernen hade pd balansdagen en likviditet pd 41,9
mkr. Soliditeten uppgick till 92,74%. Koncernens egna
kapital uppgick till 254,2 mkr, vilket motsvarade 3,74
kronor per aktie.

Investeringar

Under perioden januari — december 2025 uppgick
investeringarna till 589 mkr. Hela beloppet avser pro-
spekteringstillgdngar samt utredningsarbeten kring den
planerade &terstarten av gruvdriften i Blotberget.

Anstallda
Under perioden har i genomsnitt 7 (9) personer varit
anstdllda i bolaget.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Forutom risker kopplade till framtida varldsmarknads-
priser pd ja@rnmalmsprodukter som pdverkar I6nsam-
heten i projektet och tekniska risker ar mojligheterna
att starta verksamheten beroende av att samtliga
nédvandiga myndighetstillstaind erhdlls.

Nordic Iron har for ndrvarande inget regelbundet kassa-
flode. Bolaget réknar med att kostnaderna fér den
fortsatta verksamheten kommer att 6ka innan for-
vdntat internt genererat kassaflode kan komma att
erhdllas i samband med dterstart av gruvverksam-
heten i Blotbergsomrddet. Nytt kapital kommer att
behova anskaffas for att finansiera den planerade
framtida gruvdriften. Bolaget &r sdledes for nérvarande
beroende av erhdllandet av extern finansiering for
dess nuvarande och framtida prospekteringsverk-
samhet samt framtida gruvdrift inom ramen fér
bolagets tillvéxtstrategi for att kunna uppnd en fram-
tida Ibnsamhet.

Finansiella rapporter

Bolagets pressmeddelanden och finansiella rapporter
distribueras via Modular Finace och finns tillgéngliga
pd vér webbplats: www.nordiciron.se
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Bokslutskommuniké januari — december 2025

Aktieinformation

Nordic Iron Ore AB:s aktie handlas pd Nasdaq First Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 117 781 000

North Stockholm. Wildeco Ekonomisk Information AB kronor férdelat pd 67 915 278 aktier, med ett kvotvarde

ar bolagets Certified Adviser. om 1,734 kronor per aktie. Antalet aktiedgare uppgick
till 8 020 st.

Aktiedgare per den 31 december 2025

Aktiedgare Antal aktier Andel av roster och kapital
Cargill Inc 11320 755 16,67 %
Bengtssons Tidnings AB 10 531418 15,51 %
Ludvika Holding AB 6 748 393 994 %
Mirabella Financial Services LLP 6 697 076 9,86 %
Bjorn Israelsson 2909 200 4,28 %
Kopparinvest AB 2600132 383%
Gerald Engstréom 1886 792 2,78 %
Johan Flink 1097 400 1,62 %
Rotcod AB 939 630 1,38 %
Jonas Bengtsson 677 655 1,00 %
Totalt topp-10 45 408 451 66,86 %
Ovriga 22 506 827 3314 %
Totalt 67 915 278 100,00 %

Aktiekurs

SEK Antal
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Rokenskaper

Rapport dver totalresultatet i sammandrag

. 2025 2024 2025 2024
Belopp i TSEK okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Nettoomsd&ttning 0 0 0 0
Ovriga rérelseintéikter 355 0 355 0
Summa rérelsens intakter 355 (0] 355 o
Ovriga externa kostnader -1516 -1867 -9 5648 -5 221
Personalkostnader -2793 -1829 -10 920 -5 444
Avskﬂvmngor och ne?lskrn./mng.ar av materiella 339 3659 516 3795
och immateriella anléggningstillgéngar
Rorelseresultat -4 293 -7 355 -20 629 -14 460
Finansiella intékter 146 862 1293 1758
Finansiella kostnader -72 -23 -139 -2 494
Finansnetto 74 839 1154 -736
Resultat efter finansiella poster -4219 -6 516 -19 475 -15196
Periodens resultat -4 219 -6 516 -19 475 -15196
BSvrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat for perioden -4219 -6 516 -19 475 -15196
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -4.219 -6 516 -19 475 -15196
Summa -4219 -6 516 -19 475 -15196
Antal aktier

Antal aktier vid &rets utgdng, st 67 915 278 67 915 278 67915 278 67 915 278
Genomsnittligt antal aktier (fére utspddning), st 67915 278 67 915 278 67 915 278 52 721086
Genomsnittligt antal aktier (efter utspdadning), st 67 915 278 67915 278 67 915 278 52 721086
Resultat per aktie

Resultat per aktie, végt genomsnitt fore utspadning, sek -0,06 -on -0,29 -0,29
Resultat per aktie, vagt genomsnitt efter utspddning, sek -0,06 -on -0,29 -0,29

Q4



Q4

Bokslutskommuniké januari - december 2025

Koncernens rapport dver finansiell stdlining i sammandrag

Belopp i TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Anléaggningstillgdngar
Immateriella tillg&ngar 225 481 166 583
Materiella anléggningstillgéngar 2301 1760
Finansiella tillg&ngar 85 84
Omséttningstillgdngar
Ovriga omsattningstillgangar 4297 1769
Likvida medel 41898 11702
Summa tillgdngar 274 062 281898
Eget kapital och skulder
Eget kapital 254169 273 643
Langfristiga skulder 1562 1689
Kortfristiga skulder 18 331 6 566
Summa tillgéngar 274 062 281898
Koncernens rapport dver féorandring i eget kapital

. . . B Balanserat resultat Totalt

Belopp i TSEK Aktiekapital Ovrigt tl||Skjl{tet inkl. periodens eget kapital
kapital
resultat

Ingdende eget kapital 2024-01-01 64 401 224 295 -156 560 132136
Periodens totalresultat -15196 -15196
Nyemission 53380 109 755 163 135
Nyemissionskostnader -6 431 -6 431
Utgdende eget kapital 2024-12-31 117 781 327 619 -171756 273 643
Ingdende eget kapital 2025-01-01 17781 327619 -171756 273 643
Periodens totalresultat -19 475 -19 475
Utgdende eget kapital 2025-12-31 17781 327619 -191231 254169
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Rapport dver kassaflddet i sammandrag

Q4

. 2025 2024 2025 2024
Belopp i TSEK okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat -4 219 -6 516 -19 475 -15196
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 2 015 3623 1484 3668
Kassafléde fran den I8pande verksamheten -2204 -2893 17991 1528
fore foérandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -4 303 -25 -4 861 -699
Foérandring av rérelseskulder 2 400 2982 12 017 417
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4107 64 -10 835 -11810
Kassafléde fran investeringsverksamheten -18 991 -2779 -58 970 -3 651
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - 126 296
Arets kassafléde -23098 -2715 -69 804 110 836
Likvida medel vid periodens borjan 64 996 N4 417 m 702 866
Likvida medel vid periodens slut 41898 11702 41898 11702
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

. 2025 2024 2025 2024
Belopp i TSEK okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Nettoomsd&ttning (0] 0 0 0
Ovriga rérelseintéikter 0 0 0 0
Summa rorelsens intékter [0} 0o 0o (0]
Ovriga externa kostnader -1855 -1924 -10 063 -5 452
Personalkostnader -2793 -1829 -10 920 -5 444
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -20 -3 617 -71 -3 628
Rorelseresultat -4 668 -7370 -21054 -14 524
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 146 862 1293 1756
Réntekostnader och liknande resultatposter (0] 0 -1 -2 407
Periodens resultat -4 522 -6 508 -19 762 -15175
Moderbolagets rapport éver totalresultatet
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat fér perioden -4 522 -6 508 -19 762 -15175
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -4 522 -6 508 -19 762 -15175

Summa totalresultat fér perioden -4 522 -6 508 -19 762 -15175
Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

Belopp i TSEK 2025-12-31 2024-12-31

Tillgédngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillg&ngar 225 002 166 103

Materiella anléggningstillgéngar 260 261

Finansiella tillg&ngar 85 84

Aktier i dotterféretag 50 50

Omséttningstillgangar

Ovriga omséattningstillgangar 4297 1769

Likvida medel 41859 111 661

Summa tillgéngar 271553 279928

Eget kapital och skulder

Eget kapital 253 747 273 510

Kortfristiga skulder 17 806 6418

Summa eget kapital och skulder 271553 279 928
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Noter

Not 1 Narstdende

Sdsom ndrstdende betraktas dotterbolag som ingdr i
Koncernen, ledamoterna i bolagets styrelse, koncern-
ens ledande befattningshavare samt néra familje-
medlemmarr till dessa personer. Nordic Iron hade vid
balansdagen inga skulder eller fodringar till nérstdende
eller nérstdendes bolag.

Not 2 Nyckeltal

Koncernen
(Belopp i SEK)

Soliditet (%)

Resultat per aktie (v&gt genomsnitt)

Eget kapital per aktie

Kassalikviditet (%)

Antal aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st

Vagt genomsnittligt antal aktier efter utsp&dning, st

2025
okt - dec

92,74 %
-0,06

3,74
25196 %
67 915 278
67915 278

67 915 278

2024
okt - dec

97,07%
-on

4,03
1728,28%
67 915 278
67 915 278

67915 278

2025
jan - dec

92,74 %
-0,29

3,74
25196 %
67 915 278
67 915 278

67915 278

2024
jan - dec

97,04%
-0,29

4,03
1728,28%
67 915 278
52721086

52721086
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Bokslutskommuniké januari - december 2025

Ovrigt

Redovisningsprinciper

Koncernen

Denna deldrsrapport dar upprattad enligt IAS 34
Deldrsrapportering och enligt Radet for finansiell
rapportering RFR 1 och vad gdller moderbolaget,
RFR 2. Samma redovisningsprinciper och berdknings-
metoder tillédmpas som i senaste deldrsrapporten. For
en utforligare beskrivning av de redovisningsprinciper
som tillédmpats for koncernen och moderbolaget i
denna deldrsrapport, se drsredovisningen for 2024.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning.
Resultat per aktie: Resultat efter skatt i forhdllande till vagt genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie:  Eget kapital i relation till antal aktier p& balansdagen.

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exklusive lager i férhdllande till kortfristiga skulder.

Denna information &r séddan information som Nordic
Iron Ore AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
I&mnades, genom pressmeddelande for offentlig-
gbrande den 26 februari 2026 kil 08.30.

Finansiell kalender

Kvartalsrapport férsta kvartalet 2026 21 maj 2026
Arstémma 25 juni 2026
Kvartalsrapport andra kvartalet 2026 20 augusti 2026
Kvartalsrapport tredje kvartalet 2026 18 november 2026

Kvartalsrapport fjarde kvartalet 2026
och Bokslutskommuniké 18 februari 2027
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Styrelsens intygande

Ludvika den 26 februari 2026
Styrelsen for Nordic Iron Ore AB (publ) org. nr 556756-0940

Bengt Nilsson Anders Bengtsson Gosta Bergman
Styrelseordférande

Tomas Olofsson Tobias Hansson Pierre Heeroma

Leon Davies Ronne Hamerslag
Verkstdllande Direktér

Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Ronne Hamerslag

Telefon: +46 (0)240 88 301

E-post: ronne.hamerslag@nordiciron.se
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