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Per 31 mars 2025

Foérvaltarkommentar

Mars har varit en handelserik médnad med nya portféljbolag, nytt utfast kapital samt geopolitisk oro - vi tar det steg fér steg nedan.

Tva nya bolag har tillkommit till portféljen. Standout Capital har férvarvat det danska bolaget Resight som tillhandahaller en mjukvaruplattform
specialiserad pé fastighetsanalys. Dartill har Priveq etablerat Makin Group genom att sl samman tre mindre bolag verksamma inom
maskinstyrningslésningar fér tunga anldggningsmaskiner. Dessa transaktioner tillfér ytterligare bredd och bidrar till portféljens diversifiering.

Under perioden har vi dven utfast kapital till Norvestors nya fond, Norvestor Nova, som lanserades i samband med deras satsning pa lite mindre
portféljbolag. Var langvariga relation med Norvestor méjliggjorde deltagande i fonden, som trots en ékning av fondstorleken fran 350 till 500 miljoner
euro blev kraftigt évertecknad dar kapital som &nskade tilldelning blev utan. Att vi erhéll tilldelning &r ett resultat av var etablerade relation, tidigare
samarbete samt flexibilitet i processen.

Tre bolag i portféljen befinner sig fér ndrvarande i potentiella exitprocesser, daribland noterade bolaget Norva24 samt tva icke offentliga
portféljbolag. Till Norva24 har ett offentligt uppképserbjudande lamnats av den globala Private Equity-aktéren Apax, som vill képa ut bolaget fran
boérsen. De stérre &garna har accepterat budet, och det aterstar att se om transaktionen genomférs nar acceptfristen Idper ut i bérjan av maj. De
andra tva bolagen, har dven de fatt bud pa sig dar det nu férhandlas kring villkor fér transaktionerna.

Det hégst aktuella handelskriget och tullarnas vara eller inte vara ar det for tidigt att uttala sig om samt fér tidigt att se vilken paverkan det kan ge
véra underliggande portféljbolag.

Substansvéardet har under ménaden tappat 0,8 procent, det &r framst svenska kronans styrka under perioden som gér att vi far en negativ
valutajustering.
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Substansvarde Substansvarde/kurs

2025-03-31 169,1 SEK per stamaktie*

Utveckling sedan senaste vardering (28 feb) -0,8%

Utveckling sedan 2024-12-31 0,1%

Utveckling senaste 12 manaderna 2,1%

Utveckling sedan fusiontillfallet** 116,0%
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*Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 31 mars 2025. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en férdrdjning om
cirka ett kvartal.
**Avkastning inklusive aterlagd utdelning.
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Periodens investeringar
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Industrials
T

® Media &

Telecommunication

Private equity-fond Beskrivning
Norvestor &r en ledande nordisk PE-aktér med historik fran 90-talet. Nova &r den férsta strategin som Norvestor gér med inriktning mot mindre
Norvestor Nova bolag &n deras flagship fonder. Teamet har kontor i varje nordisk huvudstad och har byggt upp en svarslagen erarenhet i att bygga nordiska
succébolag.

Periodens nya portféljbolag

Bolag Private equity-fond Beskrivning

Resights Standout Capital Il

Resights grundades i Kdpenhamn 2020 och ar den ledande danska leverantéren av data om fastigheter och
bostadskooperativ och erbjuder sina kunder en férstklassig plattform pa abonnemangsbasis.

En grupp bildad av bolagen Makin, Maskinuthyrning och Kinematic som erbjuder maskinstyrningslésningar fér tunga

Makin Group Rriveqpvil anldggningsmaskiner och ingenjorstjanster for att effektivisera byggarbetsfléden.
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