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HOJDPUNKTER

Oktober-december

Nettoomsattningen 6kade med 9 % till 109 MSEK (100
MSEK), framst drivet av hogre silverproduktion, hogre
genomsnittlig silverhalt och positiv utveckling av
silverpriset. Forsaljningen av zink och bly minskade,
huvudsakligen pa grund av lagre zinkpriser och lagre
metallhalter

EBITDA 6kade med 125 % till 44 MSEK (19), EBITDA-
marginalen 6kade med 106 % till 40 % (19)

EBIT 6kade till 25 MSEK (-1)

Lonsamheten 6kade avsevart drivet av en hogre
genomsnittlig silverhalt, hégre silverpris, forbattrad
effektivitet i gruvverksamheten, minskade energipriser
och lagre gruvvolymer. De kostnadskontrollatgarder
som initierades foregdende ar har haft en positiv
inverkan pa bolagets operativa kostnader

Likvida medel 6kade till 79 MSEK (1)

Investeringarna 6kade med 65 % till 18 MSEK (11)
Produktionen uppgick till cirka 409 000 uns silver (294
000), 902 uns guld (829), 177 ton bly (401) och 287
ton zink (874) i koncentrat

Jdmférelsesiffrorna hdnfér sig till motsvarande period
féregdende dr. Detta dr den officiella svenska versionen av
dokumentdren.
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Januari - december

Under 2023 genomférde Sotkamo Silver framgangsrikt
en vandning i verksamheten och finanserna, vilket
resulterade i forbattrad l6nsamhet och uppfyllande av
alla foretagets mal i enlighet med dess vagledning
Nettoomsattningen 6kade med 10 % till 407 MSEK
(371 MSEK), drivet av hégre genomsnittlig silverhalt
och positiv utveckling av silverpriset

EBITDA 6kade med 163 % till 140 MSEK (53),
EBITDA-marginalen 6kade med 139 % till 34 % (14)
EBIT okade till 67 MSEK (-34)

Efter det forsta kvartalet 6kade I6nsamheten till en god
niva och nettoskuldkvoten minskade till 1,5

Likvida medel 6kade till 79 MSEK (1)

Investeringarna minskade med 24 % till 46 MSEK (61)
Produktionen uppgick till cirka 1 411 000 uns silver
(1 169 000), 3 048 uns guld (3 285), 909 ton bly

(1 535) och 1 857 ton zink (3 335) i koncentrat
Under det forsta kvartalet sakrade bolaget
bruttointakter fran en nyemission (3,4 MEUR) och
omférhandlade villkoren for sitt seniora laneavtal fér
att skjuta upp den férsta amorteringen (1,5 MEUR) till
mars 2026.



UTSIKT
Vagledning for 2024

Bolaget har givit foljande vagledning for 2024

=  Bolaget uppskattar att silverproduktionen kommer
att vara 1,45-1,55 miljoner uns under 2024

=  Den arliga EBITDA kommer att uppga till minst
28 %

=  Nettoskulden i férhallande till EBITDA kommer att
ligga under 2,0 vid arets slut

Foretaget forvantar sig att bibehalla en god I6nsamhetsniva
under 2024. Lonsamheten stods av forbattrad operativ
effektivitet men belastas av inflation och kostnadsokningar.
Bolagets I6nsamhet paverkas vasentligt av externa faktorer,
sasom metallpriser, valutakurser och inflation. Uppnaendet
av vagledningen forutsatter en liten 6kning av
metallpriserna och att EUR/USD-kursen forblir ungefar pa
samma niva som tidpunkten for publiceringen av
vagledningen (14 februari 2024).
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Mal pa medellang sikt

Bolagets styrelse har beslutat (den 14 februari 2023) om
foljande mal pad medellang sikt fram till 2025 for att stodja
genomférandet av strategin:

=  Avrlig silverproduktion > 1,5 miljoner uns

»  Arlig EBITDA-marginal > 30 %

=  Nettoskuld/EBITDA < 2,0

= Forlangning av gruvans livslangd med fem ar fram
till 2035

= Nivaklassifiering A i enlighet med Kaivosvastuu-
protokollet under 2024 *)

*) Verifieringen utférs av en oberoende revisor. Mer information om
gruvansvarssystemet: www.kaivosvastuu.fi. Mdlet avser de dtta parametrar som
ingdr i protokollen frdn och med februari 2023. Sedan mdlet sattes har tva nya

parametrar lagts till, och Bolaget utvdrderar deras implementeringsschema.

w


http://www.kaivosvastuu.fi/

VD ORD

En stark avslutning for ett ar med
vandning

Sotkamo Silver avslutade aret med ett starkt fjarde kvartal.
Silverproduktionen lag kvar pa en hég niva (409 000 uns)
och nettoomsittningen 6kade med 9 % fran foregéende ar.
EBITDA forbattrades bade jamfért med samma period
foregdende ar och féregdende kvartal till 44 MSEK.
Forbattringar i lonsamheten uppnaddes tack vare en 6kad
operativ effektivitet efter jamforelseperioden, ett fast
silverpris och lagre brytningskostnader under sista
kvartalet. Dessutom paverkades EBITDA-marginalen av ett
lagre elpris jamfort med féregaende ar.

Under det fjarde kvartalet gjorde vi dven betydande
framsteg mot vara viktigaste strategiska hallbarhetsmal.
Vart mal att uppna A-nivan pa alla Responsible Mining
System-parametrar i enlighet med verifiering av en
oberoende revisor. Enligt den senaste bedémningen fran
ledningen var vi i slutet av ar 2023 i stort sett redo inom
fyra huvudomraden: avfallshantering, vattenrening,
arbetsmiljo och intressentengagemang. Vi kommer ocksa
att fortsatta arbetet for att minska vara kvaveutslapp.

| december rapporterade vi resultaten av
infyllnadsborrningar som var i linje med vara férvantningar
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och utgor ett stod for gruvverksamheten under kommande
ar. Vi anser att de nuvarande kdnda malmreserverna och
mineraltillgdngarna ar tillrackliga for cirka 7-8 ars gruvdrift.
Dessa kommer att kompletteras ytterligare under aren
2024-2025.

Sammantaget utvecklades ar 2023 som planerat efter bytet
av gruventreprendr under forsta kvartalet. De strategiska
mal vi satte upp i var foretradesemission i bérjan av ar 2023
har till stor del uppnatts och bolaget har med framgangsrikt
resultat genomfoért en tydlig operativ och finansiell
vandning. | slutet av 2022 informerade vi om att den
genomsnittliga silverhalten skulle férbattras nar vi borjar
bryta pa lagre nivéer, och detta har nu skett tack vare
effektiv implementering och planering

Vandningen var kanske tydligast i vart kassaflode fran
verksamheten som férbattrades med nastan 100 MSEK
jamfort med foregadende ar. Under 2024 kommer vi att
fortsatta att fokusera pa operativ effektivitet for att
uppratthalla hég I6nsamhet och begransa effekterna av den
allmanna inflationen.

Under forsta halvaret kommer vi framst att fokusera pa att
fardigstalla planerna for att férlanga gruvans livslangd till
2035. Nodvandiga investeringar kommer att genomforas
under 2024-2025. Den forsta kampanjen kommer att
starta redan i ar, och vi planerar att investera cirka en miljon

euro i den. Tack vare var framgangsrika vandning kan vi nu
utveckla var verksamhet med kassaflode fran den lI6pande
verksamheten. Jag ar mycket ndjd med detta. | 2025
planerar vi att slutféra den nédvandiga ifylinaden och
undersoékningsborrningen, slutféra resultatanalysen och
publicera uppdaterade uppskattningar av gruvans livslangd.

Mikko Jalasto, VD




Nyckeltal

Nettoomséattning, MSEK
EBITDA, MSEK

EBITDA marginal %
Rorelseresultat (EBIT), MSEK
Rérelseresultat (EBIT) marginal %
Soliditet %

Kassalikviditet %
Nettoskuld/EBITDA

Personal vid slutet
av perioden

Silverproduktion, koz
Anrikade ton, kt

Genomsnittlig silverhalt, g/ton

Tabell 1

Q4/23
109
44

40

25

23

43
105
15

47
409
112
126

Q4/22 Forandring, %

100
19
19

44
294
154

72
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9
125
106

-28
75

1-12/23
407
140

34
67
16
43
105
15

47
1411
478
105

1-12/22 Fo6randring, %

371
53
14
-34
-9
38
46
5,3

44
1169
635
69

10
163
139

12
127
-73

21
-25
52

w



Finansiella resultat

Under kvartalet 6kade nettoomsattningen med 9 procent
till 109 MSEK (100 MSEK), framst drivet av hogre
silverproduktion och hégre genomsnittlig silverhalt och
positiv utveckling av silverpriset. Férsaljningen av zink och
bly minskade, huvudsakligen pa grund av lagre zinkpriser
och lagre metallhalter.

Ovriga intakter uppgick till 6 MSEK (7) under fjarde
kvartalet, inklusive i huvudsak berdknad orealiserad slutlig
forsaljningsprisjustering pa grund av prisskillnaden mellan
periodens prelimindra och slutliga fakturor. |
nettoomsattningen ingick -1 MSEK uppskattad slutlig
justering av metallinnehall till f6ljd av metallhaltsskillnad
mellan periodens preliminara och slutliga fakturor. De
slutliga forsaljningspriserna for silver och guld baseras pa
det manatliga genomsnittliga marknadspriset tva manader
efter leveransen, med avdrag for kundens
smaltverksavgifter.

EBITDA 6kade med 125 % till 44 MSEK (19). Lénsamheten
okade avsevart drivet av en hogre genomsnittlig silverhalt,
hogre silverpris, forbattrad effektivitet i gruvverksamheten,
minskade energipriser och lagre gruvvolymer. De
kostnadskontrollatgdrder som initierades féregaende ar har
haft en positiv inverkan pa bolagets operativa kostnader.
EBIT 6kade till 25 MSEK (-1).
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Investeringar i underjordsgruvan och miljéinvesteringarna
O6kade med 65 procent till 18 MSEK (11) under kvartalet.
Investeringarna under aret 2023 uppgick till 46 MSEK (61).
Infyllnadsborrning fortsatte och kostnader inkluderades i
periodens investeringar.

Under kvartalet handlades silverpriset i intervallet mellan
21,1 och 25,2 dollar per uns och under aret mellan 20,1 och
26,0 dollar. | slutet av kvartalet var silverpriset 23,8 dollar
per uns.

Euron forsvagades mot US-dollarn med 4,3 % och lag pa
1,0594 i borjan och 1,1050 i slutet av kvartalet. EUR/USD
var 1,0666 i borjan av aret. Férandringar in eurons varde
mot US-dollarn under aret paverkade bolagets resultat
negativt med 6,1 MSEK. Under aret 2023 starktes euron
mot den svenska kronan fran 11,1283 i bérjan av aret till
11,0960 i slutet, vilket paverkade bolagets resultat negativt
med 2,7 MSEK.

Finansiell position och kassaflode

Under kvartalet 6kade koncernens likvida medel till 79
MSEK (1). Bolaget genererade kassafléde fran den I6pande
verksamheten 13 MSEK under Q1, 18 MSEK under Q2, 43
MSEK under Q3 och 37 MSEK under Q4. 1 2023
forbattrades kassaflodet fran [6pande verksamheten med
98 MSEK jamfort med férra aret. Enligt bolagets
uppskattning har det tillracklig likviditet for atminstone de
kommande 12 manadernas verksamhet, inklusive
laneavbetalning och rantebetalning.

Koncernens soliditet 6kade till 43 % (38).

Koncernens egna kapital uppgick till 296 MSEK (244), vilket
motsvarar 1,04 SEK (1,22) per aktie efter utspadning, och
0,92 SEK (1,03) efter utspadning.

Marknadsdata

Q4/23 Q4/22 1-12/23 1-12/22

Genomsnittlig 23,2 21,2 23,3 21,7
silverpris USD

Genomsnittlig 10751  1,0205 1,0812 1,0534
EUR/USD

Tabell 2



Finansiella nyckeltal

Nettoomsittning, MSEK EBITDA, MSEK EBIT, MSEK
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Operativa resultat

Under sista kvartalet 2023 minskade den totala mangden
mald malm med 28 % till 112 000 ton jamfort med
féregaende ar (154 000). Volymen var nagot under
foretagets produktionsplaner. Totalt uppgick produktionen
till 409 000 uns silver (294 000), 902 uns guld (829), 177
ton bly (401) och 287 ton zink (874) i koncentrat.

Silverproduktionen holl sig pa en god niva da hog silverhalt
kompenserade for den lagre volymen mald malm.
Produktionen av bly och zink minskade pa grund av den
naturliga variationen i malm och den lagre volymen mald
malm. Produktionen av bly och zink forvantas forbattras
under de kommande kvartalen.

Forbattringen av gruvverksamheten har fortskridit enligt
plan med den gruventreprendren for att sdkerstalla en
stabil langsiktig verksamhet. Framsteg har gjorts med
drivning och nedgang, vilket ar avgérande fér en
kostnadseffektiv gruvdrift under kommande kvartal och ar.

Silverhalten fortsatte att forbattras under kvartalet och
Okade till 126 (72) g/ton. Medan merparten av 6kningen
forvantades, var den exceptionellt hdga silverhalten
relaterad till nagra fa hogre kvaliteter i produktionen under
kvartalet. Bolaget forvantar sig att silverhalterna kommer
att ligga kvar pa 90-110 g/ton dven under de kommande
kvartalen.




Operativa nyckeltal

Anrikade malm, kton Silverproduktion, tusentals uns Silverhalt, g/ton
200 500 150 126
154 400 383 412 409 120 110
150 137 133 101
112 294
97 300 %0 o, 82
100 207
200 60
50
100 I 30
0 0 0
Q4/22  Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23
Guldproduktion, uns Blyproduktion, ton Zinkproduktion, ton
902

1000 o g 836 rou 0 500 401 1000  g74

800 400 317 800 662
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393
400 200 183 177 400 287
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Strategi

Huvudpunkterna i Sotkamo Silvers strategi ar:

1. Utveckling av silvergruvan och sakerstallande av en
stabil grund fér bolagets expansion

2. Oka mineraltillgdngarna genom fortsatt prospektering i
den befintliga gruvan och Kajanaland

3. Hallbar anvandning av naturresurser

Tidigare genomforda aktiviteter

Under 2023 har Sotkamo Silver:

= Starkt bolagets finansiella stallning genom en
framgangsrik nyemission och 6kat bolagets
I6nsamhet for att forbattra kassafléde fran den
I6pande verksamheten. Okat likvida medel till 79
MSEK vid arets slut.

= Natt malnivaerna for brytning (360-420 meter)
for forbattrad genomsnittlig silverhalt och
omsattning. Sotkamo Silver har sedan andra
kvartalet 2023 successivt 6kat produktionen pa
dessa nivaer, vilket mojliggjort forbattrade
silverhalter och 6kad lI6nsamhet. Arbetet nedat
fortsatte gradvis under resten av aret for att skapa
en stabil grund fér framtida verksamhet.

=  Borjat salja biprodukten pyrit, vilket minskar var
miljopaverkan och 6kar resurseffektiviteten.

=  Bolaget har godkant en policy for elprissakring
och har sékrat en del av elinkdpspriset for Q1-
Q3/2024.
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Nyckelaktiviteter, fjarde kvartalet
2023

Infyllnadsborrning, befintlig gruva

Bolaget fortsatte med infyllnadsborrningen for att
mojliggdra kostnadseffektiv detaljplanering fér kommande
ar. Den 27 december 2023 uppdaterade Sotkamo Silver
uppskattningarna av silvergruvans malmreserv. Enligt
uppskattningen uppgick malmreserven till totalt 1,45
miljoner ton vid tidpunkten for offentliggérandet, och
tillsammans med i dag kdnda mineraltillgdngar ar detta
tillracklig for cirka 7-8 ars gruvdrift.

Sakringspolicyer

Sotkamo Silver fortsatte att utvardera mojligheter att
begransa risker relaterade till volatila metall-, valuta- och
finansmarknader genom derivatinstrument (sdkring).

Viktiga fokusomraden 2024

Forlanga gruvans livslangd, befintlig gruva

Sotkamo Silver fortsatter med planeringsaktiviteter for
forlangning av gruvans livslangd (Life-of-Mine, LOM) fram
till 2035. Den férsta LOM-relaterade
prospekteringsborrningskampanjen kommer att pabaérjas
under 2024. Under 2025 kommer kampanjerna att
slutforas, resultaten analyseras och en ny berdknad
livslangd att offentliggdras. Aven om det fortfarande finns
potential pa den vastra sidan av den nuvarande
mineraliseringen kommer arbetet att foérlanga gruvans
livslangd att fokuseras under 700-metersnivan i den
befintliga gruvan.

Prospektering, Kajanaland-regionen

Sotkamo Silver fortsatter ocksa med aktiviteter i syfte att
anvanda moderna modelleringsverktyg for att analysera
befintliga prospekteringsdata till stod for den langsiktiga
prospekteringen av gronstensbaltet i Kajanaland. Denna
information ska hjalpa bolaget i det fortsatta utarbetandet
av investeringsplaner relaterade till vidare
prospekteringsaktiviteter.

Operativ effektivitet

Sotkamo Silver fortsatter att fokusera pa att forbattra den
operativa effektiviteten i syfte att uppratthalla hog
I6nsamhet och ch for att motverka kostnadsokningar.

Finansiering av investeringar

Under 2024 kommer bolaget att fortsatta och i viss man
oka investeringarna med infyllnads- och
prospekteringsborrning, planeringsaktiviteter relaterade till
en forlangning av gruvans livslangd samt ovan ndmnda
prospekteringsaktiviteter i regionen med
inkomstfinansiering i den utstrackning som fér narvarande
ar mojlig.

Bolaget fortsatte att undersoka finansieringsalternativ fér
potentiella investeringsscenarier fér bade forlangd LOM for
befintlig gruva och for ytterligare prospektering i
Kajanaland-regionen. Bolaget kommer att ge mer
information om investeringar och finansiering nar
planeringen ar klar.

10



Sakerhet och miljo

Sakerhet

Antalet skador med férlorad arbetstid i miljoner
arbetstimmar (Lost time injury frequency rate, LTIFR) var
vid periodens slut 15 (4) inklusive samtliga entreprencrer.
LTIFR om 15 motsvarar fyra Lost Time Injuries (LTI) inom
en 12-manadersperiod. For att sianka LTIFR har bolaget
vidtagit korrigerande atgarder, med sarskilt fokus pa
sakerhetsledning genom att starkare sikerhetsutbildningar
och rutiner. Bolaget vill forstarka och uppmuntra en positiv
sakerhetskultur i den egna organisationen och hos sina
entreprendrer. Det langsiktiga malet for LTIFR ar noll. Vid
arets slut hade bolagets egen personal och ordinarie
entreprendrer i gruvan arbetat 108 dagar utan LTI.

Kvaveutslappsminskning

Den arliga gransen for kvaveutslapp till vatten definieras i
silvergruvans milj6tillstand. Sasom tidigare kommunicerat
(25 november 2023) 6verskreds tillstdndsgrans for 2023
under tredje kvartalet. Bolaget har sedan dess fokuserat pa
befintliga och planerade utslappsminskningsaktiviteter i
nara dialog med myndigheterna. Som en del av dessa
aktiviteter kompletterades i december silvergruvans
vattenrening med en kvaveavskiljande bioreaktor. Under
2024 raknar bolaget med att inte 6verskrida den nuvarande
kvaveutslappsgransen.
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Vasa forvaltningsdomstol faststiller Sotkamo Silvers
milj6tillstand

| november avslog Vasa férvaltningsdomstol 6verklaganden
av de miljotillstand som tilldelats Sotkamo Silver 2020 och
2022. Samtidigt konstaterade domstolen att bolaget maste
sakerstalla att gruvvolymerna haller sig inom de arsgréanser
som faststalls i 2013 ars milj6tillstand, i vanta pa att en plan
for hantering gruvavfall och stdngning kan godkannas.
Bolaget lamnade in planen i mars 2022 och férvantar sig
godkannande under varen 2024. Beslutet hade ingen
vasentlig inverkan pa Bolagets produktionsvolymer under
2023, och ledningen férvantar sig inte heller ndgon
vasentlig inverkan pa volymerna under 2024.

Hallbar gruvdrift

Sotkamo Silver har som ambition att na niva A i Towards
Sustainable Mining-standarden. Enligt ledningen ligger
Bolagets verksamhet fér narvarande pa niva A for fyra
parametrar: avfallshantering, vattenhantering, arbetsmiljo
och intressenterengagemang.

Personal

Bolaget hade 47 (44) egna anstallda och 90 (95)
kontraktsanstallda som arbetade vid silvergruvan.
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Aktier och aktiehandel

Den 31 december 2023 uppgick Sotkamo Silver AB:s
aktiekapital till 275 504 549 SEK och antalet aktier uppgick
till 285 758 153.

Sotkamo Silver AB:s aktier handlas pa NGM Equity i
Stockholm och pa Nasdaq Helsinki. Bolagets tickerkod ar
SOSI pa NGM Equity och SOSI1 Pa Nasdaq Helsinki. ISIN-
nummer fér Sotkamo Silver AB:s aktier ar SEO001057910.
Aktien finns dven noterad pa Borse Berlin, Open Market
dar ar Bolagets tickerkod AOMMF4 och ISIN-numret ar
detsamma som pa NGM Equity i Stockholm:
SE0001057910.

Under kvartalet handlades 57 724 901 (67 094 651) aktier

och under aret 330 248 106 (217 553 249) aktier pA NGM
Equity i Stockholm och Nasdaq i Helsingfors.
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Aktiedata

Aktiepris, SEK

Hogsta aktiepris under
perioden, SEK

Lagsta aktiepris under
perioden, SEK

Kvotvarde, SEK
Market cap, MSEK
Antalet aktier

Antalet aktier, efter
utspadning

Aktiekapital, SEK

Tabell 3

Q4/2023
0,79

0,80

0,63
0,96
227

Q4/2022
0,44

0,79

0,43
1,37
88

285758 153 200 366 211

322 340 553 236 948 611

275504 549 274871 388

Aktiehandel (miljon)

140
120
100

Q4/22 Q1/23

Q2/23

125
82
80 67 68
60
40
20
0

Q3/23

58

Q4/23
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Riskfaktorer

Finansiella, operativa och globala ekonomiska risker och
osakerheter kan paverka bolagets verksamhet och resultat.
Bolagets verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de
risker, komplikationer och potentiellt tillkommande
kostnader som gruvdrift och prospektering kan utsattas for.
Bolaget kan i varierande grad kontrollera och motverka
dessa risker.

Bolagets intékter kommer fran forséljning av
flotationskoncentrat som prissatts i USD. Kostnaderna ar
primart i EUR och SEK. Koncernens balansrakning bestar |
huvudsak av tillgangar och skulder i EUR. Bolaget har darav
en exponering av nettot i balansrakningen i EUR/SEK
eftersom Moderbolagets redovisningsvaluta ar SEK.

Nér det giller Vasa forvaltningsdomstols beslut (se
Sakerhet och milj6) forvantar sig bolagets ledning att
Regionforvaltningsverket i Norra Finland fattar beslut om
gruvavfallshanterings- och nedlaggningsplanen under varen
2024 och férvantar sig inte att férvaltningsdomstolens
beslut ska ha ndgon vasentlig inverkan pa
produktionsvolymerna under 2024. Om beslutet i
Regionférvaltningsverket i Norra Finland skulle férsenas
kan bolaget emellertid behdva begransa produktionen tills
beslutet har tagits.

Riskerna och mildrande av dem beskrivs mer i detalj i
arsredovisningen for 2022, s. 22-25.
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Beslut fattade pa arsstamman

The following main resolutions were made at the Annual
General Meeting (AGM) held on April 18, 2023:

¢ Resultat- och balansrikningar fér moderbolaget och
koncernen for rakenskapsaret 2022 faststalldes av
stamman. Stimman beslutade att ingen utdelning skulle
lamnas for ar 2022. Styrelseledamdéterna och
verkstallande direktoren beviljades ansvarsfrihet for
rakenskapsaret 2022.

e Stamman beslutade att styrelsen skulle besta av sex
ledaméter utan suppleanter. Jukka Jokela, Kimmo
Luukkonen, Sixten Sunabacka, Jarmo Vesanto och
Eeva-Liisa Virkkunen omvaldes till styrelseledaméter
samt valdes till styrelseledamot Mauri Visuri. Eeva-Liisa
Virkkunen omvaldes till styrelsens ordférande.

e Stdmman beslutade att omvilja revisorsbolaget PWC
som bolagets revisor intill slutet av arsstimman 2024.

¢ Riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare
samt riktlinjer fér valberedningens utseende faststélldes
enligt styrelsens forslag.

e Stamman faststallde valberedningens forslag om
styrelsens arvoden.

e Stdmman beslutade bemyndiga styrelsen att intill ndsta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, emittera nya
aktier eller andra finansiella instrument. Bemyndigandet
ar begransat till att hogst motsvara en utspadning av
det antal aktier som vid tiden for det forsta
emissionsbeslutet, enligt bemyndigandet, motsvarar 10
procent av det totala antalet utestaende aktier i bolaget

Handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga handelser har realiserats efter
rapportperioden.

Styrelsens forslag till utdelning

Bolagets styrelse kommer att foresla arsstamman att ingen
utdelning ska betalas for aret 2023.



Finansiell kalender

 Arsredovisning for 2023: senast den 2 april 2024
o Arsstimma: 23 april 2024

*  Q1/2024: 30 april 2024

e Q2/2024: 26 juli 2024

* Q3/2024: 25 oktober 2024

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 14 februari, 2024
Sotkamo Silver AB:s styrelse och VD

Eeva-Liisa Virkkunen (ordférande)
Jukka Jokela

Kimmo Luukkonen

Sixten Sunabacka

Jarmo Vesanto

Mauri Visuri

Mikko Jalasto (VD)
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Om Sotkamo Silver

Sotkamo Silver ar ett gruv- och malmprospekteringsféretag
som utvecklar och utnyttjar mineralfyndigheter i
Kajanaland i Finland. Sotkamo Silver stoder den globala
utvecklingen mot gron omstallningsteknik och producerar
de metaller som behévs pa ett ansvarsfullt sétt och genom
att ta hansyn till lokala intressenter. Sotkamo Silvers
huvudprojekt &r en silvergruva i Sotkamo, Finland. Férutom
silver producerar gruvan guld, zink och bly. Bolaget har
aven gruv- och malmprospekteringsrattigheter fér
mineralfyndigheter i ndrheten av silvergruvan i Kajanaland.
Sotkamo Silverkoncernen bestar av moderbolaget Sotkamo
Silver AB och dess helidgda finska dotterbolag (Sotkamo
Silver Oy). Sotkamo Silver dr noterat pA NGM Main
Regulated i Stockholm (SOSI), Nasdaq Helsinki (SOSI1) och
Borse Berlin.

L3s mer om Sotkamo Silver pd www.silver.fi/sv/

Tillaggsinformation

Mikko Jalasto,

Koncernchef (CEQ), Sotkamo Silver AB
mikko.jalasto@silver.fi

+358 50 482 1689

Tommi Talaster3,

Koncerns ekonomichef, Sotkamo Silver AB
tommi.talastera@silver.fi

+358 40 712 6970

Rapporterna finns tillgéngliga pa
foretagets webbsida:
wwwe.silver.fi/sv/investerare
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Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

Totalresultat som kan aterféras till periodens resultat:

Belopp i MSEK Q4/23 Q4/22 Q1-Q4/23 Q1-Q4/22 Belopp i MSEK Q4/23 Q4/22 Q1-Q4/23 Q1-Q4/22
Nettoomsattning 109,4 100,1 406,8 370,9 Omrakningsdifferenser -12,7 4,0 -3,4 22,5
Forandring av fardigvarulager -2,0 -1,6 -2,8 11 Kassaflddessakringar 0,7 0,0 0,5 0,0
Ovriga intakter 5,7 71 50 111 Inkomstskatt for -0,1 0,0 -0,1 0,0
Ravaror 399 -54.8 1724 2157 kassaflédessakringar
Ovriga kostnader 16,0 201 514 714 Summa totalresultat 5,6 0,4 24,2 -5,3
Personalkostnader -13,7 -11,3 -454 -42,7
EBITDA 43,5 19,3 139,8 53,2 Hanforligt till:
Avkrivningar och nedskrivningar 183  -204 731  -874 Moderbolagets
Rorelseresultat 25,2 1,1 667  -341 aktiedgare Ric s 282 23
Finansiella intakter -0,3 3,8 -1,6 35,4 Summa 2,6 04 24,2 -3.3
Finansiella kostnader -7,1 -6,0 -34,5 -27.9
Rinta leasingskuld -0,1 -0,3 -0,6 11 Resu.!tat.per aktie fore 0,06 -0,02 0,09 -0,14
utspadning, SEK
Finansnetto -7,5 -2,5 -36,7 6,3
Resultat per aktie efter 0,05 -0,02 0,08 -0,14
Resultat efter finansiella poster 17,7 -3,6 30,0 -27,8 utspadning, SEK
Skatt 0,0 0,0 -2,8 0,0
Periodens resultat 17,7 -3,6 27,2 -27,8
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sasmmandrag

Belopp i MSEK 31.12.2023 31.12.2022
Tillgdngar

Anliggningstillgdngar

Immateriella tillgadngar 0,3 0,3
Materiella anlaggningstillgangar 517,5 536,7
Nytjanderattstillgangar 9,3 111
Finansiella anlaggningstillgangar 33,6 36,4
Summa anléaggningstillgangar 560,7 584,5
Omsattningstillgangar

Lager 4,2 6,9
Kundfordringar 37,6 39,0
Derivatinstrument 0,5 0,0
Ovriga omsattningstillgdngar 15,5 11,4
Likvida medel 78,9 0,8
Summa omsittningstillgdngar 136,7 58,0
Summa tillgangar 697,4 6425
Eget kapital

Aktiekapital 275,5 2749
Ovrigt tillskjutet kapital 236,3 212,5
Omrakningsdifferenser 15,0 18,4
Kassaflodessakringar 0,4 0,0
Balanserat resultat -258,1 -234,3
Periodens resultat 271 -27.8
Summa eget kapital 296,3 243,7
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Belopp i MSEK 31.12.2023 31.12.2022
Skulder
Avsattningar 34,1 31,4
Langfristig upplaning 2264 2404
Langfristiga leasingskulder 51 9,4
Langfristiga derivatskulder 4,1 1,8
Uppskjuten skatteskuld 0,1 0,0
Summa langfristiga skulder 235,6 251,6
Kortfristig upplaning 40,7 25,8
Kortfristiga leasingskulder 54 56
Derivatinstrument 0,0 0,0
Leverantérsskulder och 6vriga 85,2 84,3
skulder
Summa kortfristiga skulder 131,3 115,7
Summa skulder 401,1 398,8
Summa eget kapital ock skulder 697.,4 642,5
Soliditet % 42,5 37,9
Kassalikviditet % 105,2 46,4
Eget kapital per aktie fére utspadning, 1,04 1,22
SEK
Eget kapital per aktie efter 0,92 1,03

utspadning, SEK
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Koncernens forandring eget kapital i sammandrag

Ovrigt Omriak- Kassafl6- Balinkl. Totalt

Belopp i MSEK Aktie- tillskjutet ningsdif- dessak- arets eget

kapital kapital ferenser ringar  resultat kapital
Ingdende eget kapital 275 213 -4 0 -234 249
1.1.2022
Resultat under
perioden
Resultat summa under -28 -28
perioden
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferens 23 23
Summa 6vrigt 0 0 23 0 23
totalresultat
Utgaende eget kapital 275 213 18 0 -262 244
31.12.2022
RESULTAT UNDER 27 27
PERIODEN
Resultat summa under 27 27
perioden
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens -3 -3
Kassaflédessakringar 1 1
Inkomstskatt fér
kassaflodessakringar 0 0
Summa 6vrigt 0 0 -3 0 0 -3

totalresultat
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Aktie- Ovrigt Omrak- Kassafl6- Bal inkl. Totalt

Belopp i MSEK kapital tillskjutet ningsdif- dessak- arets eget
kapital ferenser ringar  resultat kapital

Transaktioner med
aktiedgare i deras
egenskap av dgare
Minskning av -264 264 0
aktiekapitalet
Fondemission 260 -260 0
Foretradesemission 5 34 39
Emissionskostnader -10 -10
Summa transaktioner 1 24 0 0 4 28
med aktiedgare
Utgaende eget kapital 276 236 15 0 -231 296
31.12.2023
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Belopp i MSEK

Den lI6pande
verksamheten

Periodens resultat
Justeringar for poster
som inte ingar i
kassaflodet

Betalda rantor

Q1-Q4/23 Q1-Q4/22

271 -27,8
107,3 76,0

-17,7 -22,5

Kassaflode fran den
I6pande verksamheten
fére forandringar av
rérelsekapital

Kassafléde fran
forandringar i
rérelsekapital

Forandring av lager

Foérandring av
rorelsefordringar

Forandring av
rorelseskulder

116,8 25,8

2,7 -1,6
0,0 -8,1

-7,7 -2,7

Kassafléde fran den
I6pande verksamheten
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111,8 13,3

Belopp i MSEK Q1-Q4/23 Q1-Q4/22
Kassafléde fran -46,7 -60,9
investeringsverksamheten

Nyemission 38,6 0,0
Betalda emissionskostnader -10,3 0,0
Amortering av leasingskuld -8,2 -16,6
Forandringar i lan -4,6 27,9
Summa kassafléde fran 15,6 11,3
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode 80,7 -36,3
Likvida medel vid periodens 0,8 36,7
borjan

Valutakursdifferens -2,6 0,5
Likvida medel vid periodens 78,9 0,8

slut
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Moderbolaget rapport 6ver totalresultatet i sammandrag Moderbolaget rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag

Belopp i MSEK Q1-Q4/23 Q1-Q4/22 Belopp i MSEK 31.12.2023 31.12.2022
Nettoomsattning 0.0 0.0 Tillgdngar
Ovriga intakter 0.0 0.0 Anliggningstillgangar
Réavaror 0.0 -0.2 Immateriella tillgadngar 0.0 0.0
Ovriga kostnader -25.3 -5.9 Materiella anliggningstillgdngar 0.2 0.3
Personalkostnader -3.2 -2.5 Aktier i dotterbolag 174.9 174.9
EBITDA -28.5 -8.6 Finansiella anlaggningstillgangar 129.1 247.8
Avskrivningar och Uppskjuten skattefordran 0.0 0.0
nedskrivningar -0.1 -0.1 Summa anlaggningstillgangar 304.2 422.9
Rérelseresultat -28.6 -8.6 Ovriga omsittningstillgangar 17.1 16.6
Finansiella intakter -1,1 88.2 Likvida medel 2.9 0.7
Finansiella kostnader* -122.7 -371.6 Summa omsattningstillgangar 20.0 17.3
Finansnetto -123.8 -283.4 Summa tillgangar 324.2 440.3
Resultat efter finansiella -152,4 -292.0 Eget kapital och skulder
icc):zrnbidrag -16.7 0.0 Eget kapital 225.0 368.0
Skatt 2.8 0.0 Skulder
Periodens resultat -171.9 -292.0 Langfristiga skulder 69.6 69.3
Kortfristiga skulder 29.6 2.9
*Anm.: * Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av nedskrivning av kapitallan. Summa skulder 992 723
Summa eget kapital och skulder 324.2 440.3
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Vaxelkurser

Till sammanstéliningen av Bolagets rakenskaper har
foljande vaxelkurser anvants:

31.12.2023 31.12.2022
Balansdagskurs
EUR/SEK 11,10 11,13
Balansdagskurs USD/SEK 10,04 10,44
Genomsnittskurs EUR/SEK 11,48 10,63

Ovrig information

Viktiga uppskattningar och bedémingar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas kontinuerligt
och baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer,
inklusive forvantningar om framtida handelser som bedéms
rimliga under rddande omstandigheter. Gruppen gér
uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisningsandamal som féljer av detta
kommer per definition sillan att motsvara det faktiska
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar
en vasentlig risk for vasentliga justeringar av redovisade
varden for tillgdngar och skulder beskrivs i arsredovisningen
for 2022.
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av
Europeiska unionen, arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden. For moderbolagets del har
delarsrapporten uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden, vilket ar i enlighet med
bestimmelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper for
rapporten ar oférandrade jamfért med den senaste
arsredovisningen for ar 2022.

Intaktsredovisning, IFRS 15

Koncernens intdkter bestar framst av forsaljning av
silverkoncentrat och biprodukter. Férsaljningen intaktsfors
nar kontrollen av koncentratet 6vergar till kunden, vilket
anses ha skett nar koncentratet transporterats och
mottagits av kunden. Om avtalen innehaller flera
prestationsataganden férdelas transaktionspriset till varje
separat prestationsatagande baserat pa deras fristdende
forsaljningspriser.

Nar det galler inkomster fran flotationskoncentrat berdknas
transaktionspriset pa preliminara uppgifter om mangden
koncentrat, metallinnehall, metallpris och minus ersattning
for behandlingskostnader och innehall av frammande
amnen. Slutfakturering sker nar alla ingdngsparametrar

(koncentratmingd, metallinnehall, pris, féroreningsinnehall
etc.) har faststillts. Eventuella férandringar i mangden
koncentrat och metallinnehall vid slutfakturering redovisas
som nettoomsattning.

Silverkoncentrat séljs vanligtvis inom
prissattningsarrangemang, vilket innebar att slutpriset
bestdms av noterade marknadspriser for en viss period
efter det faktiska forsaljningsdatumet. For dessa
forsaljningar maste koncernen uppskatta det
transaktionspris som erhalls pa férsaljningsdagen med
hansyn till relevanta ravarumarknadspriser. Justeringar pa
grund av rorelser i noterade ravarupriser gors fram till
dagen for slutlig prissattning. Denna justeringsmekanism
baseras pa marknadspriset pa ravaran, varvid
vardeférandringarna inte anses utgora intdkter fran avtal
med kunder. Foérandringarna i verkligt varde redovisas i
ovriga rorelseintdkter/rorelsekostnader. Metallhalten
mellan de prelimindra och slutliga fakturorna kan skilja sig at
pa grund av forfinad laboratorieanalys. Justeringar pa grund
av skillnader i metallinnehall gors fram till dagen fér slutlig
prissattning. Férandringarna i verkligt varde redovisas i
nettoomsattningen.

Intakter fran verksamhet utanfér den ordinarie
verksamheten redovisas som Ovriga intakter.
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Lager

Bolagets lager bestar huvudsakligen av koncentrat och
malm. Varulager redovisas till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls enligt forst in, forst ut-
metoden (FIFO). Anskaffningsvardet for koncentrat bestar
av malm fran egen gruva, direkta l6ner, 6vriga direkta
kostnader samt hanforliga indirekta tillverkningskostnader,
inklusive hanfoérliga avskrivningar baserade pa normal
produktionskapacitet. Nettoforsaljningsvardet ar det
uppskattade forsaljningspriset for metallinnehall i enlighet
med tillampliga foérsaljningsvillkor, med avdrag for
eventuella tillampliga rorliga férsaljningskostnader.

Verkligt varde pa finansiella instrument och
kundfordningar

Bolaget genomférde i bérjan av april 2022 en riktad
emission av konvertibler om ett sammanlagt nominellt
belopp om hégst 6,4 MEUR. Konvertiblerna I6per med en
arlig ranta om 8,0 %. Konvertiblerna I6per med I6ptid 4,5 ar
med férfallodag den 30 september 2026, i den man
konvertering inte skett dessférinnan. Konverteringskursen
ar 0,175 EUR, motsvarande 1,826 SEKr per aktie.

Konvertiblen bestar av tva delar: en
konverteringsoptionsdel som kommer att redovisas till
verkligt varde enligt Black-Scholes-modellen genom en
resultatrakning och en skulddel som kommer att redovisas
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till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Vid startdatumet uppgick det
verkliga vardet pa konvertibeloptionsskulden till 34 MSEK
och det verkliga vardet pa skulddelen till 32 MSEK. Den 31
december 2023 uppgick det verkliga vardet pa
konvertibeloptionsdelen till 4 MSEK och det verkliga vardet
pa skulddelen till 45 MSEK. De forandringar i verkligt varde
som redovisas via resultatrakningen var:
konverteringsoptionsskuld -2 MSEK och skulddel -12
MSEK.

Bolaget anvander sig av avtal om fastséallande av elpriser for
att sdkra elprisrisken. Derivat redovisas initialt till verkligt
varde den dag ett derivatkontrakt ingas och omvérderas
darefter till verkligt varde vid varje rapportperiods slut.
Redovisningen av efterféljande férandringar i verkligt varde
beror pa om derivatet identifieras som ett
sakringsinstrument och, om sa &r fallet, karaktdren pa den
post som sakras. Bolaget identifierar vissa derivat som
sakringar av en viss risk som ar forknippad med kassafloden
for redovisade tillgdngar och skulder och mycket sannolika
prognostiserade transaktioner (kassaflodessakringar).

Vid inledandet av sakringsférhallandet dokumenterar
foretaget det ekonomiska sambandet mellan
sakringsinstrument och sdkrade poster, inklusive huruvida
forandringar i sdkringsinstrumentens kassafloden forvantas
uppvaga forandringar i kassaflodena for sakrade poster.

Bolaget dokumenterar sitt mal och sin strategi for
riskhantering for att genomféra sina sakringstransaktioner.
Verkligt varde pa derivatinstrument som identifieras i
sakringsforhallanden var 0,5 MSEK vid slutet av kvartalet.

Kassaflédessikringar som uppfyller kraven fér
sakringsredovisning

Den effektiva delen av forandringar i verkligt varde pa
derivat som &ar identifierade och uppfyller villkoren for
kassaflddessakringar redovisas i reserven for
kassaflodessakring i eget kapital. Den vinst eller forlust som
ar hanforlig till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i
resultatrakningen, bland 6vriga vinster/(férluster).

Belopp som ackumulerats i eget kapital omklassificeras i de
perioder da den sikrade posten paverkar resultatet.

For 6vriga finansiella instrument ar det redovisade vardet
en rimlig uppskattning av verkligt varde. Det verkliga vardet
pa inbdddade derivat aterfinns pa niva 2 i hierarkin for
verkligt varde. Den 31 december 2023 uppgar verkligt
varde pa kundfordringar till 38 MSEK (39) och redovisas i
posten Kundfordringar i omsattningstillgdngar i
balansrikningen. Om det hade skett nagra férandringar
skulle vardena redovisas i 6vriga
rorelseintakter/rorelsekostnader i koncernens
resultatrékning. Det verkliga vardet pa kundfordringar
aterfinns pa niva 2 i hierarkin for verkligt varde.
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Definition av nyckeltal

EBITDA, Earnings Before Interest, Taxes and Depreciations
& Amortizations Rorelseresultatet med fére avskrivningar
och nedskrivningar

EBIT, Earnings Before Interest ar detsamma som
rorelseresultatet

Soliditet (%), Det egna kapitalet i relation till de totala
tillgangarna

Resultat per aktie SEK, resultatet dividerat med antalet
aktier

Kassalikviditet (%), kortfristiga tillgdngar minus lager i
relation till de kortfristiga skulderna

LTIFR, (Lost time injury frequency rate) med betydelsen
antalet arbetsplatsolyckor per miljoner arbetade timmar

Uns, ar troy uns, dvs 31,1035 gram

SOTKAMO SILVER AB - BOKSLUTSKOMMUNIKE 2023 - JANUARY-DECEMBER 2023

22






