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BOLAGSINFORMATION

Advanced Soltech Sweden AB (publ)
Organisationsnummer: 559056-8878
Juridisk form: Publikt aktiebolag

Adress:

Advanced Soltech Sweden AB
Box 3083

103 61 Stockholm

Telefon: 08-425 031 51
E-post:info@advancedsoltech.com
Hemsida: www.advancedsoltech.se

Kontaktperson for arsredovisningen:
Lars Host, CFO
lars.host@advancedsoltech.com
Telefon 072-229 0036

DEFINITION

Med Bolaget avses Advanced
Soltech Sweden AB (publ) med
organisationsnummer 559056-8878,
noterat pa Nasdaq First North Growth
Market under kortnamnet ASAB.

CERTIFIED ADVISER
FNCA Sweden AB

Box 5807

102 48 Stockholm
Telefon: 08-528 00 399

OM RAPPORTEN

Dennarapport summerar rakenskaps-
aret 2021 och innefattar en 6versikt av
Advanced Soltech Sweden AB:s affar
och verksamhet. Bolagets arsredo-
visning publiceras pa svenska och
engelska. Den svenska utgavan ar juri-
diskt bindande och galler vid eventuella
avvikelser. Ominte annat anges avser
allajamforelserirapporten samma
period foregaende ar. Alla siffror anges
ikronor ominget annat anges.

Finansiell rapportering
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Vision, mal, strategi

Detta ar Advanced
Soltech Sweden AB

Gron energi till varldens storsta marknad

Advanced Soltech Sweden AB (publ),
(ASAB), finansierar, ager och driver
takmonterade solenergianlaggningar
i Kina. Verksamheten grundades 2014
som joint venture mellan svenska
Soltech Energy Sweden AB och den
kinesiska solpanelstillverkaren Advan-
ced Solar Power Hangzhou Inc. Redan
samma ar uppfordes de tva forsta
installationerna pa plats i Kina.

Bolagets vision ar att paskynda dvergangen till
férnybar energi genom att erbjuda solenergi
som en tjdnst, dar elen som anldggningarna
producerar till kunderna saljs i stallet for
anlaggningenisig. Koncernen har 14 med-
arbetare, varav 4 medarbetare i moderbolaget
med huvudkontoret i Stockholm. De lokala
operativa dotterbolagen, Advanced SolTech
Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd. (ASRE)
och Longrui Solar Energy (Sugian) Co. Ltd. (SQ),
med tio medarbetare i Kina, har sitt huvudkontor
iHangzhou.

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Bolagets affarsmodell &r att erbjuda och inga
20-ariga avtal med dgare av stora fastigheter,
vilka atar sig att kopa den el som produceras
péa deras tak under avtalets I6ptid. Genom att
erbjuda solenergi som en tjanst skapar ASAB
intresse fran nya kundsegmentinom den snabbt
vaxande marknaden for fornybar energiiKina.
Bolagets |6sning erbjuder ett enkelt och attrak-
tivt alternativ till traditionella solenergilésningar,
dér fastighetsdgarna sjalva finansierar, installe-
rar och underhéaller sina egna anléaggningar.
ASAB hade den 31 december 2021 en portfdl]
med 145 elproducerande solenergianldggningar
med en sammanlagd kapacitet p4 206,5 MW
och affarsmodellen har blivit kommersiellt
|[6nsam. Per sista mars 2022 ar den installerade
kapaciteten 215 MW. ASAB:s verksamhet har
ockséa en viktig roll i klimatomstallningen. En
omfattande del av den kinesiska elen produce-
ras idag av kolkraftverk med negativ miljopaver-
kan. ASAB:s solenergianldggningar producerar
ren el och bidrog pa sé satt under 2021 tillen
minskning av CO2-relaterade utslapp med cirka
107 000 ton.

Verksamhet

Hallbarhet

elproducerande
solenergianlaggningar

Bolagsstyrning

sammanlagd
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Aret i korthet Nyekeltal
210101- 200101-
211231 201231
Borsintroduktion Produktion Finansiella nyckeltal
Den 29 oktober 2021 inleddes handgln med Under gret prpduceradgs 172,2 (122,2) miljoner Nettoomséttning i relation till summa intékter 76% 62%
Advanced Soltech Sweden AB:s aktie pa kWh, vilket minskade Kinas CO2-relaterade o~ 60674 26179
Nasdaq First North Growth Market. | samband utslapp med cirka 107 000 (76 000) ton. Se tabell
med borsintroduktionen erhdéll Bolaget emis- som visar producerad kWh fran 2017 till 2021. EBIT% 40% 55%
sionslikvid, fore avdrag fér emissionskostnader, . EBITDA 110759 115 251
om 198 MSEK. Installering EBITDA% 72% 83%
Bolaget installerade totalt 29,9 (37,4) MW tak- . T N
40 kontrakt baserade solenergianliggningar och hade vid Kostnadsforing av periodiserade lanekostnader 26 800 22 945
Bolaget tecknade 40 kontrakt som uppgar till en utgangen av aret 206,5 (176,6) MW installerad Réntekostnader 87085 85 656
total installerad kapacitet om 69,6 MW. och intaktsgenererande kapacitet. Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,67 -4,97
Tecknade order Nyemission Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,66 -4,97
Vid utgangen av 2021 hade Bolaget 54 (38) MW i B.olaget togin 71.'0 MSEK fére avdrag for emi;— Operationella nyckeltal
tecknade order. sionskostnader i nyemission av preferensaktier. Producerad electricitet, miljoner kWh 172 122
Minskning av CO2-relaterade utslapp, ton 107 000 76 000
2021-12-31 2020-12-31
Finansiella nyckeltal
Rantebarande skuld 1031130 977 322
. o Rantebarande nettoskuld 870 406 903 997
L TTa—— Advanced Soltech tilldelas pris i Kina Soliditet 28% 16%
R A Advanced Soltech tilldelades pris i Kina som
W % w The most influential solar investment com- Operationella nyckeltal
B g ¥ pany 2021. Installerad kapacitet, MW 206,5 176,6
Som motivering till priset framfgrdes bland Genomsnittlig aterstaende kontraktstid, ar 17,9 17,8
annat "Den innovativa affarsmodellen som inte Ingdngna avtal, MW 54 38

"The most influential solar
investment company 2021"

tar vardefull mark i ansprak och den hoga till-
forlitlighet och kvalitet som Advanced Soltech
levererarisinainstallationer".

Solar Energy Cup lanserades redan 2012
och ar en auktoritet inom den kinesiska
solenergibranschen.

60 674 172

EBIT,
tusental kronor

Producerad electricitet,
miljoner kWh

28%

Soliditet
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2021 praglades av tillvaxt:

ASAB ar nu val
rustat for att na
sina mal

2021 var ett handelserikt ar, som trots en pagaende global pandemi praglades

av stark tillvaxt. Den 29 oktober noterade vi ASAB pa First North Growth Market.
Syftet med noteringen var att mojliggora en annu snabbare tillvaxt for att vi ska na
vart malom 1 000 MW installerad kapacitet innan utgangen av 2024.

Bolaget har under aret 6kat sin installerade bas Sakerhetslaget i Europa

fran 176,6 MW till 206,5 MW, en 6kning med Rysslands invasion av Ukraina kommer att fa

17 procent. Produktionen av el uppgick till 172 konsekvenser fér hela varlden, men vi seringen

miljoner kWh, en 6kning med 41 procent jamfort direkt paverkan pa var verksamhet iKina. Max Metelius, VD
med foregdende ar. Nettoomsattningen, det vill De kraftigt stigande energipriserna i samband

sdga elforsaljning till vara kunder och till natet, med oroligheterna kommer med stor sanno-

uppgick till 117 miljoner kronor, jamfért med likhet att paskynda utbyggnaden av fornybar

86 miljoner kronor féregaende ar, en 6kning med energi. Utdver den viktiga klimatnyttan med

36 procent. férnybar energi aktualiserar oroligheterna dven

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021
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andra argument som energisakerhet och resi-
liens, vilket innebar en energimix som ar diver-
sifierad och gdr energisystemet mer oberoende
avhandelseriomvarlden. Var bedémning ar att
solenergi kommer att vara ett viktigt verktyg for
att uppna ett resilient energisystem.

COVID-lagetiKina

Den senaste tidens forsémrade lage avseende
COVID har paverkat var verksamhet negativt.
Pandemin och restriktionerna minskar mangden
energi vi séljer till kunderna och ¢kar andelen
som vi séljer till natet och forsenar dven vara
byggprocesser. Det har aven en generell negativ
effekt pa den kinesiska ekonomin. I nulaget
bedomer vi effekterna som mattliga.

ASAB bidrar till klimatet
I augusti slappte FN:s klimatpanel IPCC en
alarmerande rapport, som konstaterade att det
kravs stora anstrangningar och uppoffringar
om vi ska radda klimatet. Kina har antagit det sa
kallade 30-60 malet, som innebar att utslappen
av vaxthusgaser ska sjunka fran 2030 och att
landet ska vara klimatneutralt 2060. For att
uppna detta kommer det att krdvas enorma
investeringar i férnybar energi, ndgot som, inte
minst, paverkar den marknad dér vi ar aktiva.
Under 2021 minskade vi utslappen av koldioxid
i Kinamed 107 000 ton. Anledningen till att
minskningen blir sa stor &r att vi ersétter den kol-
baserade kinesiska elmixen med solenergi, vilket
ger mycket stor effekt per investerad krona.
Vibidrar dven till minskade utslapp av de
lokala luftféroreningar som uppstar vid forbran-
ningsprocesser och som skapar det typiska
diset 6ver manga kinesiska stader. Dennatyp av
utslapp orsakar en stor mangd dédsfall genom,

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

»Advanced Soltech har en stor fordel
jamfort med de nya konkurrenterna,
detta eftersom vi redan har byggt

fler an 140 anlaggningar«

bland annat, sjukdomar i luftvdagarna. Under
2021 minskade vi utslappen av kolpartiklar med
46800 ton, mdngden svavelforeningar med
5200 ton och kvaveoxider med 2 600 ton. Med
andra ord bidrar vi, badde globalt och lokalt, pa ett
mycket effektivt satt till en forbattrad miljo.

Inom EU infordes fran och med 2021 gemen-
samma regler for redovisning av hallbarhet,
vilket refereras till som EU Taxonomin. Var
verksamhet ar, i allt vasentligt, forenlig med de
krav som stalls i taxonomin. Bland annat ligger
det som utgor bolagets nettoomsattning till
hundra procentinom regelverket. Det bedémer
vi kommer att ha en positivinverkan paintresset
for attinvestera i ASAB, liksom den tidigare
namnda energisdkerheten.

Vaxande marknad

Marknaden som vi ar verksamma pa vaxer
kraftigt och det kommer in manga nya aktérer.
Advanced Soltech har en stor férdel jamfort med
de nya konkurrenterna, detta eftersom viredan
har byggt fler an 140 anlaggningar, vilket har gett
oss kunskap och erfarenhet och skapar trygghet
hos nya potentiella kunder. Aven om konkurren-
sen Okar, upplever viinte att den begrénsar vara
expansionsmajligheter.

Under 2021 avskaffades officiellt subventio-
nerna pa solenergiiKina, men i praktiken har
solenergi inte fatt ndgra nya subventioner sedan
borjanav 2020 och ingen av de anlaggningar
som vi har byggt under 2021 &r beroende av
nagra subventioner. Avskaffandet ar ett naturligt
steg da solenergiidag ar tillrackligt Ionsamt utan
bidrag. Lonsamheten och expansionsmajlig-
heterna bekraftades dveniFN:s energiorgan
IEA:s rapport angéende solenergi, som slar fast
att “Solar is the new king of energy markets” och
att solenergi utgor en omistlig del av 6vergadngen
till ett fossilfritt samhalle.

I Kina utfardades aven ett direktiv avseende
utbyggnaden av takbaserad solenergi som
anger mal for hur stor del av de tillgangliga taken
for kommersiella, industriella och offentliga
byggnader som ska vara tackta av solceller.
Direktivet skapade starka incitament for fortsatt
utbyggnad av takbaserad solenergi.

Aterhamtningen i ekonomin skapade under
hésten problem i elférsorjningen, med ransone-
ring ochivissa fall periodvisa nedstangningar av
vissa elintensiva industrier som konsekvens. En
bidragande faktor till detta var stigande kolpriser
som gjorde det olénsamt att producera el med
radande elpriser. Var bedomning ar att detta

kommer att skapa ett tryck uppat pa priserna,
samt en vilja hos industriella aktérer att bygga ut
takbaserad solenergi for att forbattra forutsatt-
ningarna for sin elforsorjning.

Under aret tog vi 70 MW i nya afférer och vi
hade vid utgdngen av aret 54 MW i underteck-
nade kontrakt, 125 MW i affarer under bearbet-
ning och 705 MW iramavtal.

Starkta som bolag
Under aret genomforde vi, i samband med
noteringsprocessen, en grundlig genomgang av
bolagets rapporterings- och styrningsfunktioner.
Fére bolagets notering genomférdes
en "pre-IPO placing” av 71 miljoner kronor i
preferensaktier som i samband med noteringen
konverterades till stamaktier. Genom noteringen
emitterade vi aktier om 198 miljoner kronor
och fick dven familjen Brandberg och stiftelsen
The World We Want som dgare i bolaget. De ar
omvittnat mycket skickliga och vardestyrda
investerare, vilket passar oss mycket bra. Vara
huvudagare salde inga aktier i samband med
noteringen och ar fortsatt langsiktiga dgare med
ambitioner att utveckla bolaget.

Plattform for tillvaxt

Med noteringen pa plats ar nasta stora arbets-
insats att skapa en plattform for finansieringen
av var tillvaxt inom takbaserad solenergi. Vi

ser, med tanke pa den starka efterfragan och
mdjligheterna till en battre finansieringsstruktur,
framtiden an med tillférsikt. | en osaker varld ar
ASAB val rustat for att nd sinamal.

Max Metelius
Verkstallande direktor
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Varldens storsta

elmarknad

Den kinesiska elmarknaden &r varl-
dens storsta. 2019 uppgick den glo-
bala elproduktionen till totalt 27 005
Terawattimmar, TWh, varav Kina
svarade for 7 540, motsvarande 28
procent. Mellan 2009 och 2019 6kade
den globala elproduktionen med 33
procent. | Kina 6kade elproduktionen
med 101 procent.

Kina ska svara for 30 procent av varldens
samlade elproduktion
Ar2040 bersknas den globala elproduktionen
bli strax 6ver 40 000 TWh, och Kina férvantas
svara fér 12 000 TWh, det vill sdga 30 procent
av véarldens samlade produktion. Tillvaxteninom
distribuerade solenergianlaggningar, den sektor
dar ASAB ar verksamt, hade den en genomsnitt-
lig &rlig tillvaxt pa 79 procent fran 2015 1ill 2019.
Bara under 2019 tillforde Kina 30 GW installerad
solenergikapacitet, jamfort med Nordamerika och
EU, sominstallerade 11, respektive 15 GW.
Bakom den ckade elproduktionen ligger
Kinas bade snabba och starka ekonomiska
utveckling och industrialisering under de
senaste artiondena, en utveckling som kraver
enorma mangder elkraft och dar den over-
vagande delen av elproduktionen — 6ver 60
procent — sker med kol som bransle. Idag ar

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Kina det land i varlden som slapper ut mest
vaxthusgaser och det &r ocksa ett land som har
stora utmaningar nar det galler halso- och miljo-
problem relaterade till omfattande luftforore-
ningar, inte bara i storstaderna.

En av de viktigaste faktorerna som driver
marknaden for alternativa energikallor framat i
Kina ar en vaxande medvetenhet och konsensus
kring miljo- och klimatutmaningarna. Kinas
politiska ledning har 6ver tid tagit flera beslut
med syftet att minska landets beroende av kol.
Det s& kallade 30-60-malet innebar att koldioxid-
utslappen ska bdrja minska fran och med ar
2030 och att landet ska vara helt klimatneutralt
2060. 1juni 2021 kom ett direktiv fran den kine-
siska energimyndigheten med malsattningen att
minst 50 procent av den tillgangliga takytan pa
byggnader med statlig verksamhet ska tackas
med solpaneler. For offentliga byggnader, som
skolor och sjukhus, ar motsvarande mal minst
40 procent och fér kommersiella och industriella
byggnader minst 30 procent.

Samtidigt driver den fortsatta BNP-tillvaxten
och den snabba urbaniseringen pa kraven pa
en Okad elektrifiering och okar efterfragan pa
férnybara energildsningar. En sddan I6sning &r
solenergi, och det faktum att ny teknik gor att
kostnaderna for solenergiproduktion sjunker,
har lett till en 6kad efterfragan fran marknaden
som gor att de subventioner som tidigare
anvandes for att gora solenergilosningarna

Uppskattad global marknadstillvaxt 2019 - 2040

TWh
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Beraknad tillvaxt i volym, elpris och marknadsstorlek

Genererad volym
elektricitet
(TWh)

Elpris
(SEK/kWh)

Potentiell
marknadsstorlek
(miljarder SEK)

568

312
197

M Distribuerad
elproduktion
fran solceller
i Kina

H 2018 2019 2025E 2030E 2040
8,90 0,90 0,90 0,90 0,90 B Genomsnittligt pris
per kWh som
elhandelsavtals-
kunder betalar
under antagande
om 12,5% rabatt
mot elpris fran natet
‘ 2018 2019 2025E 2030E 2040
509
B Marknadsstorlek
distribuerade
20 solceller
/] B // . /]
62
47
— — | |
2018 2019 2025E 2030E 2040

[onsamma bérjade fasas ut under 2019, for att
helt forsvinna 2021. Konsekvensen for sol-
energiproducenter ar att andelen intakter fran
kunder stiger, medan intdkterna fran subsidier
gradvis minskar. Detta beror pa att nya projekt
inte far subsidier, medan subsidier for befintliga
projekt kvarstar.

Konkurrens

Det finns for narvarande fa elproducenter
specialiserade pa solenergisystem med energi-
kopsavtal motsvarande de som ASAB erbjuder.
En mojlig forklaring till detta ar bristen pa

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

finansieringsmajligheter, vilket gor det svart for
lokala aterforsaljare att utnyttja mojligheterna
och skaffa referensprojekt for det fortsatta for-
saljningsarbetet. Férutom ASAB finns bolaget
Asia Clean Capital som renodlad energikdps-
baserad elproducent med en stor projektport-
folj. Ytterligare en aktor ar GCL New Energy, som
ar mer fokuserad pa markbaserade system.
Stora energiforetag baserar ofta sin verksamhet
pa mer storskaliga centraliserade anlaggningar,
men bolag som Electricité de France, Total,
State Power Investment Corporation och China
Datang Corporation har ¢kat sin aktivitet.

Framtidsutsikter

2019 bodde 60 procent av Kinas befolkning

i stéder, 2030 forutsatts siffran ha okat till

70 procent, dver en miljard manniskor. Den
fortsattaindustrialiseringen och urbani-
seringen, kopplat till krav pa 6kad valfard,
férvantas under 6verskadlig tid fortsatta att
driva pa efterfragan pa elkraft i allménhet och pa
hallbara elkraftlosningar for stéderi synnerhet.
Trenden drivs ockséa pé av det 6kande intresset
for elfordon av olika typer. For bolag som,
liksom ASAB, specialiserat sig pa distribuerade

Solenergianlaggningar kan delas in
i tva grupper:

Centraliserade solenergisystem

ar storskaliga och vanligen placerade i avlagsna
omraden. De genererar stora mangder el som
matas in till elnatet.

Distribuerade solenergisystem

som ASAB:s, genererar el ndra den plats dar de
anvands och kan vara tak- eller markbaserade.

ASAB arbetar enbart med takbaserade system.

solenergisystem, utgors flaskhalsen for den
fortsatta utvecklingeninte av brist pareell
efterfragan eller tekniska mojligheter, utan
snarare av tillgangen till kapital fér finansiering
av nya projekt. Det stdrsta behovet av elkraft
finns i Kinas 6stra kustprovinser Guangdong,
Zheijang och Jiangsu, dar mer an 60 procent
av landets tillverkning sker och dar ocksa de
storsta staderna ligger.
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Vision

ASAB grundades med malet att paskynda
overgangen till fornybar energii Kina genom
atterbjuda el genererad fran solenergi som
entjanst. Visionen ar att bli en drivkraft inom

hallbar energiproduktion for att sékra en battre
framtid for planeten och framtida generationer.

Affarsidé

ASAB:s affarsidé ar att finansiera, installera, aga
och driva solenergianlaggningar for elkraft-
produktion pa kunders tak och dérefter salja
den el som produceras till kunden, det bolag
som bedriver verksamhet i byggnaden. ASAB
ska erbjuda kunderinom industri, handel och
offentlig forvaltning ett enkelt satt att ersattaen
betydande del av sin elférbrukning med lokalt
producerad solenergi till ett rabatterat pris
jamfort med priset pa nétet. Anldggningarna
installeras via ett lokalt natverk av installatorer
och aterforsaljare i Kina. Verksamheten finan-
sieras via ASAB.

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Solenergibranschens vardekedja

Produkttillverkare

EPC-leverantor

Elproducent

Slutkund

v

+ Inkluderar tillverkare
av solpaneler,
racksystem och
elkomponenter

+ Kansliga for
prissvangningar fran
férandringar i utbud
och efterfragan
eftersom sjunkande
priser for solpaneler
gor det svart att ta
ut hoéga priser fran
kunder

+ Lamnar garantier pa
panelernas prestanda

+ Kokurrensutsatt
marknad

v

+ Utsedd leverantor vid

installationer

+ Utfor betydande delar

av solpanelsprojekt
sasom ingenjors-
teknisk design,
inkdp av utrustning
och material samt
uppfoérande

Exakt omfattning kan
variera mellan projekt

Lamnar ofta garantier
pa installationer

+ Konkurrensutsatt

marknad med manga
aktorer

17 8 R

v

+ Ager och férvaltar
installationer

+ Utser EPC-leverantorer

for installationer och
far sedan intékter
fran forsadljning av el
till slutkunder

+ Kan arbeta med EPC-

leverantorer vid t.ex.
inkdép och design

+ Kan aven fa intékter

fran subventioner och
genom forsaljning av
overskottsel till néatet

+ Kan fora vidare

forandringar i elpris
till slutkunder

Fa speclialiserade
aktorer av betydande
storlek

v

+ Ingar ett

energikopavtal med
elproducenten

+ Koper och anvander

den el som
elproducenten
genererar

Langa kontrakt som
vanligtvis stréacker
sig Over ~20 ar

+ Priset kan vara

antingen en fast

rabatt gentemot det
rorliga elnatspriset
eller ett fast pris

Inkluderar

privatagda foretag
och offentliga
verksamheter som
ager och nyttjar sina
fastigheter

Advanced
Soltech

AR

11
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Affarsmodell
Kunderna, som ar dgare av stora fastigheter, O Tt
ingar 20-ariga avtal med ASAB, dar kunden atar 5 %
sig att kopa den el som anlaggningen produce- . Q
rar till etti forvag 6verenskommet pris. El som 1. ° A
kops frdn ASAB:s anlaggning prissattstillen T ... ¥
batt pa cirka 10-15 tiamfort med det Elektricitet
ra. attpacirka procent jamfort med de srediearad Ay ASAES
pris kunden betalar for elen fran elnétet. Den el solpaneler —
som kunden inte koper saljs till elnétet, vilket Ungefér 0,70-0,85 —

sakerstaller narmare 100 procents upptag av

férlangs kontraktet per automatik med fem ar,
om inte kunden valjer att sdga upp kontraktet

CNY/kWh pa vilket

2.

och begér avflyttning. Kunden kan dven kopa

) @ vi ger 10-15%
den el som genereras av ASAB:s projekt. rabatt !
Efter den 20-ariga kontraktstidens utgang, H s
eo

I
=
ASAB saljer ﬁ =l
< till natet > [—. /

anlaggningen till etti férvag dverenskommet =
pris. Om en fastighet saljs under kontraktstiden . N
ka kunden antingen ko nlagagningen fran I Kolkraftverk | Natbolag Ungefér 0,40 I Fabriksagare

ska kunden antingen kdpa anlaggningen fra CNY/kWh

ASAB eller, efter ASAB:s godkannande, se till att
den nya fastighetségaren tar 6ver kontraktet.

Subventioner frdn myndigheter* utgor ytter-
ligare en inkomstkalla for ASAB. Subventions-
beloppet for ett visst projekt faststalls innan
uppférandet av solenergianldggningen
paborjas, da den lokala natoperatdren utvar-
derar projektets utformning. Atagandet for
myndigheterna att betala subventioner omfattar
ett fast belopp i CNY per genererad kWh Gver ett
bestamt antal ar. Subventionernas varaktighet
varierar mellan tva och 20 &r, beroende pad om
subventionerna kommer fran distrikt- och stads- 2.
niva respektive fran statlig eller regional niva.

*| april 2021 kom nya regler som innebér att inga nya anldgg- g

ningar far subventioner. Detta var en véntad utveckling, efter-
som anldggningarna i dagslaget uppvisar en god avkastning
utan subventioner. Tidigare beslutade subventioner ligger kvar
under kontraktets [6ptid.

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

u K_olkra_ftver_k Fabrik koper fran natet Elekt“ricitet
sdljer till natet Ungefar ©70-8.85 CNY/kWh anvénds av
Ungefar 0,4 CNY/kWh ngetrar ©, ! fabriken

ASAB sdljer elektricitet producerad av solceller som aterfinns pa kundens / industridgarens tak
till en rabatt pad ~10-15% till det pris som kunden betalar till né&tet.

Om kundens / industridgare inte koper all den el som ASABs solpanelerna producerar saljer ASAB
den till natet.

ASAB &ger solpanelerna.

12



Advanced

Soltech Om Advanced Soltech

Marknad och Trender

Vision, mal, strategi

Strategi

Advanced Soltechs stravan ar att bidra till
klimatnytta och att leverera varde till aktiedgare
och till kunder. For att uppna detta har ASAB valt
foljande strategier.

Forsaljning

ASAB har idag en effektiv struktur med ett

stort natverk av aterforsaljare som levererar
potentiella projekt som ASAB kan kvalificera och
utveckla. Utdver detta avser ASAB att, i storre
utstrackning antidigare, komplettera natverket
genom att utnyttja tidigare ingangna ramavtal
som i dagsldget bedoms har goda forutsatt-
ningar att generera nya anldggningar. ASAB ser
aven over mojligheterna att forvarva hela port-
foljer med redan existerande projekt, forutsatt
att dessa uppfyller bolagets hogt stallda krav pa
kvalitet och I6nsamhet.

Lopande verksamhet

Inom den |6pande verksamheten ska ASAB
aktivt arbeta for 6kad kontroll och kvalitet, mins-
kad risk och forbattrad Ionsamhet. Kontroll och
kvalitet ska starkas genom implementation av
ett nytt affarssystem, samt genom en Gversyn
av bolagets energikdpsavtal. Lénsamheten
kommer att forbattras i takt med att ASAB vaxer
och darmed nar en mer férdelaktig forhandlings-
position vid upphandlingar. ASAB genomfor
dven en |6pande utvardering av ett kompletterat
erbjudande med nya produkter. Narmast till
hands for detta ligger lagringskapacitet och
fasadintegrerade solpaneler.

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Finansiering

Noteringen av ASAB-aktien under hésten 2021
var det forsta och viktigaste steget i processen
for att skapa ett Ionsamt och snabbvéxande
bolag med formaga att tillvarata nya affars-
mdjligheter. Finansieringsfragorna har tidigare
utgjort en flaskhals fér bolagets expansion och
ASAB utvecklar darfor en ny kapitalstruktur med
avsikten att skapa battre villkor, 6kad flexibilitet
och minskad risk. Nasta steg ar att, med en
lamplig kombination av lokala banklan och lokal
projektfinansiering i Kina, samt nyalan och

eget kapital fran det noterade bolaget i Sverige,
ersatta dagens obligationslan. Marknaden har
mognat mycket snabbt och ASAB moter nu stort
intresse fran kapitalmarknadernas aktorer nar
det galler finansiering av tillvéxt pa de villkor
som kravs for att ASAB ska né sina mal.

Verksamhet

Installerad kapacitet

ASAB stravar efter att ha
eninstallerad solenergi-
kapacitet pa 1 000 MW

innan utgdngen av 2024.

Hallbarhet

Bolagsstyrning

Projektavkastning

ASAB:s mal ar att
genomfora projekt med
en forvantad brutto-
avkastningom 12-15
procentiforhallande
till investeringenii

solenergianlaggningen.

Finansiell rapportering

Kapitalstruktur

ASAB:s mal ar att ha
en soliditet pa minst
25 procent parullande
tolvmanadersbasis.
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»Kina har ett enormt
energibehov och

ASAB:s 16sning med
solkraftanlaggningar pa
fabrikstak ar elegant...«

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Katalytiskt kapital kan
driva pa utvecklingen

Paul Leander Engstrom
The World We Want:

"The World We Want har arbetat med solkraftprojekt tidigare,

i bade Indien och Afrika, men det visade sig vara svart och ta
lang tid att fa projekten med sma kraftverk ute i byarna att véxa
och fungera som avsett. Advanced Soltech har kommit mycket
langre i sin verksamhet, de har redan solenergianlaggningar med
en sammanlagd kapacitet pa 200 MW och har dessutom ett
ambitiost mal om att na en installerad kapacitet om 1000 MW
inom en ganska nara framtid, det gor det hela betydligt mindre
riskfyllt for oss som investerare.”

Det sager Paul Leander Engstrém som, sedan ASAB:s notering pa
Nasdaq First North Growth Market, genom sin stiftelse The World
We Want, 3W, ar en av ASAB:s nya aktiedgare.

Under 1990-talet arbetade Paul med att bygga upp investment-
banken Brunswicks verksamhet i Ryssland. Han var ocksa med
och startade fondférvaltningsfirman Prosperity Capital Manage-
ment, som under ett antal &r var varldens storsta férvaltare av
ryska aktier. [dag agnar han sin tid at stiftelsen, som han grundade
2005, med malet att stotta och uppmuntra innovativa l[6sningar
for minskad fattigdom och miljopaverkan. Fokus har legat pa pro-
jektiafrikanska lander, som Kongo och Kenya, men ocksa i Indien
och i Haiti. Nu okar stiftelsens intresse aven for Kina.

"Kina har ett enormt energibehov och ASAB:s |6sning med
solkraftanldggningar pa fabrikstak &r elegant, inte minst eftersom
de inte inkraktar p4 mark som kan anvandas for att odla livsmedel.
Vivet att odlingsbar mark kan bli en bristvara i framtiden, till och
med i Sverige. Om The World We Want kan bidra med det vi kallar
"katalytiskt kapital” som bidrar till att driva pa utvecklingen i Kina
och minska luftfororeningarna, kédnns det som en vettig investe-
ring for stiftelsen, sédger Paul Leander Engstrom.”

"Min erfarenhet ar att det &r svart att ta en hog teknikrisk, som vi
gjorde i Afrika, dar bade de fysiska och kulturella avstanden ofta
ar stora. Det ar enklare i Kina, inte minst tack vare ASAB:s svenska
koppling. Kina &r problematiskt pa manga satt, men projekten
finns och nya ar pa gang. Det som hittills saknats &r en kapital-
struktur som mojliggor fortsatt tillvaxt och ger battre motstands-
kraft mot volatilitet. Och just kapitalstrukturen &r nagot som ASAB
arbetat mycket med under det senaste aret. En bra kapitalstruktur
ger battre lanemojligheter och jag &r 6vertygad om att ASAB
fortsatter vaxa, sa finns det en god sannolikhet att fa in kapital, inte
bara fran svenska investerare som ser ASAB som ett intressant
alternativ, utan ocksa fran kinesiska intressenter. Och om vi med
The World We Want kan bli en katalysator som bidrar till en sadan
utveckling ar det naturligtvis positivt for alla parter”, séager Paul
Leander Engstrom.
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Advanced Soltechs

verksamhet

ASAB:s verksamhet leds fran huvud-
kontoret i Stockholm, medan de lokala
operativa bolagen ASRE och SQ,

leds fran huvudkontoret i Hangzhou.
ASAB:s marknad utgérs helt och
héllet av Kina och da primart landets
Ostra regioner, som ocksd ar de mest
industrialiserade. Nar ASAB bedomer
vilka regioner som bolaget ska vara
narvarande i, finns tre huvudsakliga
faktorer, solinstralningen, det lokala
elpriset samt kundunderlaget med i
bedomningen. | de dstra regionerna
finns en bra sammansattning av
dessa faktorer.

Solar-as-a-service

ASAB:s verksamhet bygger pa konceptet Solar-
as-a-service, dar bolaget erbjuder solenergi som
entjanst genom att finansiera och driva sol-
energianldggningar pa kundernas tak. ASAB:s
erbjudande innebar att kunden inte betalar for
solenergianlaggningen, eller underhallet av den.
| stéllet for att betala for solenergianldggningen,
atar sig kunden att under 20 till 25 &r képa den el
som produceras av anlaggningen. Elen saljs till
kunden med en rabatt pa 10—15 procent, jamfort
med det pris kunden betalar fér el fran elntet.

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Kunden far billigare el med lagre miljpaverkan
och skapar samtidigt en bild som ar forknippad
med hallbar utveckling. | gengald far ASAB ett
langsiktigt och forutsagbart kassafléde.

Om kunden av ndgon anledning inte kan, eller
vill, utnyttja den el som produceras, kan ASAB
salja elentill elnatet. Detta innebar att all den el
som ASAB:s anldggningar producerar kommer
att saljas. Vid installation anvénder ASAB sig ute-
slutande av tredjepartsleverantorer, vilket bidrar
tillen begrénsad projektrisk, laga driftskostnader
och att ASAB kan lagga fokus pa sin nyckelroll i
vardekedjan, det vill sdga att finansiera installa-
tionerna och sélja den el de producerar.

Kinas politiska ledning har 6ver tid tagit flera
beslut med syftet att minska landets beroende
av kol, en resurs som idag star for dver 60 pro-
cent av elproduktionen. Det sé& kallade 30-60-
maletinnebar att koldioxidutslappen ska borja
minska fran och med ar 2030 och att landet
ska vara helt klimatneutralt 2060. En viktig del
av den omstallningen kommer sannolikt att
baseras pa solenergi.

De praktiska detaljerna runt hur Kina kommer
att tillampa det direktiv som utfardats av den
kinesiska Energimyndigheten gallande en
kraftigt okad anvandning av solceller pa framst
statliga och offentliga byggnader ar annu
oklara, men marknaden i stort har uppfatt-
ningen att direktivet & mycket positivt for
solenergisektorn.

ASAB:s installerade kapacitet 2021
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ASAB ser att den snabba utvecklingen medfor
att savél utlandska som kinesiska investerare
har bdrjat intressera sig for den affarsmodell for
takbaserad solenergi som ASAB kan erbjuda.
Utbver detta har ASAB fordelar i form aven
etablerad organisation med stort fortroende
hos kunderna, liksom av ett stort antal redan
installerade solenergianlaggningar.

ASAB och kunderna

ASAB:s kunder ar verksamma inom en lang rad
omraden, fran fordons- och textilindustri till
bryggeriverksamhet, men ocksa inom statliga
verksamheter. Totalt sett ar drygt 80 procent
av kunderna verksamma inom den privata
sektorn. Gemensamt ar att de ar omfattande

organisationer med ett stort antal medarbetare.
En kundbas med féretradesvis stora kunder,
dessutom spridda Gver olika branscher, ger
ASAB:s verksamhet en langsiktig stabilitet.
En forutsattning for ASAB &r att kunderna
har tillgang till stora fria takytor, d& en solenergi-
anlaggning i genomsnitt tar cirka 15000
kvadratmeteriansprak. De av ASAB:s kunder
som idag har den storsta installerade kapaci-
teten ligger geografiskt i Kinas Gstra provinser.
De aterfinns framst inom maskintillverkning och
basindustri och har 100 till 500 medarbetare.
Anledningen till att kunderna valjer Advan-
ced Soltech &r att de far tillgang till gron el
pd ett enkelt satt och till ett Iagre pris @n den
el de kan kdpa fran natet. Idag har bolaget

Installerad kapacitet per bransch
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145 kunder, vilket innebar att motpartsrisken
armycket diversifierad, nagot som skiljer
ASAB fran liknande bolag som saljer till det
publika elndtet och ddrmed har en svagare
forhandlingsposition.

Framtidsmojligheter

Den snabba industrialiseringen och urbanise-
ringeniKina, tillsammans med omstallningen
till alternativa energikallor, ger ASAB, som har
beprdvad erfarenhet av att identifiera lampliga
solenergiprojekt, parat med effektiva instal-
lationsmetoder, goda majligheter for fortsatt
I6nsamutveckling. De risker som finns pa mark-
naden ar framst férknippade med det faktum
attinfrastrukturen, inklusive elproduktionen ar

starkt reglerad och beroende av tillstand och
ytterst politiska beslut.

For ASAB finns flera potentiella tillvaxtmaj-
ligheter utdver nyforsaljning. Merforsaljning till
existerande kunder, dar ASAB, genom ett utokat
produktutbud, kan tacka en an storre andel av
kundens elférbrukning &n det nuvarande malet
om tiotill 30 procent ar en majlighet. Det kan,
till exempel, galla batterilésningar for att lagra
Overskottsel. Enannan ar att inleda samarbeten
med byggfdretag och fastighetsédgare for att
komma in pa fasad- och takinstallationer, dar
ASAB:s anldggningar kan blibade en delaven
byggnad och en solenergilésning.

ASAB:s kunder baserat pa antal anstdllda

0-99
100-499
500-999
1000-3999
>4000
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»Advanced Soltech ger
oss en fantastisk tjanst,
bade kvalitetsmassigt och
ekonomiskt sett.«

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Framgangsrikt projekt i Wuhu

Minskade utslapp

och sankta kostnader

for kunden

Wang PingJun
AnHui Weizhi Logistics Equipment:

"Vart samarbete med Advanced Soltech ger oss tillgang till stora
mangder av gron el, utan nagra investeringskostnader. Vi sparar
dessutom 6ver 110 000 CNY per ar genom ett rabatterat elpris.
Utover detta visar vi ocksa att vi ar ett bolag som vill fortséatta
att utvecklas pa ett gront och hallbart satt, sager Wang PingJun,
produktionschef vid AnHui Weizhi Logistics Equipment Co Ltd.

Bolaget, som tillverkar logistikutrustningar och har 94 anstallda,
finns i staden Wuhu, en stad med tre och en halv miljon inva-

nare vid floden Yangtse, i provinsen Anhui i 8stra Kina. Den 21
november 2021 kopplade teknikerna den solcellsanldggning som
Advanced Soltech uppfért pa bolagets tak till det lokala elnatet.
Totalt 8 000 kvadratmeter solceller med en sammanlagd kapacitet
pa 653 kW per ar férsorjer sedan dess bolaget med den elkraft
som anvands for produktionen.

Den arliga elproduktionen fran anlaggningen berdknas till Gver
700 MWh. Ur ett miljoperspektivinnebar det tillskottet att AnHui
Weizhi Logistics Equipments utslapp av CO2-ekvivalenter minskar
med cirka 480 ton om aret genom utnyttjandet av ren solenergi,
samtidigt som bolaget sparar stora summor tack vare sina sankta
elkostnader.

"AnHui Weizhi Logistics Equipment har tillgang till en mycket bra
takyta pa sin fastighet, och installationen gick darfor latt. Elpriset i
AnHui-provinsen ar relativt hogt, men samtidigt ar solinstralningen
hdg, vilket ar gynnsamt for elproduktionen. Kunden har dessutom
en val fungerande verksamhet och kan sjélva utnyttja strre delen
av den el som var anlaggning producerar. Projektet skapar varde
for kunden, oss och klimatet.”, sdger Gang Bao, vd for ASAB:s
dotterbolag Advanced Soltech Renewable Energy.
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ASAB bidrar till
minskning av
utslappsnivaer i Kina

Genom sin vision om att paskynda
Kinas dvergang till fornybar energi-
forbrukning och sin praktiska verk-
samhet pa plats, bidrar ASAB direkt
tillen minskning av dagens utslapp-
snivaer i Kina och, dessutom, mer
ldngsiktigt och indirekt, till att driva
pa den pagaende klimatomstall-
ningen och darmed ocksa till stora
miljovinster. Kina ar idag, med bred
marginal, varlden storsta utslappare
av vaxthusgaser, med en niva som ar
som ar hogre an den for USA:s och
EU:s utslapp sammantagna. Landet
star ocksé infort akuta utmaningari
form av luftféroreningar fran smutsiga
industrier och kolkraftverk.

I enjamforelse mellan Norden och Kina
genererar Kinas elproduktion idag 670 gram
koldioxidekvivalenter per kWh, jamfort med 55
fran den nordiska. Det betyder att utslappen ar
tolv gdnger hdgre i Kina aniNorden. Att ersatta
en kWh fran natet med en kWh fran solel i

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Norden ger en genomsnittlig besparing i utslapp
pa sju gram, motsvarande utbyte i Kina geren
besparing pa 622 gram koldioxidekvivalenter —
over 80 ganger mer &ni Norden.

Bara under 2021 installerade ASAB
solenergianlaggningar med en sammanlagd
kapacitetom 29,9 MW. Det betyder att ASAB
sedan starten 2015 har installerat anldggningar
om totalt 206 MW. 2021 producerade de
tillsammans 172 miljoner kWh, vilket bidrog till
att minska Kinas CO2-relaterade utslapp med
cirka 107 000 ton.

EU:s Taxonomi

EU:s Taxonomi utgor en ramreglering for att
avgora vilka ekonomiska verksamheter som
ska anses vara miljomassigt hallbara. Syftet &r
att hjalpa investerare att identifiera och jamfora
miljomassigt hallbara investeringar genom ett
gemensamt klassificeringssystem.

Forattna EU:s klimatmal och mélsatt-
ningarnainom den gréna given behover
investeringar i storre utstrackning styras mot
hallbara projekt och verksamheter. En grundfor-
utsattning for detta &r att investerare, foretag
och beslutsfattare kanidentifiera och jamfora
investeringar utifrdn gemensamma definitioner

Minskade luftféroreningar
genom solenergianlaggning:

172 miljoner kWh

Fornybar elektricitet

<

46 800 ton

farre kolpartiklar

5 200 ton

farre svavelpartiklar

2 600 ton

farre kvaveoxider
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avvad som ar hallbart. Etableringen av ett
klassificeringssystem fér miljdméassigt hallbara
verksambheter, en gron taxonomi, ar darfor en
central 4tgard inom ramen for EU:s handlings-
plan for finansieringen av hallbar tillvaxt.

Foratten viss ekonomisk verksamhet ska
klassificeras som miljémassigt hallbar ska den
bidra vasentligt till ett eller flera av de sex fast-
stallda miljomal, inte orsaka betydande skada
fér nagot av de Gvriga malen, samt uppfylla
vissa minimikravinom hallbarhet.

ASAB:s utgangspunkt ar att dess verksamhet
ar forenlig med EU taxonomi, da bolaget verkar
inom ett omrade som vasentligen bidrar till att
minska klimatforandringar (climate change
mitigation), som ar ett av EU:s sex identifierade
miljomal.

Andel av Andel av
taxonomi-  taxonomi-
eligible icke-eligible
Total aktiviteter  aktiviteter
TSEK i% i%

Netto-
omséttning 117 350 100,0% 0,0%
Capex 296 291 99,6% 0,4%
Opex 92 853 16,6% 83,4%

Miljomassig hallbarhet

ASAB erbjuder miljdanpassade produkter

och tjanster som ar producerade med minsta
mojliga resurs- och energiadtgang och som

har en lag miljopaverkan. Nar de solceller som
saljs av ASAB ar forbrukade, samlas de in for
atervinning. Klok resurshantering ar ett ledord
inom foretaget och ett stort fokus ligger pa en
god resursanvandning, oavsett om det handlar
om energiforbrukning, lokaler, avfall, resor eller

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

transporter. ASAB arbetar systematiskt och
férebygger nedsmutsning genom ett malinriktat
miljoarbete som ar enintegrerad del i foretagets
kultur. Gallande miljckrav tillsammans med
miljoaspekter och miljomal utgor grunden
férarbete.

Finansiell hallbarhet

For att begransa den globala uppvarmningen
kravs en global omstallning till en i mindre

grad fossilbaserad ekonomi. Att uppna malen

i Parisavtalet, som séger att den globala tem-
peraturokningen ska begransas till under 1,5-2
grader Celsius jamfort med forindustriell niva,
ariforsta hand respektive lands ansvar. Men
aven det finansiella systemet har en viktig roll i
klimatomstallningen. Det kommer att krdvas en
stor mangd kapital och nya finansiella produkter
och instrument for att finansiera omstaliningen.
Det handlar om att styra kapital till initiativ som
stottar en omstéllning till en mindre fossil-
baserad ekonomi, bort fran exempelvis olja, kol
och gas och till fossilfria alternativ, som sol- och
vindenergi. Grona obligationer ar ett exempel
pa ett finansiellt instrument som gor det mojligt
for investerare pa rantemarknaden att styra

sitt kapital till investeringar som kan bidra till
omstallningen.

ASAB:s grona obligationer

Historiskt sett har ASAB:s svenska verksamhet
varitinriktad pa att emittera gréna obligationer
i Sverige, obligationer som sedan anvénds for
att finansiera solenergianldggningariKina. Det
finnsidag tre s&dana obligationer om upp till
300 miljoner kronor vardera, SOLT2, SOLT3 och
SOLT4, samt obligationen SOLT5 till rorlig ranta
under ett ramverk upp till 1 500 miljoner kronor.

Social hallbarhet

Intressenter och partners

ASAB varnar om integriteten hos intressenter
och samarbetspartners och hanterar infor-
mation sé att den skyddas och forvaltas pa
ettansvarsfullt satt. Bolaget har ett tydligt
hallbarhetsfokus och dess samarbetspartners
férvantas dela bolagets varderingar och
uppférandekod.

Medarbetare

Medarbetarna ar en av bolagets viktigaste
tillgangar. Det &r genom deras engagemang, och
kompetens som ASAB kan skapa en kultur som

MedarbetareiKina

ar utvecklande for bade dem och for bolagets
partners. ASAB efterstravar ett arbetsklimat
och en arbetsmiljé som ar basta mdjliga for alla
medarbetare ochisinroll som arbetsgivare
om arbetsgivare tar bolaget ansvar genom att
erbjuda varje medarbetare ett utvecklande

och ansvarsfullt arbete. Mangfald berikar och
ASAB arbetar darfor aktivt med mangfald- och
jamstalldhetsfragor. Bolaget stodjer och foljer
principernai FN-initiativet Global Compact.
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»Utmaningarna pa ASAB ar
spannande och det kanns
roligt att fa vara med pa
bolagets resa.«

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Utmaningarna pa
ASAB ar spannande

Cecilia Xia
Advanced Soltechs bolagsjurist:

"ASAB &r ett svenskt bolag med verksamhet i Kina. Genom var
bérsnotering under hésten har vi blivit ett mer etablerat bolag,
samtidigt som vi bibehaller kdnslan av att vara ett startupbolag
eftersom vi ar en liten organisation sett till antalet anstallda.”

Det sdger Cecilia Xia, sedan bérjan av 2021 ar anstalld som
ASAB:s bolagsjurist och medlem i ledningsgruppen. Cecilia ar
den som ansvarar for att hantera alla juridiska fragor kopplade till
koncernen och dess verksamhet. Det handlar om finansiering och
regelefterlevnad, det som kallas compliance, och om fragor som
ror den operativa verksamheten i ASAB:s kinesiska dotterbolag.
Det ar olika kulturer och juridiska system som ska métas, sam-
tidigt som bolaget expanderar i rask takt och praktiska fragor ska
|6sas. En fordel i det sammanhanget &r att Cecilia talar flytande
svenska, mandarin och engelska.

"Jag ar fodd i Sverige av kinesiska foréldrar, sa jag ar uppvuxen
med svenskan, samtidigt som vi talar mandarin hemma. Jag har
studeratiKina och bott dar periodvis, sa jag har en stark relation till
landet”, sdger Cecilia, som efter juridikstudier i Uppsala arbetade

pa Setterwalls Advokatbyra i Stockholm med foretagsforvary,
riskkapital och bolagsratt fér svenska och internationella bolag.
"Jag trivdes valdigt bra med min tid pa Setterwalls och larde

mig mycket i min roll som advokat. Genom att jag arbetat med
manga olika klienter och med komplexa fragor ar jag van att
snabbt ta mig an nya utmaning och fragestallningar. Mitt arbete
pa ASAB handlar framst om att projektleda och koordinera olika
arbetsstrémmar, samt attidentifiera risker och hitta pragmatiska
|6sningar, bland annat ledde jag det legala arbetet fér ASAB:s
bérsnotering.”

"Utmaningarna pa ASAB &r spannande och det kdnns roligt att fa
vara med pa bolagets resa. Eftersom vi &r en liten organisation
som expanderar kraftigt far jag vara delaktig i alla strategiska
beslut och samtidigt vara involverad i det dagliga arbetet. Det gor
att jag vaxer i min roll och kan bidra mer till ASAB:s utveckling.”

Narmast hoppas Cecilia pa att kunna aka till Kina och traffa kolle-

gorna dar samt besdka nagra av ASAB:s anlaggningar, nagot som
hittills varit omgjligt pa grund av coronarestriktionerna.
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Fredric Telander

Arbetande styrelseordférande

Fodd 1964.

Arbetande styrelseordférande sedan 2020. Styrelseledamot sedan
2016.

Erfarenhet: Fore detta partner i EIG Venture Capital Ltd, ett
investmentbolag med fokus pa investeringar inom clean tech. Under
perioden 2001-2008 var Frederic ledande i expansionen av Gas
Turbine Efficiency-koncernen och noteringsprocessen av bolaget pa
Londonbdrsens AIM-lista under 2005. Under perioden 2007-2009
samt 2018-2020 var Frederic styrelseordférande i SolTech Energy
Sweden AB (publ), och mellan 2009-2018 var Frederic vd och ledande
i noteringsprocessen av Soltech Energy pa First North vid Nasdaq
Stockholm under 2015.

Utbildning: Universitetsstudier i foretagsekonomi.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Sactum AB.

Innehav i bolaget: 10 004 aktier genom bolag. 406 849
teckningsoptioner.

Oberoende: Inte oberoende i férhallande till Bolaget och ledningen.
Inte oberoende i férhallande till Bolagets stdrre aktiedgare.
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Stefan Olander

Styrelseledamot

Fodd 1964.

Styrelseledamot sedan 2016.

Erfarenhet: Kommunikationschef inom SEB och Kinnevik. Grundare av
Rewir, som var Sveriges ledande varumarkesbyra under 2000-talet
som saldes till Intellecta 2016. Vd och styrelseordférande for svenska
och danska féretag inom Intellecta-koncernen. Under olika perioder
har Stefan varit bade vd och styrelseordférande i Zacco.

Utbildning: Gymnasieekonom.

Ovriga pagaende uppdrag: VD och styrelseledamot i Soltech Energy
Sweden AB (publ). Styrelseordférande i Soltech Energys samtliga
dotterbolag. VD och styrelseledamot i Territorium AB och Olander
Invest AB. Styrelseledamot i SEPSSOLT AB, Galileus AB och Zacco AS.
Innehav i bolaget: 2 581 aktier.

Oberoende: Inte oberoende i forhallande till Bolaget och ledningen.
Inte oberoende i férhallande till Bolagets stdrre aktieagare.

Ben Wu

Styrelseledamot

Fodd 1973.

Styrelseledamot sedan 2016.

Erfarenhet: Ben &r grundare av och vd for tunnfilmstillverkaren
Advanced Solar Power Hangzhou, som han startade tillsammans med
sin far 2008. Ben var vd fér Advanced SolTech Renewable Energy
fram till 2020. Innan detta har Ben en gedigen karriar inom affars-
utveckling och finans, bland annat som managementkonsult hos
McKinsey 2004-2006 och som analytiker hos Himalaya Capital 2002—
2004. Innan han grundade Advanced Solar Power Hangzhou, hade
Ben en framtradande roll inom Lenovo, 2007-2008, vars investerings-
bolag dven blev den forsta externa investeraren i Advanced Solar
Power.

Utbildning: MBA Finance and Marketing, Columbia Business School.
MSc och BSc Mathematics and Computer Science, Colorado School
of Mines.

Ovriga pagaende uppdrag

Vd i Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. Styrelseledamot i
Advanced Solar Power (Hong Kong) Limited, Advanced Solar Power
Cayman Limited och HuBei KaiLong Longyan Energy Technology Co
Ltd. Executive Partner i Hangzhou Shengri Enterprise Management
Consulting Partnership (Limited Partnership), Hangzhou Dingxi
Enterprise Management Consulting Partnership (Limited Partnership)
och Jiayun Xuanyi (Hangzhou) Enterprise Management Consulting
Co., Ltd.

Innehav i bolaget: 0 aktier. 406 849 teckningsoptioner.

Oberoende: Inte oberoende i forhallande till Bolaget och ledningen.
Inte oberoende i férhallande till Bolagets storre aktieagare.
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Gang Bao

Styrelseledamot

Fodd 1969.

Styrelseledamot sedan 2016

Erfarenhet: Gang &r vd for Advanced SolTech Renewable Energy.
Sedan 2015 har Gang arbetat med férsaljning och affarsutveckling i
bolaget. Under 2012-2015 var Gang forsaljnings- och marknadschef
for Advanced Solar Power Hangzhou, och ansvarade for att bygga
upp en plattform for férsaljning i ett 30-tal lander. Mellan 2008 och
2012 hade Gang rollen som tillverkningschef pa Advanced Solar
Power Hangzhou, dar han byggde upp och skapade tillverknings-
processen for bolagets tunnfilmsmoduler (CdTe). Innan Gang gick in
i solenergibranschen arbetade han med f6rsaljning och som utveck-
lare pa en rad mjukvarubolag.

Utbildning: MSc Mathematics and Computer Science, Colorado
School of Mines. BSc Mathematics, ShanDong University, JiNan.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Advanced SolTech
Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd. och HuBei KaiLong Longyan
Energy Technology Co Ltd.

Innehav i bolaget: 0 aktier. 387 475 teckningsoptioner.

Oberoende: Inte oberoende i forhallande till bolaget och ledningen.
Oberoende i férhallande till bolagets storre aktiedgare.
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Vivianne Holm

Styrelseledamot

Fodd 1965.

Styrelseledamot sedan 2020.

Erfarenhet: Vivianne har omfattande erfarenhet fran den finansiella
sektorn och hariolika roller tidigare arbetat med aktieanalys och
corporate finance, samt som radgivare med sarskilt fokus pa affars-
utveckling, kapitalanskaffning och investor relations. Vivianne ar
idag verksam genom styrelseuppdrag och aktiv investerare inom
cleantech.

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Hexicon AB, Meva
Energy AB och Volta Greentech AB.

Innehav i bolaget: 47 361 aktier genom bolag.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget och ledningen.
Oberoende i férhallande till bolagets st6rre aktiedgare.

Patrick de Muynck

Styrelseledamot

Fodd 1956.

Styrelseledamot sedan 2020.

Erfarenhet: Patrick har varit verksam i finanssektorn i éver 35 ar,
mestadels baserad i London och New York. 2000 till 2015 var
Patrick partner vid EQT och verksam som kreditchef, samt medlem
i ledningsgruppen. Sedan nagra ar tillbaka arbetar Patrick med
styrelseuppdrag och egna investeringar.

Utbildning: Commercial Engineer, Solvay College, University of
Brussels.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Ymer SC AB, Ymer
SC Fund 1 AB, Ymer SC AC AB, Brocc Holding AB, Skalmsta Rid-
center AB och Dagar hf. Styrelseledamot i Kara Connect IVS, Kara
Connect ehf., Skogsliden Finance AB, Brocc Finance AB och

Brocc AB (publ).

Innehav i bolaget: 25 255 aktier.

Oberoende: Oberoende i férhallande till bolaget och ledningen.
Oberoende i forhallande till bolagets storre aktieagare.
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Ledning

Max Metelius

vd

Fodd 1969.

Vd sedan 2020. Anstalld av ASAB sedan augusti 2018.

Erfarenhet: Max har de senaste atta aren varit verksam olika roller
inom férnybar energi och var med som medgrundare till Alight,
affarsutvecklare inom solenergi pa BMI och CFO/COO pa Advanced
Soltech. Innan dess har Max lang erfarenhet fran finanssektorn pa
Carnegie och HQ Bank, framst med inriktning pa investeringar pa
tillvaxtmarknader.

Utbildning: Juris Kandidat, Stockholms universitet. Master of Law
and Economics, University of Hamburg. Studier i ekonomi och
geovetenskap, Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Advanced SolTech
Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd., ST-Solar Holding AB,
Kraftwerk Holding AB och Kraftwerk Consulting AB.

Innehav i bolaget: 15 000 aktier genom bolag. 387 475
teckningsoptioner.
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J

Lars Host

CFO

Fodd 1958.

CFO sedan 2020. Anstalld av ASAB sedan augusti 2020.

Erfarenhet: Lars har 6ver 30 ars erfarenhet fran seniora roller inom
ekonomi, senast som CFO och tillférordnad vd fér Ortivus AB (publ),
listat pa Nasdaq Small Cap. Lars har innehaft positioner som CFO/
Head of accounting for D-Link Northern Europe, Sitetel Sweden/
Northstar Batteries och Gunnebo Nordic.

Utbildning: Ekonomexamen, Lunds universitet. IT-studier, Lunds
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Advanced SolTech
Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd. och Host Financial Services
AB. Styrelsesuppleant i ST-Solar Holding AB.

Innehav i bolaget: 0 aktier. 116 243 teckningsoptioner.

Cecilia Xia

General Counsel

Fodd 1992.

Bolagsjurist sedan 2021. Anstélld av ASAB sedan februari 2021.
Erfarenhet: Cecilia har arbetat som advokat pa Setterwalls
Advokatbyra och varit verksam inom omradena foretagsforvary,
riskkapital och bolagsratt for svenska och internationella bolag.
Hon har bakgrund fran Kina och talar, utéver svenska och engelska,
aven mandarin.

Utbildning: Juristexamen, Uppsala universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Innehav i bolaget: 0 aktier. 38 748 teckningsoptioner.
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Ledning

Gang Bao

Vd i de kinesiska dotterbolagen

Fodd 1969.

Anstalld sedan 2015, vd sedan 2020.

Erfarenhet: Sedan 2015 har Gang arbetat med f6rsaljning och affars-
utveckling i bolaget. Under 2012-2015 var Gang forséljnings- och
marknadschef for Advanced Solar Power Hangzhou, och ansvarade
for att bygga upp en plattform for férséljning i ett 30-tal lander.
Mellan 2008 och 2012 hade Gang rollen som tillverkningschef pa
Advanced Solar Power Hangzhou, dar han byggde upp och skapade
tillverkningsprocessen for bolagets tunnfilmsmoduler (CdTe). Innan
Gang gick in i solenergibranschen arbetade han med forsaljning och
som utvecklare pa en rad mjukvarubolag.

Utbildning: MSc Mathematics and Computer Science, Colorado
School of Mines. BSc Mathematics, ShanDong University, JiNan.
Ovriga pagadende uppdrag: Styrelseledamot i Advanced SolTech
Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd. och HuBei KaiLong Longyan
Energy Technology Co Ltd.

Innehav i bolaget: 0 aktier. 387 475 teckningsoptioner.
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Frederic Telander

Arbetande styrelseordforande

Fodd 1964.

Arbetande styrelseordférande sedan 2020. Styrelseledamot sedan
2016.

Erfarenhet: Fore detta partner i EIG Venture Capital Ltd, ett
investmentbolag med fokus pa investeringar inom clean tech. Under
perioden 2001 — 2008 var Frederic ledande i expansionen av Gas
Turbine Efficiency-koncernen och noteringsprocessen av bolaget pa
Londonbdrsens AIM-lista under 2005. Under perioden 2007 — 2009
samt 2018 — 2020 var Frederic styrelseordférande i SolTech Energy
Sweden AB (publ), och mellan 2009 — 2018 var Frederic vd och
ledande i noteringsprocessen av Soltech Energy pa First North vid
Nasdaq Stockholm under 2015.

Utbildning: Universitetsstudier i foretagsekonomi.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Sactum AB.

Innehav i bolaget: 10 004 aktier genom bolag. 406 849
teckningsoptioner.
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Aktien och
aktieagare

Aktierna ar upptagna till handel p& Nasdag OMX Stockholm, First
North Growth Market. Antalet aktier uppgick den 31 december
2021 till 38 747 539.

Under 2021 genomfordes en aktiesplit 1:50, nyemission av
preferensaktier samt ytterligare nyemission i samband med
borsintroduktionen den 29 oktober. Se aktiekapitalets utveckling
i tabell.

Handel pa First North Growth Market

Under perioden 29 oktober till 31 december omsattes totalt
4,9 miljoner aktier. | genomsnitt omsattes 110 000 aktier per
handelsdag.

Kursen vid borsintroduktionen var 27,00 kronor. Hogsta kursen
for &ret var 68,10 kronor, och slutkursen per 31 december uppgick
till 46,30 kronor, vilket gav en market cap om cirka 1,8 miljarder
kronor.

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

ASAB-aktien, slutpris per dag (SEK)
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Agare

Den 31 december 2021 uppgick antalet aktiedgare till 22 692,
och Soltech Energy AB var storsta dgare med 29,35 procent av
aktierna. | tabellen nedan visas de 10 storsta agarna.

Utdelning

Under en 6verskadlig framtid kommer ASAB att fokusera pa
tillvéxt och har inte for avsikt att lamna nagon utdelning under de
kommande aren. Styrelsen kommer arligen att utvardera fradgan
om utdelning. Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
verksamhetséaret 2021.

Lock-up
I samband med borsintroduktionen har féljande lock-up
ataganden 6verenskommits.

+ Debefintliga aktiedgarna, Soltech och ASP, aktier fére bors-
introduktion: 2023-10-29.

+ Debefintliga huvudagarna, Soltech och ASP garantidel:
2022-07-29

+ Preferensaktiedgare och externa garanter: 2022-04-27

+ Styrelse och koncernledning: 2022-10-29

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapital
Datum (SEK)  Antal aktier (*)
Vid arets ingang Januari 2020 500 000 5000
Nyemission Februari 2020 3800 000 38000
Split 1:10 Maj 2020 0 387000
Nyemission av preferensaktier Oktober-november 2020 15670 1567
Split 1:50 Maj 2021 0 21146783
Nyemission av preferensaktier Juli/september 2021 7090 35450
Nyemission i samband med borsintroduktion (**) November 2021 3426748 17133739
Vid arets utgang 7749 508 38 747 539
(*) 1 preferensaktie raknas som 1 stamaktie
(**) Preferensaktier omvandlas till stamaktier
Storsta aktieagare
Antal aktier Kapitalandel Rostandel
SolTech Energy Sweden AB (publ.) 11 373 941 29,35% 29,35%
Advanced Solar Power Hangzhou Inc. 10943 940 28,24% 28,24%
Isac Brandberg AB 1816 665 4,69% 4,69%
The World We Want Foundation 785184 2,03% 2,03%
Avanza Pension 452 520 1,17% 1,17%
Gryningskust Holding 425925 1,10% 1,10%
Crozios Enterprises 425925 1,10% 1,10%
Pong AB 253 332 0,65% 0,65%
Hokerum Kapitalforvaltning 215277 0,56% 0,56%
Kommandoran 212777 0,55% 0,55%
Ovriga 11 842 053 30,56% 30,56%
38747539 100,00% 100,00%
29



Advanced
Soltech

Om Advanced Soltech

Marknad och Trender Vision, mal, strategi Verksamhet

Hallbarhet Bolagsstyrning Finansiell rapportering

Risker

Detta avsnitt beskriver riskfaktorerna och de
omstandigheter som anses vara vasentliga for

den verksamhet och den framtida utveckling som
Advanced Soltech Sweden AB och den koncern som
bolaget ar moderbolag i bedriver och star infor.

Riskerna ar specifika och vasentliga avseende koncernens mark-
nad och affarsverksamhet i Sverige och Kina. Nar en riskfaktor ar
relevant for fler an en kategori, presenteras den enbart under den
kategori som anses vara den mest relevanta. Den riskfaktor som
fér narvarande bedoms mest vasentlig presenteras forst under
respektive kategori. Ovriga riskfaktorer &r inte rangordnade efter
vasentlighet.

Risker relaterade till marknaden och affarsverksamheten
Risker relaterade till pandemier

Koncernens elpriser ar rabatterade i forhallande till det officiella
elnatspris som tillampas av det relevanta elnédtsforetaget. En
utdragen pandemi kan fa negativa konsekvenser fér koncernen,
dels genom att elndtspriserna i Kina kan komma att sankas under
en langre period for att stimulera Kinas ekonomi, dels genom att
lagre elkonsumtion hos kunden kan leda till att en storre andel av
koncernens producerade el kan komma att sdljas till elnatet till ett
lagre pris an vid direktforsaljning till kunden.

Globala makroekonomiska och geopolitiska férhallanden samt
dess paverkan pa Kinas ekonomi

Koncernens samtliga kommersiella verksamheter bedrivs i Kina,
och praktiskt taget alla tillgangar finns i Kina. Darfor ar utveck-
lingen av ASAB:s verksamhet nara forknippad med koncernens
resultat, somisin tur ar kopplat till utvecklingen pa marknaden
for fornybar energi och till den inhemska efterfragan pa solenergi
iKina.
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Aven om koncernen ar verksam inom en véaxande marknad for
férnybar energi, kan forandringar av den globala ekonomin paverka
viljan attinvesteraisolenergi, eller att kdpa el fran solenergisys-
tem. En forsvagad global ekonomi, langvarig ekonomisk recession,
Okade tariffer eller ett fortsatt eller eskalerat handelskrig mellan
Kina och USA, kan innebadra en avmattning av den industriella
utvecklingeniKina, som i sin tur medfor en minskad efterfragan
pael.

Geopolitiska spanningar mellan Kina och vasterlandska lander
eller ett fortsatt eller eskalerat handelskrig mellan Kina och USA,
kan ocksé leda till minskad efterfragan pé tillgangar i Kina och
paverka koncernens finansieringsmdjligheter negativt. Somen
féljd av de férsédmrade relationerna mellan Kina och vasterland-
skalander, kan Kina ocksd komma att implementera regleringar
av utlandska féretag som kan utgora ett hinder for koncernens
verksamhet och finansiering av dess verksamhet.

Politiska beslut relaterade till subsidier till solenergi

De policyer som galler subventionering av solenergi pa vissa
platseriKinaarinte bestandiga, eftersom lokala myndigheter inte
officiellt har utfardat nagra sarskilda bestdammelser eller regler
for att garantera dessa subsidier. For projekt som har installerats
pa senare tid &r att subsidierna ar betydligt Iagre och kommer
sannolikt att avskaffas framgent. Det finns en risk att koncernen
inte erhaller eller far behalla redan erhallna subsidier pa grund

av de obestadndiga lokala policyerna. Koncernen har dock i sina
antaganden fran och med 2020 inte réknat med nagra subsidier
fér nya projekt.

Operationellarisker

Operationellarisker relaterade till variationeri elpriser
Intakterna for den kinesiska verksamheten &r i stor utstrackning
beroende av utvecklingen pa elmarknadeniKina. Alla avtal som
koncernen haringatt med sina kunder anvander en prismekanism

med en rabatt pa det officiella elpris som tilldampas av det relevanta
elnatsféretaget. En nedgang av elpriset skulle fa en betydande
negativ effekt pa koncernens maojlighet att betala réanta och
erlagga eventuella avbetalningar pa lan. Det finns inga mgjligheter
att sdkra sig mot risker som &r forknippade med variationeri elpri-
set. Volatiliteten i elpriserna har dock historiskt sett varit 1ag.

Operationellarisker forknippade med utvecklingen av nya
solenergiprojekt

Det finns enrisk att koncernens nya solenergianlaggningar inte
kan slutforas enligt tidplan eller inte slutféras 6ver huvud taget och
attde darfor inte genererar forvantade intakter eller avkastningar
pa gjorda investeringar. De projekt som koncernen genomfor
kraver oftast betydande investeringar under konstruktionsfasen
och det tar vanligtvis flera manader innan intakter kan genereras.
Tidsatgéng och kostnader for att slutfora konstruktionen av
solenergianlaggningar kan paverkas av manga faktorer, inklusive
brist pa byggmaterial, utrustning eller arbetskraft, ogynnsamma
vaderforhallanden, naturkatastrofer, forseningar eller brister

i utférandet av koncernens leverantdrer, arbetstvister, tvister

med leverantdrer och underleverantdrer, olyckor, forandringar i
prioriteringar hos statliga myndigheter och andra omstéandigheter.
Konstruktionsforseningar kan leda till vasentliga intaktsforluster
och 6kade kostnader.

Givet koncernens affarsmodell, ar anslutning till elnédtet en
nédvandig forutsattning for att koncernen ska kunna leverera
elektricitet som genereras av solenergianlaggningar till kunderna.
Darutover kravs det godkdnnanden fran National Development
and Reform Commission i Kina, NDRC, eller fran dess lokala
motsvarigheter, for att tillata konstruktion, energihantering eller
liknande projekt i Kina, inklusive takprojekt. Det finns darfor en
risk att anslutningar till elnat kan nekas eller férsenas pa grund av
omstandigheter som ligger utanfdr koncernens rimliga kontroll.
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Operationellarisker relaterade till nyckelpersoner

ASAB &r ett relativt litet foretag och ar beroende av nyckelpersoner.
Om foretaget forlorar dessa personer eller har svart att attrahera
lika kvalificerade medarbetare kan detta paverka foretagets
verksamhet och formaga att genomfora nuvarande och framtida
strategier. Det &r avgorande for féretagets framgang att fortsatta
attkunna attrahera och behalla kvalificerad personal. Detta beror
i sin tur pa faktorer som foretagets affarsutveckling, formaga att
skapa stimulerande arbetsuppgifter, arbetsbelastning, incita-
mentsprogram och konkurrens om erfarna medarbetare. Om en
eller flera personer skulle IZmna eller p4 annat satt avsluta sin
relation med foretaget eller om nagon av dessa nyckelpersoner
vasentligt andrar eller minskar sina roller inom féretaget, finns
det enrisk att foretaget inte kommer att kunna hitta kvalificerade
erséattare eller tjanster som kan bidra i rimlig tid.

Juridiska och regulatoriskariskeriKina

Rattssystem

Bolagen iKina &r etablerade enligt kinesisk ratt och bedriver sin
verksamhet iKina. Kinas lagar och férordningar ar baserade pa
skriftliga forfattningar och tidigare domstolsbeslut kan endast
aberopas som referens.

Kinas rattssystem baseras delvis pa statliga politiska beslut och
internaregler, varav vissa inte publiceras. Detta kan medfora att de
kinesiska bolagen inte &r medvetna om en eventuell 6vertradelse av
sadana policyer och regler forran efter en 6vertradelse har skett.

Om en fastighetsdgare har férsatts i konkurs kan de kinesiska
bolagen, eller nagot av deras dotterbolag sdga upp energikdps-
avtalet samt demontera och avlédgsna solenergianlaggningen.
Om en konkursforvaltare da véljer att inte langre vara bunden till
energikopsavtalet, uppkommer det en kostnad for dgaren av sol-
energianlaggningen for borttagandet. Samma risk foreligger om
konkursforvaltarenifraga, eller annan, beslutar att sélja fastig-
heten till foljd av den tidigare &garens konkurs eller betalnings-
svarigheter och den nya dgaren inte vill ta 6ver anldggningarna.
Koncernen bibehaller alltid mojligheten att sdlja den genererade
elektriciteten till elndtet sa lange som anlaggningen finns pa plats
och de aragare av anlaggningen.

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Finansiellarisker

Valutarisk

Vaxelkursen mellan CNY och andra valutor kan variera fran tid till
annan och paverkas bland annat av forandringar i Kinas politiska
och ekonomiska miljo. Darfor utgér en relativ férsvagning av CNY
en betydande risk for koncernen, d& ASAB:s befintliga lan till dver-
vagande del arienannan valuta an den som tillgdngarna redovisas
i, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa bolagets redovisade
eget kapital samt soliditet.

Da koncernens operativa verksamhet i all vasentlighet bedrivs i
Kina och intéktsgenereringen skeri CNY, uppstar en valutarisk da
ASAB:s finansiella ataganden ar i andra valutor (mestadels SEK
och EUR).

Variationerna i vaxelkurs mellan CNY och andra valutor, eller
férsvagningen av CNY mot EUR eller SEK, innebar att koncernen
kan ha vaxelkursforluster i sin bokfdring, vilket leder till en minskad
soliditet eller realinkomst for koncernen.

Kreditrisk

Koncernens verksamhet &r féremal for en potentiell kreditrisk
som kan uppstd om koncernens motparter inte kan fullgéra sina
finansiella &taganden. En bedémning av kreditrisken maste darfor
inkludera en bedémning av koncernbolagens maojlighet att bedriva
sin verksamhet och den kreditrisk som dessa har gentemot sina
kunder, samtrisken att dessa kunder kan komma i en ekonomiskt
svar situation dar de inte kan betala de Gverenskomna avgifterna,
eller andra avgifter, som de ar skyldiga att betala till koncernbola-
get nar de forfaller till betalning, eller om de pa annat sétt avstar
fran att fullgdra sina skyldigheter.

Finansiering och refinansiering

ASAB:s formaga att betala av sina skulder enligt SOLT obligatio-
nerna, kommer framfér allt att bero pa refinansieringsmajligheter.
Om koncernen inte kan fa refinansiering av SOLT obligationerna
patillfredstallande villkor, kommer koncernen att tvingas att vidta
atgarder som att minska eller skjuta upp sina aktiviteter, férvary,
investeringar eller sélja tillgangar, omstrukturera sin skuld eller
soOka ytterligare kapital fran aktiedgarna.

Om koncernen inte kan inforskaffa ytterligare kapital vid
behov, kan det intraffa att omfattningen av verksamheten inte
kan expandera och att den riskerar att minska, vilket kan leda till
att koncernen inte kan fullgora sina skyldigheter och/eller na sina
langsiktiga mal.

ValutarestriktioneriKina

Den kinesiska valutan CNY kan inte konverteras fritt till andra
valutor. Alla atgarder rorande betalning och mottagande av
utlandsk valuta, samt omvandlingen av utlandsk valuta till CNY
och omvant, arreglerade. Alla transaktioner i utlandsk valuta
kontrolleras eller Gvervakas i nagon form av State Administration
of Foreign Exchange, SAFE. Utlandsk valuta far inte cirkuleras
eller anvandas for betalning i Kina. Vid betalning av rénta enligt
en kreditfacilitet och betalning av utdelning, maste allainhemska
institutioner som goér en betalning i utlandsk valuta till ett belopp
motsvarande dver 50 000 USD utomlands, forst anmala detta
hos State Administration of Taxation. En sddan process kan
orsaka férseningar och krava administrativt arbete, vilket kan fa
en negativ effekt pa koncernens verksamhet, drift och finansiella
stallning. Vid &terbetalning av 1an enligt en kreditfacilitet finns det
inget krav pa att géra en anmalan i forvag till State Administration
of Taxation i Kina. Den kinesiska regeringen kan tillfalligt begransa
vissa betalningarirelation till, bland annat, utdelningar.

Skatterelaterade risker

Risker relaterade till skatteregleriKina

Koncernen bedriver sin huvudsakliga verksamhet genom direkta
och indirekta dotterbolagiKina. De skattemassiga strategier som
koncernen tillampar ar baserade pa dess tolkning av tillamplig
skattereglering i Kina. Koncernen kan fran tid till annan omfattas
av skatterevision och annan granskning av relevant skatte-
myndighet. Det finns enrisk att den relevanta skattemyndigheten
gor bedémningar och fattar beslut som avviker fran koncernens
uppfattning och tolkning av de relevanta skattelagstiftningar, vilket
i sin tur riskerar att f& en negativ inverkan pa koncernens skatte-
kostnader och effektiva skattesats.
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Bolagsstyrning

Advanced Soltech Sweden AB (publ) &r ett svenskt Oversikt bolagsstyrning
publikt aktiebolag med organisationsnummer

559056-8878, vars aktier ar noterade pa Nasdaq

OMX i Stockholm, First North Growth Market. Bola-

get har sitt sate i Stockholm.

Rostar pa arsstamma

Bolaget ar bildat i Sverige och registrerades hos Bolagsverket

- Information
20.16—03-.30 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bqlaget . Arestimme
foljer Aktiebolagslagens regler (2005:551) samt 6vriga tillampliga Viljer revisor
lagar och férordningar i Sverige och Kina. Utser o )
ASAB:s principer och struktur for bolagsstyrning ska saker- valberedning Foreslar styrelse, revisor och arvoden
.. . . . o . . for nastkommande arsstamma
stélla att koncernen skdots pa ett for aktiedgarna sa effektivt och

vardeskapande satt som majligt. Bolagsstyrningen ar ett verktyg Viljer styrelse Valberedning @
for att uppréatthalla ordning och systematik for styrelse och led-
ning. En tydlig struktur och klara regler och processer underlattar
beslutsfattande och annan styrning av verksamheten samtidigt
som den ger forutsattningar att sékra och kontrollera att ASAB
foljer interna och externaregelverk. Revisionsutskott och

Ersattningsutskott utses av Externa styrinstrument
Styrdokument < styrelsen. Viktiga externa styrinstrument som utgér

. " . ramen for bolagsstyrningen &r:
Externa styrinstrument &r bland andra svensk aktiebolagslag,

Information

. . L " Mal, strategier, policyer,
svensk Arsredovisningslag och Nasdag Stockholms regelverk for @ :/iﬁlgzsstn;zgr':n rf:;:s::i:; ffgrrSIe'g styrinstrument, karnvarden, Svensk aktiebolagslag
emittenter S ot prese ersdttningsstruktur Svensk arsredovisningslag
. arsstamman. Arsstamman beslutar Nasdag Stockholms regelverk
Interna styrlrjstrument ar blandlandra bolagsordnlng,lsty- on?bprlnglper for tillsattande av Svensk kod fér bolagsstyrning
relsens respektive verkstallande direktérens arbetsordningar, valberedning.
instruktioner, policyer och riktlinjer. (2) Styrelseninrattar utskotten och Interna styrinstrument
utser dess ledamoter. Viktiga interna bindande styrdokument ar:
. Revisorn har till uppgift att pa + Bolagsordning
Bolagsordning ® aktiedigarnas vignar granska ASAB:s * Arbetsordning fér styrelsen
Bolagsordningen stadgar, bland annat, att bolagets verksamhet arsredovisning och bokfsring samt + Instruktioner for verkstéllande direktoren,
4r att bedriva finansiering av koncernens solenergianlaggningar. styrelsens och VDs férvaltning. revisionsutskott, ersattningsutskott och
T . . . N Rapporterar till styrelsen och finansiell rapportering
Fullstandig information om bolagsordningen aterfinns pa aktieagarna. « Policyer

https://advancedsoltech.se/investerare/bolagsstyrning.
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Aktiedgare

Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som dgaren
innehar ibolaget. Aktierna ar upptagna till handel pa Nasdag OMX
Stockholm, First North Growth Market. Antalet aktier uppgick den
31 december 2021 till 38 747 539.

Arsstimma

Aktiedgarna har mojlighet att utdva sitt inflytande via bolagsstam-
man, som ar hogsta beslutsfattande organ i ASAB. Regler som
styrbolagsstamman finns i bland annat aktiebolagslagen och
ibolagsordningen. Den arliga, ordinarie bolagsstamman — &rs-
stdmman — utser styrelsens ledamoter, styrelsens ordfrande och
bolagets revisor samt deras arvoden. Vidare beslutar arsstdmman
om faststallande av resultat- och balansrékning, disposition av
bolagets resultat, ansvarsfrihet fér styrelse och verkstallande
direktor, valberedningens utformning samt principer for ersatt-
nings- och anstéllningsvillkor for koncernledningen.

Rakenskapsaret for ASAB |6per fran och med den 1 januari till
och med den 31 december. Arsstdmma ska hallas inom sex mana-
der fran utgangen av rakenskapséret och dger enligt bolagsord-
ningen rum i Stockholm. Plats och tid for arsstamma offentliggors
senastisamband med den tredje kvartalsrapporten.

Kallelse till arsstamma sker tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stdmma genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar och via www.advancedsoltech.se. Att kallelse har utfardats
ska annonserasiDagens Nyheter.

Aktiedgare har ratt att fa ett &rende behandlat vid &rsstamman
och ska da skriftligen begéra detta hos styrelsen. Begaran ska
vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore bolagsstamman.

Arsstamma 2021
Arsstamman hélls den 26 maj 2021 i Stockholm. Arsstamman
beslutade om:

+ faststallande av resultat- och balansrakning

+ attdisponerabolagets vinst genom dverfdring i ny rakning

+ ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéallande direktor
+ omval av ordinarie styrelseledamoterna Frederic Telander,
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Stefan Olander, Ben Wu, Gang Bao, Vivianne Holm och Patrick
de Muynck

+ andring av bolagsordningen avseende att dela upp aktierna
(split)

+ omval av revisionsbolaget Ohrlings Pricewaterhouse Coopers
AB till revisor. Revisionsbolaget meddelade att Claes Sjodin ar
ansvarig revisor

+ bemyndigande for styrelsen att vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till ndstkommande arsstdmma, med eller utan
foretradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler

Pa efterféljande konstituerande styrelsemdte valdes Frederic
Telander till ordférande i styrelsen.

Arsstamma 2022
Arsstdmma 2022 kommer att 4ga rum den 19 maj 2022.

Valberedning

Valberedningens arbete

Valberedningen ansvarar for att bereda och presentera forslag till
styrelseordforande, styrelseledaméter, styrelsearvode (uppdelat
paordfdrande, ledamaoter och utskott), ordférande vid stamman
samt val och arvodering av revisorerna, samt regler for valbered-
ningen. Valberedningens forslag ldmnas i samband med kallelsen
till den kommande arsstdmman.

Valberedningen ska besta av tre ledaméter. | december kommer
styrelsens ordférande att kontakta de tre storre aktiedgarna
(bedomt utifran aktieinnehavet enligt Euroclear Sweden AB per
férsta bankdagen i december) for att en valberedning ska kunna
tillsattas. Om en sddan aktiedgare avbojer att utse ledamot, ska
den fjarde storsta aktiedgaren tillfrdgas och sa vidare i fallande
ordning. Varje ledamot i valberedningen ska noggrant 6vervaga
om det finns ndgon intressekonflikt, eller annan omstandig-
het som gor att medlemskapet i valberedningen &r olampligt,
innan ledamoten accepterar uppdraget. Inget arvode utgar till
valberedningen.

Valberedningen ska bereda forslag i féljande arenden som ska
féreldggas arsstamman for beslut:

+ forslagtill ordférande vid &rsstamman

- forslagtill antal styrelseledaméter i bolagets styrelse

+ forslagtill val av styrelseledamd&ter och styrelseordférande

+ forslagtill styrelsearvode med férdelningen mellan styrelseord-
férande och dvriga styrelseledamdoter samt eventuell ersattning
for utskottsarbetet

« forslagtill val av lagstadgade revisorer, baserat pa forslag fran
revisionsutskottet

+ forslagtill arvode till de lagstadgade revisorerna och

« forslagtill férfarande for tillsattande av valberedning (i férekom-
mande fall).

Aktiedagarnas forslag

Samtliga aktiedgare har ratt att vanda sig till valberedningen med
forslag pa styrelseledaméter. Forslagen ska skickas till valbered-
ningens ordférande med e-post till info@advancedsoltech.com.

Styrelse

Styrelsens arbete

Styrelsens framsta uppgift &r att ta tillvara bolagets och aktiea-
garnas intressen. Den ska utse verkstallande direktor, ansvara for
bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att ansvara
for att faststalla mal och strategier, sékerstélla rutiner och system
for utvardering av faststallda mal, fortlopande utvardera bolagets
resultat och finansiella stallning samt den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksé for att det finns andamalsenliga system
for uppféljning och kontroll av bolagets verksamhet och fore-
kommande risker. Vidare ansvarar styrelsen for att bolaget foljer
tillampliga lagar och bolagsordningen.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema.
Utover dessa moten kan ytterligare méten sammankallas och
dessa kan dven hallas per telefon eller per capsulam. Sammantra-
dena forbereds av styrelseordforande och verkstallande direktor,
som gemensamt foreslar en dagordning fér varje méote. Verkstal-
lande direktoren forser ledamdterna med skriftliga rapporter och
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underlag infor respektive sammantrade. Vid styrelsemotena
medverkar bolagets koncernledning. Andra tjansteman deltar vid
behov som féredragande av sérskilda arenden.

Styrelsens sammansattning

Styrelse véljs av arsstémman for tiden intill ndsta arsstamma.
Styrelsen ska besta av lagst tre och hégst nio stdmmovalda
ledamoter. P& arsstdmman 26 maj 2021 omvaldes Frederic
Telander, Stefan Olander, Ben Wu, Gang Bao, Vivianne Holm och
Patrick de Myunck for tiden intill ndsta arsstamma. En presenta-
tion av samtliga ledamater finns pa https://advancedsoltech.se/
om-oss/styrelsen/.

Styrelsens ordforande

Styrelse véljs av arsstdmman och vid efterfoljande konstitue-
rande styrelsemote den 26 maj 2021 valdes Frederic Telander till
styrelsens ordférande. Styrelsens ordforande ska leda styrelsens
arbete och bevaka att styrelsen fullgor sina uppgifter samt har ett
sarskilt ansvar for att arbetet &r val organiserat, bedrivs effektivt
samt foljer verksamhetens utveckling.

Styrelsens oberoende

Av styrelsens ledamoter ar Vivianne Holm och Patrick de Myunck
oberoende i forhallande till bolaget, ledningen och bolagets
storsta aktiedgare. Gang Bao ar oberoende i forhallande till
bolagets stérre aktiedgare. Ovriga styrelseledaméter &r inte obe-
roende i forhallande till bolaget, ledningen och bolagets stérsta
aktiedgare.

Styrelsens arbetsordning och instruktioner
Styrelsens arbete regleras bland annat av den svenska aktie-
bolagslagen och bolagsordningen.

Vid det konstituerande sammantradet beslutar styrelsen om
en arbetsordning som ska galla till och med nasta arsstamma.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens Gvergripande
arbetsuppgifter, regler for styrelsesammantraden, arbetsfordel-
ning mellan styrelse och verkstéllande direktor samt formerna
fér den I6pande ekonomiska rapporteringen. Det konstituerande
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styrelsemotet faststaller aven instruktionen for verkstallande
direktor, innefattande finansiell rapportering samt fattar beslut om
firmateckning.

Styrelsen utser utskottens medlemmar.

Ordinarie styrelsemoten

Dagordningen innehaller stdende punkter vilka berér omraden
som ekonomi, marknad, personal, operations samt pdgaende
investeringar. Jamte dessa stdende punkter och dvriga arenden,
utformas dagordningen for respektive mote enligt féljande.

Januari—februari
Godkannande av bokslutsrapport och den utdelning som ska
féreslas arsstamman.

Mars—-april

Godkannande av arsredovisningen, kallelse till &rsstamma samt
arenden som kraver arsstammans godkannande, inklusive den av
styrelsen foreslagna vinstdispositionen. Vid detta mote

ska ocksa enrapport med resultatet av revisorernas granskning
framlaggas av revisionskommittén.

April-maj

Godkannande av rapport for arets forsta kvartal, antagande av och
férandringar i koncernens policyer samt arlig utvardering huruvida
utdelningspolicy skall andras.

Juli-augusti
Godkannande av halvarsrapport.

Oktober—november
Godkannande av rapport for arets tredje kvartal.

December

Godkannande av budget. Beslut om den arliga justeringen
av koncernledningens ersattning, baserat pa forslag fran
ersattningskommittén.

Styrelsens utskott mm.

Revisionsutskott

Styrelsens revisionsutskott bestod under rakenskapsaret av
Vivianne Holm (ordférande) och Patrick de Muynck. Bada revi-
sionsutskottets ledamd&ter &r oberoende i forhallande till bolaget,
bolagsledningen och bolagets stdrre dgare.

Revisionsutskottets arbete regleras av en sarskild instruktion som
antagits av styrelsen som en del av dess arbetsordning. Revisions-
utskottet ska utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter
i ovrigt:

+ Overvaka bolagets finansiella rapportering

+ Overvaka effektivitetenibolagets interna kontroll och
riskhantering

+ deltaistéliningstaganden rérande revisionens omfang

+ halla siginformerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen

+ granskaoch dvervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet
och darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahaller
bolaget andra tjanster an revisionstjanster samt bitrada vid
upprattande av forslag till bolagsstammans revisorsval.

Ersattningsutskott

Styrelsens erséttningsutskott bestod under rakenskapsaret

av Frederic Telander (ordférande), Stefan Olander och Ben Wu.
Utskottets tre ledamoter ar samtliga inte oberoende i férhéllande
till bolaget och bolagsledningen. Ersattningsutskottets arbete
regleras av en sarskild instruktion som antagits av styrelsen som
en del av dess arbetsordning.

Ersattningsutskottets uppgifter &r bland annat att:

+ bereda styrelsens beslut i frdgor om erséttningsprinciper,
ersattningar och andra anstallningsvillkor for koncernledningen

+ félja och utvardera pagaende och under aret avslutade program
for rorliga ersattningar till koncernledningen

+ utvarderatillampningen av ersattningspolicyn och de riktlinjer
for ersattningar till ledande befattningshavare som arsstamman
enligt lag ska fatta beslut om.
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Vd och koncernchef
Den verkstallande direktoren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for bolagets |6pande forvaltning. Arbetsfordelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktoren anges i arbetsord-
ningen for styrelsen och instruktionen for verkstéllande direktdr.
Verkstallande direktdren ansvarar for att uppratta rapporter och
sammanstalla information fran ledningen infor styrelseméten och
arforedragande av materialet pa styrelsemdotena.

Enligtinstruktionerna for finansiell rapportering ar den verkstal-
lande direktoren ansvarig for finansiell rapportering i bolaget och
ska féljaktligen sakerstélla att styrelsen, framst genom ekonomi-
chefen, erhdller tillrackligt med information for att styrelsen
fortlopande ska kunna utvardera bolagets finansiella stallning.

Den verkstallande direktoren ska hélla styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av bolagets verksamhet, omsatt-
ningens utveckling, bolagets resultat och ekonomiska stélining,
likviditets- och kreditlage, viktigare affarshandelser samt varje
annan omstandighet som kan antas vara av vasentlig betydelse
for bolaget. Max Metelius har varit verkstéllande direktdr och
koncernchef sedan 2020.

Befogenheter och ansvar for verkstéllande direktor, koncern-
ledning och chefer ar definierade i policyer, riktlinjer, befattnings-
beskrivningar och attestinstruktioner.

Revisor

Revisor utses av arsstamman for att granska bolagets och
koncernens arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning. Efter varje rakenskapsar ska
revisorn lamna en revisionsberattelse och en koncernrevisions-
berattelse till &rsstamman.

ASAB ska enligt sin bolagsordning utse en till tva revisorer. Pa
arsstdmman den 26 maj 2021 utsags det auktoriserade revisions-
bolaget Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB till revisor intill
slutet av &rsstamman 2022. Claes Sjodin ar ansvarig revisor.

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Internkontroll

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen for deninterna
kontrollen, vars 6vergripande syfte &r att skydda bolagets
tillgdngar och darigenom dgarnas investering. | arsredovisnings-
lagen finns krav pa att bolaget arligen ska beskriva bolagets och
koncernens system for intern kontroll och riskhantering avseende
den finansiella rapporteringen.

Grundeniden interna kontrollen &r en relevant och effektiv
kontrollmiljo. ASAB:s kontrollmiljé bestar av den organisatoriska
strukturen, befattningsbeskrivningar, beslutsvagar, befogen-
heter och ansvar som &r definierade och kommunicerade genom
styrande dokument som interna policyer och riktlinjer:

+ Arbetsordningar for styrelsen och dess utskott samt instruktio-
ner for verkstallande direktdr

+ Finanspolicy och ekonomihandbok

+ Attestinstruktioner och beslutsordning for investeringar
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Advanced
Soltech Sweden AB (publ) far hdrmed avge arsredo-
visning och koncernredovisning for rakenskapsaret
2021.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Advanced Soltech Sweden AB (publ) erbjuder, genom sina heldgda
dotterbolagiKina, kinesiska kunder elektricitet fran solenergi-
anlaggningar placerade pa taken till kundernas fastigheter.
ASAB:s erbjudande innebar att bolaget investerar i, dger och driver
solenergianlaggningen, i utbyte mot att kunden koper den el som
anlaggningen producerar till ett i forvag dverenskommet pris
under en kontraktstid pa 20 ar. Den el som kunden inte kdper séljs
till eln&tet.

Koncernen bestér av det svenska moderbolaget Advanced Soltech
Sweden AB (publ) samt de heldgda dotterbolagen

+ Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd
+ Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd
+ ST-Solar Holding AB

De bada kinesiska dotterbolagen ari sin tur moderbolag till lokala
kinesiska bolag, etablerade i olika regioneriKina. ST-Solar Holding
férvaltar koncernens personaloptioner. Moderbolagets verksam-
het &r att bedriva finansiering av koncernens solenergianlagg-
ningariKina.

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Viasentliga handelser under rakenskapsaret

+ Den 29 oktober 2021 inleddes handeln med Advanced Soltech
AB:s aktie pa Nasdaq First North Growth Market. | samband
med bdrsintroduktionen erhéll bolaget emissionslikvid, fére
avdrag fér emissionskostnader, om 198 MSEK.

+ Bolagettogin 71,0 MSEK fore avdrag fér emissionskostnader i
nyemission av preferensaktier.

+ Bolaget tecknade 40 kontrakt som uppgar till en total installerad
kapacitetom 69,6 MW.

+ Bolagetinstallerade under 2021 totalt 29,9 (37,4) MW takbase-
rade solenergianlaggningar och hade vid utgangen av aret 206,5
(176,6) MW installerad och intdktsgenererande kapacitet.

+ Under aret producerades 172,2 (122,2) miljoner kWh, en 6kning
med 41 procent, vilket minskade Kinas CO2-relaterade utslapp
med cirka 107 000 (76 000) ton.

+ Vid utgangenav 2021 hade bolaget 54 (38) MW i tecknade order.

+ Antalet medarbetare vid arets slut uppgick till 14 (16), varav 10
(13)iKina.

Intakter for koncernen helaret 2021

+ Summa intakter (elférséljning och bidrag) uppgick till 153,5
(138,8) MSEK, en 6kning med 11 procent jamfort med forega-
endear.

+ Nettoomsattningen (elforsaljning till kunder och natet) uppgick
till 117,4 (86,4) MSEK, vilket innebar en 6kning med 36 procent
jamfort med foregaende ar. Okningen beror pa att bolagets
portfolj av solenergianlaggningar vuxit.

+ Ovrigardrelseintédkter, som till stérsta delen bestod av bidrag
fran myndigheter uppgick till 36,2 (52,4) MSEK, vilket innebar
en minskning med 31 procent jamfort med foregaende ar.
Hel&ret har paverkats negativt aven engangspost om 3,2 MSEK
for aterférda bidrag som efter en férnyad bedémning befanns

tillhérande tidigare agare av forvarvad projektportfolj. Bidragen
intaktsfordes ursprungligeni Q2 2020. Vidare har bidragom 1,5
MSEK fallit bort pa grund av att myndigheterna andrat indelning
av distrikt for ndgra av vara anldggningar.

+ Under 2021 paverkade effekterna av Corona-pandemin bolaget
genom forsamrade intakter genom en generell prissankning.
Bolaget bedomer intaktsbortfallet, d&ven resultatbortfall, for
dettatill 4,2 (13,5) miljoner kronor fér helaret. Forsta kvartalet
2020 paverkades i hogre utstrackning av Coronapandemin.

Resultat for koncernen helaret 2021

+ Rorelsekostnaderna uppgick till 92,8 (62,6) MSEK, en 6kning
med 48 procent. De stdrsta posterna som bidrar till 6kningen
ar kostnader for planenliga avskrivningar (11,0 MSEK) och
underhallskostnader fér solenergianldaggningar (9,8 MSEK).
Anledningen till kning av kostnad for underhall beror pa att den
installerade basen 6kat samt att antalet tvattar av solenergi-
anlaggningar har dubblerats, for att uppna battre verkningsgrad.
Aven kostnaden fér kontrakt med takhyror har ékat (1,4 MSEK).
Kontrakt med takhyra innebar att kunden far betalt for att hyra
ut taket, vilket kompenseras genom att de betalar ett hogre
elpris. Personalkostnader har 6kat genom att bolaget genom-
fort forstarkningar inom ledningen, vilket &r i linje med bolagets
plan for tillvaxt.

- Rorelseresultatet uppgick till 60,7 (76,2) MSEK.

+ Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 129,9
(123,6) MSEK. Okningen harror sig framst ifran periodisering av
laneupptagningskostnader, som inte ar kassaflédespaverkande.

+ Valutakursdifferens uppgick till 92,8 (-41,3) MSEK och var
framst hanforlig till en férandring av den svenska kronan mot
CNY (-13,2 procent sedan 31 december 2020) respektive EUR
(-1,9 procent). Fér samma period foregaende ar var forandringen
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av den svenska kronan mot CNY (6,0 procent sedan 31 decem- + Langfristiga skulder uppgick till 980 (945) MSEK, bestaende Information om dgare

ber 2019) respektive EUR (3,8 procent). Valutakursdifferensen av obligationslan minskat med kapitaliserade laneupptag-

uppkommer genom omrakning av tillgdngar och skulder, med ningskostnader, lan fran de bdda huvudégarna samt ett mindre Bolagets storsta dgare per bokslutsdatum &r:

belopp i valuta sominte &r respektive bolags redovisningsva- externtlan.

luta. Posten aroreahseraq. . + Kortfristiga s.kulderuppglcktlll..%] (102) MSEK, de stf)rsta Antal aktier Kapitalandel Réstandel
+ Resultat efter skatt uppgick till 16,2 (-97,0) MSEK. Den posterna utgjordes av leverantorsskulder, upplupna rante-

enskilt storsta posten till resultatférbattringen var kostnader pé obligationslan samt upplupna kostnader for SolTech Energy 11373941 29,35% 29,35%

. . : . Sweden AB (publ.)
valutakursdifferensen. installationsprojekt.
Advanced Solar Power 10943 940 28,24% 28,24%
Kassafléde for koncernen helaret 2021 Vasentliga hindelser efter arets slut Hangzhou Inc.
+ Koncernens totala kassafléde uppgick till 78,4 (25,7) MSEK. + Bolaget har tecknat tre kontrakt som omfattar en total installe-
+ Denldpande verksamheten gav ett kassafléde om 97,2 (-34,2) rad kapacitetom 6,5 MW. .. —— . .
N N s R ) L ) ) . Forslag till vinstdisposition

MSEK, dar den stdrsta 6kningen bestar av uppbyggnad av + Bolaget tilldelas pris i Kina som "The most influential solar

leverantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder i samband investment company 2021" fér andra aretirad. il 4 - et de staende fri Kapital

med storre installationsprojekt. + Perrapportdatum ar ytterligare nio MW ar installerat och anslu- T arsstamméns orfogande staende fritt eget kapital
+ Investeringsverksamheten gav ett kassaflode om-299,2 (-135,2) tet. Totalt installerad kapacitet &r 215 MW. moderbolaget:

MSEK, vilket till allra storsta delen utgors av investering i nya

solenergianldggningar. MODERBOLAGET Balanserat resultat -43 056 033
. Finansieringsverksamhgteh gav ett kassaflédgom 273,2(195,1) . Moderbolaget§ nettoomsétt.ning f&?r heléret uppgilcktill 2,6 (6,5) Gverkursfond 567 213 453

MSEK, bestaende av emission av preferensaktier om 65 MSEK, MSEK och utgjordes av serviceavgifter till de tre direktdgda N

efter avdrag for emissionskostnader, emission i samband med dotterbolagen. Under féregaende ingick dven en storre post Arets resultat -26 284 690

bérsintroduktion om 159 MSEK, efter avdrag for emissions- for fakturering av laneupptagningskostnader till de kinesiska Summa (SEK) 497 872730

kostnader, samt upptagande av kortfristigt Ian om 47 MSEK. dotterbolagen.

+ Rorelsekostnaderna uppgick till 14,3 (15,0) MSEK. For inne-
Finansiell stéallning och likviditet for koncernen vid varande ar &r de stdrsta posterna att bolaget forstarkt inom s A .
. . . e o . . Styrelsen foreslar att den ansamlade vinsten behandlas enligt

verksamhetsarets utgang ledningen. For féregaende ar var storsta posten kostnader foljande:
. Balanlsomslut"nmggn uplpg|nckt|ll 1 753.(1 2.57) MSEK. fgr Iarlweupptagmngskostnader som fakturerats vidare till de Bverférs i ny rakning 497 872 730 SEK.
+ Materiella anldggningstillgangar uppgick till 1 374 (980) MSEK, kinesiska dotterbolagen.

till storsta delen bestaende av solenergianlaggningar. + Rorelseresultatet uppgick till -11,7 (-8,5) MSEK.
+ Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 92 (96) MSEK, + Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 101,3

som framfor allt bestar av momsfordran, som uppkommit nér (94,2) MSEK.

bolaget investerat i pagaende och nya solenergianlaggningar. + Valutakursdifferens uppgick till 10,4 (-19,4) MSEK.
+ Likvida medel uppgick till 161 (73) MSEK. + Resultatet efter skatt uppgick till -26,3 (-48,6) MSEK.

+ Egetkapital uppgick till 499 (203) MSEK, dar 6kningen kommer
ifrdn emissioner under aret.
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Flerarsoversikt
Koncernen Moderbolaget

210101- 200101- 190101~ 210101~ 200101- 190101- 180101- 170101~
Belopp i TSEK 211231 201231 191231 Belopp i TSEK 211231 201231 191231 181231 171231
Summa intakter 153 526 138 794 105 000 Rorelseresultat / EBIT -11 658 -8 465 4775 443 -9 080
Nettoomsattning i relation till summa intékter 76% 62% 58% Medelantalet anstéllda 4 2 2 0 0
EBIT 60 674 76179 60 849
EBIT% 40% 55% 58% 2021-12-31  2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
EBITDA 110759 115251 90158 Balansomslutning 1491 927 1267849 1080145 435 564 75634
EBITDA% 2% 83% 86% Soliditet 34% 24% 19% 2% 7%
Kostnadsforing av periodiserade lanekostnader 26 800 22945 12926
Rantekostnader 87 085 85 656 61 851
Medelantalet anstéllda 14 14 13
(SEK 000') 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Rantebarande skuld 1031130 977 322 948 570
Soliditet 28% 16% 15%
ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021 39
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Resultatrakning

210101- 200101-
Belopp i TSEK Not 211231 201231
Nettoomsattning 117 350 86 401
Ovriga rorelseintakter 36177 52 393
Summa intakter 1,4 153 526 138 794
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 519 -28 351 -13 761
Personalkostnader 1,3 -14169 9115
Avskrivningar 1,6 -50 086 -39 072
Ovriga rérelsekostnader -247 -667
Summa rorelsens kostnader -92 853 -62615
Rorelseresultat 60 674 76179

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

210101- 200101-
Belopp i TSEK Not 211231 201231
Resultat fran finansiella investeringar 1,7
Ranteintakter och liknande resultatposter 149 1839
Rantekostnader och liknande resultatposter -129 920 -123 637
Valutadifferens 92 843 -41 340
Resultat efter finansiella poster 23745 -86 959
Skatt pa arets resultat 1,8 -7 499 -10 058
Periodens resultat 16 246 -97 017
Hanforligt till moderbolagets dgare 16 041 -98 477
Minoritetsintresse 205 1460
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,67 -4.97
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,66 -4,97
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 22 23919 656 19 820 650
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier
efter utspadning 22 24 263 384 19 820 650
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Belopp i TSEK Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1,2,9

Ovriga immateriella tillgdngar 45 253 42 265
Summa immateriella anlaggningstillgangar 45 253 42 265
Materiella anlaggningstillgangar 1,2,10,18

Solenergianlaggningar 1302133 918 209
Pagaende nyanlaggningar 69 205 59 963
Ovriga materiella anldggningstillgangar 2458 1703
Summa materiella anlaggningstillgangar 1373 796 979 875
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 2,11 90 297 88 271
Uppskjuten skattefordran 1,2,20 1349 7858
Summa finansiella anldggningstillgangar 91 646 96 129
Summa anlaggningstillgangar 1510 695 1118 269

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Belopp i TSEK Not 2021-12-31 2020-12-31
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 36233 23 537
Ovriga fordringar 25197 16 790
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 20 056 25128
Summa kortfristiga fordringar 81 486 65 455
Kassa och bank

Kassa och bank 13 160 724 73325
Summa kassa och bank 160 724 73325
Summa omsittningstillgangar 242 210 138 780
SUMMA TILLGANGAR 1752 905 1257 049
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Belopp i TSEK Not  2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 21 7750 4316
Ovrigt tillskjutet eget kapital 552 860 331950
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -61 155 -133 589
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets agare: 491 946 195632
Minoritetsintresse: 7509 7045
Summa eget kapital 499 455 202 677
Avsittningar
Uppskjuten skatt 1,2,20 12 054 7 853
Summa avsattningar 12 054 7853
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 15 68 096 34886
Skulder till koncernforetag 15 0 27 323
Obligationslan 15,16 911 966 882 699
Summa langfristiga skulder 980 062 944 908

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

Belopp i TSEK Not  2021-12-31 2020-12-31
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 46 814 0
Leverantorsskulder 130 478 56 600
Skatteskulder 3247 9116
Ovriga skulder 18083 8 547
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 14 62713 27 348
Summa kortfristiga skulder 261 335 101 611
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1752905 1257 049
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Forandring eget kapital

210101-211231

Balanserade

. vinstmedel Innehav
Ovrigt inklusive utan
tillskjutet Omraknings- periodens bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital eget kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 4316 331950 -15 647 -124 987 195 632 7045 202 677
Arets resultat 0 0 0 16 041 16 041 205 16 246
Omrakningsdifferenser 0 0 53217 0 53217 898 54115
Nyemission 3434 265 395 0 0 268 829 0 268 829
Emissionskostnader 0 -44 485 0 0 -44 485 0 -44 485
Optioner 0 0 0 2712 2712 0 2712
Utdelning 0 0 0 0 0 -639 -639
Vid periodens slut 7750 552 860 37570 -106 234 491 946 7509 499 455
200101-201231
Balanserade
B vinstmedel Innehav
Ovrigt inklusive utan
tillskjutet Omraknings- periodens bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital eget kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens bérjan 500 189 492 5366 -26 509 168 849 6032 174 881
Arets resultat 0 0 0 98 478 -98 478 1460 -97 018
Omrakningsdifferenser 0 0 -21013 0 -21013 -447 -21 460
Nyemission 3816 154 075 0 0 157 891 0 157 891
Emissionskostnader 0 -11617 0 0 -11617 0 -11617
Vid periodens slut 4316 331950 -15 647 -124 987 195 632 7045 202 677

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021
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Koncernens rapporter
Kassaflodesanalys
210101- 200101- 210101- 200101-
Belopp i TSEK Not 211231 201231 Belopp i TSEK Not 211231 201231
Den I6pande verksamheten Investeringsverksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 60 674 76179 Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -296 291 -136 306
Justering for avskrivningar 50 086 39072 Placeringar i 6vriga finansiella
anlaggningstillgangar -2 868 1107
Justering for 6vriga poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m. 17 -10 437 -4 019 Kassaflode fran investeringsverksamheten -299 159 -135199
100 323 111232
Finansieringsverksamheten
Emission 268 829 157 891
Erhallen ranta 149 1839
Emissionskostnader -44 485 -11617
Erlagd ranta -92 640 -108 816
Upptagna lan, nettolikvid 46 814 86 368
Betald inkomstskatt -2 662 -614 N
Aterbetalning lan, nettolikvid 0 -37 526
-95 153 -107 591
Inbetalda teckningsoptioner 3 2712 0
Okning/minskning kundfordringar -9 006 2418 Utdelning till minoritetsagare -639 0
Okning/minskning 8vriga kortfristiga fordringar 6219 -16 841 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 273 231 195116
Okning/minskning leverantdrsskulder 62 364 -29810
- Periodens kassaflode 78413 25681
Okning/minskning 6vriga kortfristiga
rorelseskulder 39 594 11192 Omrakningsdifferens i likvida medel 8 986 -2 206
Kassaflode fran foriandring av rorelsekapital 99171 -37877 Likvida medel vid periodens borjan 73 325 49 850
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 104 341 -34 236 Likvida medel vid periodens slut 13 160 724 73325
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210101- 200101~
Belopp i TSEK Not 211231 201231
RORELSEINTAKTER
Nettoomsattning 2599 6235
Ovriga rorelseintakter 16 284
Summa intakter 1,4 2615 6519
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader 5,19 -3005 -8 380
Personalkostnader 1,3 -11 016 -5938
Avskrivningar 1,6 -5 -1
Ovriga rérelsekostnader -247 -665
Summa rorelsens kostnader -14 273 -14984
Rorelseresultat -11 658 -8 465
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR 1,7
Ranteintakter och liknande resultatposter 76 403 72957
Rantekostnader och liknande resultatposter -101 298 -94 209
Valutadifferens 10412 -19 352
Resultat efter finansiella poster -26 141 -49 069
Koncernbidrag 69 0
Resultat fore skatt -26 072 -49 069
Skatt pa arets resultat 1,8 -213 474
Periodens resultat -26 285 -48 595

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021
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Moderbolagets rapporter
Balansrakning
Belopp i TSEK Not 2021-12-31 2020-12-31 Belopp i TSEK Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Materiella anlaggningstillgangar 1,2,10,18 Bundet eget kapital
Ovriga materiella anldggningstillgangar 18 22 Aktiekapital 21 7750 4316
Summa materiella anlaggningstillgangar 18 22 Fritt eget kapital
Overkursfond 567 213 346 301
Finansiella anlaggningstillgangar
Balanserat resultat -43 056 2829
Andelar i koncernforetag 2,11 618 660 461 922
) Periodens resultat -26 285 -48 595
Fordringar hos koncernféretag 1,2,20 740075 726 365
- - - SUMMA EGET KAPITAL 505 622 304 851
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1358735 1188287
Summa anlaggningstillgangar 1358 753 1188 309 Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 15 0 27323
Omsiattningstillga
msattiningstiigangar Obligationslan 15,16 929 771 908 887
Kortfristiga fordringar Ovriga langfristiga skulder 15 28 621 0
Fordringar hos koncernféretag 83 447 34610 Summa langfristiga skulder 058 302 936210
Skattefordran 0 66
Ovriga fordringar 633 399 Kortfristiga skulder
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 411 5956 Leverant®rsskulder 145 620
Summa kortfristiga fordringar 12 84 491 41 031 Ovriga skulder 233 570
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 27535 25598
Kassa och bank Summa kortfristiga skulder 27913 26 788
Kassa och bank 48 683 38509
Summa kassa och bank 18 48 683 38509 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1491927 1267849
Summa omsittningstillgangar 133174 79 540
SUMMA TILLGANGAR 1491927 1267 849
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Forandring av eget kapital

210101-211231

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

Balanserat . Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital resultat Overkursfond Arets resultat kapital
Vid periodens bdrjan 4316 2829 346 301 -48 595 304 851
Resultatdisposition 0 -48 595 0 48 595 0
Nyemission 3434 0 265 395 0 268 829
Emissionskostnader 0 0 -44 485 0 -44 485
Optioner 0 2712 0 0 2712
Periodens resultat 0 0 0 -26 285 -26 285
Vid periodens slut 7750 -43 054 567 211 -26 285 505 622
200101-201231

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

Balanserat A Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital resultat Overkursfond Arets resultat kapital
Vid periodens borjan 500 7 689 203 845 -4 860 207174
Resultatdisposition 0 -4 860 0 4860 0
Nyemission 3816 0 154 073 0 157 889
Emissionskostnader 0 0 -11617 0 -11617
Periodens resultat 0 0 0 -48 595 -48 595
Vid periodens slut 4316 2829 346 301 -48 595 304 851
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Not 1. Redovisnings- och
varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen och koncernredovisning har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med
féregdende ar avseende moderbolaget. Arsredovisningen anges i
tusentals kronor (TSEK) om inget annat anges. Avrundningsfel kan
férekomma. Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor,
som aven utgdr redovisningsvaluta for koncernen.

Tillgangar delas in i omsattningstillgangar och anlaggnings-
tillgangar. Entillgdng betraktas som omsattningstillgang om den
férvantas blirealiserad inom tolv manader fran balansdagen eller
inom foretagets verksamhetscykel. Med verksamhetscykel avses
tiden fran produktionsstart till att foretaget erhaller betalning for
levererade tjanster eller varor. Koncernens verksamhetscykel
bedéms understiga ett ar. Om en tillgang inte uppfyller kravet for
en omsattningstillgang klassificeras den som en anlaggningstill-
gang. Kvittning av fordringar och skulder har inte gjorts.

Skulder delas upp pa kortfristiga respektive langfristiga skulder.
Som kortfristiga skulder redovisas skulder forfallerinom tolv
manader fran balansdagen. Allt annat utgér langfristiga skulder.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Advanced
Soltech Sweden AB och de féretag 6ver vilka moderféretaget
direkt eller indirekt har bestammande inflytande. Bestdmmande
inflytande innebér en ratt att utforma ett annat foretags finansiella
och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Vid
bedémningen av om ett bestammande inflytande foreligger, ska
hansyn tas till innehav av finansiella instrument som ar poten-
tiellt rostberattigade och som utan dréjsmal kan utnyttjas eller
konverteras till rostberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn
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ska ocksa tas till om féretaget genom agent har mojlighet att styra
verksamheten.

Bestdmmande inflytande foreligger i normalfallet da moder-
féretaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar
mer &n 50 procent av résterna. Ett dotterforetags intékter och
kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten
for forvarvet av det bestdmmande inflytandet till och med den
tidpunkt d& moderfdretaget inte Iangre har ett bestammande
inflytande 6ver dotterfretaget.

Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt
orealiserade vinster och forluster hanforliga till koncerninterna
transaktioner har eliminerats vid upprattandet av koncernredo-
visningen. Koncernens resultat och komponenter i eget kapital
ar hanforligt tillmoderforetagets &gare och minoritetsintresse.
Minoritetsintressen redovisas separat inom eget kapital i koncern-
balansrdkningen och i direkt anslutning till posten Arets resultat i
koncernresultatrakningen.

Om koncernmassigt eget kapital avseende dotterféretaget ar
negativt, redovisas minoritetsintresset i dotterféretaget somen
fordran pa minoriteten, en negativ postinom eget kapital, endast
om minoriteten har en bindande forpliktelse att tdcka kapital-
underskottet och har férmaga att fullgora forpliktelsen.

Rorelseforvarv
Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden. Kopeskillingen
for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid férvarvstid-
punkten, vilket berdknas som summan av de verkliga vardena
per forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkomna eller
Overtagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument och
utgifter som ar direkt hanforliga till rorelseforvarvet. Exempel pa
utgifter ar transaktionskostnader. | képeskillingen ingar villkorad
kopeskilling, forutsatt att det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt
att kopeskillingen kommer att justeras vid en senare tidpunkt och
att beloppet kan uppskattas paett tillforlitligt satt. Anskaffnings-
vardet for den forvarvade enheten justeras pa balansdagen och
nar den slutliga kopeskillingen faststalls, dock ej senare an ett ar
efter forvarvstidpunkten.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden.
Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt d& bestammande inflytandet

erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder varderas inledningsvis
till verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Goodwill utgdrs av
mellanskillnaden mellan de férvarvade identifierbara nettotillgang-
arna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive vardet
av minoritetsintresset och varderas initialt till anskaffningsvéardet.
Vid forvarv av farre an samtliga andelar av den forvarvade enheten
laggs vardet av minoritetens andel till anskaffningsvardet. Vid
forvarvstidpunkten redovisas goodwill till anskaffningsvarde och
efter det forsta redovisningstillfallet varderas den till anskaffnings-
varde efter avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Ovrigaimmateriella tillgangar avser forvarvade kundkontakt.
Dessaimmateriella tillgdngar skrivs av i enlighet med kvarvarande
|6ptid pa underliggande kontrakt.

Utlandska valutor

Fordringar och skulder i utlandsk valuta omréknas till svenska
kronor till den balansdagens valutakurs. Intékter och kostnaderien
utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en genom-
snittskurs som utgdr en approximation av kurserna vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid
valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i eget kapital.
Vinster och forluster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar
nettoredovisas bland 6vriga rérelseintakter alternativt Gvriga
rorelsekostnader. Vinster och forluster pa fordringar och skulder av
finansiell karaktar redovisas under Resultat fran finansiella investe-
ringar som valutadifferenser. Valutasékring har inte tillampats.

Intakter

Forséljning av solenergi

Intakter fran solenergi beraknas utifran producerad watt och
redovisas efter avdrag fér moms och eventuella rabatter.

Bidrag och subsidier

ASRE erhaller olika former av bidrag fran kinesiska myndigheter,
sa kallade subsidier (statliga, regionala och lokala bidrag), fran
produktionen av elektricitet. Bidrag erhalls per producerad watt
och redovisas som intakt i den period som produktionen av el sker.
Denna intakt redovisas som Ovriga rorelseintakter, dar aven andra
posteringar.
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Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgdrs av 10n, sociala avgifter,
betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och i forekommande
fall bonus. Kortfristiga erséttningar redovisas som en kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut
ersattning.

I ASAB férekommer individuella, avgiftsbestamda pensions-
inbetalningar. I avgiftsbestdamda planer betalar foretaget fast-
stéllda avgifter till ett annat foretag och har inte ndgon legal eller
informell forpliktelse att betala ndgot ytterligare efter avslutad
anstallning. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt
med att de anstélldas pensionsberattigade tjanster utfors. I den
kinesiska verksamheten finns ingen pensionsplan.

Inkomstskatter

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden.
Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter
och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som
ar skattepliktiga eller avdragsgillai andra perioder. Koncernens
aktuella skatteskuld beraknas enligt de skattesatser som géller per
balansdagen. Den statliga inkomstskatten fér svenska juridiska
personer som ar egna skattesubjekt avseende inkomstskatt ar 20,6
procent av det skattemassiga resultatet fore skatt. Forjuridiska
personer i Kina &r motsvarande skattesats 25 procent, dock med
féljande nedsattningar av skattesatsen:

+ 100 procent nedsattning under respektive bolags tre forsta
verksamhetsar

+ 50 procent nedsattning under respektive bolags nastkommande
tre verksamhetsar.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas skulder i arsredovisningen och det
skattemassiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt
resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den sa kallade balans-
rakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip
alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna skatteford-
ringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporara skillnader
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i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga Gverskott.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivning gors linjart 6ver den bedomda
nyttjandetiden. Ovriga immateriella tillgdngar avser férvarvade
kundkontrakt. Dessaimmateriella tillgangar skrivs av i enlighet
med kvarvarande |6ptid p& underliggande kontrakt. Avskrivning av
immateriella tillgangar redovisas i koncernresultatrakningen inom
posten Avskrivningar.

Fdljande avskrivningstider tillampas:
+ Kundkontrakt 20 ar

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvardet
minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. Anskaffningsvardet bestar av inkopspriset, utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet for att bringa den pa plats och i skick
att anvandas samt uppskattade utgifter fér nedmontering och
bortforsling av tillgdngen och aterstallande av plats dar den finns.
Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas
som en separat tillgdng, nar det ar sannolikt att framtida ekono-
miska fordelar som ar forknippade med posten kommer att tillfalla
koncernen och att anskaffningsvéardet for densamma kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och
underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrakningen
i den period da de uppkommer.

Foljande avskrivningstider tillampas:
Motorfordon 4-5 ar

+ Solenergianlaggningar 20—25 ar

« Ovrigainventarier 3—5ar

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar bestar av aktier i dotterbolag,
momsfordran i den kinesiska verksamheten samt uppskjuten
skattefordran.

+ Aktier och andelaridotterforetag redovisas till anskaffningsvar-
det efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffnings-
vardet ingar kopeskillingen som erlagts fér aktierna samt for-
varvskostnader och berdknad, ej faststalld tillaggskopeskilling.

+ Dekinesiska bolagen har en momsfordran, som till storsta delen
uppkommit nar investering av solpaneler har gjorts vid instal-
lation av respektive kundprojekt. Denna momsfordran regleras
|6pande d& bolaget kvittar momsfordran mot uppkommen
forséljningsmoms vid fakturering av el till kund.

+ Uppskjuten skattefordran berdknas arligen och bestar
till storsta delen av underskottsavdrag i den kinesiska
verksamheten.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3
kapitel 11, vilket innebér att vardering sker utifran anskaffnings-
vardet. Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar kundfordringar och 6vriga fordringar, leverantorsskul-
der och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar
Advanced Soltech blir partiinstrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort ur balansrakningen nar ratten att
erhalla kassafldden fran instrumentet har [6pt ut eller dverforts
och koncernen har 6verférti stort sett alla risker och formaner
som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktel-
serna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag
for poster med forfallodag mer @n 12 manader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp
till det belopp som férvantas bliinbetalt efter avdrag for individuellt
bedomda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag
for transaktionskostnader (upplupet anskaffningsvarde). Skiljer
sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbeta-
las vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rantekostnad over lanets I6ptid med hjalp av instrumentets
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effektivranta. Harigenom Gverensstammer vid forfallotidpunkten
det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.
Kostnader fér upptagande av obligationslan periodiseras 6ver
lanets 6ptid.

Kortfristiga leverantorsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

Leasing

I koncernen finns endast operationell leasing. Leasingavgifter

vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart Gver leasing-
perioden, sdvida inte ett annat systematiskt satt battre aterspeglar
anvéndarens ekonomiska nytta Gver tiden. Se not 19.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redo-
visade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfort
in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget,
forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse
(legal eller informell) som en féljd av en intréffad handelse, det &r
sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reg-
lera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. En avsattning omprovas varje balansdag och justeras sa
att den aterspeglar den basta uppskattningen av det belopp som
kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen,
med hansyn tagen till risker och osakerheter forknippade med
forpliktelsen. Nar en avsattning beraknas genom att uppskatta de
utbetalningar som férvantas kravas for att reglera forpliktelsen,
motsvarar det redovisade vardet nuvardet av dessa utbetalningar.

Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper
Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moder-
féretaget somi koncernen, férutom i de fall som anges nedan.

Leasing

Samtliga leasingavtal dar foretaget ar leasetagare redovisas som
operationell leasing (hyresavtal), oavsett om avtalen ar finansiella
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eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad
linjart Gver leasingperioden.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som boksluts-
dispositioner i resultatrakningen.

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. Koncern-
bidrag som lamnas till ett dotterféretag redovisas dock somen
okning avandelens redovisade varde.

Aktier och andelaridotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvardet
ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvs-
kostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till
anskaffningsvardet nar de lamnas. Utdelning fran dotterforetag
redovisas som intakt.

Eget kapital
Eget kapital delas ini bundet och fritt kapital, i enlighet med arsre-
dovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrak-
ningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld som ar hanforlig till
reserverna.

NOT 2. Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas I6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhal-
landen. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir
féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under nastkommande ar behand-
lasihuvuddrag nedan.

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen redovisar immateriella tillgangar som utgors av
kundkontrakt i koncernens verksamhet i Kina. Prévning kring om
nedskrivningsbehov foreligger gérs nar indikation féreligger. Om
sadan indikation finns och nedgangen bedoms vara bestaende,
bestams nedskrivningsbehov efter berakning av tillgdngens
atervinningsvarde, som utgors av det hogsta av nyttjandevardet
och verkligt véarde. Nedskrivning gérs om atervinningsvardet
understiger det redovisade vardet. Nyttjandevardet berdknas som
nuvardet av framtida betalningar som foretaget forvantas tillgodo-
gobra sig genom att anvédnda tillgdngen. Inga nedskrivningsbehov
aridentifierade.

Materiella anlaggningstillgdngar

Solenergianlaggningar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Bolagets
tilldmpade avskrivningstid &r baserad pa bolagets beddmning av
produkternas livslangd, samt att avskrivningstiden korrelerar till
kundkontraktens livslangd. Prévning kring om nedskrivningsbehov
foreligger gors narindikation foreligger. Nedskrivning redovisas

i de fall vardet pa anlaggningen Gverstiger vardet pa befintligt
underliggande kontrakt. Inga nedskrivningsbehov ar identifierade.

Finansiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer bolaget om det finns ndgon indi-
kation pa nedskrivningsbehov indgon av koncernens finansiella
anlaggningstillgangar. Om sadan indikation finns och nedgangen
beddms vara bestaende, bestdms nedskrivningsbehov efter
berakning av tillgdngens atervinningsvarde, som utgors av det
hdgsta av nyttjandevardet och verkligt varde. Nedskrivning gors
om &tervinningsvardet understiger det redovisade vardet. Nytt-
jandevardet berdknas som nuvardet av framtida betalningar som
féretaget forvantas tillgodogora sig genom att anvéanda tillgangen.

Aktieridotterbolag

Koncernen gor arligen prognos for framtida diskonterade kassa-
floden géllande verksamheten i Kina, fér att bedoma eventuella
nedskrivningsbehov. Inga nedskrivningsbehov identifierade.
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Momsfordran NOT 3. Personal respektive styrelseledamot. Ledamot som ersatts av bolaget pa

De kinesiska bolagen har en sammanlagd momsfordran uppga-
endetill 90,3 (88,3) MSEK, som uppkommit nar investering av
solpaneler har gjorts vid installation av kundprojekt. I kinesisk
skattelagstiftning betalas inte momsd&verskott fran bolagets sida
ut, utan kvittning kan géras mot utgdende moms vid fakturering av
eltillkund. Det finns ingen tidsbegransning gallande kvittning av
moms. Provning kring om nedskrivningsbehov foreligger gors nar
indikation foreligger. Inga nedskrivningsbehov ar identifierade.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skattefordran

I den kinesiska delen av verksamheten finns redovisad upp-
skjuten skattefordran avseende underskott samt reserv osékra
kundfordringar. Avseende underskottsavdragen galler det enbart
de kinesiska dotterbolagen och bedoms kunna utnyttjas mot
upparbetade vinster de narmaste fem aren. Underskottsavdrag
Kina ar férverkade fem ar efter dess uppkomst. Avseende reserv
oséakra kundfordringar bedomer bolaget att dessa kundfordringar
kommer att regleras av kunderna inom narmsta kalenderaret.

Uppskjuten skatteskuld

I den kinesiska delen av verksamheten finns redovisad uppskjuten
skatteskuld angéende skattemassig dverskrivning av materiella
anlaggningstillgangar.

Kundfordringar

Koncernen har per bokslutsdatum en kundfordran om 36,2 (23,5)
MSEK vid férsaljning av el till de kinesiska kunderna. Koncernen
har gjort en bedomning av osakra kundfordringar och detta har
resulteratien slutlig reservering av osakra kundfordringar om 1,9
(0,5) MSEK. Bolagets bedomning &r att bolagets kunder finansiellt
stabila och att betalning av utestaende kundfordringar kommer
att ske.
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Ersattningar till ledande befattningshavare

Forslag till ersattning till vd och ledande befattningshavare fram-
laggs av ersattningskommittén till styrelsen som ar beslutande
organ gallande ersattning och dvriga anstallningsvillkor for vd och
ovriga ledande befattningshavare.

Vd Max Metelius har erhallit ersattning pa 1 632 (593) TSEK
plus enrdérligdel om 504 (103) TSEK. I tilldgg till uppgifterna ovan
har Max Metelius erhallit ersattning géllande positionen som CFO
om 0 (645) TSEK plus enrérlig del om 0 (95) TSEK. Ut6ver 16n och
i forekommande fall, rorlig 16n, erhaller vd en pensionsavsattning
pa 30 procent av den fasta bruttolonen. Max Metelius har en
uppsagningstid om sex manader vid uppsagning fran vd:s sida och
tolv manader vid uppségning fran bolagets sida. Inget avgangsve-
derlag utgar.

CFO, Lars Host, har erhallit ersattning pa 1 136 (422) TSEK plus
en rorligdel om 120 (153) TSEK. Utdver I16n och i férekommande
fall, rorlig 16n, erhaller Lars HGst en pensionsavséttning pa 20
procent av den fasta bruttolénen. CFO har en uppségningstid om
sex manader vid uppsagning fran den anstélldes sida och sex
manader vid uppsadgning fran bolagets sida. Inget avgangsveder-
lag utgar.

Legal Counsel, Cecilia Xia, har erhallit ersattning pa 805 (0)
TSEK plus enrérlig del om 70 (0) TSEK. Utover 16n och i férekom-
mande fall, rorlig 16n, erhaller Cecilia Xia en pensionsavsattning
pa 20 procent av den fasta bruttoldnen. Legal Counsel har en
uppséagningstid om tre manader vid uppségning fran den anstall-
des sida och tre manader vid uppsagning fran bolagets sida. Inget
avgangsvederlag utgar.

Vd ibolagets kinesiska bolag, Gang Bao, har erhallit ersattning
pa 682 (520) TSEK plus enrérlig delom 112 (162) TSEK. Ingen
pension utbetalas. Gang Bao har en uppsagningstid om en manad
vid uppségning fran den anstalldes sida och sex manader vid
uppsédgning fran bolagets sida. Inget avgangsvederlag utgar.

Ersattningar till styrelse

Styrelsens arvode beslutas av bolagsstdmman. Arvode till
styrelseordforande ar 300 TSEK per ar samt 150 TSEK for

grund av anstallning skall dock inte erhalla styrelsearvode, vare sig
i moderbolaget eller annat bolag inom koncernen.

Arbetande styrelseordférande Frederic Telander har erhallit
ersattning pa 1 634 (661) TSEK plus en rérlig del om 504 (103)
TSEK. I'tillagg till uppgifterna ovan har Frederic Telander erhallit
ersattning géllande positionen som VD om 0 (704) TSEK plus en
rorlig del om 0 (95) TSEK. Utover 16n och i férekommande fall,
rorlig 16n, erhaller ordférande en pensionsavsattning pa 30 procent
av den fasta bruttolonen. Frederic Telander har en uppsagningstid
om sex manader vid uppsagning fran Frederic Telanders sida och
tolv manader vid uppsagning fran bolagets sida. Inget avgangsve-
derlag utgar.

Medelantalet anstallda

Koncern Moderbolaget

2021 2020 2021 2020

Man 7 11 3 2

Kvinnor 8 4 1 0

14 14 4 2

Kina 11 12 0 0
Sverige 4 2
14 14

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncern Moderbolaget
2021 2020 2021 2020
Loner och andra
ersattningar 9358 5894 6553 3387
Sociala
kostnader 4317 2 487 3969 2330
Sociala
kostnader, varav
pensionskostnader 1411 750 1411 750
13675 8 381 10 522 5716
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Erséttning till ledande befattningshavare, koncern

Ersattning till ledande befattningshavare, moderbolaget

Optionsprogram
Den 28 oktober 2021 fattade bolagsstamman beslut om fyra

2021 2020 2021 2020
N N N n teckningsoptionsprogram. Tvéa av teckningsoptionsprogrammen
Loner och Loner och Loner och Loner och ik i till Iseledams & Iseledamater i Ki
andra andra andra andra riktar sig till styrelsele amotelr, ett Qrstyre seledamoteri . ina
ersitt- Pensions- ersitt- Pensions- ersitt- Pensions- ersitt- Pensions- och ett for styrelseledaméter i Sverige. De andra tvé tecknings-
ningar kostnader ningar kostnader ningar kostnader ningar kostnader optionsprogrammen riktar sig till bolagets nyckelpersoner, ett fér
Frederic Telander, Frederic Telander, nyckelpersoner iKina och ett fér nyckelpersoner i Sverige.
styrelseordférande 2139 486 764 198 styrelseordférande 2139 486 764 198 Det totala antalet teckningsoptioner som har emitterats i de
Varav rorlig erséttning 504 0 103 0 Varav rérlig erséttning 504 0 103 0 bada teckningsoptionsprogrammen motsvarar 5 procent av
Frederic Telander, VD 0 0 704 183 Frederic Telander, VD 0 0 704 183 aktiekapitalet efter emissionernas genomforande. Genom detta
Varav rérlig erséttning 0 0 95 0 Varav rérlig erséttning 0 0 95 0 uppstar en potentiell utspadningseffekt om 5 procent av aktie-
Max Metelius, VD 2136 519 700 204 Max Metelius, VD 2136 519 700 204 kapitalet efter emissionens genomfdrande.
Varav rorlig erséttnin 504 0 103 0 Varav rorlig erséttnin 504 0 103 0 Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna kan ske
d 9 N 9 cd 9 N 9 under perioden 15 november 2024 — 16 december 2024. For
Patrick de Myunck, Patrick de Myunck, . . -- . Sl .
styrelseledamot 150 0 103 0 styrelseledamot 150 0 103 0 teck‘nln_ggoptlonerna ggller SeQVanllga_(_)mreiknln(:‘;swllkon
. . Till féljd av att teckningsoptionerna dverlats pa marknads-
Vivianne Holm, Vivianne Holm, . ilikor ki ) K der férarb . if
styrelseledamot 150 0 103 0 styrelseledamot 150 0 103 0 fMassiga vilikorkommeringa ostnader orar eﬁsg|varavg| teratt
Gvriga ledande Gvriga ledande alaggas bolaget med anledning av teckningsoptionsprogrammen.
befattningshavare 2885 406 1902 165 befattningshavare 1978 406 1219 165
Varav rorlig erséttning 239 0 410 0 Varav rorlig erséttning 127 0 248 0 Férandring i antal utestaende teckningsoptioner i
7460 1411 4275 750 6553 1411 3502 750 incitamentsprogram
2021 2020
Vid arets ingang 0 0
Tilldelade 1937377 0
Inlosta 0 0
Forverkade/forfallna 0 0
Vid arets utgang 1937377 0
Beslutat Antal Antal Tecknings-
Optionsprogram ar optioner aktier Teckningsperiod kurs, SEK  Malgrupp
LTIP 2021/2024 | EC 2021 542 466 542 466 241115-241216 36,45 Anstéllda
LTIP 2021/2024 Il EC 2021 406 849 406 849 241115-241216 36,45 Styrelsen
LTIP 2021/2024 | 2021 193738 193738 241115-241216 36,45 Anstéllda
LTIP 2021/2024 11 2021 794 324 794 324 241115-241216 36,45 Styrelsen
1937377 1937377
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NOT 4. Intakternas fordelning

NOT 5. Ersattning till revisorerna

Nettoomsittningen fordelat pa affirsomraden Koncern Moderbolaget
Koncern Moderbolaget 2021 2020 2021 2020
2021 2020 2021 2020 PwC
Férsalining av el 117 350 86 401 0 0 Revisionsuppdrag 1627 1190 348 389
Obligationskostnader 0 0 0 5484 Revisions-
verksamhet utdver
Service fee 0 0 2599 751 revisionsuppdraget 1131 334 384 334
117 350 86 401 2 599 6235 Skatteradgivning 143 0 76 0
Ovriga uppdrag 1768 1247 1768 1243
Nettoomsattningen fordelat pa geografiska marknader Summa PwC 4669 2771 2576 1966
Koncern Moderbolaget 4669 27N 2576 1966
2021 2020 2021 2020
Kina 117 350 86 401 2599 6 235
Sverige 0 0 0 0 NOT 6. Avskrivningar
117 350 86 401 2599 6235
Avskrivning per tillgangsslag
Ovriga intikter
Koncern Moderbolaget
Koncern Moderbolaget 2021 2020 2021 2020
2021 2020 2021 2020 Ovriga immateriella
Subventioner for tlllgéngar 2413 2006 0 0
grén el 35468 51650 0 0 Ovriga materiella
Investeringsbidrag 0 131 0 0 anlaggnings-
; tillgangar 762 883 4 1
Valutakursvinster 16 284 16 284 -
. Solenergi-
Ovrigt 692 328 0 0 anlaggningar 46911 36183 0 0
36177 52393 16 284 50 086 39073 4 1

Andra typer av intakter: ranteintakter redovisas i enlighet med
effektivrantemetoden.

ADVANCED SOLTECH AB ARSREDOVISNING 2021

NOT 7. Resultat fran finansiella

investeringar
Koncern Moderbolaget

2021 2020 2021 2020
Ranteintakter 149 1839 76 403 72957
Valutakurs-
forandringar 143 543 31175 59 704 31175
Finansiella intdkter 143 692 33014 136 107 104132
Rantekostnader -87 337 -85 656 -85 593 -82 105
Kostnadsféring
av periodiserade
lanekostnader -26 800 -22 945 -15705 -12105
Skatter relaterade
till koncerninterna
rantekostnader -15784 -15036 0 0
Valutakurs-
forandringar -50 700 -72 515 -49 292 -50 527
Finansiella
kostnader -180621 -196152 -150590 -144737
Summa resultat
fran finansiella
investeringar -36929 -163138 -14483  -40 605
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NOT 8. Skatt pa arets resultat NOT 9. Immateriella NOT 10. Materiella
anlaggningstillgangar anlaggningstillgangar
Koncern Moderbolaget
2021 2020 2021 2020 Ovriga immateriella anlaggningstillgangar Ovriga materiella anldggningstillgangar
Aktuell skatt 2 547 -8274 -213 474 Koncern Moderbolaget Koncern Moderbolaget
Uppskjuten skatt -10 047 -1784 0 0 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Summa aktuell skatt  -7499  -10058 -213 474 Ingéende Ingaende
ackumulerade ackumulerade
anlaggnings- anskaffningar 4159 3994 23
Redovisat result fore tillgangar 45911 48 826 0 s .
skatt 23745 86959 26071  -49 068 omrakninaedifferens 6035 2915 0 Omrékningsdifferens 627 262 0
Skatt beriknad Cjkniig geizm erens Arets anskaffning 1262 427 0 23
enligt gallande . - Okning genom
skattesats 4891 19729 5371 10501 foretagsforvarv 0 0 0 forag 2 0 0 0
Skatteeffekt av Omklassificeringar 0 Arets utrangeringar 0 0 0
ej avdragsgilla Utgaende ; :
kostnader -9 947 -1974 26 -1799 ackumulerat Omklassificeringar 0 0 0
Skatteeffekt av anskaffningsvérde 51950 45911 0 0 Utiéend/e
ej skattepliktiga 5 ackumulerat
intakter -206 0 0 0 g:ﬂi?ﬂgleera de anskaffningsvérde 6 049 4159 23 23
Skatt hanforlig till avskrivningar -3 646 -1 871 0 |ngk5end:3 ]
tidigare ars resultat 5593 474 -213 474 Sleni ; . ackumulerade
- odovicad Omrakningsdifferens 639 231 0 avskrivningar 2456 1729 q
j redovisa Arets avskrivnin 2413 -2 006 0 - .
uppskjuten skatt -16 676  -24 446 -5397 -8 701 p g Omrakningsdifferens -373 155 0
Utgaende o -
Effekt av utlandska aciumulerat Arets avskrivning -762 -882 -4 -1
skattesatser 18 628 -3841 0 0 avskrivningar -6 698 3646 0 0 Okning genom
Redovisad Utgaende redovisat forvarv 0 0
skattekostnad -7 499 -10 058 -213 475 virde 45 252 42 265 0 0 Arets utrangeringar 0 0
X o ) Omklassificeringar 0 0
Ovanstaende tabell harror sig ifran kundkontrakt relaterade till u
f5rvarvad | anl . Utgaende
orvarvade solenergianlaggningar. ackumulerat
avskrivningar -3 590 -2 456 -5 -1
Utgaende redovisat
varde 2458 1703 18 22
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Solenergianlaggningar Pagaende nyanlaggningar Summa materiella anlaggningstillgangar
Koncern Moderbolaget Koncern Moderbolaget Koncern Moderbolaget
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Ingaende Ingaende Ingaende
ackumulerade ackumulerade ackumulerade
anskaffningar 1012964 966 429 0 0 anskaffningar 60 521 25279 0 0 anskaffningar 1077644 1021098 23
Omrakningsdifferens 152 640 -64 282 0 0 Omrakningsdifferens 8 044 -3830 0 0 Omrakningsdifferens 161 312 -68 381 0 0
Arets anskaffning 230111 30087 0 0 Arets anskaffning 64917 107 139 0 0 Arets anskaffning 296 291 137 653 0 23
Okning genom Arets utrangeringar 0 0 0 0 Okning genom
torvarv 0 0 0 0 Omklassificeringar -63 646 -68 067 0 0 torvarv 0 0 0
Arets utrangeringar 0 0 0 0 Utgaende Arets utrangeringar 0 0 0
Omklassificeringar 63 646 80730 0 0 ackumulerat Omklassificeringar 0 -12726 0
. anskaffningsvérde 69 836 60 521 0 0 .
Utgaende Utgéende
ackumulerat Ingaende ackumulerat
anskaffningsvérde 1459361 1012964 0 0 ackumulerade anskaffningsvérde 1535246 1077644 23 23
S nedskrivningar -556 0 0 0 .
Ingadende Ingdende
ackumulerade Omrakningsdifferens -73 35 0 0 ackumulerade
avskrivningar 94757 -64 578 0 0 Arets nedskrivning 0 591 0 0 avskrivningar -97 213 -66 307 -1
Omrakningsdifferens  -15 562 6 005 0 0 . Omrakningsdifferens  -15935 6160 0
- Utgdende -
Arets avskrivning -46 911 -36 184 0 0 ackumulerat Arets avskrivning -47 673 -37 066 -4 -1
s avskrivningar -629 -556 0 0 .
Okning genom Okning genom
forvarv 0 0 0 0 Utgaende redovisat forvarv 0 0 0 0
Arets utrangeringar 0 0 0 0 vérde 69207 59965 0 0 Arets utrangeringar 0 0 0
Omklassificeringar 0 0 0 0 Omklassificeringar 0 0 0
Utgdende Forskott avseende materiella anléiggningstillgangar Utgéende
ackumulerat g9nings17gang ackumulerat
avskrivningar -157 230 -94 757 0 0 Ingaende avskrivningar -160 821 -97 213 -5 -1
Utgaende redovisat ackumulerade Ingaende
varde 1302131 918207 0 0 anskaffningar 0 253% 0 0 ackumulerade
Omrakningsdifferens 0 -7 0 0 nedskrivningar -556 0 0 0
Arets anskaffning 0 0 0 0 Omrékningsdifferens 73 35 0 0
Omklassificeringar 0 -25 389 0 0 Arets nedskrivning 0 -591 0 0
Utgaende Utgaende
ackumulerat ackumulerat
anskaffningsvérde 0 0 0 0 nedskrivningar -629 -556 0 0
Utgaende redovisat Utgaende redovisat
varde 0 0 0 0 virde 1373796 979 875 18 22
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NOT 11. Finansiella Langfristiga fordringar Uppskjuten skattefordran
anléggningstillgénga r Koncern Moderbolaget Koncern Moderbolaget
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Aktier i koncernforetag Fordringar pa intresseforetag Ingéende
. anskaffningsvarden 7858 9271 0 0
Moderbolaget Ingaende —
anskaffningsvarden 0 4316 0 Omrakningsdifferens 566 -499 0 0
2021 2020 . .
Avgaende 0 -4316 0 Tillkommande 362 6083 0 0
Ingéende N N
anskaffningsvérden 461922 388097 géga:?dlzrat Avgéende 0 0 0 0
umu .
Tillkommande 156738 73825 anskaffningsvarde 0 0 0 0 Nedskrivna -7 437 6998 0 0
Utgaende Utgaende redovisat Utﬁéendle
ackumulerat varde 0 0 0 0 ackumulerat
anskaffningsvirde 618660 461922 - anskaffningsvéarde 1349 7858 0 0
Utgaende redovisat Momsfordringar U}géende redovisat
virde 618660 461922 Ingéende varde 1349 7858 0 0
anskaffningsvarden 88271 86 675 0
Omrakningsdifferens 13 406 -6 606 0
Lan till koncernforetag Tillkommande 35445 32060
Moderbolaget Avgaende -40 197 -19 239
2021 2020 Nedskrivning 478 -4 678
Ingaende Omklassificering -7105 60
anskaffningsvarden 726365 655987 Utgaende
Tillkommande 0 99 204 ackumulerat
anskaffningsvarde 90 297 88 271 0 0
Valutajustering 13710 -28 826 N _
N Utgaende redovisat
Utgéende varde 90 297 88 271 0 0
ackumulerat . -
anskaffningsvarde 740075 726 365 Summa langfristiga fordringar
Utgaende redovisat Ingéende
varde 740075 726 365 anskaffningsvarden 88 271 90991 0
Omrakningsdifferens 13433 -6 606 0
Tillkommande 35445 32060
Avgaende -40 197 -23 555
Nedskrivning 478 -4 678
Omklassificering -7105 60
Utgaende
ackumulerat
anskaffningsvarde 90 297 88 271 0 0
Utgaende redovisat
varde 90 297 88 271 0 0
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Specifikation av andelar i koncernforetag:

Bolag Org.nr Sate Antal aktier Kapitalandel Rostandel Arets resultat  Eget kapital
ST-Solar Holding AB 559228-9432 Stockholm 50 000 100% 100% 0 50
Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd. 91330100MA27W37JXD Hangzhou 400 000 000 100% 100% 36211 530803
Hangzhou Chengrui Power Technology Co., Ltd. 91330110397206436M HangZhou 125000 000 100% 100%

Nanjing Haonan New Energy Engineering Co., Ltd. 91320117MATNN6TQIR Nanding 30 000 000 100% 100%

Wenzhou Haorui Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91330381MA285WTKOA RuiAn 20 000 000 100% 100%

Taizhou Changrui New Energy Technology Co., Ltd. 91331001MA2DW43K0A TaiZhou 10 000 000 100% 100%

Hangzhou Changxu New Energy Engineering Co., Ltd. 91330183MA2CGUAG5N HangZhou 10 000 000 100% 100%

Suzhou Changhe New Energy Co., Ltd. 91341300MA2TD2CW1X AnHui SuZhou 10 000 000 100% 100%

Suzhou Changyu New Energy Engineering Co., Ltd. 91320581MATXKLQT8P SuZhou 10 000 000 100% 100%

Jingjiang Haojing New Energy Engineering Co., Ltd. 91321282MA1X8EQ81A JingJiang 10 000 000 100% 100%

Sugian Haoyang Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91321393MATTEOQ31R SuQian 10 000 000 100% 100%

Ningbo Haowan New Energy Engineering Co., Ltd. 9133020T1MA2AFUL23A NingBo 10 000 000 100% 100%

Nantong Haoru Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91320682MA1T9K3RIR RuBu 10 000 000 100% 100%

Shaoxing Haosheng New Energy Engineering Co., Ltd. 91330683MA29CAMG24 ShengZhou 10 000 000 100% 100%

Shanghai Haoqu Solar Engineering Co., Ltd. 91310114MA1GTKM65C ShangHai 10 000 000 100% 100%

Ningbo Haoci Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91330282MA282LK383 CiXi 10 000 000 100% 100%

Ningbo Haofeng New Energy Engineering Co., Ltd. 91330283MA282LBX6Q FengHua 10 000 000 100% 100%

Huzhou Haohan Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91330521MA28CC495J HuZhou 10 000 000 100% 100%

Shaoxing Haotian Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91330604MA2886KH44 ShaoXing 10 000 000 100% 100%

Ningbo Haori New Energy Engineering Co., Ltd. 91330212MA281GDMXK NingBo 10 000 000 100% 100%

Zhangjiagang Zhihe New Energy Co., Ltd. 91320582MATUYRH893 ZhangJiaGang 5000 000 100% 100%

Nantong Langsheng New Energy Co., Ltd. 91320600MATNJY1P78 NanTong 5000 000 100% 100%

Nanjing Yihui Energy Technology Co., Ltd. 91320117MATUTL6BXR Nanding 3000 000 100% 100%

Shaoxing Shangyu Hongji New Energy Technology Co., Ltd. 91330604MA288M8H1Q ShaoXing 1 000 000 100% 100%

Ningbo Haoyan New Energy Engineering Co., Ltd. 91330226MA2827CW6X NingHai 1000 000 100% 100%

Ningbo Haolong Solar Energy Engineering Co., Ltd. 91330206MA28166D48 MingBo 1 000 000 100% 100%

Huizhou Zhiyuan New Energy Co., Ltd. 91441322MA513D391X BoLuo 500 000 100% 100%

Shanxi Haozhiyan Solar Power Engineering Co., Ltd. 91140522MAOK6WTL1Q JinCheng 10 000 000 95% 95%

Shanghai Haofu New Energy Technology Co., Ltd. 91310115MATHIK1X4W ShangHai 10 000 000 70% 70%

Shaoxing Changjin Solar Technology Co., Ltd. 91330600MA2889GK1P ShaoXing 10 000 000 70% 70%
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Bolag Org.nr Site Antal aktier Kapitalandel Rostandel Arets resultat  Eget kapital
Shaoxing Dongzhan New Energy Development Co, Ltd. 91330600MA288R6628 ShaoXing 5000 000 70% 70%

Shaoxing Shundian New Energy Development Co., Ltd. 913306043440848182 ShaoXing 1666 667 70% 70%

Shaoxing Xinkai photovoltaic power Co., Ltd 91330600MA2BDD1ESE ShaoXing 1 000 000 100% 100%

Zhejiang Xinrui Power Sales Co., Ltd 91330205MA284DPW6R NingBo 20 000 000 100% 100%

Shaoxing Huasheng new energy Co., Ltd 91330683MA2D68410B ShaoXing 5000 000 100% 100%

Huai'an Hongxing New Energy Engineering Co., Ltd 91320829MATYC6NE2T HuaiAn 1 000 000 100% 100%

Huai'an honghang New Energy Engineering Co., Ltd 91320829MA1Y3PKK5D HuanAi 1000 000 100% 100%

Shenzhen Fanzai Longrui Electric Power Co., Ltd 91440300MA5G9MYP09 ShenZhen 1 000 000 70% 70%

Shaoxing Shangyu Fuhong New Energy Technology Co., Ltd. 91330604MA288MHQ26 ShaoXing 1 000 000 100% 100%

Fuyang Guoning Photovolatic Power Generation Co., Ltd 91341204MA2RCDD099 Fuyang 5000 000 100% 100%

Fuyang Runquan Electricity Engineering Co., Ltd. 91341200MA2RCB991T Fuyang 10 000 000 100% 100%

Longrui Solar Energy (Sugian) Co. Ltd 91321300MAIYCBR74G SuQian 240 000 000 100% 100% 12093 109 354
Hebei Haoji New Energy Technology Co., Ltd. 91130104MAOCLO9MX5 ShidiaZhuang 5000 000 100% 100%

Shanxian hengneng photovoltaic power generation Co., Ltd 91371722MA3TINCYTN HeZe 15 000 000 100% 100%

Wuhu zhongxinhe New Energy Technology Co., Ltd. 91340222MA2W3HHN9IB WuHu 3000 000 100% 100%

Tianchang Mingneng Photovoltaic Technology Co., Ltd. 91341181MA2RUC44XG TianChang 25000 000 100% 100%

Wuhu Longyan New Energy Co., Ltd. 91340208MA2WENFM4G WuHu 5000 000 100% 100%

Wuhu County Kaida Photovoltaic Power Co., Ltd. 91340221MA2UP3686R WuHu 5000 000 100% 100%

NanLing County JinKai Photovoltaic Power Co., Ltd. 91340223MA2UP4HL5M WuHu 5000 000 100% 100%

Jingdezhen Jinfei New Energy Co., Ltd. 91360206MA39BAT02M Jingdezhen 10 000 000 100% 100%

Wuhu QingCheng New Energy Co., Ltd. 91340207MA2W79T90K WuHu 5000 000 100% 100%

Wuxi Kaiyang New Energy Co., Ltd. 91320205MA22EBG94K Wuxi 30 000 000 100% 100%
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NOT 12. Forutbetalda kostnader och NOT 15. Langfristiga skulder
upplupna intakter
Ppiup Koncern Moderbolaget
Koncern Moderbolaget 2021 2020 2021 2020
2021 2020 2021 2020 Obligationslan 946778 941600 946778 941 600
Forutbetalda hyror 1479 1041 137 48 Periodiserade
Upplupna intakter 17519 15669 0 0 lanekostnader -34813 -58 901 -17 008 -58 901
Férutbetalda Skuld till y
emissionskostnader 0 5734 0 5734 koncernbolag (*) 0 27323 0 27323
Ovriga férutbetalda Ovriga langfristiga
kostnader 1059 2684 274 174 skulder 68 096 34 886 28 621 0
20 056 25128 411 5956 Summa langfristiga
skulder 980062 944908 958392 910022
Forfaller till
A A betalning senare an
NOT 13. Likvida medel ett men inom 5 &r 980062 944908 958392 910022
Koncern Moderbolaget F6rfa|l_er til
betalning senare
2021 2020 2021 2020 anbar 0 0 0 0
Kassa och bank 157722 73325 48 683 38 509 (*) 1 samband med bolagets bérsintroduction, minskade Soltech Energy:s dgarandel
Bankvaxlar 3002 0 0 0 fran dotterbolag till intressebolag. Darfor har skulder till Soltech Energy omklassificer-
ats till Ovriga langfristiga skulder per 2021-12-31.
varav spérrade medel 50 50 50 50
160724 73325 48683 38509 Specifikation av obligationslan per 2021-12-31:
Originalbelopp
NOT 14. Upplupna kostnader och Rinte.
forutbetalda intakter Bokfort Forsta betalnings-
varde utgivnings- periodicitet
Koncern Moderbolaget Obligationslan ISIN Valuta MEUR MSEK i MSEK datum Inlosendag Réntesats (manader)
2021 2020 2021 2020 SOLT2 SE0010831313 SEK 0,0 127,7 127,7 2018-03-01 2023-02-28 8,75% 6
Upplupna l6ner 1880 1286 1199 549 SOLT3 SE0011231166 SEK 00 1483 148,3 2018-07-10 2023-07-09 8,75% 6
Upplupen SOLT4 SE0011721380 SEK 0,0 704 70,4 2018-11-10 2023-11-08 8,25% 6
semesterlGneskuld 26 404 26 404 SOLTS (*) SE0012012680 EUR 273 00 2796 2019-01-25 2023-01-25 9,00% 3
Upplupna sociala
avgifter 11397 739 1397 739 SOLTS5 (*%) SE0012012698 SEK 00 3208 320,8 2019-01-25 2023-01-25 9,00% 3
Upplupna réntor 23870 24647 23870 23634 946,8
Aktiverade, ej faktu- (*) Réntesatsen &r 9,00% plus EURIBOR 90 dagar (om EURIBOR &r negativ blir rantesatsen 9,00%)
rerade kostnader 33696 0 0 0 (**) Réntesatsen &r 9,00% plus STIBOR 90 dagar (om STIBOR &r negativ blir rantesatsen 9,00%)
Ovriga upplupna
kostnader 1144 272 343 272 Gallande SOLT5 har bolaget stéllda sékerheter, se not 16.
62713 27348 27535 25598
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Noter
NOT 16. Stallda sakerheter NOT 17. Justeringsposter kassaflode
) ] ) ] o Koncern Moderbolaget
I januari 2019 emitterade ASAB sin forsta institutionella Green
Bond, SOLT5. Likviden fran obligationsemissionen har anvants for 2021 2020 2021 2020
att finansiera solpanelsanldggningar i Kina. SOLT5 noterades pa Ej realiserade
. . L kursdifferenser -10 437 -4019 0 0
Nasdaq First North Sustainable Bond Market med férsta handels-
dag den 21 mars 2019. Emittenten ska se till att alla nedstromslan -10437 -4019 0 0
som ASAB tillhandahaller till de kinesiska dotterbolagen ska alltid
pantséttas med emittenten som formanstagare:
+ pantav solpanelsanldggningarna som &gs av de kinesiska NOT 18. Transaktioner med narstaende
dotterbolagen (eller dess relevanta dotterbolag) som da
finansieras av nedstromslanen, utom sadana tillgangar med Koncernen har laneskulder till dess huvud&dgare Soltech Energy
minoritetsintressen; Sweden AB (publ),om 2 550 000 EUR, och Advanced Solar Power
+ pantav de kinesiska dotterbolagen (eller dess relevanta (Hangzhou) Inc,om 18 661 650 CNY. Rantan for lanen ar tre
dotterbolag) éver fordringar enligt takavtalen avseende procent respektive noll procent. Foljande narstaendetransaktioner
installationen och drift av de solenergianlaggningar som har har &gt rum under verksamhetséret. Forutom posten debiterad
finansierats av nedstrémslanen utom sadana tillgangar med rénta har transaktionerna skett med marknadsméssig grund.
minoritetsintressen. Koncern Moderbolaget
. . Transaktionens art Motpart 2021 2020 2021 2020
For egna avsattningar och skulder
Kop av solpaneler Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 293289 177623 0 0
Koncern Moderbolaget Kop av service Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 10755 0 0 0
2021 2020 2021 2020 Debiterad ranta Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 0 1449 0 0
Par]_tfors_knvna Hyra kontor Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 171 182 0 0
anlaggnings- och
o_ms'a'\ttnings- Debiterad ranta SolTech Energy Sweden AB (publ) 77 781 77 781
tillgangar 1465445 1113252 0 0 304991 180035 777 781
Lanefordran i
dotterbolag 0 0 740075 726413
Pantsatta aktier i
dotterbolag 0 0 618660 461922

1465445 1113252 1358735 1188335
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Noter

NOT 19. Leasingavtal

I koncernens redovisning utgors den operationella leasingen i allt
vasentligt av takhyra for vissa av koncernens kundavtal. Léptiden
ar utformad med samma langd som kundavtalet, 20 ar.

Framtida minimileasingavtal som ska erlaggas avseende
icke uppsagningsbara leasingavtal

Koncern Moderbolaget
2021 2020 2021 2020

Forfaller till
betalning inom ett ar 3570 3668 653 861
Forfaller till
betalning senare an
ett men inom 3 ar 6160 6 820 597 1407
Forfaller till
betalning senare
an3ar 40 485 41 593 0 0

50215 52 081 1250 2268
Under perioden
kostnadsforda
leasingavtal 1657 1329 738 0
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NOT 20. Uppskjuten skatt

Temporara skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders
redovisade respektive skatteméassiga varden ar olika. Temporara
skillnader féreligger avseende foljande poster har resulterat

i uppskjutna skattefordringar eller skatteskulder. Bolagets
uppskjutna skatt, enligt tabell nedan, géller enbart den kinesiska
verksamheten.

Uppskjutna skattefordringar

Koncern Moderbolaget

2021 2020 2021 2020
Underskottsavdrag 425 3624 0 0
Osakra
kundfordringar 923 361 0 0
Ovriga poster (¥) 0 3872 0 0
Uppskjutna
skattefordringar
som redovisas i
balansrakningen 1349 7857 0 0

(*) Ovriga poster av obetald ranta, som klassificeras som ej avdragsgill kostnad

Uppskjutna skatteskulder

Koncern Moderbolaget

2021 2020 2021 2020
Overavskrivningar 3367 1936 0 0
Immateriella
anlaggnings-
tillgangar 6212 5917 0 0
Ovriga poster 2 475 0 0 0
Uppskjutna
skatteskulder
som redovisas i
balansrakningen 12 054 7853 0 0

NOT 21. Aktien

Det totala utestédende antalet aktier var 38 747 539, med kvotvarde
om 0,20 SEK vid 2021 ars utgang. Under 2021 genomférdes en
split 1:50, nyemission av preferensaktier samt ytterligare nyemis-
sion i samband med bdérsintroduktionen den 29 oktober. For mer
information, se under avsnittet "aktien och aktiedgare”.

2021 2020

Vid arets ingang (*) 21578350 21500000

Nyemissioner 17169189 78 350

Vid arets utgang 38747539 21578350
(*) Omraknat enligt split 50:1,2021-05-27
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Noter

NOT 22. Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning
2021 2020

Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets stamaktier 16 041 -98 477

Vagt antal utestaende stamaktier 23919656 19820650
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,67 -4,97

Resultat per aktie efter utspadning
2021 2020

Periodens resultat hanforligt till

moderbolagets stamaktier 16 041 -98 477

V&gt antal utestaende stamaktier efter
utspadning 24263384 19820650

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,66 -4,97

Utspadning forekommer nar resultat per aktie paverkas negativt
av utestdende potentiella stamaktier. Eftersom koncernens resul-
tat for aret ar negativt blir den beraknade utspadningseffekten
positiv for aktiedgarna. | ett sddant fall redovisas samma belopp
for resultat per aktie fére utspadning och efter utspadning.

Vagt antal utestaende stamaktier efter utspadning
2021 2020

Vagt genomsnittligt antal utestaende

stamaktier, fore utspadning 23919656 19820650

Effekt av utestaende potentiella aktier i

koncernens incitamentsprogram 343728 0

V&gt antal utestaende stamaktier efter

utspadning 24263 384 19 820 650
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NOT 23. Forslag till vinstdisposition
for moderbolaget

Till arsstdmmans forfogande star (SEK):

Balanserat resultat -43 056 033
Overkursfond 567 213 453
Arets resultat -26 284 690
Summa 497 872730

Styrelsen foreslar att den ansamlade vinsten behandlas enligt
féljande:
Overfors iny rakning 497 872 730 SEK.

NOT 24. Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

+ Bolaget har tecknat tre kontrakt som omfattar en total installe-
rad kapacitet om 6,5 MW.

+ Bolagettilldelas prisiKina som "The mostinfluential investment
company 2021" fér andra aret i rad.

+ Perrapportdatum ar ytterligare nio MW ar installerat och anslu-
tet. Totalt installerad kapacitet ar 215 MW.
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Styrelsens intygande

Undertecknade styrelseledamdéter och verkstallande direktor forsakrar harmed att arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tilldampats och att lamnade uppgifter stammer med faktiska forhallanden.

Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa bolagets basta bedomning vid tidpunkten for rapporten. Sddana uttalanden innehaller
som alla framtidsbedémningar risker och osakerheter, vilket kan inneb&ra att verkligt utfall blir annorlunda. Utéver vad som kravs enligt gallande
lagstiftning galler framatblickande uttalanden endast den dag de framférs och bolaget atar sig inte att uppdatera dessa mot bakgrund av ny
information eller framtida hdndelser. Bolaget lamnar inga prognoser.

Stockholm den 6 april 2022

Frederic Telander Stefan Olander Ben Wu
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Gang Bao Vivianne Holm Patrick de Muynck
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Max Metelius
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har angivits den 6 april 2022.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Claes Sjodin
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Advanced Soltech Sweden AB (publ), org.nr
559056-8878

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Advanced Soltech Sweden AB (publ) fér ar 2021.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa sidorna
36-63idettadokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncernredo-
visningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
eniallavasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stallning per den 31 december 2021
och av dessas finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrdkningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
aroberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och haridvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessakrav.
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Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1 — 35.
Det ar styrelsen och verkstéllande direktGren som har ansvaret for
denna andrainformation.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information
som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt inhamtat under revisionen samt bedomer om informationen
i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vihar
inget att rapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger enrattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning

och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for
bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka férméagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Varamal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet aren hog grad av
sakerhet, men aringen garanti fér att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsin-
spektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisorns-
ansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning fér Advanced Soltech Sweden AB (publ) fér
ar2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinsteller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slagetifoérvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vidroberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund f&r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarligmed hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbe-
hov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den
verkstallande direkttren ska skéta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som arnddvandiga for att bolagets bokféring ska
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fullgoras i dverensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhadmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktdren i nagot vasentligt avseende:

« fbretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

+ panagot annat satt handlati strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att enrevision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning aren
del avrevisionsberattelsen.

Stockholm den 6 april 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Claes Sjodin
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Nettoomsattning

Intakter relaterade till forsaljning av el till kunder
och elnatet. Netto moms och eventuella rabat-
ter. Mattet anvands eftersom det visar ASAB:s
intakter fran elforsaljning.

Ovriga rorelseintakter

Huvudsakligen intakter relaterade till subsidier.
I mindre utstrackning dven andra intakter
sasom investeringsbidrag fran kinesiska myn-
digheter och positiva valutaeffekter relaterade
till den operationella verksamheten. Mattet
anvands eftersom det visar ASAB:s intékter
fran subsidier och andra inkomster an direkt
elférsaljning.

Nettoomsattning som andel av summa
intdkter, procent

Nettoomsattning som andel av summa intakter.
Mattet anvands for att hjélpa till att bedoma
ASAB:s beroende av elférséljning i forhallande
tillandra rorelseintakter, sarskilt subventioner.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatter.
Mattet anvands eftersom det ger en dversikt
over verksamhetens [onsamhet.

EBIT-marginal

Resultat fore rantor och skatteri procent av
summa intékter. Mattet anvands eftersom det
visar verksamhetens [onsamhet dver tid.
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EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, nedskriv-
ningar, finansiella poster och skatter. Mattet
anvénds for att folja upp verksamhetens resul-
tat genererat av den I6pande verksamheten och
underlattar jamforelser av Ionsamhet mellan
olika bolag och branscher.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av summa intakter. Méattet
anvands eftersom det visar verksamhetens
|[onsamhet dver tid, oberoende av finansiering,
nedskrivningar och avskrivningar.

Rantekostnader

Rantekostnader och liknande resultatposter
exklusive kostnadsfdring av periodiserade
l&nekostnader, skatter relaterade till koncern-
interna rantebetalningar och kallskatt pa kon-
cerninterna rantebetalningar fran Kina. Mattet
anvands eftersom det majliggdr for bedémning
av huruvida ASAB kan uppfylla &tagandena
enligt sina laneavtal.

Kostnadsforing av periodiserade
lanekostnader

I posten "Rantekostnader och liknande resultat-
poster”ingar denna post som en del och visar
kostnaden for periodiserade lanekostnader
hanfdrliga till bland annat obligationslan.
Mattet anvédnds eftersom det visar ASAB:s upp-
laningskostnader relaterade till rantebarande
skulder (exklusive rantekostnader).

Resultat per aktie
Koncernens resultat efter skatt dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier i perioden.

Rantebarande skulder

Summan av kortfristiga och langfristiga delar
avobligationslan, skulder till kreditinstitut,
skulder till Koncernbolag och vriga langfristiga
rantebarande skulder. Mattet anvénds eftersom
detvisar ASAB:s rantebérande skuldséattning,
brutto.

Rantebarande nettoskuld

Rantebarande skulder minus kassa och bank.
Mattet anvands eftersom det visar ASAB:s
rantebarande skuldsattning, brutto. Mattet
anvands eftersom det m&jliggér bedomning
av huruvida ASAB har en lamplig finansierings-
struktur och kan uppfylla d&tagandena enligt
sinalaneavtal.

Soliditet

Eget kapital i férhallande till balansomslutning,
uttrycktiprocent. Mattet berdknas pa utgaende
balans for respektive period. Mattet anvands
eftersom det hjalper till att bedoma ASAB:s
finansiella stabilitet.

Installerad kapacitet, MW

Maximal mangd el som alla operativa solener-
gianlaggningar i ASAB:s portfélj kan producera,
uttryckti megawatt. Mattet anvands eftersom
det hjalper till att bedoma ASAB:s
intjaningsforméaga.

Producerad elektricitet, miljoner kWh
Elgenererad av alla solenergianldggningari
ASAB:s portfélj och som salts till kunder under
perioden, uttryckt i miljoner kilowattimmar.
Mattet anvands eftersom det mojliggor for
jamforelse av sélda volymer over tid, dd ASAB:s
kunder faktureras per kWh nyttjad elektricitet.

Ingangna avtal, MW

Planerad installerad kapacitet fér alla bundna
ataganden i ASAB:s projekt-pipeline. Mattet
anvands eftersom det hjélper till att bedoma
ASAB:s framtida intjaningsférmaga och erfor-
derliga investeringar for dess projekt-pipeline
inartid.

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid,
ar

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid enligt
Energikdpsavtal for alla ASAB:s installerade
solenergianlaggningar. Mattet anvands
eftersom det hjalper till att bedéma det ater-
staende kontraktsvardet i ASAB:s portfolj av
solenergianlaggningar.
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