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God kostnadskontroll och fokus pé licensavtal

Carbiotix AB (publ) (“Carbiotix” eller "Bolaget”) har sléppt sin rapport fér det férsta
kvartalet av 2025 och visar fortsatt god kostnadskontroll. Enligt var beddmning innehdller
rapporten inga éverraskningar, och fokus ligger fortsatt pé att sékra licensavtal.

Rérelsekostnaderna uppgick till cirka -4,4 MSEK under kvartalet, och kassan uppgick till 0,9
MSEK vid utgéngen av mars. Med beaktande av den nyligen genomférda riktade
nyemissionen beddmer vi att kassan i dagsléiget uppgdr till cirka 3,5—-4 MSEK. Vi ser det
darfér som sannolikt att ytterligare en kapitalanskaffning genomférs inom ett kvartal.

MSEK

1,0 0,6

04 g0 01 03 0.2 01 01 g
0,0
-1,0
-2,0
-3,0 -2,4

2,9
-4,0 -

3,7 =i 1 36 54

-5,0 4.3 4,5 '

Q1'23 Q2'23 Q323 Q4'23 Q1'24 Q224 Q324 Q4'24 Q1'25

Nettoomsattning m EBIT

Starkt momentum

I den senaste rapporteringen framgdr att Bolaget nu har totalt 47 pdgdende kundprojekt,
och att det totala antalet sidostrdmmar under utvdardering uppgdr till 58. Carbiotix guidar
aven for att tillvaxten av forstudieprojekt kommer att 6ka frdn ett per vecka under Q2 till
tva per vecka i slutet av Q4 2025. Att antalet kundprojekt accelererar starker var tes om
att fler avsiktsférklaringar och i férléingningen licensavtal kan férvéintas under 2025.

Licensavtal fortsatt stérsta triggern

Som vi tidigare konstaterat bedémer vi att den stérsta triggern framdver ar att
avsiktsférklaringen som kommunicerades den 28 mars slutférs och resulterar i Bolagets
forsta licensavtal. Nar Carbiotix val har ett licensavtal pd& plats och bérjar generera
royaltyintakter frdn NutraCycle, bedémer vi att marknaden successivt kan omvdrdera
caset. VAr uppskattning ar att Carbiotix kan finalisera avsiktsforklaringen inom cirka 2
mdnader.
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Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic dr inte att betrakta som investeringsrddgivning av ndgot slag.
Varje investeringsbeslut fattas sjéalvstéindigt och tas pd& egen risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i vérde, och
det finns en risk att du inte fdr tillbaka investerat kapital. Impala Nordic och personer bakom Impala Nordic ¢éger ej aktier i
Bolaget.

Denna bevakningskommentar ér oberoende men finansierad. Detta innebdr att Impala Nordic har erhdllit betalning frén
Bolaget fér att upprdtta bevakningskommentarer. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och
feltolkningar.



