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Carbiotix AB (publ) ("Carbiotix" eller "Bolaget") har släppt sin rapport för det första
kvartalet av 2025 och visar fortsatt god kostnadskontroll. Enligt vår bedömning innehåller
rapporten inga överraskningar, och fokus ligger fortsatt på att säkra licensavtal.

Rörelsekostnaderna uppgick till cirka -4,4 MSEK under kvartalet, och kassan uppgick till 0,9
MSEK vid utgången av mars. Med beaktande av den nyligen genomförda riktade
nyemissionen bedömer vi att kassan i dagsläget uppgår till cirka 3,5–4 MSEK. Vi ser det
därför som sannolikt att ytterligare en kapitalanskaffning genomförs inom ett kvartal.

Starkt momentum
I den senaste rapporteringen framgår att Bolaget nu har totalt 47 pågående kundprojekt,
och att det totala antalet sidoströmmar under utvärdering uppgår till 58. Carbiotix guidar
även för att tillväxten av förstudieprojekt kommer att öka från ett per vecka under Q2 till
två per vecka i slutet av Q4 2025. Att antalet kundprojekt accelererar stärker vår tes om
att fler avsiktsförklaringar och i förlängningen licensavtal kan förväntas under 2025.

Licensavtal fortsatt största triggern
Som vi tidigare konstaterat bedömer vi att den största triggern framöver är att
avsiktsförklaringen som kommunicerades den 28 mars slutförs och resulterar i Bolagets
första licensavtal. När Carbiotix väl har ett licensavtal på plats och börjar generera
royaltyintäkter från NutraCycle, bedömer vi att marknaden successivt kan omvärdera
caset. Vår uppskattning är att Carbiotix kan finalisera avsiktsförklaringen inom cirka 2
månader. 
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