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DevPort levererar ytterligare ett imponerande kvartal med hog organisk tillvixt under god 16nsamhet.
Var positiva syn kvarstar och vi upprepar riktkursen vid 43 kr.

Vixer organiskt med 28 procent

DevPort levererar ett starkt kvartal sdvil omséttning- som lonsamhetsmissigt. Nettoomséattningen for drets
andra kvartal summerade till 134,5 MSEK, jimf{ért med 103,6 MSEK under samma tidsperiod féregéende ar. Det
mynnar utien férsaljningstillvixt om ~30 procent varav 28 procent var organisk. Tillvixten representeras av en
fortsatt stark belaggningsgrad men framfor allt en god rekryteringstakt, dar antalet sysselsatta stigit till 524
gentemot 415 under samma kvartal f6rra éret, en 6kning med ~26 procent. Vad giller utsikterna framat ar
ledningens tongéngar fortsatt positiva dar efterfragan beskrivs vara god inom samtliga av koncernens
affarsomréden. Likt foregdende rapport ligger utmaningarna i att hitta relevant ingenjérskompetens, nagot som
koncernen dock lyckats val med att manévrera historiskt. Vi ser framfor oss viss osékerhet kring
komponentsbristen samt ett svalare ekonomiskt klimat och huruvida det kan paverka fordonskunderna och i
slutdndan DevPorts konsulter. Det underliggande behovet inom fordonsindustrin beskrivs dock av ledningen
vara pa rekordhdga nivéer, framfor allt relaterat till det stora utvecklingsbehovet for tillverkare att elektrifiera

fordonsflottan.

Lonsamheten fortsitter utvecklas i ritt riktning

DevPort redovisade ett rorelseresultat om 11,8 MSEK for kvartalet. Justerat f6r engdngsposter, omvérdering av
tillaggskopeskillingar, uppgick rorelseresultatet till 10,4 MSEK. Det motsvarar en justerad rérelsemarginal om 7,7
procent, gentemot fjolarets 4,9 procent. Det 4r en imponerande siffra dir innevarande kvartal 4ven innehéll en
arbetsdag mindre 4n jimforelsekvartalet. Lonsamheten drivs av en kraftigt 6kad personalstyrka i kombination

med en god beldggningsgrad samt att DevPorts konsulter framgangsrikt roterat in i mer lénsamma uppdrag.

Gott om utrymme for opportunistiska forvirv

Ivd-ordet lyfts dterigen fram att koncernen aktivt sonderar den fragmenterade konsultmarknaden och
utvarderar férvirvskandidater, vilket kan utgora ett attraktivt komplement for att 6ka konsultstyrkan. DevPort
har under det senaste aren genomfort en till tva férvarv arligen och har en stark kassa om ~18 MSEK som tillater
det. vid stérre férvirv finns dven gott om utrymme att beldna balansrikningen, dir nettoskulden/ebitda uppgar

till laga nivéer vid 0,35.

Fortsatt attraktivt virderat
Vi anser fortfarande att aktien ar billig pa radande kursnivaer och bibehaller var riktkurs om 43 kronor.
Virderingen motsvarar 10,3 gdnger EV/Ebit fér 2022p och 8,8 gdnger EV/Ebit fér 2023p.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-devport-tillvaxtresan-fortsatter-och-lonsamheten-

starks
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