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HOJDPUNKTER

Januari-Mars

¢ Nettoomsattningen minskade med 19 % till 69 MSEK
(85 MSEK™), framst till f6ljd av lagre metallproduktion.

e EBITDA sjonk till-8 MSEK (17) och EBITDA-marginalen
var negativ (20 %).

e EBIT forsamrades till -24 MSEK (-1).

e Lonsamheten férsamrades framst till foljd av fortsatta
utmaningar i gruvdriften och lagre silverproduktion pa
grund av lagre halt och lagre volym malmmangden.

e Likvida medel uppgick till 1 MSEK (38). Bolaget
amorterade det seniora lanet med 43 MSEK och
betalade rénta pa lanet om 14 MSEK. Bolaget hade en
outnyttjad kreditfacilitet om 22 MSEK.

e CAPEX uppgick till 16 MSEK (17) och bestod
huvudsakligen av prospekterings- och
infyllnadsborrning, férdjupning av nedgangen och
CAPEX-drifter.

e Produktionen uppgick till cirka 169 000 uns silver (309
000), 365 uns guld (717), 137 ton bly (197) och 309 ton
zink (338) i koncentrat.

e Under Q1 fortsatte vi arbetet med att flytta
produktionen till omraden med battre bergkvalitet, och
vid denna rapports publicering (29 april 2025) har vi
delvis kunnat flytta verksamheten till mer tillférlitliga
och stabila omraden f6r att 6ka volymerna.

¢ Som meddelades den 18 februari stoppades
produktionen tillfalligt da en brand utbrot i ett fordon i
Sotkamo Silvers gruva. Branden slacktes framgangsrikt,
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personalen evakuerades sdkert och produktionen
aterupptogs gradvis inom en vecka efter handelsen.

*Jdmférelsesiffror avser motsvarande period féregdende dr.

Vid avvikelser dr det den officiella svenska versionen av
denna rapport som gdiller.

UTSIKT

Vagledning for 2025 (oférandrad)

Bolaget har (14 februari 2025) gett foljande vagledning for
2025:

= Bolaget raknar med att producera 1,2-1,4 miljoner uns
silver

= Den arliga EBITDA-marginalen ska vara minst 30 %

= Nettoskulden till EBITDA ska vara under 1,5 vid arets slut

Bolagets Ionsamhet paverkas vasentligt av externa faktorer
sasom metallpriser och valutakurser samt interna faktorer
sasom osakerheter relaterade till brytningsvolymer och
metallhalter. Fullféljandet av vagledningen férutsatter att
metallpriserna och EUR/USD-kursen ligger kvar ungefar pa
samma niva som nar vagledningen publicerades (14
februari 2025).

Mal pa medellang sikt

De medellangsiktiga malen fram till slutet av 2027 kommer
att uppdateras under andra halvaret 2025.



VD ORDET

Fortsatta utmaningar i gruvdriften
minskade produktionsvolymerna

Utmaningarna i produktionen har fortsatt i bérjan av aret.
Problem i berggrunden identifierades redan i slutet av férra
aret och vi foérvantade oss utmanande férhallanden under
det forsta kvartalet. Tyvarr visade sig silverproduktionen
vara dnnu svagare an vantat, och de korrigerande
atgarderna for att paskynda produktionen hade inte 6nskad
effekt. PAgaende problem med berggrundens kvalitet har
fortsatt att férsvara brytningen, och som exempel har vi
inte kunnat 6ppna nya brytningsomraden som planerat, och
silverhalterna har forblivit 1aga. Malet ar att skyndsamt
fortsatta brytningen i enlighet med produktionsplanerna.

| februari orsakade ocksa en fordonsbrand i gruvans
huvudtunnel en tillfallig minskning av produktionen. Denna
handelse betonar vikten av god beredskap och
sékerhetsutbildning. Personalen pa gruvomradet agerade
foredomligt i enlighet sdkerhetsrutinerna och samarbetet
med raddningstjansten |6pte smidigt.

Efterfragan pa silver har fortsatt varit stark och under
kvartalet steg silverpriset fran knappt 29 USD till 6ver 34
uUsD.

De laga produktionsvolymerna ledde till en betydande
minskning i nettoomsattning jamfort med féregaende ar,
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och bade rérelseresultatet och kassaflodet fran den
|6pande verksamheten var svaga. Det svaga kassaflodet
paverkade dven var finansiella stallning, liksom
amorteringen av seniorlan pa 5,2 MEUR inklusive ranta och
gruvskatten pa 0,4 MEUR som betalades i bérjan av aret.
Efter aterbetalningen av 4 miljoner euro uppgar
seniorlanets kapitalbelopp till 8,1 miljoner euro. Som ett
resultat ar bolagets kassaposition anstrangd. Vi fortsatter
forhandlingarna for att sikra finansiering och vill
kommunicera mer om dem nér férhandlingarna ar
avslutade.

Vart nuvarande fokus ligger pa att 6ka
produktionsvolymerna. Vi har uppdaterat var brytningsplan
och riktat vara resurser till de mest kritiska atgarderna for
att snabbt hantera situationen. Vid tidpunkten fér denna
rapports publicering arbetar vi redan delvis i mer stabila
och produktionssakra brytningsomraden, vilket férbattrar
bade tillgdngen och kvaliteten pa malmen.

Bolagets viktigaste strategiska fokus prioritet for under
2025 ar fortsatt att sdkerstilla och starka den operativa
tillforlitligheten. Vi planerar att 6ppna alternativa
brytningsomraden och tidigareldgga férberedelserna av nya
brytningsomraden. Vi stravar ocksa efter att sdkra den
langsiktiga tillvaxten. Detta mal stods av det tillstand for
utvidgning av gruvkoncessionen som myndigheterna
beviljade i mars, vilket gor det mojligt for oss att expandera
den underjordiska gruvan 6sterut fran det tidigare tilldtna
omradet.

Mikko Jalasto, VD
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Nyckeltal
- Qus QU Changex% 1-12/24

Nettoomsattning, MSEK 69 85 -19% 412
EBITDA, MSEK* -8 17 109
EBITDA marginal % -10,9 20,2 26,4
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -24 -1 32
Rérelseresultat (EBIT) marginal % -34,8 -1,4 7.9
Soliditet %* 41 44 -7% 41
Kassalikviditet %* 35 94 -63 % 75
Nettoskuld/EBITDA* 2,5 1,5 63 % 1,6
Personal vid slutet av perioden 49 49 0% 51
Silverproduktion, koz* 169 309 -45% 1166
Anrikade ton, kt* 92 124 -25% 497
Genomsnittlig silverhalt, g/ton* 69 91 -25% 89

Alternativa nyckeltal &r markerade med asterisk. For mer detaljerade definitioner, se avsnittet Definitioner pa sidan 24.
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Finansiella resultat

Forsta kvartalet minskade nettoomsattningen med 19 % till
69 MSEK (85), framst till f6ljd av lagre metallproduktion.
Den positiva prisutvecklingen for silver, guld och zink
stodde nettoomsattningen.

Ovriga intakter uppgick till 0,4 MSEK (9,4) under kvartalet
och inkluderade erhallna bidrag och intdkter fran
atervinning.

EBITDA sjonk till -8 MSEK (17) och EBITDA-marginalen
sjonk till -11 % (20). EBIT férsamrades till -24 MSEK (-1).
Lonsamheten forsamrades framst till féljd av fortsatta
utmaningar i gruvdriften och lagre silverproduktion till f6ljd
av lagre halt och lagre volym malmmaéangden.

Bolagets CAPEX 16 MSEK (17) under kvartalet bestod
huvudsakligen av prospekterings- och infylinadsborrningar,
nedgang under jord, och CAPEX-drifter.

Under férsta kvartalet varierade silverpriset mellan $29,4
och $34,4 per uns, med ett genomsnitt pa $31,9 (23,3) per
uns. | slutet av kvartalet |3g silverpriset p& $34,1 USD per
uns.
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En forandring pa en USD per uns i silverpriset paverkar
bolagets omsattning med cirka 11 MSEK per ar.

Enligt World Silver Survey 2025 fran Silver Institute
uppvisade silvermarknaden sitt fjarde ar i rad med
betydande underskott under 2024, detta trots en mattlig
Okning av utbudet med 2 % och en minskning av
efterfragan med 3 %. Underskottet uppgick anda till cirka
150 miljoner uns (4 600 ton). Utéver underskottet bidrog
gynnsamma makroekonomiska och geopolitiska faktorer till
Okat investerarintresse, vilket hjalpte till att hoja det
genomsnittliga silverpriset for aret med 21 %. Med en
prognostiserad utbudsokning pa endast 2 % och en
forvantad minskning i efterfragan pa 1 %, forvantas aven
2025 praglas av ett betydande marknadsunderskott (117,6
miljoner uns/3 659 ton). Den fortsatta osdkerheten i
makroekonomin och geopolitiken, tillsammans med
forvantade rantesankningar i USA, vantas uppratthalla
investeringsintresset for adelmetaller och darmed bidra till
en fortsatt prisstyrka for silver pa medellang sikt.

Under forsta kvartalet starktes euron med 4,8 % mot den
US-dollarn, fran 1,03 till 1,08. Férandringarna i

valutakursen hade en negativ effekt pd 2 MSEK pa bolagets
resultat. Euron forsvagades gentemot den svenska kronan
fran 11,49 till 10,85, med ett genomsnitt pa 11,23, vilket
hade en mindre effekt pa bolagets resultat.

* https://silverinstitute.org/wp-
content/uploads/2025/04/World_Silver_Survey-2025.pdf

Marknadsdata

Q1/25 Ql1/24 1-12/24
Genomsnittlig 31.9 23.3 28,3
silverpris USD ’ ’ ’
Genomsnittlig 1.05 1,09 1,08
EUR/USD ’ ’ ’
Genomsnittlig
EORJSER 11,23 11,28 11,43
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Finansiell stillning och kassaflode

Under forsta kvartalet minskade koncernens likvida medel till 1
MSEK (38). Bolaget amorterade det seniora lanet med 43 MSEK
och betalade 14 MSEK rantor pa lanet och 4 MSEK i gruvskatten.
Bolaget hade en outnyttjad kreditfacilitet om 22 MSEK. Bolagets
kassaflode uppgick till -31 MSEK under kvartalet.

Bolaget har kommit 6verens med innehavarna av det seniora
lanet om att férlanga lanets 16ptid till den 30 april 2026.

Bolaget beddmer att det har tillracklig likviditet for minst de
kommande 12 manadernas verksamhet.

Koncernens soliditet minskade till 41 % (44). Nettoskuld till
EBITDA-kvoten 6kade till 2,5 (1,5).

Koncernens eget kapital uppgick till 235 MSEK (294), vilket
motsvarar 0,82 SEK (1,01) per aktie fore utspadning och 0,72 SEK
(0,88) efter utspadning.

Vi har fortsatt férhandlingarna for att starka var finansiella
stallning och kommer att kommunicera mer om finansieringen nar
forhandlingarna ar avslutade.
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Finansiella nyckeltal
Nettoomsittning, MSEK
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Operativa resultat

Under forsta kvartalet 2025 minskade den totala
malmmangden till 92 000 ton, jamfort med forra arets 124
000 ton. Vi hade forutsett ett svagt kvartal, vilket vi
kommunicerade i var Q4-rapport, men volymerna blev annu
lagre dn vantat. Nar omfattningen av de bergmekaniska
utmaningarna blev tydlig vidtog vi korrigerande atgarder
och omarbetade brytningsomraden och
brytningssekvenser. Tyvarr rackte inte detta till - malmen
blev utspadd och silverhalten forblev 13g. Avsaknaden av
alternativa brytningsomraden férvarrade situationen
ytterligare.

Vi nadde inte vara malsatta volymer och kunde inte 6ppna
omdesignade brytningsomraden enligt plan, eftersom vi
fortsatt stod inf6ér svara bergmekaniska utmaningar pa
440-460 meters niva, vilket gjorde sdker brytningen
ovanligt svart.
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Utmaningarna i gruvdriften ledde till flera oplanerade
driftstopp vid anrikningsverket samt utspadning av den
brutna malmen och darmed lagre silverhalt i matningen.

Totalt uppgick silverproduktionen under kvartalet till 169
000 uns (309 000), guldproduktionen till 365 uns (717),
blyproduktionen till 137 ton (197) och zinkproduktionen till
309 ton (338) i koncentrat. Silverhalten under Q1 var i
genomsnitt 69 g/ton (91).

Vi fortsatte under hela forsta kvartalet arbetet med att ta
oss vidare till stenbrottet med battre kvalitet, och vid
tidpunkten for publiceringen av denna rapport (29 april
2025) har vi antligen kunnat flytta var verksamhet delvis till
mer tillférlitliga och sdkra omraden med battre
gruvforhallanden.

Vi forvantar oss att silverhalten kommer att aterga till de
uppskattade 90-110 g/ton under 2025. Vi 6ppnar nya
alternativa brytningsomraden i den underjordiska gruvan.
Detta kommer att hjdlpa oss att hantera potentiella
produktionsavbrott i huvudomradet och 6ka var
motstandskraft mot ovantade situationer. Vi siktar pa en
arlig produktion pa 1,2-1,4 miljoner uns ar 2025.



Operativa nyckeltal
Anrikade malm, ton
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Strategi

Huvudpunkterna i Sotkamo Silvers strategi ar:

1. Utveckling av silvergruvan och sikerstéllande av en
stabil grund for bolagets expansion

2. Oka mineraltillgdngarna genom fortsatt prospektering i
den befintliga gruvan och Kajanaland

3. Hallbar anvandning av naturresurser

Nyckelaktiviteter, Q1/2025

Foérlangning av gruvans livslingd (LOM), befintlig gruva
Den férsta borrningskampanjen relaterad till gruvans
livslangd (LOM) inleddes i september 2024. Borrningarna
har fortsatt under forsta kvartalet 2025, och nya LOM-
bedémningar kommer att offentliggoras i slutet av 2025.
Under Q1 2025 lag fokus dock framst pa att stabilisera
produktionsvolymerna.

Prospektering, utoka omradet i Kajanaland

Vi fokuserade pa utvecklingen av den nuvarande gruvan
och platserna i dess omedelbara narhet. Den férsta
borrningskampanjen till vastra sidan av den nuvarande
mineraliseringen genomfoérdes och borrkarnorna
analyserades i slutet av forra aret. Baserat pa dessa resultat
ar vi nu i beslutsfasen kring nasta steg.

Operativ effektivitet

Under Q1 2025 var var framsta prioritet att stabilisera
produktionsvolymerna. Trots detta naddde vi inte vara
malvolymer och kunde inte 6ppna omdesignade
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brytningsomraden enligt plan, eftersom vi fortsatt stod
inf6r svara bergmekaniska utmaningar pa 440-460 meters
niva, vilket gjorde brytningen ovanligt svar.

Finansiering av investeringar

Vi har undersokt olika finansieringsalternativ for potentiella
investeringsscenarier gallande férlangning av livslangden
for den nuvarande gruvan samt for fortsatt prospektering i
det bredare Kajanalandomradet. Vi ocksa fortsatte dven
forhandlingarna kring refinansiering av nuvarande lan som
forfaller 2026 och en 16sning for att sdkerstalla tillrackligt
rorelsekapital. Vi kommer att kommunicera mer om
finansieringen nar forhandlingarna ar avslutade.

Ansvarsfull anvandning av naturresurser

| mars beviljades vi tillstdnd av myndigheterna att utvidga
gruvkoncessionen, vilket gér det maojligt att expandera den
underjordiska delen av gruvan till ett stérre omrade an
tidigare tillatet.

| slutet av forra aret nadde vi AA-niva i ett och A-niva i ett
annat av TSM Finlands hallbarhetsprotokoll. Ar 2025
kommer vi att fokusera pa att uppratthalla de goda
rutinerna inom ansvarssystemet i hela var verksamhet och
att kontinuerligt forbattra de processer som ar kopplade till
det.

Viktiga fokusomraden 2025

Férlangning av gruvans livslangd (LOM), den nuvarande
gruvan

Under 2025 avslutas LOM-relaterade kampanjen med
prospekteringsborrning, resultaten analyseras och en ny
beraknad livslangd fér gruvan tillkdnnages. Medan
potentialen pa vastra sidan dr mycket intressant, kommer
verksamheten for att utdka gruvans livslangd att fokusera
pa nivan under 700 meter i den nuvarande gruvan.

Prospektering i Kajanalandomradet

Sotkamo Silver fortsatter att anvdnda moderna
modelleringsverktyg for att analysera befintliga
forskningsdata for att stodja den langsiktiga
prospekteringen av gronstensbaltet Kuhmo-Suomussalmi
och gronstensbaltet Tipasjarvi i Kajanaland. Denna
information ska stédja oss nér vi fortsatter utarbetandet av
investeringsplaner relaterade till ytterligare
prospekteringsaktiviteter.

Operativ effektivitet

Vi fortsatter att fokusera pa att férbattra den operativa
effektiviteten, férutsdgbarheten och lonsamhet, och dampa
kostnadsokningar. Det priméra kortsiktiga fokuset ar att
sakerstalla genomférandet av gruv- och ortdrivningsplaner
tillsammans med gruventreprenoren for att tillhandahalla
adekvata alternativa och 6msesidigt oberoende
gruvomraden for framtiden. Detta kommer att ge mer
forutsagbarhet for var gruvdrift under jord och
motstandskraft i handelse av ovantade situationer i
framtiden.

10



Investeringsfinansiering

Under 2025 kommer vi att fortsatta och mattligt 6ka
investeringarna i fyllnads- och prospekteringsborrning med
kassaflode fran finansiering av den l6pande verksamheten i
den utstrackning som for narvarande ar genomférbart. Vi
fortsatter att undersoka finansieringsmajligheter for
potentiella investeringsscenarier for att forlanga den
nuvarande gruvans livslangd, den vidare utforskningen av
den bredare Kajanalandsregionen samt refinansiering av lan
som forfaller 2026. Vi kommer att kommunicera mer om
investeringar och finansiering i takt med att planeringen
slutfors.

Ansvarsfullt utnyttjande av naturresurser

Vi kommer att fortsitta arbetet med att skydda de lokala
vattendragens ekologiska halsa och rekreationsanvdandning
genom ansvarsfull vattenférvaltning, med fokus pa att
minska naringsbelastningen pa vattnet, halla svavelhalten i
spillvattnet under tilldtna nivaer och uppréatthalla en 6ppen
kommunikation om miljopaverkan fran var verksamhet. Vi
kommer aven att starka arbetet for att integrera cirkular
ekonomi i var gruvavfallshantering och i planeringen av
gruvstangningen.
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Hallbarhet

Sakerhet

Den 18 februari 2025 meddelade bolaget att en brand
brutit ut i ett fordon i den underjordiska gruvan, vilket
ledde till ett tillfalligt produktionsstopp. Branden slacktes
framgangsrikt, personalen evakuerades sikert och
skadeinventering pabérjades samma dag.

Frekvensen av olyckor med franvaro (LTIFR, antalet olyckor
med franvaro per miljoner arbetstimmar var 15 (19) vid
periodens slut, inklusive alla entreprendrer. LTIFR pa 15
motsvarar fyra olyckor med franvaro (LTI) under en 12-
manadersperiod.

For att minska LTIFR har vi vidtagit korrigerande atgarder
och agnat sarskild uppmarksamhet at sakerhetsledning
genom vidareutbildning av medarbetare, och uppdatering
av arbetsrutiner och riskbedémningar. Malet om noll
olyckor kan uppnas genom att kontinuerligt utveckla
sakerhetsstyrningen och en positiv sékerhetskultur. Vid
periodens slut hade Bolagets egen personal och ordinarie
entreprendrer pa gruvan arbetat 2 dagar utan LTI.

Ansvarsfull gruvdrift

Foretag som ar anslutna till Mining Responsibility System,
som etablerades 2016, foljer hallbarhetsprinciper som
gynnar miljén, manniskorna och ekonomin. Hallbar
gruvdrift omfattar hela livscykeln for ett projekt - fran
prospektering till gruvstangning och eftervard.
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TSM Finland omfattar fér ndrvarande atta protokoll.
Protokoll och deras bedémningsskala presenteras i tabellen
nedan.

Protocol Bedomminsskala Prestationsniva
Intressentrelationer C/B/A/AA/AAA AA
Biologisk mangfald C/B/A/AA/AAA A
Gruvavfallsforvaltning ~ C/B/A/AA/AAA A
Vattenférvaltning C/B/A/AA/AAA A
Klimatfoérandring C/B/A/AA/AAA A
Arbetsmiljoé och

sakerhet C/B/A/AA/AAA A
Krisberedskap u;E?;I»Ilgrereﬁ uppfyller
Gruvstangning C/B/A/AA/AAA A

Ar 2025 kommer vi att fokusera pa att uppratthalla de goda
rutinerna inom ansvarssystemet i hela var verksamhet. Vi
uppnadde A-niva i alla motsvarande protokoll under 2024
och siktar pa att behalla denna niva genom kontinuerlig
forbattring av processerna.

| mars beviljades vi tillstand av myndigheterna att utvidga
gruvkoncessionen, vilket mojliggdr en utdkning av den
underjordiska delen av gruvan till ett stérre omrade an

tidigare. Detta mojliggor 6ppnandet av nya gruvomraden
utanfor den gamla gruvkoncessionen.

Hallbarhets- och miljérapportering

Foretaget borjade forbereda sig for kraven i CSRD-
rapporteringen under 2024. Den sa kallade Omnibus-
propositionen, som Europeiska kommissionen
offentliggjorde i februari, har dock lett till en dversyn och
eventuell justering av de ursprungliga
rapporteringsplanerna for att sakerstalla verensstimmelse
med de uppdaterade riktlinjerna. Féretaget foljer aktivt
forslagets utveckling for att forbli i linje med framtida
regleringar och anpassa sina forberedelser darefter.

Foretaget fortsatte sina rutinméssiga miljoaktiviteter under
det forsta kvartalet, under vilket det dven publicerade den
arliga miljodvervakningsrapporten fér féregaende ar.
Rapporten innehaller data om luft- och vattenkvalitet,
avfallshantering och efterlevnad av regelverk, med sarskilt
fokus pa vattenrelaterade effekter. Resultaten fran
6vervakningen av bade ytvatten och grundvatten
presenteras i detalj.

Resultaten visar att den ekologiska statusen i de lokala
vattendragen ar tryggad, vilket mojliggor fortsatt
rekreationsanvandning. Fynden visar att koncernens
verksamhet haller sig inom miljémassigt sakra granser och
inte utgdr nagon risk fér de lokala vattenresurserna.
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Personal
Bolaget hade 49 (49) egna anstillda och 106 (97)

kontraktsanstallda som permanent arbetade vid
silvergruvan.

SOTKAMO SILVER AB - KVARTALSSRAPPORT Q1/2025
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Aktier och aktiehandel

Den 31 mars 2025 uppgick Sotkamo Silver AB:s
aktiekapital till 275 880 781 SEK och antalet aktier till 286
148 387.

Sotkamo Silver AB:s aktier handlas pa NGM Equity
Stockholm och pa Nasdaq Helsinki. Bolagets tickerkod ar
SOSI pa NGM Equity och SOSI1 pa Nasdaq Helsinki.
Aktiens ISIN-nummer &r SE0001057910. Aktien handlas
dven pa Borse Berlin, Open Market, dar bolagets tickerkod
ar AOMMF4 och ISIN-numret dr detsamma som pa NGM
Equity Stockholm: SE0001057910.

Under forsta kvartalet omsattes 43 802 924 (59 766 728)

aktier pA NGM Equity i Stockholm och Nasdaq i
Helsingfors.
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Aktiedata

Aktiepris, SEK

Hogsta aktiepris under
perioden, SEK

Lagsta aktiepris under
perioden, SEK

Kvotvarde, SEK
Market cap, MSEK
Antalet aktier

Antal aktier efter
utspadning

Aktiekapital, SEK

Q1/24
1,17

1,24

0,98

0,96
335

Q1/23
1,11

1,15

0,73

0,96
317

286 148 387 285758 153

327 383120 327383 120
275880781 275504 549

Aktiehandel (miljon)

140
120
100

80

Q1/24 Q2/24

Q3/24

Q4/24

143
74
60
60 22 44
40
20
0

Q1/25
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Riskfaktorer

Finansiella, operativa och globala ekonomiska risker och
osakerhetsfaktorer kan paverka Bolagets verksamhet och
resultat. Bolagets verksamhet ska utvarderas mot bakgrund
av de risker, komplikationer och potentiellt orsakade
merkostnader som gruv- och prospekteringsféretag utsatts
for. Bolaget kan kontrollera och motverka dessa risker i
varierande grad.

Bolagets intdkter kommer fran forsaljning av
flotationskoncentrat prissatta i USD. Kostnaderna &r framst
i EUR och SEK. Koncernens balansrakning bestar
huvudsakligen av tillgangar och skulder i EUR. Bolaget har
darfor en exponering av nettobalansrakningen i EUR/SEK
da moderbolagets redovisningsvaluta ar SEK.

Metallkvaliteterna i Bolagets malmreserver varierar.
Bolaget gar vidare under jord enligt gruvplanen i en viss
ordning som &r optimal for gruvdrift. Darfér kan malmens
metallhalter pa kort sikt vara 6ver eller under den
uppskattade genomsnittliga metallhalten fér malmreserver,
vilket orsakar volatilitet i bolagets nettoomséttning och
I6nsamhet.

Riskerna och hur de kan minskas beskrivs narmare i
arsredovisningen for 2024, s. 43-45.

SOTKAMO SILVER AB - KVARTALSSRAPPORT Q1/2025

Handelser efter rapportperioden

Bolaget bérjade i borjan av april sdkra priset pa levererat
silver med hjalp av derivatinstrument.

Vid arsstamman den 24 april 2025 fattades féljande beslut:

¢ Resultat- och balansrakningar for moderbolaget och
koncernen for rakenskapsaret 2024 faststalldes av
stamman. Stamman beslutade att ingen utdelning skulle
lamnas for ar 2024. Styrelseledaméterna och
verkstéllande direktéren beviljades ansvarsfrihet for
rakenskapsaret 2024.

e Stamman beslutade att styrelsen skulle besta av sex
ledamoter. Eeva-Liisa Virkkunen, Sixten Sunabacka,
Kimmo Luukkonen, Jukka Jokela, Mauri Visuri och Joni
Lukkaroinen omvaldes till styrelseledamoéter. Eeva-Liisa
Virkkunen omvaldes till styrelsens ordférande.

e Stdmman beslutade att omvalja revisorsbolaget KPMG
som bolagets revisor intill slutet av arsstimman 2026.

¢ Riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare
samt riktlinjer fér valberedningens utseende faststélldes
enligt styrelsens forslag.

e Stamman godkande styrelsens ersattningsrapport foér
2024.

e Stdmman faststallde valberedningens forslag om
styrelsens arvoden.

e Styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att besluta
om nyemission av aktier och andra finansiella
instrument bitrdddes inte av nédvandig majoritet av de
vid stdmman avgivna rosterna och foretradda aktier.
Stamman beslutade att inte bemyndiga styrelsen att
emittera nya aktier eller andra finansiella instrument.

Finansiell kalender

e Q2/2025: 31 juli, 2025
e Q3/2025: 23 oktober, 2025
e Q4/2025: Faststélls senare

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
Stockholm, 29 april, 2025
Sotkamo Silver AB:s styrelse och VD

Eeva-Liisa Virkkunen (ordférande)
Jukka Jokela

Joni Lukkaroinen

Kimmo Luukkonen

Sixten Sunabacka

Mauri Visuri

Mikko Jalasto (VD)



Om Sotkamo Silver

Sotkamo Silver ar ett gruv- och malmprospekteringsforetag
som utvecklar och utnyttjar mineralfyndigheter i
Kajanaland i Finland. Sotkamo Silver stéder den globala
utvecklingen mot grén omstallningsteknik och producerar
de metaller som behovs pa ett ansvarsfullt sitt och genom
att ta hansyn till lokala intressenter. Sotkamo Silvers
huvudprojekt ar en silvergruva i Sotkamo, Finland. Férutom
silver producerar gruvan guld, zink och bly. Bolaget har
dven gruv- och malmprospekteringsrattigheter for
mineralfyndigheter i ndrheten av silvergruvan i Kajanaland.
Sotkamo Silverkoncernen bestar av moderbolaget Sotkamo
Silver AB och dess helagda finska dotterbolag (Sotkamo
Silver Oy). Sotkamo Silver dr noterat pa NGM Main
Regulated i Stockholm (SOSI), Nasdaq Helsinki (SOSI1) och
Borse Berlin.

Lds mer om Sotkamo Silver pa http://www.silver.fi/sv/
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Tillaggsinformation

Mikko Jalasto,

Koncernchef (CEQ), Sotkamo Silver AB
mikko.jalasto@silver.fi

+358 50 482 1689

Tommi Talasters,

Koncerns ekonomichef, Sotkamo Silver AB
tommi.talastera@silver.fi

+358 40 712 6970

Rapporterna finns tillgédngliga pa foretagets webbsida:
www.silver.fi/sv/investerare
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Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

Belopp i MSEK Q1/25 Ql/24 1-12/24
Nettoomsattning 68,9 84,5 4122
Forandring av fardigvarulager 1,3 2,1 13,5
Ovriga intakter 0,4 9.4 1,4
Ravaror -53,2 -52,6 -220,1
Ovriga kostnader -14,0 -16,4 -53,6
Personalkostnader -10,9 -9.9 -44.3
EBITDA -7,5 171 109,0
Avkrivningar och nedskrivningar -16,4 -18,3 -76,5
Rorelseresultat -24,0 -1,2 32,5
Finansiella intakter 41 -2,4 6,4
Finansiella kostnader -19,8 -7,7 -40,8
Rantekostrader
Finansnetto -15,7 -10,1 -34,8
Resultat efter finansiella poster -39,7 -11,3 -2,3
Skatter 0,0 0,0 -141
Periodens resultat -39,7 -11,3 -16,4
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Totalresultat som kan aterforas till periodens resultat:

Belopp i MSEK Q1/25 Q1/24 1-12/24

Omré&kningsdifferenser -13,6 10,0 9.4

Kassaflodessakringar -0,5 -0,7 -2,1

Inkomstskatt for 0,1

kassaflodessakringar 01 0.4

Det totala resultatet -53,7 -1,8 -8,7

Hanforligt till:

Moderbolaget

Aktiedgarna -53,7 -1,8 -8,7

Totalt -53,7 -1,8 -8,7
-0,14 -0,04 -0,06

Vinst per aktie, fore utspadning, SEK

Vinst per aktie, efter utspadning, -0,14 -0,04 -0,06

SEK
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Koncernens rapport over finansiell stallning i ssmmandrag

Belopp i MSEK 31.3.2025 31.3.2024
Immateriella tillgangar 0,3 0,3
Materiella anldggningstillgangar 510,9 537,3
Nytjanderattstillgangar 4.8 8,3
Finansiella anlaggningstillgdngar 2,5 37,8
Uppskjutna skattetillgangar 0,4 0,0
Summa anlagegningstillgdngar 518.9 583.7
Omsittningstillgangar

Lager 18,2 6,4
Kundfordringar 28,7 31,4
Ovriga tillgangar 11,3 16,6
Likvida medel 1,2 37,6
Summa omsittningstillgangar 59,4 92,1
Summa tillgdngar 578.3 675.8
Eget kabital

Aktiekapital 2759 275,5
Ovrigt inbetalt kapital 236,6 236,3
Omrakningsdifferenser 10,6 25,0
Kassaflédessakringar -1,6 -0,1
Outdelad vinst -247.3 -231,0
Periodens resultat -39,7 -11,3
Summa eget kapital 234,5 2944
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Belopp i MSEK 31.3.2025 31.3.2024
Skulder
Avsattningar 40,4 354
Langfristiga skulder 173,6 238,5
Langfristiga leasingskulder 1,6 4,3
Langfristiga derivatskulder 10,8 71
Summa langfristiga skulder 186,0 250,0
Kortfristiga skulder 31,1 13,5
Kortfristiga leasingskulder 3,9 52
Finansiella derivatinstrument 2,0 0,1
Leverantérsskulder och dvriga
skulder 80,5 77,2
Summa kortfristiga skulder 117,5 96,0
Summa skulder 343,8 3814
Summa eget kapital ock skulder 578,3 675,8
Soliditet % 40,5 43,6
Likviditetsgrad % 35,1 89,2
Eget kapital per aktie, SEK 0,82 1,03
Eget kapital per aktie fore utspadning,
SEK 0,72 0,90



Koncernens forandring eget kapital i ssmmandrag

Ovrigt
Aktie- tillskjutet
Belopp i MSEK kapital kapital

Ingdende eget kapital 276 236
1.1.2024

Periodens resultat

ningsdif- Kassaflodes arets Totalt eget

Belopp i MSEK

Utgaende eget kapital

31.12.2024

Periodens resultat

Kassaflodes arets

Totalt eget

288

Periodens totala
resultat

Summa 6vrigt
totalresultat

Omréakningsdifferens

Kassaflédessakringar

Inkomstskatt pa
kassaflodessakringar

Summa 6vrigt
totalresultat 0 0

Periodens totala
resultat

Summa 6vrigt
totalresultat

Omréakningsdifferens
Kassaflodessakringar

Inkomstskatt pa
kassaflodessakringar

Summa 6vriga totala
intakter

-14

Transaktioner med
aktiedgare

Aktieemission och
konvertering av
konvertibla |an 0

Emissionskostnader 0

Summa transaktioner
med aktiedgare
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Utgaende eget kapital

31.3.2025

235
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Belopp i MSEK

Den l6pande
verksamheten

Periodens resultat
Justeringar for poster
som inte ingar i
kassaflodet

Betald réanta

Kassaflode fran den
I6pande verksamheten
fére forandringar av
rorelsekapital

Kassaflode fran
férandringar i
rorelsekapital

Forandring av lager

Foérandring av
rorelsefordringar

Forandring av
rorelseskulder

Kassafl6de fran den
I6pande verksamheten

1-3/25

-39,7

30,6
-16,4

-25,5

-1,3

3,3

-7,5

-31,0

1-3/24

-11.3

271
-17,6

-1,8

-2,3

2,2

4,6

2,7

1-12/24

-16,4

118,3
-20,5

81,5

-13,7

41,8
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111,6

Belopp i MSEK

Investeringsverksamheten
Amortering av leasingskuld
Foérandringar i lan

Summa kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens
borjan

Valutakursdifferens

Likvida medel vid
periodens slut

1-3/25
-15,1
-1,2
-37,8
-39,0

-85,2
88,3

-1,9
1,2

1-3/24
-16,2
-1,4
-28,2
-29,7

-43,2
78,9

1,9
37,6

1-12/24
-69,7
-5,3
-29,9
-35,2

6,7
78,9

2,7
88,3



Moderbolaget rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

Rapport 6ver finansiell stillning for moderbolaget

Belopp i MSEK 1-3/25 1-3/24 1-12/24
Nettoomsattning 4.8 0,0 1,5
Andra intakter 0,0 0,0 0,0
Material 0,0 -0,1 0,0
Ovriga utgifter -2,7 -2,3 -11,5
Personalkostnader -0,5 -0,4 -2,5
EBITDA 1,6 -2,7 -12,5
Avskrivningar och

nedskrivningar 0,0 0,0 -0,1
Rorelseresultat 1,6 -2,7 -12,6
Finansiella intdkter 38,0 9.3 71,9
Finansiella kostnader -35,7 -1,6 -47,0
Finansnetto 2,3 7,7 24,9
Resultat efter finansiella 3,9 5,0 12,3
poster

Koncernbidrag 0,0 0,0 -13,3
Skatter 0,0 0,0 -14,1
Periodens resultat 3,9 5,0 -15,1
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Belopp i MSEK 31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 0,0 0.0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 0,1 0.2 0,1
Aktier i dotterbolag 174,9 174,9 174,9
Finansiella anlaggningstillgangar 163,5 141,7 165,6
Summa anlaggningstillgangar 338,6 316.8 340,6
Ovriga tillgadngar 5,0 13,1 5,3
Likvida medel 1,2 58 0,7
Summa omsattningstillgangar 6,2 18,9 6,0
Summa tillgangar 344,7 335,8 346,7
Eget kapital och skulder

Eget kapital 2139 2294 210,0
Skulder

Langfristiga skulder 68,0 72,5 72,0
Kortfristiga skulder 62,8 33,8 64,7
Summa skulder 130,8 106,3 136,7
Summa eget kapital och skulder 344,7 335,8 346,7
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Vaxelkurser

Till sammanstéliningen av Bolagets rakenskaper har
foljande vaxelkurser anvants:

31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024

Balansdagskurs
EUR/SEK 10,85 11,53 11,49

Balansdagskurs
USD/SEK 10,03 10,66 11,00

Genomsnittskurs for
rapporteringsperioden 11,23 11,28 11,43
EUR/SEK

Ovrig information

Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsidndamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas kontinuerligt
och baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer,
inklusive forvantningar om framtida handelser som bedéms
rimliga under radande omstandigheter. Gruppen goér
uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisningsandamal som féljer av detta
kommer per definition sallan att motsvara det faktiska
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar
en vasentlig risk for vasentliga justeringar av redovisade
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varden for tillgadngar och skulder beskrivs i arsredovisningen
for 2024.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av
Europeiska unionen, arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden. For moderbolagets del har
delarsrapporten uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden, vilket ar i enlighet med
bestimmelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper for
rapporten ar ofdrandrade jamfért med den senaste
arsredovisningen for ar 2024.

Intaktsredovisning IFRS 15

Koncernens intdkter bestar framst av forsaljning av
silverkoncentrat och biprodukter. Férsaljningen intaktsfors
nar kontrollen av koncentratet 6vergar till kunden, vilket
anses ha skett nar koncentratet transporterats och
mottagits av kunden. Om avtalen innehaller flera
prestationsataganden férdelas transaktionspriset till varje
separat prestationsatagande baserat pa deras fristdende
forsaljningspriser.

Nar det galler inkomster fran flotationskoncentrat berdknas
transaktionspriset pa preliminédra uppgifter om mangden

koncentrat, metallinnehall, metallpris minus ersattning for
behandlingskostnader och innehall av fraimmande amnen.
Slutfakturering sker nar alla indataparametrar
(koncentratmingd, metallinnehall, pris, féroreningsinnehall
etc.) har faststillts. Eventuella férandringar av mangden
koncentrat och metallinnehall vid slutfakturering redovisas
som nettoomsattning.

Silverkoncentrat séljs vanligen inom
prissattningsarrangemang, vilket innebar att slutpriset
bestdms av noterade marknadspriser fér en angiven period
efter det faktiska forsaljningsdatumet. For dessa
forsaljningar maste koncernen uppskatta det
transaktionspris som erhalls pa férsaljningsdagen med
hansyn till relevanta rdvarumarknadspriser. Justeringar till
foljd av férandringar i noterade ravarupriser gors fram till
datum for slutlig prissattning baserat pa marknadspriser.

Justeringar for bade metallhalt och férandringar i
marknadspriser i den slutliga forsaljningsintakten for
produkter efter en uppskattning som gjorts pa
handelsdagen redovisas i resultatrakningen under
nettoomsattning.

Intakter fran verksamhet utanfér den ordinarie
verksamheten redovisas som Ovriga intakter.
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Lager

Bolagets lager bestar huvudsakligen av koncentrat och
malm. Varulager redovisas till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls med hjalp av forst in, forst ut-
metoden (FIFO). Anskaffningsvardet for koncentrat bestar
av malm fran egen gruva, direkta l6ner, 6vriga direkta
kostnader samt hanforliga indirekta tillverkningskostnader,
inklusive hanfoérliga avskrivningar baserade pa normal
produktionskapacitet. Nettoforsaljningsvardet ar det
uppskattade forsaljningspriset fér metallinnehall i enlighet
med tillampliga foérsaljningsvillkor, med avdrag for
eventuella tillampliga rorliga férsaljningskostnader.

Verkligt varde pa finansiella instrument och
kundfordningar

| bérjan av april 2022 genomforde Bolaget en riktad
emission av konvertibla obligationer med ett sammanlagt
nominellt belopp pa upp till 6,4 MEUR. Under Q3/2024
konverterades konvertibler till ett sammanlagt nominellt
belopp om 60 018 EUR till aktier. Efter konverteringen
uppgar det sammanlagda nominella beloppet fér de
utestdende konvertiblerna till cirka 6,3 MEUR.
Konvertiblerna I6per med en arlig ranta pa 8,0 %.
Konvertiblernas 16ptid &r 4,5 ar med forfallodatum den 30
september 2026, i den man konvertering inte skett fore
detta datum. Konverteringskursen vid emissionen var 0,175
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EUR per aktie och efter aktieemissionen &r
konverteringskursen 0,1538 EUR per aktie.

Konvertibeln bestar av tva delar: en
konverteringsoptionsdel som redovisas till verkligt varde
enligt Black-Scholes-modellen via resultatrakningen och en
skulddel som redovisas till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden. Vid startdatumet
uppgick det verkliga vardet pa den konvertibla
optionsskulden till 34 MSEK och det verkliga vardet pa
skulddelen till 32 MSEK. Den 31 december 2025 uppgick
det verkliga vardet pa den konvertibla optionsdelen till 11
MSEK och det verkliga vérdet pa skulddelen till 51 MSEK.
Foérandringen i verkligt varde under 2025 for
konverteringsoptionsskulden uppgick till -4 MSEK och den
effektiva rantekostnaden redovisad for skuldkomponenten
uppgick till -4 MSEK.

Bolaget anvander avtal om fast pris pa el for att sdkra
elprisrisken. Derivat redovisas initialt till verkligt varde den
dag ett derivatkontrakt ingas och virderas darefter om till
verkligt varde i slutet av varje rapporteringsperiod.
Redovisningen av efterféljande forandringar i verkligt varde
beror pa om derivatet betecknas som ett
sakringsinstrument och i sa fall vilken typ av post som
sakras. Bolaget betecknar vissa derivat som sdkringar av en
sarskild risk forknippad med kassaflédet fran redovisade

tillgdngar och skulder och mycket sannolika
prognostiserade transaktioner (kassaflédessakringar).

Vid sakringsforhallandets boérjan dokumenterar Bolaget det
ekonomiska férhallandet mellan sakringsinstrument och
sakrade poster, inklusive om férandringar i
sakringsinstrumentens kassafloden férvantas kompensera
forandringar i kassaflédena for sdkrade poster. Bolaget
dokumenterar sitt riskhanteringsmal och sin strategi for att
genomfora sina sakringstransaktioner. Det verkliga vardet
pa derivatinstrument som avsetts i sakringsrelationer
uppgick till -2,0 MSEK.

Kassaflédessdkringar som uppfyller kraven for
sakringsredovisning

Den effektiva delen av férandringar i verkligt varde pa
derivat som ar identifierade och uppfyller villkoren fér
kassaflodessakringar redovisas i reserven for
kassaflodessakring i eget kapital. Den vinst och forlust som
ar hanforlig till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i
resultatrdkningen, bland 6vriga vinster/(forluster).

Belopp som ackumulerats i eget kapital omklassificeras i de
perioder da den sikrade posten paverkar resultatet.

F6r ovriga finansiella instrument ar det redovisade vardet
en rimlig uppskattning av verkligt varde. Det verkliga vardet
pa inbdddade derivat aterfinns pa niva 2 i hierarkin for



verkligt varde. Den 31 mars 2025 uppgar verkligt varde pa
kundfordringar till 29 MSEK (31) och redovisas i posten
Kundfordringar i omsattningstillgangar i balansrakningen.
Om det hade skett nagra férandringar skulle vardena
redovisas i Ovriga rorelseintakter/roérelsekostnader i
koncernens resultatrakning. Det verkliga vardet pa
kundfordringar aterfinns pa niva 2 i hierarkin for verkligt
varde.

Definitioner

De finansiella rapporter som tillhandahalls inkluderar
alternativa resultatmatt som kompletterar de matt som
definieras eller specificeras i tillampliga regler for finansiell
rapportering, sdsom intédkter, vinst eller forlust eller resultat
per aktie. Alternativa resultatmatt indikeras nar de ger
tydligare eller mer ingdende information i sitt sammanhang
an de atgarder som definieras i tillampliga regler for
finansiell rapportering. Utgdngspunkten fér de inlamnade
alternativa nyckeltalen ar att de anvands av ledningen for
att beddma ekonomiska resultat och darmed anses ge
analytiker och andra intressenter vardefull information.

Koncernledningen anvander regelbundet alternativa
nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som
definieras i IFRS. De alternativa nyckeltalen harrér fran
koncernredovisningen och &r inte matt pa finansiellt
resultat eller likviditet enligt IFRS och ska darfor inte
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betraktas som alternativ till nettoresultat, rorelseresultat
eller andra nyckeltal som harror fran IFRS eller som ett
alternativ till kassafléde som matt pa koncernens likviditet.

Definitionen och berakningen av nyckeltalen beskrivs
nedan.

EBITDA, resultatet fére rantor, skatter, avskrivningar och
nedskrivningar

EBIT, resultatet fore rantor och skatter

Eget kapital (%), eget kapital i férhallande till de totala
tillgangarna

Resultatet per aktie, resultatet dividerat med antal aktier

Likviditet (%), kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till
de kortfristiga skulderna

Nettoskuld till EBITDA-kvot, nettoskuld i forhallande till
rullande 12 manaders EBITDA

Silverproduktion, mangden silver som produceras i
koncentrat

Anrikade ton, miangd malm som matas till
koncentratoranlaggningen

Genomsnittlig silverhalt, viktad silverhalt i malm som matas
till koncentratoranlaggningen

LTIFR, Lost Time Injury Frequency Rate (LTIFR) betyder
antalet olyckor med franvaro per en miljon arbetstimmar

Uns, Troy uns som ar 31,1035 gram

TSM Finland: Gruvindustrins hallbarhet 6vervakas och
utvecklas genom den internationella standarden Towards
Sustainable Mining. Syftet med att implementera
standarden ar att uppmuntra branschen att anta och
utveckla mer ansvarsfulla metoder. Verktygen for
ansvarsfull gruvdrift, sdsom rapportering om socialt ansvar
och systemen for gruvdriftsansvar, har utvecklats i
samarbete med natverket for hallbar gruvdrift.
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