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SAMMANFATTNING

ANDRA KVARTALET OKTOBER-DECEMBER 2025/2026

. Nettoomsdttningen for perioden minskade med -1,6% till 37 586 TSEK (38 198 TSEK)
. Justerat rérelseresultat uppgick till 11 449 TSEK (14 655 TSEK)*

. Justerad rérelsemarginal uppgick till 30,5% (38,4%)

. Rérelseresultatet minskade till 5 007 TSEK (14 655 TSEK)

. Periodens resultat minskade till 2 773 TSEK (10 491 TSEK)

. Resultat per aktie uppgick till 0,3 SEK (1,2 SEK)

. Skuldsattningsgraden uppgick till 2,0 x EBITDA (R12) (2,3)

. Kassaflodet fréin den [6pande verksamheten uppgick till 7 511 TSEK (7 338 TSEK)

NYCKELTAL OCH SIFFROR
Oktober - december Juli - december
Tusen SEK 2025/2026 2024/2025 % fordndring 2025/2026 2024/2025 % fordndring
Nettoomsaittning 37 586 38198 -1,6% 69 508 64179 8,3%
Justerat rorelseresultat 11 449 14 655 -21,9% 23582 23623 -0,2%
Justerad rérelsemarginal 30,5% 38,4% -20,6% 33,9% 36,8% -7,8%
Rérelseresultat 5007 14 655 -65,8% 17 140 23623 -27,4%
Rérelsemarginal, % 13,3% 38,3% -65,2% 24,7% 36,8% -33,0%
'é';lt;";:‘:g‘fg;mingl 2,0 23 -13,0% 2,0 2,3 -13,0%
Periodens resultat 2773 10491 -73,6% 11 636 14874 -21,8%
Resultat per aktie (SEK)* 0,3 1,2 -75,0% 1,3 1,6 -18,8%

Fér definitioner av nyckeltal, se sidan 13.

Rullande

12 mén

158213

59256

37,5%

52814

33,4%

2,0

36 582

4,1

Juli - juni
2024/2025
153114
59 566
38,9%
59 566

38,9%

1,9

39975

44

% foréindring
3,3%

-0,5%

-3,7%

-11,3%

-14,1%

3,0%

-8,5%

-8,0%

*Under Q1 2025/2026 har en aktiesplit genomférts ddr varje befintlig aktie har delats upp i 1002 nya aktier. |imférelseperioden har berdknats pd antal aktier efter split

Jd@mférelsestérande poster under kvartalet uppgadr till 6 442 TKR, mer om detta dterfinns i not.
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OM ARCTIC FALLS

OM ARCTIC FALLS

Arctic Falls erbjuder sedan 1985 toppmoderna och
hdgteknologiska testanldggningar for fordons- och déckindustrin
ivarldens ledande region for vintertester. Vara &tta permanenta
anléggningar — fem utomhus och tre inomhus - ligger néra
polcirkeln i norra Sverige. Med vdra tre inomhusanléggningar
kan vi garantera tillgéng till vinterklimat &ret runt. Véra kunder
vardesatter sekretess, hogt kvalificerad personal och vi

erbjuder alla de tjanster som vdra kunder behdver for att ta sin
produktutveckling till nésta niva.

For mer information: www.arcticfalls.se
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VD HAR ORDET

VD HAR ORDET

Det andra kvartalet préiglades av

en viktig strategisk milstolpe. Sedan
december dr Arctic Falls noterade pd
Nasdaq First North Growth Market.
Noteringsprocessen har pdgadtt i
cirka sex mdnader och inneburit ett
stort engagemang fran flera delar
av organisationen. Noteringen stérker vdr plattform fér
fortsatt expansion, ékar vdr finansiella flexibilitet och befdster
vdr position som en internationellt ledande partner inom
testverksamhet.

Under perioden féridingde vi ett avtal med en av vdra stérsta
fordonskunder. Det dr ett tydligt kvitto pd kundens Idngsiktiga
fértroende fér vdr leveransférmdga, kvalitet och tekniska
kompetens. VVdra kontrakterade afféirer fortsdtter att véxa, och
dialogen med kunder kring mer strategiska och Idngsiktiga
samarbeten dr fortsatt positiv. Vi arbetar samtidigt med att
sdkerstdlla réitt kapacitet inom utvalda omrdden fér att méta
framtida efterfrdgan.

Vi ser en 6kad osdkerhet i vdra kunders slutmarknader, vilket
innebdr att prioriteringar kan féréindras med kort varsel. F6r
Arctic Falls har detta inneburit att vissa férvintade bokningar
inom on-demand inte realiserats under kvartalet, vilket pdverkat
intdikter och resultat.

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten dr fortsatt starkt
och uppgick under de senaste tolv mdnaderna till 60 307 TSEK.
Under kvartalet uppgick kassaflddet till 7 511 TSEK (7 338
TSEK), frdmst drivet av ett forbdttrat rérelsekapital.

ARCTIC FALLS

Nettoomsdittningen under perioden oktober—december 2025
uppgick till 37 586 TSEK (38 198 TSEK), en minskning med
1,6% j@m{fért med féregdende dr. Minskningen férklaras av
Icigre beldiggning inom on-demand, ddir intéikterna minskade
med 35,8% till 7025 TSEK (10 934 TSEK). Samtidigt 6kade
intdkterna fran kontrakterade kunder med 12% till 30 561
TSEK (27 264 TSEK). Outdoor-verksamheten utvecklades starkt
och véixte med 11,9% till 27 568 TSEK (24 640 TSEK), medan
Indoor-verksamheten minskade med 26,1 % till 10 018 TSEK
(13 558 TSEK).

Den justerade rérelsemarginalen uppgick till 30,5%,

ddr justeringen avser engdngskostnader kopplade till
bdrsnoteringen. Rérelsemarginalen f6r kvartalet uppgick

till 13,3% (38,3%). Den Idgre Ibnsamheten férklaras
huvudsakligen av noteringskostnader i kombination med ldigre
on-demand-volymer.

Férsta halvaret har passerat med en tillvéxttakt pd 8,3% och en
justerad rérelsemarginal pa 33,9% (36,8%). Under perioden
har vi stérkt organisationen for att ytterligare utveckla vdra
arbetssdtt och leveransprecision. Sammanfattningsvis Iimnar
vi ett kvartal ddir externa faktorer pdverkat kortsiktig volym, men
ddr de ldngsiktiga férutséttningarna fér Arctic Falls fortsdtter att
vara starka.

-

— Jonas Jalar
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

. Vi har tecknat en férldngning av befintligt avtal med en av bolagets stérsta fordonskunder. Férléingningen innebar ett
fortsatt samarbete inom testverksamheten och bekrdftar kundens langsiktiga fértroende for bolagets leveransférmdéga och
kvalitet.

. Bolaget slutférde sin bérsnotering och ér sedan 11 december noterat pd First North Growth Market. Ett arbete som har
pégatt i sex ménader och stundtals krévt mycket tid och fokus frén flera avdelningar. En noterad miljé ger bolaget nya
mojligheter att investera, véxa tillsammans med vara kunder och stérka vdr roll som en internationellt ledande partner.

. Bolaget fortsditter sitt arbete mot TISAX-certifiering. Malséttningen dr att vara certifierade under véren 2026. Syftet med
TISAX dr att 6ka konkurrenskraften genom att uppfylla 6kande kundkrav inom cyber- och prototypsdkerhet.

Vdsentliga hdndelser efter rapportperiodens utgding

. Inga vasentliga hdndelser efter rapportperiodens utgéng har intraffat.
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FINANSIELL SAMMANFATTNING

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Intékter
Arctic Falls intdkter genereras huvudsakligen frdn tvd kdllor: Accessintdkter och tjdnsteintékter kopplade till bolagets
testanldggningar.

. Accessintéikter avser kundernas tillgéing till bolagets testanléggningar, vilket inkluderar banor, lokaler och tillhérande
infrastruktur.

. Tjansteintakter utgors av kompletterande tjéinster som erbjuds pd anldggningarna, exempelvis ddckbyten,
banpreparering, chaufférer som utfor tester fér kundernas réikning och vidarefakturering av inkdp fér kunds rékning.

Bolagets kundbas kan delas in i tvé huvudsakliga kategorier:

. Kontrakterade kunder dr foretag som hyr anldggningar under léingre tidsperioder, vanligtvis mellan fem och tio ar.

Dessa kunder erhaller exklusiv tillgéng till specifika anléiggningar och testbanor, vilket skapar stabila och ldngsiktiga
intaktsfloden for Arctic Falls. Utéver kontraktshyror bokar kunderna access till anldggningar utdver kontrakterad volym.

. On-demand kunder dr aktérer med mer kortsiktiga behov, som hyr anldggningar under enstaka dagar eller veckor. Dessa
erbjuds ett "all-inclusive’-uppléigg som inkluderar tillgang till testbanor, garage, kontorsutrymmen och tilldggstjdnster. On-
demand kunder bidrar till flexibilitet och kapacitetsutnyttjande, och ger bolaget méjlighet att optimera intdkterna mellan
kontrakterade perioder.

Vidare gdr bolagets verksamhet att separera mellan tvé olika testmiljder:

. Indoor: Testverksamhet som utférs i kontrollerade miljéer i bolagets inomhusanldggningar.
. Outdoor: Traditionella vintertester som utfors utomhus pé bansystem kopplade till anldggningarna.
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FINANSIELL SAMMANFATTNING

Nettoomsdittning per intdktsslag, kontraktstyp och testmiljo

Under perioden oktober — december 2025 minskade nettoomsd@ttningen med -1,6% till 37 586 TSEK (38 198 TSEK). Orsaken till
minskningen dr framst frdn minskad volym pé on-demand intékter, -35,8%,

7 025 TSEK (10 934 TSEK).

Vi ser en 6kad osdkerhet i véra kunders slutmarknad vilket innebdr att deras prioriteringar behdver dndras med relativt kort
varsel. Vi upplever en kortare planeringshorisont och att vissa férvéntade bokningar ej realiserats vilket medférde en minskning
av On-demand intéikterna under kvartalet. Intdkter frén kontrakterade kunder har vuxit med 12% och uppgick for perioden till
30561 TSEK (27 264 TSEK). Bolaget har haft en hogre efterfrégan pd tjcinster frén kontrakterade kunder.

Oktober - december Juli - december Rullande Juli - juni

Tusen SEK,

q 2025/2026 2024/2025 % fordéindring 2025/2026 2024/2025 % fordndring 12 mdn 2024/2025 % foréindring
om ej annat anges

On-demand intéikter

Access-intdkter 4528 9057 -50,0% 10775 15827 -32% 23127 27 656 -16%
TjGnsteintdkter 2497 1877 33,0% 2795 2438 15% 8113 7756 5%
Summa 7 025 10934 -35,8% 13570 18 265 -26% 31240 35411 -12%

Kontrakterade kunder

Access-intdkter 17 155 17 546 -2% 34152 30256 13% 70534 67 392 5%
Tjéinsteintdkter 13 406 9718 38% 21786 15 658 39% 56 439 50311 12%
Summa 30561 27 264 12% 55938 45914 22% 126973 117703 8%
Summa totalt 37 586 38198 2% 69 508 64179 8% 158213 153114 3%

Férdelning intakter

Indoor 10018 13558 -26,1% 31337 29478 6% 60337 58 580 3%
Outdoor 27568 24 640 11,9% 38171 34701 10% 97 876 94 534 4%
Summa 37 586 38198 -1,6% 69 508 64179 8% 158 213 153114 3%

Jamfoérelsestérande poster
Bolagets noteringsprocess har medfért 6kade kostnader. Dessa kostnader utgdrs av konsultkostnader samt kostnader av
engdngskaraktdr for registrering.

Tusen SEK Q2 25/26
IPO-relaterade kostnader 6 442
Summa 6 442
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FINANSIELL SAMMANFATTNING

Resultat

Justerad rérelsemarginal uppgér till 30,5 % for perioden. Rérelsemarginalen under det andra kvartalet ér 13,3% (38,3%).

Den minskade ldnsamheten har sin férklaring i kostnader av engdngskaraktér frdn noteringsprocessen i kombination med
minskningen pd on-demand. Periodens resultat under oktober — december uppgick till 2 773 TSEK jamfoért med féregdende ar
(10 491 TSEK).

Kassaflode och finansiell position
Bolaget uppvisar ett starkt kassafléde senaste tolv ménaderna, 60 307 TSEK.

Under perioden oktober-december 2025 uppgick kassaflédet fréin verksamheten till 7 511 TSEK, jamfoért med foregdende ar (7
338 TSEK).

Oktober - december Juli - december Rullande Juli - juni
Kassaflodesanalys TSEK 2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025 12 mdn 2024/2025
Kassafldde fran den l6pande verksamheten 7511 7338 28876 7934 60 307 44 848
Kassafldde frén investeringsverksamheten -5159 -9 456 -6 401 -25556 -11 148 -28 184
Kassaflode frdén finansieringsverksamheten -21 463 -15822 -29 054 3982 -29 698 -4 296
Periodens kassaflode -19111 -17 940 -6 579 -13 640 19461 12 367

Kassa och bank per 31 december 2025 uppgick till 17 321 TSEK (-2 140 TSEK).

Investeringar
Investeringar under kvartalet har varit i en maskinhall, utékad laddinfrastruktur, ny mastbelysning och ombyggnation av
kontorsplatser pd en anléggning.

Finansiella mal

«  Arlig tillvéxt mellan 10-20%

. Rorelseresultat (EBIT) pé ca 40% 6ver en period mid-term
. Nettoskuldsattning / EBITDA ska inte dverstiga 3x dver tid
. Utdelning mellan 30-50% av nettoresultatet

Risker och oséikerhetsfaktorer

Arctic Falls verksamhet dr i viss utstréickning beroende av klimatférhéllanden under vinterhalvéret. Perioden for vintertester,
som strécker sig frdn november till mars, dr intensiv och kan péverkas negativt av snabba véderomslag. S&ddana variationer
stdller hdga krav pd verksamheten for att sdkerstdlla att testbanorna héller en jadmn och tillforlitlig kvalitet. Bolagets
riskexponering begrdénsas dock av att en betydande del av anléggningarna @r inomhusbaserade samt att de utomhusbanor
som anvdnds dr landbaserade, snarare én placerade pd sjo- och isytor. Detta minskar véiderberoendet, men eliminerar det inte
helt.

Utdver klimatrelaterade faktorer paverkas bolaget éiven av utvecklingen i det konkurrensmdssiga och regulatoriska landskapet.
Omréden som idag anvdnds for testverksamhet kan i framtiden komma att prioriteras fér andra samhadllsintressen eller aktorer,
exempelvis Forsvarsmaktens évningsomrdden, gruvndringens expansion, samiska intressen eller annan industriell verksamhet.
En séddan omprioritering kan i praktiken begrdnsa méjligheterna att utéka eller utveckla Arctic Falls anléiggningar och dérmed
pdverka den langsiktiga tillvéxtpotentialen.

Vid balansdagen har ingen betydande risk identifierats som skulle kunna leda till véisentliga justeringar av det redovisade

vérdet pd bolagets tillgéngar eller skulder. Fér en mer utforlig beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer hdnvisas till Arctic
Falls senaste &rsredovisning.
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ORGANISATION | SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER | FINANSIELL KALENDER

ORGANISATION

Arctic Falls har sitt huvudkontor och samtliga testanléggningar lokaliserade i Norrbotten, i direkt anslutning till regionens unika
klimatférutsdttningar. Per den 31 december 2025 uppgick antalet anstéllda till 46 personer (37), varav 9 kvinnor (5) och 37
mdn (32). Under perioden har en redovisningsekonom tilltrétt samt en Kvalitet- och héllbarhetsansvarig. Dessa rekryteringar
innebdr ett viktigt steg i bolagets fortsatta utveckling och bidrar till att héja den interna kompetensen, férbdttra styrningen

och 6ka effektiviteten i verksamheten. Genom en mer specialiserad ledningsstruktur kan Arctic Falls sdkerstdlla hdg kvalitet i
leveransen till kunderna samtidigt som bolaget stdr bdttre rustat att mota framtida tillvéixt och nya afférsmojligheter.

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna deldrsrapport uppréttats anges nedan. Dessa principer har
tilldmpats konsekvent for alla presenterade dr, om inte annat anges.

Grund fér rapporternas uppréttande
Arctic Falls féljer BFNAR, och uppréttar sina rapporter enligt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).
Deldrsrapporten dr upprdttad i enlighet med reglerna i drsredovisningslagen kapitel 9.

Att upprdtta finansiella rapporter i dverensstdmmelse med K3 kréver anvéindning av en del viktiga uppskattningar fér
redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa beddémningar vid tilldmpningen av bolagets redovisningsprinciper.

Redovisningsprinciper, dindringar i redovisningsprinciper och upplysningar

De redovisningsprinciper som tilldmpats ndr denna delarsrapport upprdttats dverenssttmmer med de som anvéndes vid
upprdttandet av arsredovisningen fér 2024/2025 om inget annat anges nedan. Arsredovisningen finns tillgéinglig pé bolaget
hemsida. Under 2025 har inga nya eller dndrade redovisningsprinciper tratt i kraft som féitt effekt pé bolagets finansiella
rapporter tratt i kraft.

Utdelningspolicy och utdelning
30-50% av nettoresultatet dmnas att delas ut varje ar.

FINANSIELL KALENDER

Q2-rapport (oktober — december 2025): 11 februari 2026
Q3-rapport (jonuari — mars 2026): 14 maj 2026
Q4-rapport (april — juni 2026): 27 augusti 2026
Bokslutskommunikeé: 27 augusti 2026
Arsredovisning: 30 september 2026
Arsstdmma: 12 november 2026
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ARCTIC FALLS

Styrelsen och verkstdllande direktéren forséikrar att denna deldrsrapport ger en rdttvisande
oversikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget stdr infor.

Informationen dr sddan som Arctic Falls AB (publ.) dr skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om

handel med finansiella instrument.

Informationen Imnades f6r offentliggérande den 11 februari 2026 klockan 07:30 (CEST).].

Alvsbyn den 11 februari 2026

Arctic Falls AB (publ)

SIGNATUR

Jonas Jalar
VD
Arctic Falls AB

Mer information

Jonas Jalar, VD:

Emil Lundqvist, CFO:

Arctic Falls AB
556260-2317
Box 30

942 36, Alvsbyn

wwwe.arcticfalls.se

jonas.jalar@arcticfalls.se
emil.lundqvist@arcticfalls.se
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RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING

Tusen SEK
Nettoomsdattning

Ovriga rérelseintédkter
Summa rorelseintéikter
Rdvaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar och
nedskrivningar

av materiella
anldggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Ovriga rénteintdkter och
liknande resultatposter

Rdntekostnader och
liknande resultatposter

Resultat efter finansiella
poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt
Skatt pd periodens resultat

Periodens resultat

ARCTIC FALLS

37 586

67

37 653

-4243

-12 348

-11134

-4921

5007

165

-1856

3316

3316

-543

2773

Oktober - december

2025/2026 2024/2025

38198

96

38294

-2909

-7 014

-9110

-4 607

14 655

435

-1878

13212

13212

-2722

10491

Juli - december

% foréindring 2025/2026 2024/2025

-1,6% 69508
115
-1,7% 69 622
-6 061
-17 602

-19137

-9 683

-65,8% 17 140

176

-3 082

-74,9% 14234

-74,9% 14234
-2598

-73,6% 11636

64179

48

64227

-4.418

-11 844

-15769

-8 574

23 623

585

-5 475

18733

18733

-3 859

14874

Rullande

% forandring 12 mén
158213
134
8% 158 347
silal Ol

-32 235

-42233

-19097

-16

-27% 52814

812

-8015

-24% 45611

-24% 45611
-9 029

-22% 36 582

Juli - juni
2024/2025
153114
107
153221
-10 309
-26 478

-38 864

-17 989

-16

59 566

2317

-11 461

50421

50421
-10 447

39975

% foréindring
3%

25%

3%

16%

22%

9%

6%

0%

-11%

-65%

-30%

-10%

-10%

-14%

-8%
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING
31 december 1 juli - 30 juni

Tusen SEK 2025/2026 2024/2025 2024/2025 2023/2024
Tillgngar

Anldggningstillgdngar 100 237 146 237
Gooduwill 100 237 146 237
Materiella anléggningstillgéngar - -

Byggnader och mark 226538 222269 229 662 154732
Maskiner och andra tekniska anléggningar 36 884 39216 39197 10481
Inventarier, verktyg och installationer 5388 4779 6590 3613
Pdagdende nyanldggningar och forskott avseende materiella anldggningstillgéngar 3793 12814 192 91421
Summa materiella anléggningstillgéngar 272 603 279 078 275 641 260248
Finansiella anlaggningstillgdngar - -

Andra langfristiga vardepappersinnehav 10 10 10 10
Andra langfristiga fordringar 40 40 40 40
Summa finansiella anléggningstillgéngar 50 50 50 50
Omsdittningstillgéngar .

Kundfordringar 26811 35 329 38190 27 635
Ovriga fordringar 2723 2361 526 6959
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 9 306 5514 5942 2 660
Kassa och bank 17 321 - 23900 11534
Summa omsdttningstillgdngar 56 160 43204 68558 48787
Summa Tillgéngar 328914 322568 344 395 309 321
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING forts.

Tusen SEK

Eget kapital och skulder
Eget Kapital

Aktiekapital

Reservfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Avsdattningar

Uppskjuten skatteskuld
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa léngfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Checkrdkningskredit
Skulder till kreditinstitut
Forskott frén kunder
Leverantérsskulder

Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdikter
Summa kortfristiga skulder

Summa Eget Kapital och skulder

ARCTIC FALLS

31 december

2025/2026 2024/2025

902

176

122794

11 636

135507

5403

5381

133896

133896

25411

2192

8078

288

5301

7 457

48727

328 914

902

176

97 818

14874

113770

5403

4 675

161 375

161 375

2140

16184

409

7722

121

3169

7 601

37 345

322568

1 juli - 30 juni

2024/2025 2023/2024

902

176

97 818

39975

138870

5403

5381

148419

148 419

24211

2023

3850

1917

7 419

6902

46 321

344 395

902

176

79 665

31652

112 396

5403

4 675

135534

2 400

137 934

628

20918

3624

9095

48914

309 321
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet Eget Kapital Fritt Eget Kapital
Tusen SEK Aktiekapital Reservfond Balanserad vinst Arets resultat Summa eget kapital
Ingéende balans 1 juli 2024 902 176 79 665 31652 112 396
Omféring av foregdende ars resultat 31652 -31 652 -
Aktieutdelning -13500 -13500
Periodens resultat 14874 14874
Utgdende balans 31 december 2024 902 176 97 817 14874 113770
Ingdende balans 1 juli 2025 902 176 97 818 39975 138870
Omféring av foregdende ars resultat 39974 -39 974 -
Aktieutdelning -14 989 -14 989
Periodens resultat 11 636 11 636
Utgdende balans 31 december 2025 902 176 122803 11 636 135517
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KASSAFLODESANALYS

KASSAFLODESANALYS

Tusen SEK
Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet mm

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore fordndringar ev

rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar av rorelsekapitalet

Foéréndring av kundfordringar
Foérdndring av kortfristiga fordringar
Fordndring av leverantdrsskulder
Fordndring av kortfristiga skulder

Kassaflode frén den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
Forsdljning av materiella anldggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Amortering av lén

Utbetald utdelning

Kassaflode frdn finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

ARCTIC FALLS

3316

4921

-2 338

5899

510

-1 305

3428

-1021

7511

-5159

-5159

6474

-14 989

-21 463

-19111

36 432

17321

Oktober - december

13212

4607

-2043

15776

5919

-3831

-5780

4746

7 338

-9 456

-9 456

2302

-4 623

-13500

-15 822

-17 940

15800

-2140

Juli - december

14242

9683

2494

21 430

11 379

-6 676

4228

-1485

28876

-6 401

-6 401

-14 065

-14 989

-29 054

-6 579

23 900

17 321

2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025

18732

8574

-4 699

22 608

4144

-6 336

-5 965

-6516

7934

-25556

-25556

73506

-56 023

-13500

3982

-13 640

11500

-2140

Rullande

12 mén

45611

19097

-6 580

58128

8518

-7 665

970

60307

-11 148

-11148

12890

-27 599

-14 989

-29 698

19 461

-2140

17 321

Juli - juni

2024/2025

50421
17114

-8785

58 750

-10 555
3150
-9 838
3340

44 848

-28 226
42

-28184

81504
-72 300
-13500

-4 296

12 367

11534

23900
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NYCKELTAL

NYCKELTAL
Oktober - december Juli - december Juli - juni
Tusen SEK 2025/2026 2024/2025 % férindring 2025/2026 2024/2025 2024/2025 2023-2024 % férdndring
Nettoomsdttning 37 586 38198 -2% 69 508 64179 153114 120 454 27%
Nettoomsattningstillvéxt, % -1,6% et et 8,3% et 271% 7,6% et
EBITDA 9928 19262 -48% 26823 32197 77 555 57972 34%
EBITDA Marginal % 26,4% 50,4% -48% 38,6% 50,2% 50,7% 48,1% 5%
Rorelseresultat 5007 14 655 -66% 17 140 23623 59 566 46543 28%
Rorelseresultat, R12 52814 60859 -13% 52814 60859 59 566 46534 28%
Rérelsemarginal, % 13,3% 38,4% -65% 24,7% 36,8% 38,9% 38,6% 1%
Jamforelsestérande poster 6 442 - - 6 442 - - - -
Justerad EBITDA 16 370 19262 -15% 33265 32197 77 555 57972 34%
Justerad EBITDA marginal, % 43,6% 50,4% -14% 47,9% 50,2% 50,7% 481% 5%
Justerat rérelseresultat 11 449 13212 -13% 23582 23623 59566 46 543 28%
Justerad rérelsemarginal, % 30,5% 34,6% -12% 33,9% 36,8% 38,9% 38,6% 1%
Periodens resultat 2773 10491 -74% 11636 14874 39975 31 652 26%
Periodens resultat R12 45611 39819 15% 36582 39819 39975 31 652 26%
Soliditet, % 43,8% 37,8% 16% 43,8% 37,8% 40,3% 36,6% 10%
Sysselsatt kapital 328 914 322 568 2% 328914 322568 311 500 269 476 16%
Avkastning pd eget kapital, % et et - et et 28,8% 28,2% 2%
Avkastning pd sysselsatt kapital, % et et - et et 19,1% 17,3% 10%
Réntebdrande nettoskuld 141986 175419 -19% 141 986 175419 148730 145546 2%
Skuldsattningsgrad, multipel 1,0 1,5 -32% 1,0 1,5 1,2 1,4 -14%
Anstdallda
Antalet anstdllda vid periodens slut 46 37 24% 46 37 43 40 8%
Data per aktie
Resultat per aktie, SEK* 0,3 1,2 -74% 1,3 1,6 4433 3510 26%
Antal aktier 9036036 9036036 - 9036036 9036036 9018 9018 -
Utdelning per aktie, SEK 1,7 15 10% 1,7 ilf5) 1497 1331 12%

*Under Q1 2025/2026 har en aktiesplit genomférts ddr varje befintlig aktie har delats upp i 1002 nya aktier. Jimfdérelseperiodsen har beréiknats pd antal aktier efter split.
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DEFINITIONER

DEFINITIONER

SEK
Valutan svenska kronor

TSEK
Valutan svenska kronor i tusental

MSEK
Valutan svenska kronor i miljoner

Accessintéikter

De totala intdkterna frén kundernas tillgéng till bolagets
testanldggningar vilket inkluderar banor, lokaler och
tillhérande infrastruktur

Tjéinsteintdkter
De totala intdkterna fran tidnster som utférs at hyreskunder

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med totala tillgéngar

Avkastning pd eget kapital, %
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Avkastning pd sysselsatt kapital, %
EBIT dividerat med sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital
Totala tillgéngar minus icke-rantebdrande skulder

Rdntebdérande nettoskuld
Réntebdrande skulder minus likvida medel

Skuldsdttningsgrad, multipel
Réntebdrande skulder dividerat med eget kapital

Justerat eget kapital

Eget kapital justerat fér obeskattade reserver genom
att addera 79,4% (eget kapital-del) av de obeskattade
reserverna

ARCTIC FALLS

Poster som pdverkar jamférbarhet

Avser poster som redovisas separat eftersom de paverkar
jamforbarheten och anses avvika fréin foretagets ordinarie
verksamhet

EBITDA

Rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar

Justerad EBITDA
Rérelseresultat fére avskrivningar, nedskrivningar och poster
som pdverkar jimférbarhet

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av nettoomsdttningen

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsdttningen

Rérelsemarginal
Rérelseresultatet i procent av nettoomsdéttningen

EBT
Resultat fére skatt, finansiella intdkter och kostnader

Justerad EBT
Resultat fore skatt och poster som pdaverkar jaémfoérbarhet,
efter finansiella intdkter och kostnader

Rorelsekapital (Net working capital)
Nettot av omsdattningstillgéngar exklusive kassa och bank,
samt kortfristiga skulder exklusive réintebdrande poster

CAPEX
Medel som anvénds for att férvarva, uppgradera eller
underhdlla fysiska tillgéngar sGsom fastigheter och utrustning
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