1 APRIL -30 JUNI 2026

» Nettoomsattningen uppgick till 4,1 miljoner EUR (féregaende ar: 2,5)
» Ovriga rorelseintakter pa 0,2 miljoner EUR (0,2)
» Rorelseresultat fore vardeférandring biologiska tillgangar uppgick till 1,6 miljoner EUR (0,5)
e Justerad EBITDA uppgick till 1,8 miljoner EUR (0,7)

¢ Periodens resultat uppgick till 13,0 miljoner EUR (6,9), motsvarande 1,2 EUR per aktie (0,7)

» Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 1,1 miljoner EUR (0,9)

e Fritt kassaflode per aktie: EUR -0,0 (EUR -0,1)

» Det verkliga vardet pa skogstillgangarna uppgick till 728 miljoner EUR per 30 juni 2026 (31 dec 2025: 715)
¢ Netto realiserbart varde per aktie: 70,0 EUR per 30 juni 2026 (31 dec 2025: 69,2 EUR)

HANDELSER UNDER PERIODEN

¢ Nettokop av 1 098 hektar skogsfastigheter under Q2,/2026 (248 ha), i Finland, Storbritannien och Baltikum, vil-
ket okade den totala dgda arealen till 81,4 tusen hektar per 30 juni 2026 (30 juni 2025: 79,3 tusen hektar)

« Arsstamman den 26 maj 2026 valde Malcolm Cockwell till ny styrelseordférande samt Stefan Dahlbo och Tor-
sten Jansson till nya styrelseledamoter

o Arsstamman beslutade om en utdelning om 0,50 EUR per aktie (0,38), att utbetalas i tva delbetalningar; den
forsta delutbetalningen om 0,25 EUR per aktie, total 2,6 miljoner EUR, utbetalades den 12 juni 2026, den andra

utbetalas i december 2026.

1 JANUARI - 30 JUNI 2026

¢ Nettoomsattningen uppgick till 9,6 miljoner EUR (6,9)

» Ovriga rorelseintakter pa 0,8 miljoner EUR (1,8)

» Rorelseresultat fore vardeforandring biologiska tillgangar uppgick till 5,8 miljoner EUR (4,7)
e Justerad EBITDA uppgick till 6,1 miljoner EUR (5,0)

e Periodens resultat uppgick till 17,2 miljoner EUR (10,1), motsvarande 1,6 EUR per aktie (1,0)
o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 4,4 miljoner EUR (4,3)

e Fritt kassaflode per aktie: 0,3 EUR (0,2)

NYCKELTAL*
TEUR 026 2025 | A | 2026 | 2025 A |
Nettoomsattning 4 096 2456 66,8 % 9594 6 946 38,1%
Eﬁﬁ;ﬁiﬂ.‘fggngﬁ’fe vardeforandring |, g9 530 | 211,5% 5751 4690 @ 22,6 %
Justerad EBITDA 1813 689 163,0% 6 083 5010 21,4 %
Justerad EBITDA marginal 42,1% 26,1% 61,1% 58,6 % 57,2% 23%
Vardeforandring biologiska tillgangar 13735 8655 58,7 % 14671 8310 76,5%
Periodens resultat 12981 6945 86,9 % 17 214 10 065 71,0%
Resultat per aktie 1,2 0,7 86,4 % 1,6 1,0 69,8 %
Fritt kassaflode -51 -679 n/a 2993 2189 36,7 %
Fritt kassaflode per aktie -0,0 -0,1 n/a 0,3 0,2 36,0 %
TEUR 30,/06/2026 30/06/2025 A 31/12/2025
Skogstillgangar 728 367 722583 0,8% 715151
Totala tillgangar 745 432 742 609 0,4 % 736 821
Netto realiserbart varde (NRV) 740 499 736 084 0,6 % 731842
NRV/aktie (EUR) 70,0 70,0 0,1% 69,2

*Definitioner av alternativa nyckeltal aterfinns pa sidorna 22-24.



Nyckeltal

70.0

EUR/aktie
(31 dec 2025:
69,2 EUR/aktie)

Rorelseresultat
fore vardeforandring
av biologiska tillgangar

1.6

MEUR
(apr-jun 2025 -
0.5 MEUR)

Periodens
resultat

13.0

MEUR
(apr-jun 2025 -
6.9 MEUR)

VD:s kommentar

Det andra kvartalet 2026 var bra, om an som alltid sdsongsmassigt svagast. Nettoomsatt-
ningen ckade med 67 % till 4,1 miljoner EUR, samtidigt som kostnaderna holls val under kon-
troll, vilket innebar att rorelseresultatet fore vardeforandring biologiska tillgangar ckade
med 211 % till 1,6 miljoner EUR, och for det férsta halvaret 6kade nettoomséattningen med 38
% till 9,6 miljoner EUR med en justerad EBITDA om 6,1 miljoner EUR.

Under Q2/2026 avverkades och saldes totalt 86 tusen m3, en 6kning med 30 % jamfort med
samma period féregadende ar. Rumanien fortsatte den starka utveckling som inleddes nar
efterslapningen i fornyelsen av skogsbruksplanerna lattade, med volymer som 6kade 75 %
jamfort med foregaende ar, och i Finland 6kade volymerna med 76 %. Lettland okade kraftigt
fran en lag niva. I Storbritannien holl vi avverkningen i allt vasentligt pausad, da marknads-
forhallandena ar fortsatt oattraktiva. Prisutvecklingen varierade mellan vara marknader: i
Finland starktes priserna pa sagtimmer till foljd av férbattrad exportefterfragan och fortsatt
konkurrens om ravaran, i Baltikum var prisnivaerna stabila med vaxande efterfragan pa lag-
re sortiment, medan priserna i Rumanien var i stort sett stabila i takt med att marknaden
normaliserades. I Baltikum genomfdrde vi aven ett opportunistiskt exportprogram for rund-
virke fran de estniska 6arna - fem fartygslaster om narmare 5 800 m3 barrtimmer, huvud-
sakligen anskaffat via vart partnernatverk — som avslutades med god Ionsamhet.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 0,2 miljoner EUR under kvartalet och 0,8 miljoner EUR
for halvaret. 6-man jamférelseperioden innehdll en betydande forsaljning av mark for fast-
ighetsutveckling i Rumanien, medan vara aterkommande diversifierade intaktsstrommar
— biodiversitetsrelaterade ersattningar, skogsetableringsbidrag och intakter relaterade till
fornybar energi - fortsatter att utvecklas. I Sverige utnyttjade utvecklaren av vart kolkredit-
projekt arrendeoptionen enligt det avtal som tecknades 2025, vilket kommer att generera en
arlig arrendeintakt nar projektomradet registrerats, vilket vantas ske under 2027.

Periodens resultat uppgick till 13,0 miljoner EUR (6,9 miljoner EUR), motsvarande EUR 1,2 per
aktie. Vardeférandringar av biologiska tillgadngar bidrog med 13,7 miljoner EUR under kvar-
talet, framst till féljd av upplupen biologisk nettotillvaxt i virkesférradet och relativt stark
tillvaxt i koncernens brittiska skogar med hégre varden. Resultatet aterspeglar aven kon-
cernens varderingsansats, enligt vilken EUR/m3-varderingen av de lokala skogarna i regel
halls oforandrad mellan externa varderingar for att begransa kortsiktig volatilitet. Till foljd
av detta gav valutarorelser under Q2 2026, sarskilt i den rumanska valutan (RON), upphov till
relativt stora motsvarande justeringar av verkligt varde i lokal valuta, vilka till stor del mot-
verkade omrakningseffekten om 12,5 miljoner EUR pa skogarnas redovisade varde i EUR.

Kassagenereringen var fortsatt god: kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 4,4 miljoner EUR for halvaret och det fria kassaflodet forbattrades med 37 % till 3,0 mil-
joner EUR, motsvarande EUR 0,3 per aktie, samtidigt som vi fortsatter att investera i var
tillgangsportfolj.

Pa investeringssidan var detta vart mest aktiva kvartal pa lange. Vi forvarvade netto 1 098
hektar skogsfastigheter — mer an fyra ganger arealen i Q2 2025 — varav Finland stod for 877
hektar, kompletterat av forvarviStorbritannien, Litauen, Estland och Lettland. Totalt investe-
rade vi 2,5 miljoner EUR i forvarv under kvartalet och 4,6 miljoner EUR under det forsta halv-
aret. Var agda landareal uppgar nu till 81,4 tusen hektar med ett staende virkesférrad om
20,5 miljoner m3, och det verkliga vardet pa vara skogstillgangar nadde 728 miljoner EUR.
Netto realiserbart varde per aktie 6kade till EUR 70,0, jamfort med EUR 69,2 vid arsskiftet.

Var finansiella stéllning ar fortsatt stark. Vid kvartalets utgang uppgick likvida medel till 5,4
miljoner EUR efter den forhdjda investeringsaktiviteten och utdelningen. Darutéver har vi
en outnyttjad icke sdkerstalld revolverande kreditfacilitet om 10 miljoner EUR, som ger oss
ytterligare kapacitet att agera pa attraktiva forvarvsmojligheter.

Arsstamman i maj markerade inledningen pa ett nytt kapitel fér GreenGolds styrning. Mal-
colm Cockwell har tilltratt som styrelseordférande, och vi valkomnade Stefan Dahlbo och
Torsten Jansson som nya styrelseledamoter, bada med gedigen erfarenhet fran svenskt na-
ringsliv och kapitalmarknad.

Vi ser en attraktiv pipeline av forvarvsmojligheter pa vara marknader, och med en skuldfri
balansrakning och en outnyttjad kreditfacilitet ar vi val positionerade att agera — selektivt
och till priser som ar férenliga med vara avkastningskrav.

Sorin Chiorescu, VD



SKOGSTILLGANGAR

Totalt forvarvades netto 1 098 hektar nya fastigheter under Q2 2026, bolagets
mest aktiva forvarvskvartal sedan 2024, som en del av den |I6pande konsolidering-
en pa nyckelmarknader. Nya skogsfastigheter forvarvades i Finland: 877 ha, Stor-
britannien: 141 ha, Litauen: 36 ha, Estland: 35 ha och Lettland: 10 ha. Den totala
arealen per den 30 juni 2026 uppgick till 81,4 tusen hektar. Andelen skogsmark av
total mark ar fortsatt hog, 92 %, och genomsnittligt virkesférrad per hektar skogs-
mark ar cirka 273 m3 per hektar skogsmark, cirka 273 m3. Bolaget har dven en
mindre portfélj av jordbruksmark, huvudsakligen i Baltikum.

Total mark (tusen ha) 81,4 79,3 2,6% 79,7
Skogsmark (tusen ha) 75,0 4,7 0,4% 75,3
Produktiv skogsmark 738 725 1.8% 733
(tusen ha)
Jordbruksmark (ha) 566 790 -28,3% 548
SFI(m3 miljoner) 20,5 20,3 0,7% 20,3
D26 U A D206 U A
Forvarvad mark (ha) 1098 248 343 1639 419 295
0 0
Forvarvad SFI (m3 tusen) 109 38 18:/3 170 66 165
(1] 0
Markinnehav Markforvaryv Markforvarv
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Varde skogs-
tillgangar

728

MEUR
(30 jun 2025
723 MEUR)

vagd genomsnittlig

SFI-vardering
(EUR/m?3)

35.4

(30 jun 2025
35.5 EUR/m?)

SKOGSTILLGANGAR

Finland stod for den storsta okningen i areal under perioden 30 juni 2025 till 30 juni
20286, vilket aterspeglar koncentrationen av de senaste forvarven, medan Lettland
uppvisade den storsta relativa tillvaxten. Redovisningsprinciper for skogstillgang-
ar beskrivs i Not 2. Koncernens skogstillgangar varderas till verkligt varde baserat
pa en kombination av transaktioner avseende skogsmark i de omraden dar Gre-
enGold ager skogstillgangar samt en diskonterad kassaflodesmodell (DCF) for de
prognostiserade framtida kassafléden som skogsfastigheterna genererar. Vikt-
ningen mellan de tvd metoder som bolaget anvander ar 70 % DCF och 30 % skogs-
marknadstransaktioner. Varderingen enligt skogsmarknadstransaktioner utfors
av en oberoende extern varderare vid arsskiftet. Under halvarsperioden tillforde
forvarv och investeringar 6,9 miljoner EUR till det verkliga vardet pa skogstillgang-
arna och tillvaxt och justeringar i virkesforrad 10,5 miljoner EUR, medan avverk-
ning minskade vardet med 8,7 miljoner EUR. Ovriga férandringar uppgick till 17,4
miljoner EUR, inklusive en omvéardering av skogsmark om 4,5 miljoner EUR redovi-
sad i ovrigt totalresultat samt justeringar av verkligt varde i Rumanien som till stor
del motverkade effekten av valutaomrakningen. Omréakningsdifferenser minskade
redovisade varden med 12,5 miljoner EUR, framst till foljd av forsvagningen av den
ruméanska valutan RON. Enligt koncernens varderingsansats halls EUR/m?-varde-
ringen av de rumanska skogarna oférandrad mellan externa varderingar for att
begransa kortsiktig valutavolatilitet, vilket ger motsvarande justeringar av verkligt
varde i lokal valuta som ingér i posten Ovriga férandringar.

Forandring total
Total areal areal
30/06/2025 (ha) | jamfort med fore-
gaende ar

Total areal

30/06,/2026 (ha)

Koncernen totalt 81383 79 289 2,6%
Storbritannien 4021 3881 3,6 %
Sverige 1560 1560 0,0%
Finland 19 857 18 398 7,9%
Rumanien 43 545 43 549 0,0%
Litauen 8976 8774 2,3%
Estland 1028 1003 2,6 %
Lettland 2396 2124 12,8%
;’g;‘;ﬁt varde skogstill- | 758 367 722583 | 0,8% 715151
Biologiska tillgdngar 609 106 602 789 1,0% 599 430
Skogsmark 119261 119793 -0,4% 115721
i fﬁﬁﬁi@lﬁgﬂgjﬁw 64 201 64492 | -05% 62 308
EUR 30/06/2026 30/06/2025 A 31/12/2025
Varde per SFI (m?3) ‘ 35,4 35,5 -0,2% 35,2




86

tusen m?
avverkad
volym under
apr-jun 2026

1.8

MEUR justerad EBITDA
under
apr-jun 2026

VERKSAMHET, FORSALJNING OCH
RORELSERESULTAT

Under Q2 2026 avverkades och saldes totalt 86 tusen m® pa rot. Siffrorna inkluderar
bade slutavverkning och gallring, samt olika tradslag. Under Q2 2026 6kade avverk-
ningsvolymerna med 30 % jamfort med samma period foregaende ar. Rumanien av-
verkade 56 tusen m®(32), i takt med att effekterna av tidigare forseningar i férnyel-
sen av skogsbruksplaner fortsatte att avta, och Finland avverkade 19 tusen m?® (11).
Lettland 6kade kraftigt fran en lag niva, medan avverkningen i Storbritannien forblev
i allt vasentligt pausad till f6ljd av svaga marknadsforhallanden. For halvarsperioden
uppgick avverkningen till 211 tusen m®(173), en 6kning med 22 %. Nettoomsattningen
under kvartalet uppgick till 4,1 miljoner EUR och var betydligt hogre an foregaende
ar (2,5 miljoner EUR). Forsaljningen utgors framst av timmerintakter, men aven min-
dre belopp fran skogsforvaltningstjanster.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 0,2 miljoner EUR (0,2) under kvartalet och 0,8
miljoner EUR (1,8) for halvarsperioden; jamforelseperioden innehdll en betydan-
de forsaljning av mark for fastighetsutveckling i Rumanien under Q1 2025. Totala
kostnader okade till 2,7 miljoner EUR (2,1), framst till foljd av hogre kostnader for
skogsrelaterade material och tjanster i linje med den hégre avverkningsaktiviteten.
Roérelseresultatet fore vardeférandring biologiska tillgangar uppgick darmed till 1,6
miljoner EUR (0,5) for kvartalet, en 6kning med 211 %, och 5,8 miljoner EUR (4,7) for
halvarsperioden. Justerad EBITDA uppgick till 1,8 miljoner EUR (0,7) for kvartalet
och 6,1 miljoner EUR (5,0) for halvaret. Vardeforandringen av biologiska tillgangar
uppgick till 13,7 miljoner EUR (8,7) under kvartalet, huvudsakligen hanforlig till Ru-
manien. Periodens resultat uppgick till 13,0 miljoner EUR (6,9) for kvartalet och 17,2
miljoner EUR (10,1) for halvaret.

NYCKELTAL
__-!!-
TEUR mnmmn
Avverkning (tusen m?) 86 30,1 % 22,1%
Nettoomsattning 4096 | 2456 66,8% | 9594 6946 | 38,1%
Ovriga rérelseintakter 215 186 157 % 793 | 1807 |-56,1%
Totala intakter 4311 2642 63,2% | 10 387 8752 | 18,7%
Justerad EBITDA 1813 689 | 163,0% 6083 5010 | 21,4%
:ﬁ;i:izrgso:ﬂz;fkﬁl;’ga;:ge? 1649 530 211,5% 5751 4690 22,6%
Fritt kassaflode -51 -679 n/a| 2993 | 2189 36,7%
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Skuld

0

MEUR
(30 jun 2025
0 MEUR)

Kassaflode

Under Q2 2026 uppgick kassaflodet fran den lI6pande verksamheten till 1,1 MEUR
(0,9). Samtidigt uppgick kassaflodet fran investeringsverksamheten till -4,0 MEUR
(-2,5), varav aktiverade poster for skogsforvaltning, sdsom plantering, vagbhyggen
och ovriga investeringar i skogsfastigheter, -1,1 MEUR (-1,5). Resterande belopp av-
ser huvudsakligen forvarv av nya skogsfastigheter och mark, inom férvarv och in-
vesteringar i materiella tillgangar om -3,2 MEUR (-1,7).

For halvarsperioden uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till 4,4
MEUR (4,3) och kassaflodet fran investeringsverksamheten till -6,7 MEUR (-4,0),
varav aktiverade poster for skogsforvaltning -1,4 MEUR (-2,2). Ett hogre operativt
kassaflode och lagre underhallsinvesteringar ledde till att det fria kassaflédet for
halvarsperioden 6kade till 3,0 MEUR (2,2 MEUR), motsvarande EUR 0,3 per aktie (EUR
0,2).

Finansiering

Per den 30 juni 2026 uppgick likvida medel till 5,4 MEUR (31 dec 2025: 10,4 MEUR)
och koncernen hade inga externa lan. Bolaget har upphandlat, men annu inte utnytt-
jat, en icke sakerstalld revolverande kreditfacilitet om 10 miljoner EUR, vilket okar
kapaciteten att agera pa opportunistiska forvarvsmajligheter.

Eget kapital

Bolagets eget kapital 6kade med 6,8 MEUR under det forsta halvaret 2026, till 676,3
MEUR. Periodens resultat uppgick till 17,2 MEUR (10,1) och ovrigt totalresultat till
-7,9 MEUR (-8,6), varav omvardering av skogsmark 3,6 MEUR netto efter skatt och
negativa omrakningsdifferenser om 11,5 MEUR. Utdelningar om 2,6 MEUR (3,8) be-
talades ut. Kostnader hanforliga till det aktiebaserade langsiktiga incitamentspro-
grammetuppgick till 0,1 MEUR (0,1 MEUR).

Utdelning

Arsstamman den 26 maj 2026 beslutade om en ordinarie utdelning om EUR 0,50 per
aktie (EUR 0,36), att utbetalas i tva delbetalningar, i juni respektive december 2026.
Den forsta delen om EUR 0,25 per aktie, totalt 2,6 MEUR, utbetalades den 12 juni
2026. Avstamningsdag for den andra delutbetalningen faststalls av styrelsen.



Koncernens resultatrakning i sammandrag

Jan-Jun Jan-Jun

TEUR Not Q22026 Q22025 2026 2025
Nettoomsattning 3 4 096 2 456 9594 6 946
Ovriga rorelseintakter 215 186 793 1807
Totala intakter 4311 2642 10387 8752
Skogsrelaterade material och tjanster -650 -173 -827 -244
Personalkostnader -1 280 -1208 -2523 -2 446
Avskrivningar och nedskrivningar -164 -160 -331 -320
Ovriga rorelsekostnader -568 -571 -956 -1 053
Totala kostnader -2662 -2112 -4 636 -4062
Rorelseresultat fore vardeforandring

biologiska tillgangar 1649 530 5751 4690
Vardeforandring biologiska tillgangar 2 13735 8 655 14671 8 310
Rorelseresultat 15384 9184 20 422 13000
Finansnetto -29 -444 38 -451
Resultat fore skatt 15355 8741 20460 12549
Skatt -2374 -1796 -3247 -2 484
Periodens resultat 12981 6 945 17 214 10065
Resultat per aktie, EUR 1,3 0,7 1,6 1,1
Resultat per aktie efter utspadning,

EUR 1,3 0,7 1,6 1,1
Koncernens rapport over totalresultat

Jan-Jun Jan-Jun

TEUR Q2 2026 Q2 2025 2026 2025
Periodens resultat 12981 6 945 17 214 10065
Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska omfdras till resultatrakningen

Vardeforandring marktillgangar 3654 2061 4 495 1938
Skatt pa vardeforandring marktillgangar -739 -374 -914 -341
Poster som kan omforas till resultatrakningen

Omrakningsdifferenser -11 461 -9677 -11 455 -10 153
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -8 545 -7 989 -7 874 -8 556
Summa totalresultat 4436 -1045 9340 1509



Koncernens balansrakning i sammandrag

TEUR Not 30/06,/2026 30/06,/2025 31/12/2025
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 257 234 239
Skogstillgangar 2 728 367 722583 715151
-varav skogsmark 119261 119793 115721
-varav biologiska tillgdngar 609 106 602 789 599 430
Jordbruksmark 2157 5209 2155
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 4766 5076 4 960
Nyttjanderattstillgangar 238 381 289
Ovriga aktier och andelar 250 250 250
Langfristiga fordringar 459 537 539
Uppskjutna skattefordringar 97 59 2
Summa anlaggningstillgangar 736 593 734330 723 588
Omsittningstillgangar

Ravaror och fornédenheter 4 6 5
Kundfordringar 981 635 821
Skattefordringar 356 213 7%
Ovriga fordringar 2053 1472 1607
Likvida medel 5 445 5952 10 426
Summa omséattningstillgangar 8 840 8278 13234
SUMMA TILLGANGAR 745 432 742609 736 821
TEUR Not 30/06/2026 30/06,/2025 31/12/2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 386 384 386
Ovrigt tillskjutet kapital 344 830 341 066 344 848
Reserver 65118 78 647 72992
Balanserade vinstmedel inklusive arets

resultat 265 964 251 495 251 307
Summa eget kapital 676 298 671592 669 534
Langfristiga skulder

Réantebarande skulder 133 199 146
Ovriga langfristiga skulder 1595 1340 1411
Uppskjutna skatteskulder 2 64 576 64 737 62 604
Summa langfristiga skulder 66 304 66 276 64 161
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 478 764 586
Leverantorsskulder 503 436 485
Aktuella skatteskulder 210 82 411
Ovriga kortfristiga skulder 1640 3458 1643
Summa kortfristiga skulder 2830 4741 3127
Summa skulder 69134 71017 67 287
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 745 432 742609 736 821



Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Ovrigt

tillskjutet Omvarderings- Omraknings- g, corade  Summa
TEUR Aktiekapital kapital reserv reserv vinstmedel eget kapital
Eget kapital, 01/01 /2025 383 339 046 90 209 -3006 245127 671760
Periodens resultat - - - - 10 065 10 065
Ovrigt totalresultat
Omvardering av skogsmark - - 1938 - - 1938
Omrakningsdifferens pa utlandsk
verksamhet - - - -10153 - -10153
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat - - -341 - - -341
Summa ovrigt totalresultat - - 1597 -10153 - -8 556
Summa totalresultat - - 1597 -10153 10 065 1509
Transaktioner med koncernens
agare
Nyemission 1 2039 - - - 2 040
Emissionskostnader - -19 - - - -19
Lamnad utdelning - - - - -3786 -3786
Aktierelaterad ersattning - - - - 89 89
Eget kapital, 30/06 /2025 384 341 066 91 807 -13159 251 495
Eget kapital, 01/01 /2026 386 344 848 88 498 -15 506 251 307
Periodens resultat - - - - 17 214 17 214
Ovrigt totalresultat
Omvéardering av skogsmark - - 4 495 - - 4 495
Omrakningsdifferens pa utlandsk
verksamhet - - - -11 455 - -11 455
Skatt hanforlig till 6vrigt
totalresultat - - -914 - - -914
Summa ovrigt totalresultat - - 3581 -11 455 - -7874
Summa totalresultat - - 3581 -11 455 17 214 9340
Transaktioner med koncernens
agare
Nyemission - - - - - -
Emissionskostnader - -18 - - - -18
Lamnad utdelning - - - - -2 643 -2643
Aktierelaterad ersattning - - - - 86 86

Eget kapital, 30/06 /2026 386 344 830 92 079 -26 961 265 964




Koncernens kassaflodesanalys

Jan-Jun Jan-Jun
TEUR Not Q22026 Q2 2025 2026 2025
Resultat fore skatt 15 55 8741 20 460 12 549
-varav mottagen ranta 39 72 76 101
-varav betald ranta -1 -7 -3 -11
Vardeforandring biologiska tillgangar -13735 -8 655 -14 671 -8 310
Justering for ovriga ej kassaflodespaverkande
poster 313 809 533 1140
Betald skatt -924 -615 -1237 -1292
Forandringar i rorelsefordringar 180 249 -664 95
Forandringar i rorelseskulder -95 326 14 167
Forandring av rorelsekapitalet 85 575 -650 261
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1095 855 4436 4348
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -25 -25 -60 -54
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3227 -1692 -5632 -2678
Periodens aktiverade poster for skogsforvaltning -1145 -1534 -1 443 -2159
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar 421 30 425 123
Ovriga forandringar i anlaggningstillgangar -15 763 48 746
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3992 -2459 -6 661 -4.022
Amortering av leasingskulder -22 -32 -48 -55
Nyemission 4 -18 -18 -18 2021
Lamnad utdelning -2 643 -1893 -2 643 -1893
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2683 -1943 -2710 73
Periodens kassaflode -5 580 -3 547 -4 935 399
Likvida medel vid periodens borjan 11076 9530 10 426 5584
Kursdifferens likvida medel -51 -31 -46 -31

Likvida medel vid periodens slut 5445 5952 5445 5952
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Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag

Jan-Jun Jan-Jun
TEUR Q22026 Q22025 2026 2025
Totala intakter 42 71 119 106
Totala kostnader -627 -607 -1148 -1142
Rorelseresultat -585 -536 -1029 -1036
Finansnetto 520 686 1952 1893
Resultat fore skatt -66 151 922 857
Skatt - - - -
Arets resultat -66 151 922 857

Moderbolaget har inga poster i 6vrigt totalresultat, varfor dvrigt totalresultat
overensstammer med periodens resultat.

Balansrakning i sammandrag

TEUR 30/06/2026 30/06/2025 31/12/2025
Anlaggningstillgangar 355 472 350 594 354071
Omsattningstillgangar 8 314 11143 11 358
SUMMA TILLGANGAR 363786 361738 365 429
Bundet eget kapital 386 384 386
Fritt eget kapital 362010 358 374 363711
Summa eget kapital 362 397 358758 364 098
Summa langfristiga skulder 984 723 855
Summa kortfristiga skulder 405 2257 476
Summa skulder 1390 2980 1331
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 363786 361738 365 429

Av anlaggningstillgangarna utgjorde fordringar pa koncernféretag EUR 18,2 miljoner (EUR 13,3
miljoner).
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Alternativa nyckeltal

Bolaget redovisar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade enligt IFRS-redovisnings-
standarder. Bolaget anser att dessa matt ger extra vardefull information till investerare och ledning, da de
mojliggor en utvardering av bolagets resultat.

Eftersom olika foretag beraknar finansiella matt pa olika satt ar de inte alltid jamférbara med andra foretags
nyckeltal. Definitioner och beréakningar av de nyckeltal som presenteras nedan aterfinns pa sidorna 21-23.

TEUR (om ej annat anges) Jan-Jun 2026 Jan-Jun 2025 A
EBITDA 20753 13320 55,8 %
Justerad EBITDA 6083 5010 21,4%
Justerad EBITDA marginal (%) 58,6 % 57,2% 2,3%
Fritt kassaflode 2993 2189 36,7 %
Fritt kassaflode per aktie (EUR) 0,28 0,21 36,0 %
ESG-nyckeltal
Netto klimatnytta (netto CO2 upptag, ton) 161196 178163 -9,56%
Netto klimatnytta (netto CO2 upptag, kg) per aktie 15 17 -10,1%
TEUR (om ej annat anges) 30/06/2026 30/06/2025 A
Skogstillgangsvarde/virkesforrad (EUR/m3) 35,4 35,5 -0,2%
Netto realiserbart varde (NRV) 740 499 736 084 0,6 %
NRV exklusive uppskjuten skatt hanforlig till
skogstillgangar
/ aktie (EUR) 70,0 70,0 0,1%
Genomsnittligt sysselsatt kapital 740 235 713387 3,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE %) 1,9% 1,3% 41,7 %
Avkastning pa eget kapital (ROE %) 2,5% 82% -69,5%
Antal utestaende aktier vid periodens slut 10572710 10517 585 0,5%
Genomsnittligt antal utestaende aktier 10572710 10505651 0,8%
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NOTER

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna forkortade delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Med "IFRS” avses i denna
rapport tillampning av IFRS-redovisningsstandarder enligt EU:s regelverk samt tolkningar fran IFRIC®
och RFR2 for moderbolaget. Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med de som tillampades i
Arsredovisningen 2025 och ska lasas tillsammans med Arsredovisningen 2025.

Nya standarder och tolkningar som annu inte tratt i kraft

Den mest betydelsefulla kommande forandringen ar IFRS 18 Presentation och Upplysningar i Finansiella
Rapporter, som tillampas for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2027 eller senare. IFRS 18 innebar
i huvudsak forandringar inom tre omraden: resultatrakningens struktur, inférandet av upplysningar om
ledningsdefinierade prestationsmatt (MPM) samt forbattrad uppdelning och sammanstallning av infor-
mation i de finansiella rapporterna och noterna. I resultatrakningen ska intakter och kostnader klassifi-
ceras i tre ytterligare kategorier — rorelse, investering och finansiering — och tva nya delsummor infors,
daribland rorelseresultat. Upplysningar om MPM ska lamnas samlat i en separat not. Darutéver andras
IAS 7 Rapport over kassafloden sa att utgangspunkten fér den indirekta metoden blir rérelseresultatet.
GreenGold har analyserat effekten av IFRS 18 pa de finansiella rapporterna och bedomer att skillnaden i
presentation blir begransad jamfort med nuvarande utformning.

2. VARDERING AV SKOG

Redovisningsprinciperna for skogstillgangar beskrivs utforligt i GreenGolds arsredovisning 2025. Kon-
cernens skogstillgangar varderas till verkligt varde utifran en kombination av skogsmarknadstransaktio-
ner i de omraden dar GreenGold dger skog, samt en diskonterad kassaflodesmodell (DCF) for berdknade
framtida kassafloden fran skogsfastigheterna. Fordelningen mellan de tva metoderna ar 70 % DCF-meto-
den och 30 % jamforelsemetoden. Jamforelsemetoden genomfors av en oberoende extern varderare vid
arets slut. DCF-metoden baseras pa berakning av nuvardet av forvantade nettokassafloden efter skatt
fran avverkning och forsaljning av virke samt framtida restvarde vid forséljning av fastigheterna. Para-
metrarna i modellen for berakning av skogstillgangarnas verkliga varde uppdateras arligen vid arsskif-
tet. Om inga vasentliga handelser under aret motiverar en uppdatering lamnas modellparametrarna for
vardering per enhet, dvs. EUR/m? och/eller EUR/hektar, oférandrade jamfort med foregaende arsskifte.

Skogstillgangarnas totala varde fordelas mellan vaxande skog och skogsmark. Vardet pa den vaxande
skogen, som redovisas enligt IAS 41 Biologiska tillgangar, faststalls genom berakning av nuvardet av for-
vantade kassafloden. Vardeforandringar redovisas i resultatrakningen. Vardet pa skogsmark redovisas
enligt IAS 16. Vardet pa marktillgdngarna utgors av skillnaden mellan skogstillgangarnas totala varde
enligt den kombinationsmetod som beskrivs ovan och vardet pa de biologiska tillgangarna. Vardeférand-
ringar pa skogsmark redovisas direkt i balansrakningen via rapport dver 6vrigt totalresultat, enligt IFRS
13 klassificeras skogstillgangar, inklusive biologiska tillgangar och mark, pa niva 3.

Den beraknade vardeforandringen av skogstillgangar och biologiska tillgangar till foljd av biologisk till-
vaxt och avverkning periodiseras 6ver aret och baseras pa forvantad arlig tillvaxt och GreenGolds arliga
avverkningsplan. Tillvaxten i skogen varierar naturligt med vader och arstid, men kan matas och prognos-
tiseras mer tillforlitligt pa arsbasis och 6ver lang sikt. Vardet pa skogstillgangarna per den 30 juni 2026
aterspeglar viardet av 75,0 tusen hektar skogsmark och ett uppskattat virkesforrad om 20 546 tusen m3.
Per den 30 juni 2026 hade 50 % av arets forvantade vardeforandring hanférlig till forandring i staende
virkesvolym redovisats. Givet GreenGolds geografiskt diversifierade portfolj med olika varderingsnivaer
for olika regionala skogstillgangar kommer den totala arliga vardeforandringen dven att bero pa den
regionala strukturen for tillvaxt och avverkning under aret. Forvarv och avyttringar av skogsfastigheter
leder ocksa till vardeforandringar under aret.

Varderingen av skogstillgangar delas upp i biologiska tillgangar och mark i enlighet med IFRS krav. Bio-
logiska tillgangar, som varderas enligt IAS 41, uppgar till cirka 609 miljoner EUR, motsvarande 84 % av
skogstillgangarnas totala varde. Denna komponent berdaknas med en DCF-modell for en omloppstid per
bestand och fangar endast befintligt stdende virke. Aterstdende 16 %, varderade till cirka 119 miljoner
EUR, utgor markkomponenten enligt IAS 16 och faststéalls som vardet efter avdrag for den biologiska till-
gangskomponenten fran skogstillgangarnas totala varde.

Jamfort med foregaende ar har den andel som hanfors till mark minskat nagot. Forskjutningen speglar
stabila ekonomiska forutsattningar i kombination med en lagre diskonteringsréanta, vilket har ckat nuvar-
det av staende virke och darmed hojt dess relativa andel av den totala varderingen.
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Oversikt

Verkligt varde skogstillgangar (TEUR)

Genomsnittligt verkligt varde per m3sk (EUR/m3sk)

Genomsnittligt SFI per ha (m3sk/ha)

Genomsnittligt verkligt varde per ha skogsmark (EUR/ha)
Uppskjuten skatt hanforlig till verkligt varde pa

skogstillgangar (TEUR)

30/06,/2026
728 367

35,4
274
9714

64,201

Skogstillgangar - biologiska tillgangar och marktillgangar

Biologiska tillgangar Skogsmark Skogstillgangar

30/06/2025
722583

35,6
272
9674

64,492

31/12/2025
715151
35,2

270

9498

62,308

TEUR 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Ingaende varden 1 januari 599 430 599 933 115721 119423 715151 719 356
Forvarv och investeringar 6 650 4379 266 348 6 916 4727
Forsaljningar och avyttringar -361 -70 -24 -2 -385 -72
Avverkning -8 735 -10 726 - - -8 735 -10 726
Tillvaxt och justeringar i

virkesforrad 10 494 10790 - - 10 494 10790
Ovriga férandringar 1) 12912 8245 4 495 1938 17 407 10184
Valutaeffekter -11 284 -9763 -1197 -1914 -12 480 -11676
Utgaende varden 30 juni 609 106 602 789 119261 119793 728 367 722583

1) Ovriga forandringar avser huvudsakligen vardedkning till f6ljd av forandrade marknadspriser/vardering per m3

Sammanfattning av modellantaganden och varderingsparametrar - Skogstillgangar - biologiska tiligangar

och skogsmark

30/06,/2026 30/06,/2025
Kombinationsmetodens viktning
(DCF/Skogsmarknadstransaktioner) 70/30 70/30
Skogsmarknadstransaktioner
Varderingsfirma Svefa Svefa
Genomsnittligt jamforelsepris
(EUR/m?) 27,6 27,6
DCF
Varde enligt kassaflédesmodell (EUR/
m?) 38,4 38,4
WACC Diskonteringsranta 4,48 % 4,48 %
Enhets-/Trapriser (startpris vagt
genomsnitt, EUR/m?) 42,7 42,7
Nominell traprisokning (% per ar) 2,0 2,0
Nominell kostnadsokning (% per ar) 2,0 2,0
Biologisk tillvaxt (vagd
genomsnittlig m3 per ha och ar) 7,1 7,1

Avverknings- /tillvaxtkvot

cirka 90 % av arlig tillvaxt till
2045, darefter avverkas 100
% av kommersiell tillvaxt netto
efter avsattningar

cirka 90 % av arlig tillvaxt till
2045, darefter avverkas 100
% av kommersiell tillvaxt netto
efter avsattningar

Enhetskostnader (startkostnad,
vagt genomsnitt, EUR/m?)

12,2

12,2

Ytterligare antaganden: Intakter

Successiv real prisokning om
14 % fram till 2045, driven av
kvalitetsforbattringar

Successiv real prisdkning om
14 % fram till 2045, driven av
kvalitetsforbattringar

Ytterligare antaganden:
Beskattning

Vagd genomsnittlig skattesats:
15%

Vagd genomsnittlig skattesats:
15%
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NOTER

GreenGolds skogsportfolj har en balanserad aldersfordelning, dar stora delar av portféljen ar i eller nara
avverkningsmogen alder, vilket skapar en stark bas for kassaflodesgenerering pa kort, medellang och lang
sikt. Stora variationer i tradslag och exponering skapar motstandskraft mot svangningar i efterfragan pa
slutmarknaderna och fungerar som ett skydd mot tradslagsspecifika risker. Vardet av tradslagsdiversifiering
har varit tydligt under senare ar, da prisattningen for barr- och lovtradsvolymer ar cykliska och balanserar
varandra. Det har gjort det mojligt for GreenGold att uppna relativt stabila intdkter och avkastning. Nedan
redovisas den aktuella uppskattade tillvaxten i bolagets skogar per den 30 juni 2026, jamfort med foregaende
ar, angiven som nettotillvaxt i kubikmeter per hektar och ar.

Volym per alder Volym per trédslag

S FI m3 Avenb&:\
Graal & klihkial\

3500 000
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500000 I I
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Operativa data och totala varden per segment

30/06,/2026
Aktuell
biologisk Varde Varde

Skogsmark SFI SFI/ha | tillvaxt (m3/ skogs- biologiska Varde
Per segment (ha) (m3tusen) | (m3/ha) ha/ar) tillgangar | tillgangar mark
Storbritannien 2538 706 278 16,1 65148 43106 22041
Norden 18 085 1893 105 4,9 122 574 90 626 31948
Ruménien 42 924 16151 376 8,5 462140 411218 50922
Baltikum 11432 1797 157 4,7 78 506 64 156 14 350
Koncernen totalt 74979 20546 274 7,3 728 367 609106 119261

TEUR

30/06/2025
Aktuell
biologisk Varde Varde

Skogsmark SFI/ha | tillvaxt (m3/ skogs- biologiska Virde
Per segment (ha) (m3/ha) ha/ar) tillgangar | tillgangar mark
Storbritannien 2415 687 283 15,8 56 452 34151 22 301
Norden 18 442 1779 97 4,8 107 407 80 488 26 919
Rumanien 42 893 16132 375 8,5 478 421 420142 58 280
Baltikum 10 945 1744 160 4,8 80 302 68 009 12294
Koncernen totalt 74 695 20 342 272 7,5 722583 602789 119793
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Enhetsvardering per segment

Skogsmarknadstransaktioner

Kombinerat varde

30/06/2026
— Skogstillgangar | Biologiska
Intervall Varde S Intervall* Varde RECERS tillgangar Mark

Per segment EUR/m3 EUR/m3 | transaktioner EUR/m3 EUR/m3 EUR/m3 EUR/m3 EUR/m3
Storbritannien** 73-85 84 22 80-159 93 92 61 31
Norden 37-51 49 237 62-121 72 65 48 17
Rumanien*** 22-25 22 23 27-54 31 29 25 3
Baltikum 34-62 39 62 39-79 46 44 36 8
Koncernen totalt 27-34 28 344 33-66 38 35 29 6

Skogsmarknadstransaktioner

Kombinerat varde

30/06/2025
Antal Skogstillgangar | Biologiska
Intervall Varde S Intervall* Varde RECXRS tillgangar Mark

Per segment EUR/m3 EUR/m3 | transaktioner EUR/m3 EUR/m3 EUR/m3 EUR/m3 EUR/m3
Storbritannien** 78-90 87 12 63-117 77 82 50 32
Norden 38-47 44 352 55-99 67 60 45 15
Rumanien*** 22-27 24 23 26-47 32 30 26 4
Baltikum 36-65 40 38 40-71 48 46 39 7
Koncernen totalt 27-36 29 425 31-56 38 36 30 6

*DCF-intervallet baseras pa ett intervall av nuvarden beraknade med de lagsta respektive higsta referensdis-
konteringsrantor som anvands av andra skogsindustriforetag vid vardering av sina biologiska tillgangar. Under
2025 uppgick den lagsta respektive den hogsta diskonteringsrantan efter skatt till 3,50 % respektive 4,84 %.

**Det slutliga kombinerade vardet inkluderar dven vardet av arrende for transformatorstation for vindkraft pa

bolagets mark

***Det slutliga kombinerade vardet inkluderar aven vardet av forvantade aterstaende biodiversitetsrelaterade

ersattningar

KANSLIGHETSANALYS
Vardeforandring
MEUR Forandrat antagande 30/06,/2026 30/06/2025
Summa
skogstillgangar
Prisforandring +/-1 EUR pa total volym
vardering per m3 om 20,4 / 20,3 miljoner m3 +/-20.4 +/-20.3
SFI-férandring om +/- 500 tusen m3 vid
antagen vardering/m3 om EUR 35,2 /
Virkesforrad EUR 35,5 +/-17.8 +/-17.8
Diskonteringsrantal +/- 0.1% procentenheter -23.6 / +19.9 -21.7 / +20.0
Biologiska tillgangar
Diskonteringsranta?2 +/- 0.1% procentenheter -200/+21.1 -20.3/+21.4
Avverkningspris +/-5% +/-34.3 +/-35.7

1. Forandrad diskonteringsranta i DCF-modellen, medan indata for skogsmarknadstransaktioner antas oférandrade.

2. Férandrad diskonteringsranta for DCF for biologiska tillgangar
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NOTER

3. SEGMENTRAPPORTERING

Segmenten ar forenliga med den interna rapporteringsstrukturen och ledningsansvaret inom koncernen.
Varje segment bedriver koncernens karnverksamhet — investeringar i och forvaltning av skogsfastigheter,
inklusive forsaljning av virke pa rot — och verkar inom en egen regional marknadskontext. Den segmentsam-
manslagning som tillampas (t.ex. att Sverige och Finland redovisas som Norden) foljer kriterierna i IFRS 8.12
och baseras pa likheter i ekonomiska egenskaper, regelverk, kundtyper och operativa arbetssatt samt foljer
den interna rapporteringen. Kategorin Oférdelade poster innehaller huvudkontors- och overheadkostnader
samt ovriga koncernelimineringar.

Segmentrapportering

Q2 2026 TEUR Koncern-

Stor- Koncernen

totalt

gemensamt inkl
elimineringar

Norden britannien Baltikum Rumanien

Nettoomsattning 1026 1 1286 1802 -19 4096
Ovriga rorelseintakter 11 101 4 97 1 215
Totala intakter 1037 103 1290 1899 -18 4311
Skogsrelaterade material och

tjanster -24 -23 -476 -127 - -650
Personalkostnader -61 -16 -179 -507 -518 -1280
Avskrivningar & nedskrivningar -13 -3 -11 -117 -20 -164
Ovriga rérelsekostnader -47 -66 -85 -289 -81 -568
Totala kostnader -144 -108 -751 -1040 -618 -2662
Rorelseresultat fore

vardeforandring biologiska

tillgangar 893 -5 539 859 -636 1649
Vardeforandring biologiska

tillgangar 534 1375 -142 11969 - 13735
Rorelseresultat 1426 1370 396 12 828 -636 15384
Finansnetto -46 -156 -30 -115 318 -29
Resultat fore skatt 1380 1214 366 12713 -318 15355

Segmentrapportering

Q2 2025 TEUR Koncern-

Stor- Koncernen

totalt

gemensamt inkl
elimineringar

Norden britannien Baltikum Rumanien

Nettoomsattning 442 519 488 1011 -3 2456
Ovriga rorelseintakter -23 86 20 106 -3 186
Totala intakter 418 606 508 1116 -5 2642
Skogsrelaterade material och

tjanster -38 -28 -14 -93 - -173
Personalkostnader -60 -16 -166 -483 -483 -1208
Avskrivningar & nedskrivningar -22 -3 -17 -112 -6 -160
Ovriga rérelsekostnader -72 -84 -76 =247 -92 -571
Totala kostnader -193 -130 -273 -935 -580 -2112
Rorelseresultat fore

vardeforandring biologiska

tillgangar 226 475 235 181 -588 530
Vardeforandring biologiska

tillgangar -398 -188 -315 9 555 - 8 655
Rorelseresultat -172 288 -80 9736 -588 9184
Finansnetto 6 -131 -20 -125 -174 -444
Resultat fore skatt -166 157 -100 9611 -762 8741
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Segmentrapportering Jan-Jun

Koncern-

2026 TEUR S gemensamt inkl Koncernen

britannien Baltikum Rumanien elimineringar totalt
Nettoomsattning 2462 20 2326 4837 -50 9594
Ovriga rorelseintakter 40 612 20 119 2 793
Totala intakter 2502 632 2345 4 956 -48 10387
Skogsrelaterade material och
tjanster -42 -48 -622 -215 - -827
Personalkostnader -118 -31 -359 -987 -1 027 -2523
Avskrivningar & nedskrivningar -26 -3 -28 -234 -40 -331
Ovriga rorelsekostnader -98 -113 -194 -635 -16 -956
Totala kostnader -285 -195 -1102 -1971 -1082 -4 636

Rorelseresultat fore
vardeforandring biologiska

tillgangar 2217 436 1243 2985 -1130 5751
Vardeforandring biologiska

tillgangar 847 1304 -57 12577 - 14671
Rorelseresultat 3064 1741 1186 15561 -1130 20422
Finansnetto -83 -312 -60 -104 598 38
Resultat fore skatt 2981 1429 1125 15457 -532 20460
Summa anlaggningstillgangar 122941 65190 81263 466 733 466 736 593
Totala tiligangar 124004 65689 82853 470195 2692 745432

Segmentrapportering

Jan-Jun 2025 TEUR Koncern-
S gemensamt inkl Koncernen

Norden britannien Baltikum Ruméanien elimineringar totalt
Nettoomsattning 1907 1116 1201 2726 -4 6 946
Ovriga rorelseintakter 27 202 49 1529 -2 1807
Totala intakter 1934 1318 1250 4 256 -5 8752
Skogsrelaterade material och
tjanster -47 -49 -30 -118 - -244
Personalkostnader -118 -31 -328 -987 -981 -2446
Avskrivningar & nedskrivningar -26 -5 -33 -231 -24 -320
Ovriga rérelsekostnader -129 -134 -166 -496 -128 -1 053
Totala kostnader -319 -220 -558 -1832 -1132 -4.062

Rorelseresultat fore
vardeforandring biologiska

tillgangar 1614 1099 693 2424 -1137 4690
Vardeforandring biologiska

tillgangar -709 -837 -373 10228 - 8 310
Rorelseresultat 905 262 320 12652 -1137 13 000
Finansnetto -21 -263 -28 -120 -18 -451
Resultat fore skatt 883 -1 292 12532 -1156 12550
Summa anlaggningstillgangar 107 607 59738 82980 483 484 522 734 330

Totala tillgangar 108 464 60191 84317 485726 3910 742 609
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Anlaggningstillgangar per land

TEUR 30,/06,/2026 30,/06,/2025
Sverige 2482 2251
Finland 120 626 105 626
Storbritannien 65 190 59736
Estland 3909 4690
Lettland 12211 11715
Litauen 64 684 66 034
Rumanien 466 683 483 431
Summa 735785 733483

4. AKTIEKAPITAL, OVERKURSFOND OCH RESULTAT PER AKTIE

Per den 30 juni 2026 uppgick aktiekapitalet till 10 572 710 stamaktier med ett nominellt varde av 0,0365561
EUR vardera (30 juni 2025: 10 517 585 stamaktier med ett nominellt varde av 0,0365561 EUR vardera).
Samtliga utgivna inlosenbara aktier ar fullt betalda. Bolaget innehar inga egna aktier.

Bolaget har tva aktieslag, A och B, som ger olika rostratt.

A-aktier — 924 000 stycken, endast for GreenGolds ledningsgrupp, 1 aktie = 10 réster

B-aktier — 9 648 710 stycken stamaktier. 1 aktie = 1 rost. A- och B-aktier har lika ratt till GreenGolds till-
gangar och vinst.

Nyemissioner

Ingen nyemission genomfoérdes under H1/2026. Under motsvarande period i Q1/2025 genomfdrdes en
riktad nyemission om 2,0 miljoner EUR, varvid 30 000 nya aktier emitterades till en teckningskurs om 68
EUR per aktie.

Konvertering av aktier
Ingen konvertering av A-aktier till B-aktier genomférdes under rapportperioden.

Totalt antal Nominellt Aktiekapital
A-aktier B-aktier aktier varde (EUR) EUR
Emitterat och fullt betalt
aktiekapital
Ingaende balans 1 januari 924 000 9648710 10572710 0,0365561 386 497
Nyemitterade aktier - - - - -
Utgaende balans 30 juni 924 000 9648710 10572710 0,0365561 386 497
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Totalt antal Nominellt Aktiekapital
A-aktier B-aktier aktier varde (EUR) EUR
Emitterat och fullt betalt
aktiekapital
Ingaende balans 1 januari 934 000 9553585 10487 585 0,0365561 383385
Nyemitterade aktier - 30000 30 000 0,0365561 1097
Utgaende balans 30 juni 934 000 9583 585 10517 585 0,0365561 384 482




NOTER

Resultat per aktie

Jan-Jun Jan-Jun
Koncernen 2026 2025
Arets resultat, EUR 17213508 10 064 860
Genomsnittligt antal utestaende aktier 10572710 10505651
Uppskattad utspadning fran LTIP (antal aktier) 9478 6 948
Resultat per aktie, EUR 1,6 1,1
Resultat per aktie efter utspadning, EUR 1,6 0,6

5. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende sker pa marknadsmassiga villkor. Med narstaende avses de foretag dar
GreenGold kan utova ett bestammande eller betydande inflytande 6ver operativa och finansiella beslut.
Kretsen av narstaende omfattar dven de foretag och personer som har majlighet att utova ett bestamman-
de eller betydande inflytande 6ver GreenGolds finansiella och operativa beslut.

Moderbolaget

TEUR Jan-Jun 2026 Jan-Jun 2025
Forsaljning till/intakter fran narstaende Typ av transaktion
Forestum Capital AB - Sorin Chiorescu, VD Redovisningstjanster
Summa 1 1
Inkop fran/kostnader till narstaende Typ av transaktion
Baven AB - Goran Persson, styrelseordférande
till och med den 26 maj 2026 Kapitalanskaffning 18 -
Summa 18 -

6. FINANSIELLA INSTRUMENT

GreenGold varderar finansiella instrument till verkligt varde eller anskaffningsvarde i balansrakning-
en, beroende pa klassificering. Finansiella instrument inkluderar likvida medel, kortfristiga placeringar,
rantebarande fordringar, kundfordringar och 6vriga fordringar samt samtliga finansiella skulder. Bola-
get har dven en kopoption for viss mark, som behandlas som ett optionsavtal och klassificeras pa niva 3
enligt IFRS 13. Per den 30 juni 2026 uppgar vardet pa derivatet till TEUR 155 (236).

7.VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETER

For beskrivning av risker, osdkerheter och riskhantering hanvisas till GreenGolds arsredovisning for 2025.
Makroekonomiska och geopolitiska forhallanden ar fortsatt en vasentlig kalla till osakerhet. Det pagaen-
de kriget i Ukraina fortsatter att paverka den ekonomiska stabiliteten och energimarknaderna i Europa.
Dartill har okade spanningar och militar konflikt som involverar USA, Israel och Iran i bérjan av 2026 yt-
terligare 6kat volatiliteten pa de globala energimarknaderna och bidragit till stigande oljepriser till féljd av
storningar i sjofart och energiinfrastruktur i Persiska viken och Hormuzsundet.

Samtidigt fortsatter utvecklingen av USA:s handelspolitik, inklusive tullar och snabba policyférandringar,
att skapa osakerhet i de globala handelsvillkoren.

Klimatrelaterade risker ar fortsatt betydande for skogssektorn. Okande vadervolatilitet, inklusive torka,
stormar, skadedjur och skogsbrander, kan paverka skogens produktivitet, infrastruktur och avverknings-
forhallandenikoncernens verksamhetsregioner. Bolaget ar fortsatt exponerat mot risken for forandringar
i miljolagstiftning, markanvandningspolitik och skogsforvaltningspraxis pa saval nationell nivd som EU-ni-
va. Sammantaget ger koncernens diversifierade skogsportfolj och skuldfria balansrakning motstands-
kraft, men verksamheten ar alltjamt exponerad mot fluktuationer pa virkesmarknaderna, makroekono-
misk utveckling, geopolitiska spanningar och klimatrelaterade handelser under det kommande aret.

8. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga sarskilda handelser har intraffat efter balansdagen.
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Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisan-
de bild av foretagets och koncernens verksambhet, finansiella stallning och resultat samt redogor
for vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget och bolagen inom koncernen star infor.

Stockholm, 21 augusti 2026

GreenGold Group AB (publ)
Organisationsnummer 559168-7719

Malcolm Cockwell Martin Randel Fredrik Persson
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Johanna Ikaheimo Gudmundur Jonsson Stefan Dahlbo
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Torsten Jansson Sorin Chiorescu

Styrelseledamot Verkstallande direktor

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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Bolaget redovisar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade enligt IFRS redovisnings-
standarder. Bolaget anser att dessa matt ger extra vardefull information till investerare och ledning, da de
mojliggor en utvardering av bolagets resultat.

Eftersom olika foretag berédknar finansiella matt pa olika satt ar de inte alltid jamférbara med andra fore-
tags nyckeltal. Dessa finansiella matt bér darfor inte ses som ersattning for matt definierade enligt IFRS
redovisningsstandarder. GreenGold foljer Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA)
riktlinjer for alternativa nyckeltal. Tabellen nedan visar definitioner och berdkning av GreenGolds nyckeltal
och alternativa nyckeltal.

Motivering till alternativa

TEUR Jan-Jun Jan-Jun

2026 2025
Justerad EBITDA 6 083 5010
Totala intakter 10387 8752
Justerad EBITDA marginal 58,6 % 57,2%

Nyckeltal Beskrivning och Berakning nyckeltal
EBIT EBIT berdknas genom att lagga tillbaka finansiella Det framsta skalet till att
poster och skatter till nettoresultatet. EBIT benamns anvanda EBIT ar att det visar
ofta som rorelseresultat. karnverksamhetens utveckling
oberoende av kapitalstruktur och
skattetryck.
Justerad Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella Ger ett matt pa operativ lonsamhet
EBITDA poster och skatter, samt exklusive vardeférandring fore icke-kassaflodespaverkande
biologiska tillgangar. och icke-operativa poster,
vilket gor det anvandbart for
TEUR Rl Jan-Jun resultatjamforelser over tid.
2026 2025
Rorelseresultat fore vardefor-
andring biologiska tillgdngar 5751 4690
Avskrivningar och nedskrivningar 331 320
Justerad EBITDA 6 083 5010
Justerad Resultat fére av- och nedskrivningar, finansiella Méater bolagets formaga
EBITDA poster och skatter, samt exklusive vardeforandring att generera resultat fran
marginal biologiska tillgangar, i procent av totala intakter. karnverksamheten i forhallande

till totala intakter, vilket
underlattar effektivitetsanalys.

Skogstillgangs-
varde
/ virkesforrad

(EUR/m?®)

Totalt varde av skogstillgangar dividerat med SFI.

TEUR 30/06/2026 30/06/2025
Verkligt varde skogs-

tillgangar (TEUR) 728 367 722 583
SFI (m? tusen) 20 546 20 342
Varde/m? 35,4 35,5

Ger ett jamforbart matt pa
bolagets skogstillgangar per enhet
stdende virkesforrad (SFI), vilket
ger insikt i varderingseffektivitet
och resursproduktivitet.
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Nyckeltal Beskrivning och Berakning Motivering till alternativa nyckeltal
Netto Summa tillgadngar minus summa skulder till verkligt Inspiration hamtas fran European Public Real
realiserbart | varde, exklusive uppskjuten skatt relaterad till Estate Associations (EPRA) riktlinjer for alter-
. omvardering av skogstillsansar. nativa nyckeltal med fokus pa langsiktigt varde,
varde (NRV) & gstillgans sasom EPRA NAV, EPRA NRV och EPRA NDV. Net
Reinstatement Value (NRV) ar sarskilt relevant,
da det belyser substansvardet med hansyn till
TEUR 30/06/2026  30/06/2025 | (g, gpecifika karaktaren i GreenGolds affarsmo-
S e dell. Mattet forutsatter att samtliga fastigheter
Totala tillgangar 745432 742609 ags och forvaltas langsiktigt som en fortlevan-
Summa skulder .69 134 -71017 de och konsoliderad verksamhet, forvaltad pa
ett skatteeffektivt satt. Givet detta langsiktiga
,&terfb’r‘ing av uppskjuten agarperspektiv exkluderas uppskjuten skatt pa
skatt hanfor‘llg till SkOgSti”- fastighetsomvarderingar, eftersom skogsfastig-
gangar 64201 64 492 heterna inte‘ fiir‘véntfas avyttra_s 0(_>h skatteskul'der
relaterade till avyttring sannolikt inte materiali-
Netto realiserbart varde 740 499 736 084 | seras. EPRANRV ger darmed ett realistiskt och
(NRV) transparent matt pa det inneboende vardet, i linje
med GreenGolds strategiska fokus pa hallbara
skogsinvesteringar och skogsforvaltning. Samti-
digt representerar NRV det uppskattade egetkapi-
talvarde som tillfaller moderbolagets aktiedgare
vid en ordnad forsaljning av samtliga aktier i
moderbolaget, inklusive samtliga dotterbolag och
tillhérande tillgangar.
NRV/aktie Summa tillgangar minus summa skulder till verkligt Uttrycker det uppskattade vardet per
(EUR) varde, exklusive uppskjuten skatt relaterad till aktie baserat pa bolagets totala netto
omvardering av skogstillgangar, dividerat med realiserbara varde och ger aktiedgarna
antalet utestaende aktier per balansdagen.. insikt i varderingen per aktie under
langsiktiga antaganden.
Fritt Mater det kassaflode som ar tillgangligt for Ger ett jamférbart matt pa bolagets
kassaflode aterinvesteringar/forvary, skuldminskning eller skogstillgangar per enhet staende
utdelningar, vilket ger insikt i finansiell flexibilitet och virkesforrad (SFI), vilket ger
uthallighet. insikt i varderingseffektivitet och
resursproduktivitet.
TEUR Jan-Jun Jan-Jun P
2026 2025
Kassaflode fran den lopande verk-
samheten 4 436 4348
Aktiverade poster for skogsfor-
valtning -1 443 -2159
Fritt kassaflode 2993 2189
Fritt Kassaflode fran den I6pande verksamheten, minskat Ger ett matt per aktie pa
kassaflode med aktiverade poster for skogsforvaltning, dividerat Ooverskottsgenereringen av kassaflode.
per aktie med antalet utestaende aktier per balansdagen.
(EUR)
TEUR Jan-Jun Jan-Jun
2026 2025
Fritt kassaflode 2993 2189
Antal utestaende aktier 10572710 10517 585
Fritt kassaflode per aktie (EUR) 0,3 0,2
Sysselsatt Summa tillgangar minskat med summa kortfristiga skulder Ger ett matt pé bolagets totala
kapital kapitalinvestering, vilket anvands

for att utvardera lonsamhet och
avkastningseffektivitet.
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Motivering till alternativa

Nyckeltal Beskrivning och Berakning nyckeltal
Avkastning Definieras som rorelseresultat fore vardeforandring Mater hur bolaget lyckas generera
pa sysselsatt | biologiska tillgdngar under rullande 12 manader, resultat pa koncernens tillgangar,
kapital dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital. exklusive finansieringskostnader
ROCE TEUR _ _ och periodens vardeforandring
(ROCE) Jan=dun - Jan-dun o sicka tillgangar,
2026 2025

Rorelseresultat fore vardefor-

andring biologiska tillgangar 5751 4690

Annualiserat 13898 9451

Genomsnittligt sysselsatt

kapital 740 235 713387

ROCE 1,9% 1,3%
Avkastning Arets resultat i procent av genomsnittligt eget Visar arets avkastning pa
paeget kapital (ingdende och utgadende balans dividerat aktiedgarnas investering och
kapital med 2 for aret). hjalper till att bedoma den

TEUR Jan—Jun Jan—Jun §amlade Ionsa_lmheten ur ett

2026 2025 agar‘per‘spektlv.

Periodens resultat 17 214 10065

Annualiserat 16 939 55089

Genomsnittligt eget kapital 673 945 650 421

Avkastning pa eget kapital (%) 2,5% 8,2%
Netto Brutto CO2 upptag beraknas enligt Peter Holmgrens Ger ett kvantifierbart matt
klimatnytta metodik i "skogsnaringens-klimatbidrag 2019”, dar pa GreenGolds bidrag till

1,001 ton CO2 upptas for varje kubikmeter ckande
stdende virkesforrad, 0,079 ton CO2 upptas for
varje kubikmeter som avverkas och omvandlas till
produkter, och 0,447 ton CO2 halls under jorden
genom substitution for varje avverkad kubikmeter.
Nettoupptaget erhalls genom att berakna och dra
av koncernens ungefarliga CO2-avtryck, baserat pa
Varldsbankens CO2-utslapp per capita for Europa
fore covid-19-pandemin, tillampat pa koncernens
genomsnittliga antal anstallda multiplicerat med en
faktor 3 for att beakta omfattande transporter med
tjanstebil.

Jan-Jun Jan-Jun
2026 2025

Netto klimatnytta (netto
c0o2 upptag, ton) 161 196 178 163
Genomsnittligt antal ute-
staende aktier 10572710 10505651
Netto klimatnytta
per aktie (ton) 0,02 0,02
Netto klimatnytta
per aktie (kg) 15 17

koldioxidupptag och begransning
av klimatférandringar,

vilket starker bolagets
hallbarhetsarbete.
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FINANSIELL KALENDER

Q3 2026 Rapport — 26 November 2026
Bokslutskommuniké 2026 — 16 Mars 2027
Arsredovisning 2026 - 23 April 2027

Q1 2027 Rapport — 26 Maj 2027

Q2 2027 Rapport — 20 Augusti 2027

Q3 2027 Rapport — 26 November 2027

INFORMATION

GreenGold Group AB (publ), Org. nr. 559168-7719
Besoksadress: Kungsgatan 29 (7 tr), Stockholm, SVERIGE
Postadress: Box 7331, SE 103 90, Stockholm SVERIGE

Email: info@greengold.se

GreenGold Group AB ar ett ledande europeiskt skogsinveste-
ringsbolag som dger och férvaltar cirka 81 000 hektar mark i
Sverige, Finland, Estland, Lettland, Litauen, Rumdnien och Stor-
britannien. GreenGold har en stark historik av framgdangsrik
verksamhet och tillimpar hégsta standard vad gadller sikerhet
och milijansvar. Mer information finns pa www.greengold.se




