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Manadskommentar

Handelsférhandlingar, toppméten och global  optimerar kundernas energiférbrukning,

krishantering vattenanvandning och produktivitet, samtidigt
som de bidrar till en minskad miljépaverkan.

| augusti fortsatte hande|sf6rhand|ingarna mellan Dessa produkter séljs via de tre affarsomradena

USA och dess motparter. Som vi lart oss leva Energy, Food & Water och Marine.

med &r detta rorlig materia, men gradvis sluts Affarsomradena gar aldrig helt i fas vilket vi

fler avtal. Forhandlingarna anvéands dock ocksa beddmer tar ned den cykliska operationella

som pétryckningar i andra politiska fragor. | risken for gruppen. Pa kort till medelldng sikt ser
mitten av manaden hélls ett toppméte mellan vi en dterhdmtning av fartygsmarknaden som en
Trump och Putin i Alaska. En sammankomst som 4y drivarna, samt fortsatt datacentertillvaxt och
framst fokuserade pa Rysslands invasion av gradvis battre tillvaxt inom HVAC. Solida >25 %

Ukraina. Varken Ukrainas president Zelensky eller gy forsaljningen bestér av eftermarknad och
andra landers féretradare var inbjudna. Ddremot  service med god marginal och

finns det en forhoppning om fortsatta konjunkturresiliens. Bolaget har dessutom en Fondfakta

fredsférhandlingar mellan USA, Ryssland, EU och  stark balansrakning som vi bedémer gar mot en Férvaltare: Erik Paulsson och Oscar
Ukraina i nartid. En regerings- och budgetkris i nettokassa inom 2-3 ar. Detta méjliggér for Karlsson :

Franrike under slutet av manaden fick franska fortsatta framtida forvarv och/eller aktiedterkdp. Regelverk: Virdepappersfond
kreditspreadar att 6ka kraftigt. Europeiska Avkastning pa eget kapital fér bolaget ar pa J5mf6relséindex- SIXPRX
bankaktier paverkades negativt. Globala borser goda 20% och aktien handlar pa P/E 20x for Handel: Dagli :

steg generellt under manaden med MSCI World, 2026 och EV/EBITA pa 14x. Valuta: .SEKg d

S&P500 och Stockholmsbdrsen (SIXPRX) upp

. . A o
cirka 3%, 2% och 1%, respektive. Forvaltningsavgift/ar: 1,70% +

maximalt 0,10%

Uppat for Pareto Sverige A, C och D Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer

info)
Pareto Sverige A steg med 1,0%, Pareto Sverige C Hallbarhetsniva (Disclosure-
med 1,1% och Pareto Sverige D med 1,1% under forordningen): Ljusgron (artikel 8)
manaden, samtidigt som fondens Teckningskonto: 5851-10 403 31
jamforelseindex SIXPRX steg med 1,0%. Investor, ISIN: SE0017936792
AAK och AstraZeneca gav de bésta bidragen Bloomberg: BBGOOOHGX0S8
under manaden medan Asmodee, Electrolux Startdatum: 2007-08-14
Professional och Hexagon bidrog minst. Startkurs: 1000
Nibe ut ur portféljen, Alfa Laval in
Efter Nibes Q2-rapport i augusti sélde vi var
position i bolaget. Aven om vi anser att Nibe &r
ett gediget bolagsbygge, bedémer vi att
sannolikheten och forutsattningen for framtida )
aktievardestegring &r begransad om inte alla Signatory of:
dess underliggande marknader avsevért
forbattras pa med?IIang sikt. Vi ser heller inte att - PRl ggz;g\qess‘é?er
bolaget kan uppna en tillfredsstallande Ll Investment
avkastning pa kapital inom en 6verskadlig
framtid.
Under manaden tog vi in Alfa Laval i portfoljen.
Bolaget har tre teknikomraden: varmedverforing,
separering och flédeshantering. Produkterna
Utveckling efter avgifter
YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start

Pareto Sverige A 5,21% 017% 35,74% 33,13% 115,51% 274,59%
Manadsavkastning efter avgifter

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2025 8,41% 0,79% -8,36% -0,95% 1,68% 0,14% 3,14% 1,01% 5,21%
2024 -1,48% 2,72% 6,05% 1,08% 3,34% -1,09% 2,52% -0,84% 1.94% -4,99% -1,39% -0,32% 7,32%
2023 8,99% -0,34% -0,90% 4,50% -3,66% 1,89% -1,48% -3,78% -3,29% -3,69% 9,74% 8,98% 16,62%
2022 -13,07% -9,35% -0,54% 6,75% 114%  -12,67% 12,28% -8,79% 675% 6,08% 7,63% 317%  -3339%
2021 1,17% 3,44% 7,69% 427% 2,35% 025% 5,74% -0,62% -5,78% 4,65% 1,58% 6,84% 35,57%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget).
Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct
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Sektorindelning De 10 storsta innehaven
Portfolio Date: 2025-08-31 Portfoljvikt %
% Investor AB Class B 9,68
Industrivaror & tjanster 44,1 Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A 7,45
SallankSpsvaror 18 Atlas Copco AB Class A 6,65
Dagligvaror 5.1
Volvo AB Class B 537
Teknologi 6,3
AstraZ PLC 513
Finans 28,0 straceneca
Hilsovard 95 Assa Abloy AB Class B 4,95
Fastigheter 52 Hexagon AB Class B 4,48
Total 100,0 EQT AB Ordinary Shares 3,78
AAK AB 3,26
Sandvik AB 3,24
Storsta bidrag under manaden (%) Minsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag Vikt  Avkast. Bidrag
AAK AB 3,28 7,60 0,25 Electrolux Professional AB Class B 1,66 -7,81 -0,13
Investor AB Class B 9,58 2,41 0,23 Asmodee Group AB Ordinary Shares - Class B 1,59 -7,36 -0,12
AstraZeneca PLC 512 3,82 0,20 Hexagon AB Class B 4,78 -2,41 -0,12
Volvo AB Class B 5,27 3,45 0,18 NIBE Industrier AB Class B 0,73 -13,96 -0,10
SEB AB Class A 7,78 2,07 0,16 Medicover AB Class B 2,24 -3,82 -0,09
Ordférklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (5 ar) 5,89
Ett matt pa hur mycket fondens varde svanger kring fondens G ittliq 3rliq avkastni d 63
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran enomsnittlig arlig avkastning (sedan start) 7
medelvardet". Ju hdgre standardavvikelse desto hogre risk. Standardavvikelse (3 ar) 15,57
Active share Morningstar Rating *
Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran Active share 52,00
placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet méater hur aktiv fondens o
férvaltning &r jamfért med indexférvaltning. Aktiv risk 2,30
Fondens koldioxidavtryck CO2 (mats kvartalsvis) 7,70

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pd hur mycket fondens avkastning varierar jamfért med Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 —
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hdgre aktiv risk, desto

lagre foljsamhet. Méats som den arliga standardavvikelsen i den

manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &dven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available
to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct





