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Allméint om verksamheten

Bolagets verksamhet bestar i att tillhandahélla
strategisk, kommersiell och finansiell radgivning till
Procon Baja J.V. avseende dess projekt - byggnation
av sjalvforsorjande och energineutrala bostdder som
helt drivs av solenergi och é&r oberoende av
anslutning till elnétet. Projektet ar beldget pd en
halvo, Baja California i Mexiko, vid Stilla havet
cirka 40 mil s6der om San Diego i Kalifornien, USA.
Tillstand for exploatering och byggnation foreligger
nu for del av forsta fasen i projektet.

Omréadet, med namnet Cielo Mar (“himmel och
hav”) dar semesterbostdderna skall byggas bestar av
ett drygt 2 000 hektar stort landomrade med en 7,2
km lang kustlinje. Bolagets roll i projektet bestér
framst i att genom sitt nitverk identifiera och for
Procons rdkning, forhandla fram avtal med ett
byggbolag som blir partner i projektet och
finansierar hela eller del av exploateringen av
omradets forsta fas, genom lan till projektbolaget i
Mexiko, Procon Baja J.V. Projektbolaget lamnar i

Visentliga hindelser under perioden

Bolagets obligation med ISIN SE0015950282, som
emitterades under 2021 med ordinarie forfall i juli
2026, har genom rostningsforfarande forléngts till
den 6 juli, 2027, varmed den arliga réntan hojts fran
10% till 11 % Under perioden har vi fortsatt bevittnat
krig i Ukraina med ett alltjimt osékert ekonomiskt
klimat som f6ljd, vilket bland annat paverkat de
finansiella marknaderna negativt. Under perioden
har dock en riktad nyemission av aktier till ett

Visentliga hindelser efter perioden
Forhandlingar med potentiella  partners i
byggnationen och investerare, for Procons rdkning
fortgar enligt plan. Givet det alltjamt oklara
kommersiella ldget i USA, med bland annat utokade
tullar som 1 sin tur skapar finansiell osékerhet, har
Procon Baja J.V. beslutat att man i stillet for en
framtida notering i USA, som alternativ upptagit
diskussioner med radgivare i Storbritannien om en

Framtida utveckling

Forutsatt att Bolaget finansierade del av
exploateringen av fas 1 i Procons projekt i Mexiko,
erhdll man en option att forvérva ytterligare 10 % i
Procon Baja J.V. samt é&ven en provision
motsvarande 1 % av samtlig forséljning i fas 1.
Optionen forfoll i mars ménad 2025 och som
kompensation for avstdende fran provision i fas 1, d&
kommersialiseringsstrategin @ndrats och dérmed
ocksa Bolagets roll, har Bolaget i stillet erhallit ett

sin tur sdkerheter till byggpartnern i form av
inteckningar i fastigheten (marken). Bolaget é&r
direkt dgare till 7,3 % av aktierna i Procon Baja J.V.
vilket dgande berdknas oka till cirka 10,25 % genom
kvittning av fordringar samt i form av kompensation
for avstdende fran provision pé forsiljningen i fas 1
i projektet, da Bolagets roll férandrats.

Omradet som skall exploateras vérderades i
rdmarksutférande i november 2021 av CB Richard
Ellis till 50 miljoner USD (cirka 480 miljoner SEK),
ar 1 princip obelénat och har projektindelats i fem
faser. Byggstart avses ske under andra kvartalet
2027.

Forséljning av bostdder sker framst i Nordamerika
genom de amerikanska rikstdckande méklarfirmorna
Exit Realty, NextHome samt EXP Realty som dven
verkar pé 20 talet marknader utanfér Nordamerika.

Bolaget har sitt séte i Stockholm.

selekterat antal investerare genomforts, varmed 432
000 aktier tecknats motsvarande en emissionslikvid
om 2 700 000 kronor fore kostnader. Emissionen
utgoér del av ett erbjudande om maximalt 960 000
aktier och planeras fortgd. Forhandlingar med
flertalet byggbolag (potentiella  partners i
byggnationen) samt investerare, for Procons
rakning, ar pégdende i enlighet med den nya
strategiska inriktningen

notering déir. Som del i forberedelserna i syfte att
placera éterstdende del av emissionserbjudandet, har
ytterligare 141 120 aktier emitterats, motsvarande en
likvid om 882 000 kronor. Darefter aterstar 386 880
aktier av det totala erbjudandet, vilka avses emitteras
under H2, 2026. Syftet med kapitalanskaffningen &r
att Bolaget skall kunna fullgéra sin nya strategiska
roll gentemot Procon Baja J.V.

Okat dgande i Procon Baja J.V. Den totala berdknade
forséljningsvolymen 1 fas 1 uppgar vid full
exploatering till cirka 660 miljoner USD, tidigare
475 miljoner USD, dé fas 1 utokats fran 133 till 206
hektar, betydande att antalet bostdder ocksé utdkats.
Det dr Bolagets bedomning att givet en positiv
utveckling av projektet, sa utgér den Okade
dgarandelen i Procon Baja J.V. rimlig ersdttning for
provisionsavstaendet och kan bli mycket virdefull.




Finansiell information i sammandrag

Forindringar i eget kapital (SEK) 2026-01-01--2026-06-30

Aktie-
kapital
Belopp vid arets ingang 1260436
Disposition enligt beslut av
arsstimman:
Balanseras i ny rdkning
Nyemission 49 850
Periodens resultat
Belopp vid periodens utging 1310 286
Resultatrikning

Resultatrikningar i sammandrag (SEK)

Nettoomséttning
Summa rorelseintikter, lagerforindringar m.m.

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fran dvriga finansiella anldggningstillgangar
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Forandring av periodiseringsfonder
Summa bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Fri overkurs- Balanserat Arets Totalt
fond resultat resultat

23173 876 5557084 140 117 30131513
140 117 -140 117 0
2 650 150 2700 000
61150 61150
25 824 026 5697 201 61150 32 892 663

2026-01-01 2025-01-01

-2026-06-30 -2025-12-31

535509 1192100

535 509 1192100

-572 943 -977 241

0 0

-1 419 0

-574 362 -977 241

-38 853 214 859

665 000 1330386

4 12

-565 000 -958 043

100 004 372 355

61151 587 214

0 -85 000

0 -85 000

61 151 502 214




Balansrikning

TILLGANGAR

Anlidggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anléiggningstillgangar
Summa anléiggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder
Summa obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Forlagslan

Obligationslan

Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2026-06-30

15894 917
13 439 975
29 334 892
29 334 892

14382 132
1328254
978705
16 689 091

64 949
64 949
16 754 040

46 088 932

1310286
1310286

25 824 026
5697 201
61150
31504 943
32 892 663

85000
85000

2 156 000
7 890 000
16 248

10 062 248

246 748
35610
2219132
547 530
3 049 020

46 027 781

2025-12-31

15894 917
13 300 000
29194 917
29194 917

13717 132
118 902
976 980

14 813 014

21998
21998
14 835 012

44 029 929

1260 436
1260 436

23173 876
5557084
140 117
28 871 077
30 131 513

85000
85000

2156 000
7 890 000
16 248

10 062 248

872 899
35610
2327443
515216
3751168

44 029 929



Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

Erhallen rinta

Erlagd rénta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring av
rorelsekapital

Kassaflode frin forindring av rorelsekapitalet
Forandring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar

Forandring av leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Upptagna lan

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

2026-01-01
-2026-06-30
(6 mén)

-38 854
1419
665 004
-565 000
0

62 569
-665 000
-1351051
-626 151

-75 997
-2 655 630

2700 000
0

44 370

21998

-1419
64 949

2025-01-01
-2025-12-31

214 859
-650
1330398
-957 393
-56 202

531 012
-2520137
0

608 270

0
-1 380 855

500 000
755 085

-125770

147 769

0
21998



Noter till finansiell 6versikt

Allmiint
Redovisnings- och virderingsprinciper.

Bolagets redovisningsprinciper innebér bl.a. att Bolaget tillimpar arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmiinna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Transaktioner med niarstiende
Inga.

Visentliga risker i sammandrag

Kreditrisker. Bolagets verksamhet inbegriper utlaning av medel for uppférande av semesterbostader i Mexiko.
Trots att tillgdngar har pantsatts som sidkerhet for utldnade medel finns risk i att kostnader for sdkerheternas
infriande, vid eventuellt forfall av fordringar, kan visa sig vara storre 4n bolaget initialt riknat med.

Revision
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Stockholm den 31 augusti 2026

Kim Bjorkwall
Verkstéllande direktor




