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DELARSRAPPORT TREDJE KVARTALET 2023

Tredje kvartalet i sammandrag Perioden 1 Jan - 30 september

e Nettoomsattning 6kar med 2,2 % till 60,3 (59,0) e Nettoomsattning 6kar med 2,6 % till 172,9 (168,6)
MSEK. MSEK.

e Organisk tillvaxt var 2,2 % (-12,6 %) e Organisk tillvaxt var 2,6 % (-6,8 %)

e Bruttomarginalen uppgick till 42,4 % (40,3 %) e Bruttomarginalen uppgick till 40,7 % (40,1 %)

e EBITDA uppgick till 6,6 (3,7) MSEK motsvarande en e EBITDA uppgick till 13,7 (8,9) MSEK motsvarande en
EBITDA-marginal pa 10,9 % (6,2 %) EBITDA-marginal pa 7,9 % (5,3 %)

e Resultat per aktie uppgick till 0,47 SEK (0,18 SEK) ¢ Resultat per aktie uppgick till 0,83 SEK (0,34

SEK)

Utveckling Nettoomsattning/EBITDA, R12
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mmm Nettoomsattning R12, MSEK mmmm EBITDA exkl noteringskostnader R12, MSEK EBITDAR12, %
Jan-Sep Jan-Sep

Q32023 Q32022 2023 2022 2022 2021
Nettoomsattning, MSEK 60,3 59,0 172,9 168,6 218,0 194,0
Bruttovinstmarginal, % 42,4 % 40,3 % 40,7 % 401% 395% 40,0%
EBITDA exkl noteringskostnader, MSEK 6,6 3,7 13,7 8,9 91 16,5
EBITDA exkl noteringskostnader, % 10,9 % 6,2 % 7,9 % 53% 4,2 % 85%
Rorelseresultat (EBIT) exkl 5,1 23 9.6 46 3.4 151

noteringskostnader, MSEK
Rore[semargmal (EBI'{) exkl 8.5 % 3.8 % 5,5 % 27% 16 % 78%
noteringskostnader, %

Periodens resultat, MSEK 3,9 1,5 7,0 2,9 1,7 9,0
Resultat per aktie, SEK 0,47 0,18 0,83 0,34 0,20 1,07
Kassaflode fran den Iopande ) ) . )
verksamheten, MSEK G 2.9 108 o =0 2
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), MSEK -24,8 -17,5 -24,8 -17,5 -15,2 -18,4

Ovan belopp och berékningar ar ej proformerade. Forvarvad verksamhet konsolideras forst fran
tilltradesdagen for respektive investering. Koncernens enda forvarv, Fishline, tilltradesdag var 2021-11-02.
Da Soder Sportfiske tillampar K3 och inte IFRS uppstar betydande avskrivningar pa goodwill i koncernen
(4,9 MSEK 2022). | K3 skrivs goodwill kopplat till forvarv av linjart till skillnad fran IFRS dar endast
nedskrivningsproévning gors.



VD KOMMENTERARKVARTALET

Under det tredje kvartalet har vi sett en liknande trend som de senaste kvartalen med en
svag hemmamarknad samtidigt som vi vaxer snabbt i utlandet. Totalt sett kan vi summera
det till -9,3 % pa den svenska marknaden och +59,5 % i var utlandsforsaljning.
Bruttomarginalen sticker ut positivt under kvartalet dar en lagre andel marinelektronik,
hogre andel egna produkter och en gynnsam valutamix ar primara forklaringsparametrar.
Under kvartalet vaxer vara viktigaste egna varumarken (Soder Tackle, Eastfield och
VATN) med 61,6 % jamfort med samma period i fjol. Har kan vi forvanta oss stora
kvartalsvisa variationer beroende pa enskilda produktslapp och lagerlaggning men trenden
ar mycket gladjande. | de operativa kostnaderna ar det fortsatt den rorliga
marknadsforingen som ar i fokus. Att arbeta med var trafikmix och fa full havstang i vart
starka varumarke kommer att vara ett stort fokusomrade framéver och vi har under
kvartalet anstallt en digital marknadschef som vi ar évertygade om kommer kunna gora
skillnad pa lite sikt.

Planeringen for vara nya lokaler I6per pa enligt plan och vi ser verkligen fram emot att
under Q1 2024 komma pa plats med nya rutiner och effektivitetsforbattringar i var logistik,
som trots allt &r hjarta och lungor i var affar. Nar vi slar ihop Fishline med Séder Sportfiske
kommer vi ha ca 45,000 lagerforda artiklar dar storleken pa produkterna ar alltifran sma
flugor till stora elmotorer, ett sadant sortiment kraver mycket av hela organisationen for att
fa en effektiv logistik.

Som vi namnt tidigare sa ar lokalen ca 70% stoérre an Séder Sportfiskes och Fishlines
lokaler ihop, men det till en jamforbar kostnad mot idag givet att lokalen ligger i ett mer
kostnadsoptimerat lage. Med denna ytterligare yta som vi far skapar vi forutsattningar for
vara egna varumarken som kraver mer lageryta, breddning av sortiment samt
effektivitetsforbattringar.

Utan att bli langrandig med detaljer sa har vi gjort ett gediget arbete med att titta pa vart
order-, plock-, pack- och inleveransflode och satt upp en helt ny metodik for hur vi ska
effektivisera alla delar i Veddesta. Vi ser framfor oss en stor potential i teorin att kraftigt
effektivisera var interna logistik pa alla plan vilket, nar det omsatts i praktiken, kommer ha
positiva konsekvenser for saval Ionsamhet som kundlofte. Flytten kommer ske i andra
halvan av januari 2024 och kort darefter kommer vi att flytta in Fishline, som innan dess
ska migreras till samma e-handelsplattform.

Vi kommer i var nya lokal att 6ppna en lagershop som kommer erbjuda det fulla
sortimentet fran bade Fishline och Sdder Sportfiske vilket ersatter den nuvarande Fishline-
butiken i Upplands Vasby. Det finns ingen aktér som ar i narheten av det sortimentet som
Soder Sportfiske och Fishline kan erbjuda vilket alltsa nu kommer kunna erbjudas aven pa
en fysisk plats. Lagershoppen kommer 6ppna under H1 2024.

Kylan kryper sig pa och hostfisket drar igang pa allvar - skitfiske pa er!

Jonas Franzén, VD
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Om Soder Sportfiske

Soder Sportfiske, organisationsnummer 556656-9447, ar ett ledande sportfiskeforetag i Norden
med en stark etablerad omnikanalplattform med e-handel via doméanerna Sportfiskeprylar.se,
Sportfishtackle.com, Sportfishtackle.de, Sportfishtackle.fi, Sportfishtackle.nl, Sportfishtackle.fr,
Sportfishtackle.no, Sportfishtackle.dk och Fishline.se samt fysisk handel via butikerna Soder
Sportfiske och Fishline. Verksamheterna erbjuder ett brett och genomtankt sortiment for det
moderna sportfisket och erbjuder kunder konkurrenskraftiga priser och snabba leveranser.
Koncernen ager och salufér produkter under de egna varumarkena Séder Tackle, Soder
Sportfiske, Eastfield Lures, VATN, Troutland, HQ Flies och Fishline.

Tredje kvartalet forklarat

Utvalda nyckeltal:

Jan-Sep Jan-Sep

Q32023 Q32022 2022 2021

2023 2022

Forsaljningstillvaxt, % 2,2 % 2,3% 2,6 % 10,3 % 12,4 % 171 %
Organisk tillvaxt, % 2,2 % -12,6 % 26 % -6,8 % -21% 151 %
Tillvaxt Sverige, % -9,3 % -1,7 % -11,9 % 41 % 41 % 10,8 %
Tillvaxt Utland, % 59,5 % 28,8 % 65,8 % 48,7 % 56,0 % 66,8 %
Bruttovinstmarginal, % 42,4 % 40,3 % 40,7 % 401 % 39,5% 40,0 %
EBITDA, % 10,9 % 6,2 % 79 % 53% 4,2 % 6,9 %
SI=lULBLA 2 . 10,9 % 6,2 % 7.9% 5,3 % 42%  85%
noteringskostnader, %

Rorelsemarginal (EBIT), % 85% 38% 55 % 2,7 % 1,6 % 6,2 %
Rorel§emarg|nal (EBII) exkl 8.5 % 3.8 % 5,5 % 27 % 16 % 78%
noteringskostnader, %

Lagervarde som del av o o o o o o
nettoomsittning, R12, % * 291 % 29,6 % 291 % 29,6 % 27,5 % 23,4 %
Medelantal anstallda, FTE 508 62,1 48,1 580 56 8 517

(st)
* Nyckeltalets varde berdknas pa koncernens proforma omsattning for att visa ett mer

"\@isande tal over tid.
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RORELSENS INTAKTER

Tredje kvartalet

Nettoomséttningen for tredje kvartalet 2023 uppgick till 60,3 (59,0) MSEK. Okningen om 2,2 %
(2,3 %) baseras pa en fortsatt stark utveckling i utlandet med 59,5 % samt en svag utveckling i
Sverige med -9,3 %.

C)vriga rorelseintakter uppgick till 0,3 (0,1) MSEK.

Perioden 1 januari - 30 september

Nettoomsattningen for januari — september 2023 uppgick till 172,9 (168,6) MSEK. Trenden har
varit liknande under arets alla kvartal med en stark utveckling i utlandet 65,8 % och med en svag
utveckling i Sverige -11,9 %, totalt uppgéar dkningen i nettoomséttning till 2,6 % under perioden.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 0,8 (0,5) MSEK.

RESULTAT OCH MARGINALER

Tredje kvartalet

Bruttovinstmarginalen under det tredje kvartalet var 42,4 % (40,3 %). Storsta faktorn bakom den
positiva utvecklingen ar en gynnsam produktmix dar férsaljningsutvecklingen av fiskeutrustning
gar upp vasentligt mot det marginalsvagare segmentet marinelektronik som backar kraftigt.
Vidare finns en positiv effekt kopplad till valutautvecklingen som lyfter snittmarginalen for
utlandsfoérsaljningen samt dkad andel egna varumarken.

Direkta forséljningskostnader 6kade jamfért med fjolaret och uppgick under tredje kvartalet till
4,5 (4,2) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 7,3 %. | férhallande till nettoomsattning uppgick
kostnaderna till 7,4 % (7,1 %). Okningen av volymdrivna kostnader sdsom frakter och
transaktionsavgifter vaxer som andel av nettoomsattningen givet e-handelssegmentets allt
storre del, samt att utlandsk forsaljning medfor vasentligt hdgre frakt- och transaktionsavgifter
som en andel av ordervéardet.

Ovriga externa kostnader &kade jamfért med fjoldret och uppgick under kvartalet till 6,8 (6,5)
MSEK vilket motsvarar en Okning med 4,5 %. | forhallande till nettoomséattning uppgick
kostnaderna till 11,3 % (11,1 %). Okningen férklaras i hdg grad framst av rorliga
marknadsféringskostnader som vaxer drivet av en O&kad kostnad per kop samt
forsaljningsvolymen med en hdgre andel utlandsforsaljning vilket har en hdgre kostnadsandel
per intaktskrona. Utdver detta ser vi inflationsdrivna kostnadsdkningar i t.ex. lokalhyror och
licensavgifter. Under kvartalet finns ocksa en storre positiv engangseffekt vid avyttring av
leasingbilar vilket minskade kostnaderna med 0,5 MSEK. Under kvartalet har kostnader bdrjat
tas for den kommande sammanslagningen av Séder med Fishline vilka hittills uppgar till 0,1
MSEK.

Personalkostnaderna uppgick till 7,6 (9,3) MSEK under kvartalet vilket motsvarar en minskning
med 18,5 %. | férhallande till nettoomsattningen uppgar personalkostnaderna till 12,6 % (15,8 %).
Vart att notera &r att i jamforelseperioden togs en engangskostnad kopplat till reservation for
avgaende VD pa 1,3 MSEK. Vidare ser vi effekter av flera saker men i huvudsak tva, dels de
organisatoriska lattnaderna pa kontors- och produktutvecklingssidan dels fran en effektivare
logistikfunktion som med hjalp av férbattrad planering och systemstéd med det under férra aret
implementerade WMS-systemet  presterar  vasentligt  battre  per  arbetstimme.
Kostnadsreduceringarna uppnas trots en stark Iéneutveckling i hela bolaget.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 0,1 (0,1) MSEK under kvartalet.
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EBITDA uppgick till 6,6 (3,7) MSEK under kvartalet. EBITDA-marginalen uppgick till 10,9 % (6,2
%).

Av- och nedskrivningar uppagick till 1,4 (1,4) MSEK under kvartalet. Avskrivningar for forvarvad
goodwill uppgick till 1,2 (1,2) MSEK, av dessa hor 1,2 MSEK till férvarvet av Fishline.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 5,1 (2,3) MSEK under kvartalet. EBIT-marginalen uppgick till
8,5 % (3,8 %).

Finansnettot for kvartalet uppgick till 0,1 (0,0) MSEK.
Skattekostnad uppgick till 1,3 (0,7) MSEK under kvartalet.

Resultatet efter skatt uppgick till 3,9 (1,5) MSEK for kvartalet. Resultatet efter skatt per aktie
uppgick till 0,47 (0,18) SEK for kvartalet.

Perioden 1 januari - 30 september

Bruttovinstmarginalen under perioden var 40,7 % (40,1 %). Tredje kvartalets positiva utveckling
vander arets bruttomarginal till ndgot 6ver jamforelseperiodens siffra.

Direkta forsaljningskostnader 6kade jamfoért med fjolaret och uppgick under perioden till 12,7
(11,8) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 7,8 %. | férhallande till nettoomsattning uppgick
kostnaderna till 7,4 % (7,0 %) av nettoomsattningen.

Ovriga externa kostnader dkade jamfért med fjoldret och uppgick under perioden till 21,1 (20,1)
MSEK vilket motsvarar en ©6kning med 5,3 %. | forhallande till nettoomsattning uppgick
kostnaderna till 12,2 % (11,9 %) av nettoomsattningen.

Personalkostnaderna uppgick till 22,4 (26,6) MSEK under perioden vilket motsvarar en
minskning med 15,8 %. | forhallande till nettoomsattningen uppgar personalkostnaderna till 12,9
% (15,8 %). Perioden balanserar I6nedkningar med de genomférda besparingsatgarderna pa
kontors- och produktutvecklingssidan samt en 6kad effektivitet i logistikfunktionen.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 0,4 (0,3) MSEK under perioden.

EBITDA uppgick till 13,7 (8,9) MSEK under perioden. EBITDA-marginalen uppgick till 7,9 % (5,3
%).

Av- och nedskrivningar uppgick till 4,2 (4,2) MSEK under perioden. Avskrivningar fér forvarvad
goodwill uppgick till 3,7 (3,7) MSEK, av dessa hor 3,7 MSEK till forvarvet av Fishline.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 9,6 (4,6) MSEK under perioden. EBIT-marginalen uppgick till
5,5% (2,7 %).

Finansnettot for perioden uppgick till 0,3 (0,0) MSEK.
Skattekostnad uppgick till 2,9 (1,7) MSEK under perioden.

Resultatet efter skatt uppgick till 7,0 (2,9) MSEK for perioden. Resultatet efter skatt per aktie
uppgick till 0,83 (0,34) SEK for perioden.
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Tredje kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter férandringar i roérelsekapital uppgick till -0,4
(-2,9) MSEK under kvartalet. Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till 5,9 (2,6) MSEK,
forandringar i rorelsekapital -6,3 (-5,5) MSEK, investeringsverksamheten -1,3 (0,0) MSEK.

Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 24,8 (17,5) MSEK.

Varulagret uppgick till 64,7 (62,6) MSEK. Andelen lager i relation till omséttning (rullande 12 man)
pa balansdagen uppgick till 29,1 % (29,6 %).

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 101,4 (95,6) MSEK.

Perioden 1 januari - 30 september

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandringar i rorelsekapital uppgick under
perioden till 10,9 (-0,7) MSEK. Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till 11,8 (4,5)
MSEK, forandringar i rérelsekapital -0,9 (-5,1) MSEK, investeringsverksamheten -1,3 (-0,3)
MSEK.

VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET

e Styrelseledamot Jonathan Sundqvist meddelade 2023-07-11 styrelsen i Séder
Sportfiske AB sin dnskan om att [amna styrelsen per den 24 juli 2023. Beslutet
kommer i samband med att han avslutar sin anstéllning pa Rite Ventures, Séder
Sportfiskes storsta dgare, for att fokusera pa andra professionella dtaganden.

e 2023-07-17 beslutade Soder Sportfiske att man som en del i att fullt tillgodogora sig
synergieffekterna av tidigare forvarv samt i linje med tidigare kommunikation
gallande en sammanslagning av koncernens verksamheter sa beslutade Séder
Sportfiske AB och dotterbolagens styrelser om att anta och [damna in en gemensam
fusionsplan till Bolagsverket.

SASONGSVARIATIONER

Forsaljningen i Soder Sportfiske varierar med arstiderna dar det andra och det tredje kvartalet i
regel ar de starkaste.

MEDARBETARE

Soder Sportfiskes koncern hade vid utgangen av kvartalet totalt 50,8 (62,1) heltidstjanster
(beraknat som ett genomsnitt for kvartalet). 14 anstallda hor till kontor, 11 till butik och 25
anstallda hor till foretagets lager och kundtjanstverksamhet.
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AKTIEN

Per den 30 september hade Sdder Sportfiske 8 436 454 utstallda aktier, samtliga var
stamaktier. Aktiekapitalet var 843 645,4 SEK.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Soder Sportfiske ar utsatt for ett antal verksamhets- och marknadsrelaterade risker som
inkluderar risker relaterade till produkttillgdng och komponenter till produkter, konkurrens,
forutsattningarna for att driva webbtrafik, forsaljning av produkter under egna varumarken,
lager, IT, hantering av tillvaxt, personal, rorlig och social media. Finansiella risker innefattar
valutarisk, sdsongsbetonad forsaljning och likviditet, finansieringsférméaga,
betaltjdnstleverantdrer samt kredit- och motpartsrisk.

Eftersom Soder Sportfiske verkar i ett flertal Iander ar bolaget exponerat mot férandringar i
valutakurser, vilket kan komma att ha en negativ paverkan pa bolagets intakter da de redovisas
i SEK men dar en vdxande andel av nettoomsattningen harror fran andra valutor. Vidare kan
bolagets inkdpspriser paverkas av en férandrad valutakurs da merparten av sortimentet
tillverkas utanfor Sverige.

Det pagaende kriget i Ukraina medfor utéver den manskliga tragedin en vasentlig
osakerhetsfaktor fér omvarlden. Séder Sportfiskes koncern har ingen forsaljning till vare sig
Ukraina eller Ryssland. | leverantdrsledet finns viss produktférsorjning till koncernens
underleverantérer fran Ryssland, bedémningen i dagslaget ar att dessa produkter kan erséattas
utan vasentlig effekt pa Séder Sportfiskes produkttillgang. Prisutvecklingen drivet av den
hogre inflationstakten i produkt- och fraktleden, konsumenternas kopkraft och e-handelns
overgripande utveckling ar faktorer som har en betydande paverkan pa utvecklingen déar det i
dagslaget réder 6kad osdkerhet. S6der Sportfiske féljer utvecklingen nara och utvarderar
kontinuerligt riskerna kopplade till omvarldsrisken och efterfragan for att I6pande vidta de
atgarder som ses nédvandiga.

Séder Sportfiskes verksamhet har paverkats pa flera satt av covid-19-pandemin. Bolaget
upplevde en kraftigt 6kad efterfrdgan pa sina produkter fran Q2 2020 vilket lett till h6ga
tillvaxttal i efterféljande perioder till och med Q1 2021. Fran Q2 2021 méter bolaget dessa
jamforelsetal i basen fram till och med Q1 2022 da lagre tillvaxttal borjar motas. Vidare har
pandemins foljdeffekter orsakat vasentliga problem med att fa tag pa kompletteringar av
utsalda produkter som varit den storsta konsekvensen som paverkat forsaljningen. Denna
effekt har bemotts med en 6kad lagerkvantitet av produkter inom nyckelkategorier for att
sdkerhetsstélla tillgangen.
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FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké och delérsrapport for det fjarde kvartalet 2023 presenteras preliminart 15
februari 2024.

Kvartalsrapporten for det forsta kvartalet 2024 presenteras preliminart 26 april 2024.

Kvartalsrapporten for det andra kvartalet 2024 presenteras preliminart 15 juli 2024.

Kvartalsrapporten for det tredje kvartalet 2024 presenteras preliminart 25 oktober 2024.

Bokslutskommuniké och delarsrapport for det fjarde kvartalet 2024 presenteras preliminart 13
februari 2025.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-Sep Jan-Sep

(MSEK) Q32023 Q32022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 60,3 59,0 172,9 168,6 218,0
Ovriga rérelseintakter 0,3 0,1 0,8 0,5 0,8
Totala intakter 60,6 59,0 173,7 169,0 218,9
Handelsvaror -35,0 -35,3 -103,4 -101,5 -132,6
Frakter, transaktions- och 45 4,2 12,7 11,8 -16,1
emballagekostnader

Ovriga externa kostnader -6,8 -6,5 -21,1 -20,1 -26,7
Personalkostnader -7,6 -9,3 -22,4 -26,6 -33,9
Ovriga rérelsekostnader -01 -0,1 -0,4 -0,3 -0,4
Rorelseresultat fore av- och

nedskrivningar (EBITDA) 22 2l L = 2
EBITDA, % 10,9 % 6,2 % 79 % 53 % 4.2 %
Av- och nedskrivningar av

materiella och immateriella -1,4 -1,4 -4,2 -4,2 -5,7
anldggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) 51 2,3 9,6 4,6 34
EBIT, % 85% 3,8% 55% 2,7 % 1,6 %
Finansiella poster

erlga ranteintakter och 0.1 0.0 03 0.0 0.0
liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
resultatposter

Summa finansiella poster 0.1 0,0 0,3 0,0 0,0
Resultat efter finansiella 53 2.3 938 4.6 3.4
poster

Skatter

Skatt pa arets resultat -1,3 -0,7 -2,9 -1,7 -1,8
Periodens resultat 3,9 1,5 7,0 2,9 1,7

-10 -
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 40,2 45,3 44,0
Materiella anldggningstillgangar 0,8 1,2 1,1

Finansiella anldggningstillgangar 2,0 6,4 6,4
Summa anlaggningstillgangar 43,0 53,0 51,5

Omsittningstillgangar

Varulager m.m. 64,7 62,6 60,0
Kortfristiga fordringar 7,4 6,9 8,6
Kassa och bank 24,8 17,5 15,2
Summa omsattningstillgangar 96,9 87,0 83,7
Summa tillgangar 139,9 139,9 135,3

Eget kapital och skulder

Eget kapital 101,4 95,6 94,4
Summa eget kapital 101,4 95,6 94,4
Avsattningar 3,6 3,4 3,6
Summa avsattningar 3,6 34 3,6
Langfristiga skulder 0,0 5,6 5,6
Summa langfristiga skulder 0,0 5,6 5,6
Leverantdrsskulder 20,1 18,8 171
Ovriga kortfristiga skulder 14,8 16,5 14,6
Summa kortfristiga skulder 34,9 35,3 31,7
Summa eget kapital och skulder 139,9 139,9 135,3

-11 -
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KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Q3 Q3 Jan-Sep Jan-Sep

(MSEK) NOT 2023 2022 2023 2022 2022
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 5,3 2,3 9,8 4,6 3,4
i:ii?%%;?r poster som inte ingar i 14 14 42 43 5,8
Betald skatt 2 -0,8 -1,0 -2,2 -4,4 -4,

Kassaflode fran I6pande
verksamheten fore forandringar av 59 2,6 1,8 4,5 5,2
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital

Okning/minskning av varulager -1,3 3,6 -4,7 -9,6 -7,0
Okning/minskning av rérelsefordringar -2,4 -0,5 -0,3 0,3 -1,3
Okning/minskning av rorelseskulder -2,6 -8,7 41 41 0,1

Kassaflode fran den I6pande -0.4 2.9 10,9 -0.7 -3,0
verksamheten

Investeringsverksamhet

For‘\'/arv .av mmaﬁtenella 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
anlaggningstillgangar

For‘\'/arv .av mfateor|ella 0.0 0.0 -0.1 -0,2 -0,2
anlaggningstillgangar

For.\'/arv av flpanflella 12 0.0 12 0.0 0.0
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran 13 00 13 -0,3 -0,3
investeringsverksamheten

Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Utdelning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Kassaflode fran 00 00 0,0 0,0 0,0
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -1,7 -2,9 9,6 -0,9 -3,2
Likvida medel vid periodens borjan 26,5 20,4 15,2 18,4 18,4
Likvida medel vid periodens slut 24,8 17,5 24,8 17,5 15,2
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KONCERNENS NYCKELTALSSAMMANSTALLNING

Nettoomsattning, MSEK
Nettoomsattning Sverige, MSEK
Nettoomsattning Utland, MSEK
Andel utlandsférsaljning, %
Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Tillvaxt Sverige, %

Organisk tillvaxt, Sverige, %
Tillvaxt Utland, %

Organisk tillvaxt, Utland, %
Bruttovinstmarginal, %

EBITDA, MSEK

EBITDA, %

Rorelseresultat (EBIT), MSEK
Rorelsemarginal (EBIT), %
Periodens resultat, MSEK
Resultat per aktie, SEK

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, MSEK

Nettoskuld (+) / nettokassa (-),
MSEK

Nettoomsattning R12, MSEK

Nettoomsattning R12,
proformerad, MSEK

Ingaende lagervarde, MSEK
Utgaende lagervarde, MSEK

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12 %

Medelantal anstallda, FTE (st)

Q3
2023

-24,8
222,4
222,4
63,4
64,7
29,1 %

50,8

Q2
2023

-26,5
2211
2211
70,9
63,4

28,7 %

49,3
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Q1
2023

-18,0
220,7
220,7
60,0
70,9
321 %

44,2

Q4
2022

-15,2
218,0
218,0
62,6
60,0
27,5 %

53,0

Q3
2022

17,5
209,7
211,5
66,2
62,6

29,6 %

62,1

R12

24,8
222,4
222,4
62,6
64,7
29,1 %

49,3

2022

218,0
169,5
48,5
22,3 %
12,4 %
-21%
41 %
-13,2 %
56,0 %
55,7 %
39,5%
91
4,2 %
3,4
1.6 %
1,7
0,20

-3,0
-15,2
218,0
218,0

53,0
60,0

27,5 %

56,8
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Jan-Sep Jan-Sep

(MSEK) Q32023 Q3 2022 2023 2022 2022
Belopp vid periodens ingang 97,4 941 94,4 92,7 92,7
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdelning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat 3,9 1,5 7,0 2,9 1,7
5?ge§nkga\pital vid periodens 101.4 956 101.4 956 94.4

KONCERNENS NETTOSKULD/NETTOKASSA

(MSEK) Q3 2023 Q3 2022
Langfristiga ranteb&rande Ian 0,0 0,0
Kortfristiga rantebarande Ian 0,0 0,0
Summa skulder 0,0 0,0
Likvida medel 24,8 17,5
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -24.8 -17,5

INFORMATION OM ANTAL AKTIER

Utestdende aktier vid periodens slut, st

Utestdende aktier vid periodens slut efter
utspadning, st

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st
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Q3 2023 Q3 2022
8 436 454 8 436 454
8 436 454 8 436 454
8 436 454 8 436 454
8 436 454 8 436 454
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-Sep Jan-Sep

(MSEK) Q32023 Q32022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 52,7 50,4 150,1 142,5 185,9
Ovriga rérelseintakter 0,5 0,3 1,6 0,7 1,2
Totala intakter 53,1 50,7 151,7 143,2 187,2
Handelsvaror -30,9 -30,5 -91,1 -87,0 -114,8
Frakter, transaktions- och -4 3.7 16 -10,5 14,4
emballagekostnader

Ovriga externa kostnader -5,9 -5,6 -18,3 -17,0 -22,8
Personalkostnader -6,8 -8,6 -20,0 =237 -30,1
Ovriga rérelsekostnader -01 -01 -0,4 -0,2 -0,4
Resultat fore avskrivningar

(EBITDA) 5,2 2,2 10,4 4,7 4,7
EBITDA, % 10,0 % 4,4 % 6,9 % 3,3% 25%
Av- och nedskrivningar av

materiella och immateriella -0,2 -0,2 -0,5 -0,5 -0,7
anldggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) 51 2,0 9,9 4,2 4,0
EBIT, % 9,6 % 4,0 % 6,6 % 3,0% 21 %
Finansiella poster

erlga ranteintakter och 01 0.0 03 0.0 0,0
liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
resultatposter

Summa finansiella poster 0.1 0,0 0,3 0,0 0,0
Resultat efter finansiella 52 2.0 10,2 4,2 4.0
poster

Bokslutsdispositioner

Forandring av 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
periodiseringsfond*

Summa bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 52 2,0 10,2 4,2 4,0
Skatter

Skatt pa arets resultat -11 -0,4 -2, -0,9 -0,9
Periodens resultat 41 1,6 8,0 3,3 3,1

* Periodiseringsfond bokfors arsvis.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,4 0,5 0,5
Materiella anldggningstillgdngar 0,8 1,1 1,0
Finansiella anlaggningstillgangar 58,8 63,2 63,2
Summa anlaggningstillgangar 59,9 64,9 64,7

Omsittningstillgangar

Varulager m.m. 53,4 50,1 48,5
Kortfristiga fordringar 7,4 6,1 8,4
Kassa och bank 18,1 13,9 11,1
Summa omsittningstillgangar 78,9 70,1 68,0
Summa tillgangar 138,8 134,9 132,7

Eget kapital och skulder
Eget kapital 96,1 88,3 88,1

Summa eget kapital 96,1 88,3 88,1

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 10,6 10,6 10,6
Summa obeskattade reserver 10,6 10,6 10,6
Avsattningar 0,3 0,2 0,2
Summa avsattningar 0,3 0,2 0,2
Langfristiga skulder 0,0 5,6 5,6
Summa langfristiga skulder 0,0 5,6 5,6
Leverantorsskulder 18,9 16,5 15,3
Ovriga kortfristiga skulder 12,9 13,7 12,9
Summa kortfristiga skulder 31,8 30,2 28,2
Summa eget kapital och skulder 138,8 134,9 132,7
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DEFINITION AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal

Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Bruttoresultat

Bruttovinstmarginal, %

EBITDA

EBITDA, %

EBITDA exkl
noteringskostnader

EBITDA exkl
noteringskostnader, %

Rorelsemarginal (EBIT),
%

Rorelsemarginal (EBIT)

exkl noteringskostnader,
0,
%

Tillvaxt Sverige, %

Tillvaxt Utland, %

Nettoskuld (+) /
Nettokassa (-)

Nettoomsattning, R12,
proformerad

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12

Medelantal anstallda,
FTE (st)

Definition

Nettoomsattning for perioden i jamforelse
med nettoomsattning under motsvarande
period féregaende ar.

Procentuell férandring av koncernens
nettoomsattning/EBITDA exkl
noteringskostnader for perioden exklusive
forvarvad (och ev avyttrad) verksamhet
Verksamhetens nettoomsattning minskat med
kostnaden for handelsvaror

Bruttoresultat i forhallande till
nettoomsattning. Bruttoresultatet utgors av
nettoomsattning minskat med kostnaden for
handelsvaror.

Resultat fore skatt pa periodens resultat,
finansnetto och avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar.

EBITDA i férhallande till nettoomséttning

Resultat fore skatt pa periodens resultat,
finansnetto och avskrivningar av materiella
och immateriella anldaggningstillgdngar samt
engangskostnader kopplade till noteringen.

EBITDA exkl noteringskostnader i férhallande
till nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till
nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) exkluderat frén
engangskostnader kopplade till noteringen i
forhallande till nettoomsattning.

Nettoomsattning i Sverige for perioden i
jamforelse med nettoomsattning i Sverige
under motsvarande period féregdende ar.
Nettoomsattning utanfér Sverige for perioden
i jamforelse med nettoomsattning utanfor
Sverige under motsvarande period
féregdende ar.

Rantebarande skulder minus likvida medel vid
periodens utgéng

Koncernens per balansdagens totala
proformerade nettoomsattning per rullande
12 manader

Utgdende varde av lager i forhallande till
proformerad nettoomsattning under de
senaste tolv manaderna.

Medeltalet antal fulltidsanstallda under
perioden.
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Motiv for anviandande

Nyckeltalet gor det mojligt att analysera totala
nettoomsattningstillvaxten.

Nyckeltalet pavisar tillvaxttakten for
nettoomsattning och EBITDA exklusive
noteringskostnader exklusive effekter av
forvarvad eller avyttrad verksamhet.
Nyckeltalet anvands for att mata Ionsamheten
efter avdrag fér handelsvaror.

Nyckeltalet anvands for att mata Ionsamheten
efter avdrag fér handelsvaror.

Nyckeltalet anvands for att félja Ionsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
exklusive av- och nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att félja Idnsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
exklusive av- och nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att folja Ionsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
exklusive av- och nedskrivningar samt
exklusive jamforelsestdrande poster.
Nyckeltalet anvands for att félja Idnsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
exklusive av- och nedskrivningar samt
jamfdrelsestdrande poster.

Nyckeltalet anvands for att folja Ionsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
inklusive av- och nedskrivningar

Nyckeltalet anvands for att folja Ionsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
inklusive av- och nedskrivningar samt
exklusive jamforelsestdrande poster.
Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsforandringen for
verksamhetssegmentet.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsférandringen for
verksamhetssegmentet

Nyckeltalet anvands for att visa
bolaget/koncernens totala
nettoskuldsattning/nettokassa

Nyckeltalet anvands for att beddma
koncernens proformerade nettoomsattning
och bland annat underlatta bedémning av
balansposter.

Nyckeltalet anvands som ett matt pa
lageromsattningshastigheten och ar ett
relevant matt for att analysera bolagets
effektivitet i forhallande till rorelsekapitalet.
Nyckeltal for att visa antalet anstallda i
Bolaget.
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3), samma redovisningsprinciper och beddémningar
har anvants som i arsredovisningen fér 2022.

Intdkter

Foretagets intékter bestar av varuférsaljning som intaktsfors i takt med att vasentliga risker och
férmaner Gvergar till koparen.

Detta innebar att varuférséljningen intaktsfors direkt vid leverans da fakturering for e-handel
gors samt direkt vid kassafdrsaljning. Givet foretagets retur (inklusive 6ppet-kdp)- och
reklamationsvillkor gérs en avsattning for den beddmda risken for vinstbortfall utifran
returgraden.

Varulager & Handelsvaror

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet (berdknat enligt forst in forst ut-
principen) och nettoférsaljningsvardet. Med nettofdrsaljningsvarde avses varornas beréknade
forsaljningspris minskat med forsaljningskostnader. Denna varderingsmetod innebar att hansyn
tagits till eventuell inkurans i varulagret i enlighet med foretagets inkuranstrappa.

Resultatposten “"Handelsvaror” har i arsredovisningar fore 2022 samt i kvartalsrapporterna under
2022 bendmnts "Kostnad salda varor”.

Frakter, transaktions- och emballagekostnader

| resultatposten “Frakter, transaktions- och emballagekostnader” ingéar fullgérandekostnader,
dvs kostnader for frakt av salda produkter, emballagematerial och kort- och
transaktionsavgifter. Resultatposten benamndes i arsredovisningar fére 2022 samt i
kvartalsrapporterna under 2022 f6r "Direkta forsaljningskostnader”.

NOT 2-BETALD SKATT

Betald skatt utgors av under perioden faktiskt utbetald inkomstskatt vilket blir en justeringspost
kontra posten Okning/minskning av dvriga rorelseskulder.

| Q3 2022 publicerades for koncern att betald skatt for aret minskade kassaflodet med 3,0 MSEK
samt att 6kning/minskning av rorelseskulder minskade kassaflédet med 6,7 MSEK vilket i denna
kvartalsrapport justeras. Nuvarande rapporterade tal stammer med arsredovisning 2022 déar
justeringen gjordes for helaret 2022.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat.

Denna rapport ar ej dversiktligt granskad av bolagets revisor.

Stockholm, 2023-10-26

Jonas Franzén Josephine Salenstedt
Verkstallande direktor Styrelseordférande
Henrik Sandahl Petter Hedborg
Nicklas Jonsson David Granath
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